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 : ملخص
تهدؼ ىذه الدراسة إلى تبياف أثر مؤشرات الحوكمة على الإستثمار الأجنبي الدباشر في تونس           

،ومن خلاؿ القياـ  ARDLةالدوزعبإستخداـ نموذج الفجوات الزمنية  (9166-6669)خلاؿ الفتًة الدمتدة 
على  راببة الفاادلدبالنمذجة القياسية تم التوصل إلى لرموعة من النتائج أهمها : وجود تأثير إيجابي معنوي 

الجودة التنظيمية كما  يوجد  تأثير إيجابي معنوي  لكل من ،في الددى القصير الإستثمار الأجنبي الدباشر
 . على الددى الطويل على الإستثمار الأجنبي الدباشر فالعن غيابو 

 .، فعالية حكومية.، شفافية.، مااءلة.، إستثمار أجنبي.حوكمة كلمات مفتاحية:
 JEL  :E62, O43 اتتصنيف

Abstract:  
        This study aims to show the impact of governance indicators on 

foreign direct investment in Tunisia during the extended period (1996-

2019) using the ARDL model, and by doing standard modeling, a set of 

results was reached, the most important of which are: There is a significant 

positive effect for each of corruption control and Accountability On Foreign 

                                           
*
  المؤلف المرسل.  
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Direct Investment in the short term, and there is a significant positive 

impact of both corruption control and government effectiveness and 

absence of violence on foreign direct investment in the long term. 

Key words: Governance, Foreign investment,Accountability,Transparency, 

Government event. 

Jel Classification Codes:  E62, O43 
  :مقدمة.  

شهدتها العمليات التجارية خاصة في ظل العولدة والتحولات العالدية  وتطور  نتيجة للتغيرات التي        
التعاملات الإستثمارات الأجنبية الدباشرة ، وما أفرزتو من متغيرات جديدة أهمها تطوير أساليب الشراكة و 

ونقل التكنولوجيا للأساليب الإدارية الدؤدية إلى حوكمة لستلف الديادين،وىذا مايجعل معظم الدوؿ تاعى 
إلى إستقطاب أكبر بدر من الإستثمارات الأجنبية وىنا تبرز الحاجة إلى تطبيق الحوكمة كعامل أساسي في 

لة والشفافية إضافة إلى جودة ءثلة في الداامتإبزاذ القرارات الإستثمارية من خلاؿ تعزيز مؤشراتها  والد
التنظيم ،وحماية مناخ الإستثمار من الفااد وعدـ الإستقرار الاياسي إضافة إلى عوامل أخرى.وبالتالي 

وتبقى تونس  ،تشجيع الإستثمار الأجنبي الدباشريمكن القوؿ أف التطبيق الجيد لدؤشرات الحوكمة يمكن من 
تاعى جاىدة إلى العمل على تطوير  إستثماراتها الأجنبية من خلاؿ توفير  كغيرىا من البلداف الأخرى

أساليب لزفزة لذلك وبالدقابل تعمل على لزاربة الفااد الاياسي الذي يمنع التطبيق الفعاؿ 
للحوكمة.وعلى ىذا الأساس تاعى ىذه الدراسة إلى تفاير تأثير مؤشرات الحوكمة على الإستثمار الأجنبي 

  : خلاؿ طرح التااؤؿ الرئياي الآتي الدباشر من

 ما مدى تأثير مؤشرات الحوكمة على الإستثمار الأجنبي المباشر في تونس ؟

  : الفرضيات    

 : إنطلابا من الإشكالية الرئياية يمكن صياغ الفرضيات الآتية        

 الأجنبي الدباشر .تؤثر مؤشرات الحوكمة  في الأجل الطويل  بشكل إيجابي على الإستثمار  -
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 تؤثر مؤشرات الحوكمة  في الأجل القصير  بشكل إيجابي على الإستثمار الأجنبي الدباشر . -

  : أهمية الدراسة    

  : التطرؽ الى همية دراستنا من خلاؿ لزاولتناأتكمن         

 .الحوكمة والإستثمار الأجنبي الدباشر حوؿ مفاىيم- 

 . (9166-6669الدمتدة ) في تونس خلاؿ الفتًة أثر مؤشرات الحوكمة على الإستثمار الأجنبي الدباشر -

  : الدراسات السابقة.3.1

النمو اشد على ر أثر مؤشرات الحكم ال : ،سليمان زواري فرجاتدراسة رماش أحلام وفاء-
(بإستخدام نموذج الإنحدار الذاتي للإبطاء 2018-1998الإقتصادي في الجزائر خلال الفترة)

ىذه الدراسة إلى تبياف العلابة بين مؤشرات الحكم الراشد والنمو  تهدؼ ARDLالزمني الموزع 
وبد أظهرت نتائج التقديرات إلى  ، ARDLبإستخداـ نموذج الإنحدار الذاتي للإبطاء الدوزع  الإبتصادي

شر نوعية التنظيم،الفعالية الحكومية والنمو الإبتصادي ؤ وجود علابة طردية ومعنوية في الأجل الطويل بين م
واللذاف يعتبراف من أىم مؤشرات الحكم الراشد الدؤثرة في النمو الإبتصادي،وىذا ما يشير إلى فعالية كل من 

كومية كأداة لتحفيز النمو الإبتصادي،إضافة إلى وجود علابة طردية ومعنوية في نوعية التنظيم والفعالية الح
 الأجل القصير  بين مؤشر  الفعالية الحكومية والنمو الإبتصادي.

الحكم الراشد والإستثمار الأجنبي المباشر في : دراسة بن دبيش نعيمة،زرواط فاطمة الزهراء-
ىذه الدراسة إلى التعرؼ على دور  تىدف : (2014-1996دراسة قياسة للفترة)-منطقة المينا

تماد على منهج بيانات الالاسل الزمنية الدقطعية عالحكم الراشد في جذب الإستثمار الأجنبي الدباشر،بالإ
وبد أظهرت النتائج (2014-1996وشماؿ إفريقيا خلاؿ الفتًة) طدولة من منطقة الشرؽ الأوس 16ؿ

أف معظم مؤشرات الحكم الراشد ذات دلالة إحصائية،حيث أف ىناؾ علابة إرتباط إيجابية بين كل من 
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مية وتدفقات الإستثمار الأجنبي الدباشر إلى ىذه و مؤشر الإستقرار الاياسي،سيادة القانوف والفعالية الحك
نوعية الأطر التنظيمية وتدفقات ىذا الدنطقة،في حين أف ىناؾ علابة إرتباط سلبية بين مؤشر 

الإستثمار،أما بالنابة لكل من مؤشر الدااءلة ومؤشر مكافحة الفااد فقد أظهرت النتائج عدـ وجود أي 
 .علابة بينهما وبين تدفقات الإستثمار الأجنبي الدباشر إلى دوؿ العينة

ي المباشر في بعض الدول أثر مؤشرات الحوكمة على تدفقات الإستثمار الأجنب : السبتي لطيفة-
ىدفت ىذه الدراسة إلى إختبار أثر مؤشرات الحوكمة  : (2019-1996العربية دراسة تطبيقية للفترة)

على تدفقات الإستثمار الأجنبي الدباشر،حيث توصلت نتائج التحليل الإحصائي وجود علابة إيجابية بين  
ومتغير الإستقرار الاياسي وبين تدفقات الإستثمار كل من متغير مراببة الفااد،متغير الفعالية التنظيمية 

الأجنبي الدباشر،ووجود علابة عكاية بين كل من متغير الفعالية الحكومية،متغير سيادة القانوف ومتغير 
 وبين تدفقات الإستثمار الأجنبي الدباشر.الإفصاح 

  : .ميزة الدراسة4.1

ج هنمع دراستنا الحالية من حيث الد لقد تواجدت العديد من الدراسات الاابقة الدتوافقة
إلا أنو بد تواجدت إختلافات في وأيضا أىم الداتجدات التي حصلت،،الداتخدـ،والدتغيرات الداتعملة

بعض الجوانب،فقد تضمن الدرسات الاابقة برليل مؤشرات الحكم الراشد على النمو الإبتصادي في 
،وبرليل أثر مؤشرات الحوكمة على تدفقات ء الزمني الدوزعبإستخداـ نموذج الإنحدار الذاتي للإبطاالجزائر و 

من خلاؿ تطبيق نموذج بياسي ياتند على النظريات  الإستثمار الأجنبي الدباشر في بعض الدوؿ العربية
دور الحكم الراشد في جذب الإستثمار الأجنبي الإبتصادية الكلية الدعروفة،بالإضافة إلى برليل 

 طدولة من منطقة الشرؽ الأوس 16منهج بيانات الالاسل الزمنية الدقطعية ؿتماد على عالدباشر،بالإ
،وبالتالي يمكن القوؿ أف ىذه الدراسة تتفق مع الدراسات الاابقة من حيث الدتغيرات وشماؿ إفريقي

الداتخدمة،ولكنها تتميز عنها من حيث النموذج القياسي الدعتمد إضافة إلى تطبيقها على التجربة 
 (.2019-1996وذلك خلاؿ الفتًة ) التوناية 
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 المباشر  الأجنبي الإستثمار مقاربة نظرية للحوكمة و.2

 :الحوكمة.1.2

   :  الحوكمة  مفهوم.1.1.2

لقد عرفت منظمة التعاوف الإبتصادي والتنمية الحوكمة على أنها"القواعد التي تدير وتتحكم         
والداؤوليات بين الأطراؼ الدختلفة فيها،والدتمثلة في لرلس بأعماؿ الدنشآت ،يحدد ىيكلها توزيع الحقوؽ  

حيث توضع القواعد والإجراءات اللازمة لإبزاذ القرارات الإدارة،الدديروف،الدااهموف،وأصحاب الدصالح،
  (2018)عقبة،  ىذه الذيكلة.الصائبة وعند بيامها بذلك بردد أىداؼ الشركة من خلاؿ 

لشارسة الالطة في تدبير موارد الدولة الإبتصادية والإجتماعية من  : عرؼ البنك العالدي الحوكمة على أنها-
حيث تطرؽ البنك الدولي للحوكمة على أنها أسلوب إدارة موارد الدولة وبالتالي نقل  أجل برقيق التنمية،

 (2019)برريشي،  الحوكمة إلى ماتوى آخر أشمل  من ماتوى الشركات والدؤساات .

  :  مؤشرات الحوكمة .2.1.2

 (2021)الابتي،  : في ستة مؤشرات أساسية كمايلي الحوكمةتتمثل مؤشرات         

   Political stability and absence of violence   (PSAV) الإستقرار السياسي وغياب العنف- 
 أي إمكانية زعزة إستقرار الحكومة أو الإطاحة بها بوسائل غير دستورية.   

وتشير إلى الحرية الاياسية لإختيار  Voice and accountability (VA)الإفصاح والمساءلة -
 الحكومة،حرية التعبير وحرية تأسيس الجمعيات ووسائل الإعلاـ.
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ويشير إلى جودة الخدمات العامة والددنية      GE)) Govrnment effectivenessفعالية الحكومة -
درجة الإستقلالية عن الضغوطات الاياسية،جودة صياغة وتنفيذ الاياسات ومصدابية الحكومة في الإلتزاـ 

 بهذه الاياسات.

شير إلى بدرة الحكومة على صياغة وتنفيذ ت Regulatory Quality ( RQ)الجودة التنظيمية -
 ز تطوير  القطاع الخاص.سياسات وأنظمة سليمة وتعزي

 لتحقيق العامة الالطة ستخداـإ مدى لىإ ويشير control of corruption (CC) الفساد مراقبة-
 من الدولة في مالتحك لىإ بالإضافة كبيرة، أو كانت صغيرة الفااد بضايا ذلك في بدا خاصة، مكاسب

 .الخاصة الدصالح وأصحاب النخبة ببل
يهدؼ ىذا الدؤشر إلى تقدير مدى ثقة الأفراد بالقواعد  rule of law (RL) القانون  سيادة--

القانونية،ومدى إلتزامهم بتلك القواعد،خاصة فيما يتعلق بددى شيوع الجريمة،وكفاءة وفعالية القضاء في 
 (2016)الزىراء،  إجراءاتو وأحكامو.

  :  المباشر الإستثمار الأجنبي .3
  : المباشر مفهوم الإستثمار الأجنبي.1.3

أنو إمتلاؾ فوائد دائمة في الدؤساة التي  لدولي الإستثمار الأجنبي الدباشريعرؼ صندوؽ النقد ا        
على إبزاذ نشطتها في الديداف الإبتصادي خارج ميداف الداتثمر من أجل أف تكوف لو القدرة أتزاوؿ 

 (2020)إلياس،  الدؤساة.القرارات الفعلية في تايير 
ويعرفو مؤبسر الأمم الدتحدة للتجارة والتنمية على أنو ذلك الإستثمار الذي ينطوي على علابة طويلة 

بين شركة في دولة الأمم وشركة  الددى،تظهر من خلالو مصالح دائمة ومقدرة على التحكيم الإداري ،
 (2014)سلو،  وحدة إنتاجية في دولة أخرى.

  :المباشر   مبادئ الإستثمار الأجنبي.2.3
 (2021)لزمد،  : تتمثل الدبادئ الأساسية للإستثمار الأجنبي الدباشر فيمايلي       

  : الشفافية والتناسقمبدأ - 
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يقصد بهذا الدبدأ إلزامية توافر الدعلومات الدتعلقة بالإستثمار ولزيطو بصفة عادية و مطلقة،دوف بسييز        
أو تكلفة لجميع الداتثمرين سواء كانوا مقيمين أو غير مقيمين وحتى يتم تنفيذ ىذا الدبدأ  يتطلب من 

 الدتعلق بتًبية الإستثمار في وثائق بانونية وتشريعية.الدوؿ ضرورة تقنين عمل نظاـ الإعلاـ 
  : مبدأ حركة رؤوس الأموال-

متعلق بحركة رؤوس الأمواؿ والعوائد الدتعلقة بالإستثمارات الأجنبية إلى البلد الأصلي دوف أ وىو مبد       
 ترخيص أو تصريح مابق.

  : مبدأ آلية أو تلقائية التحويل-
جنبية إلى البلد الأصلي دوف ترخيص الأمواؿ والعوائد الدتعلقة بالإستثمارات الأ يضمن حرية رؤوس       

 أو تصريح مابق.
  : مبدأ حرية الدخول إلى سوق العملات الصعبة-

ياتوجب برقيق ىذا الدبدأ في بلد يعرؼ مرحلة الإنتقاؿ إلى إبتصاد الاوؽ من خلاؿ وضع        
 يشجع على برقيق القابلية التامة لتحويل العملة .سوؽ الصرؼ الذي  رزمات  بررييميكان

 : مبدأ الإستقرار-
بتصادية والاياسية لدولة ما مع العالم الخارجي وذلك لذذا الدبدأ دور بارز في تهيئة العلابات الإ       

 نتيجة لوجود لساطر  يمكن أف تهدد الإستقرار وبالتالي بروؿ دوف تربية الإستثمار الأجنبي.
 : المباشر العلاقة بين الحكم الراشد والإستثمار الأجنبي.4

 (2015)سعاد،  : تااىم الحوكمة في جذب الإستثمار الأجنبي الدباشر  من خلاؿ مايلي       
   : دور الحوكمة في الحد من مشكلة عدم تماثل المعلومات- 

بتوفير الدعلومات في الوبت الدناسب،إضافة إلى الشفافية في القوائم الدالية من خلاؿ حماية الداتثمرين        
والإفصاح الكامل لشا يشجع على إكتااب ثقة الداتثمر والتي تؤدي إلى زيادة الايولة وبزفيض تكلفة 

 التبادؿ والرفع من الجودة الكلية للاوؽ.
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  : دور الحوكمة في تحقيق جودة القوائم المالية-

بإعتبارىا مدخلا لتحاين الدعلومات المحاسبية إعتمادا على مبدأ الإفصاح عن كافة الدعلومات        
 الداتخدمة وبالتالي منح الثقة في الدعلومات المحاسبية والتي تؤثر على كل القطاعات والمجالات الإبتصادية.

 : تحسين مناخ الإستثمار وزيادة جذبه-

ة  والتي تتطلب بدرا كافيا من الإفصاح عن البيانات يالواضحة والشفافمن خلاؿ النظم الضريبية        
 .يجرى تنفيذىا في الأوبات المحددة وبفعالية فالدالية والتي ينبغي أ

دراسة قياسية لأثر مؤشرات الحوكمة على الإستثمار الأجنبي المباشر في تونس خلال الفترة . 5
 :  ( 2019-1996الممتدة )

من أجل برليل العلابة بين مؤشرات الحوكمة والإستثمار الأجنبي الدباشر في تونس ،تم الإعتماد         
من خلاؿ برليل لرموعة من ، ARDLالموزعة  نحدار الذاتي للفجوات الزمنيةنموذج الإ على

 (.2019-1996البيانات والتي تم الحصوؿ عليها من الدوبع الرسمي للبنك الدولي للفتًة )

مع إهمال   للإستثماز الأجنبي المباشس كمتغير مفسس   مؤشسات الحوكمة يعتمد هرا النموذج على        

بهدؼ برديد أثر الدتغيرات الداتقلة عى الدتغير التابع  وباقي المتغيرات والتي ثدخل ضمن بواقي النموذج .
  : يمكن صياغة الدالة الآتية

FDI)t(=f (GE)t(, CC)t (  , PSV)t(,RL)t(, RQ)t(, VC)t( t, ) 

  : حيث بسثل

FDI(t) الدتغير التابع. : الإستثمار الأجنبي الدباشر 

،الإستقرار RQ(t)التنظيمية الجودة،VC(t)،الدااءلةGE(t)فعالية الحكومة  ،CC(t)راببة الفااد م
 الدتغيرات الداتقلة الدفارة للمتغير التابع . : PSV(t)وغياب العنف  RL(t)الاياسي

 t   , :  الخطأ العشوائي 



 

( دراسة 2019-1996في تونس خلال الفترة الممتدة ) أثر مؤشرات الحوكمة على الإستثمار الأجنبي المباشر
                        ARDL الموزعةقياسية بإستخدام نموذج الفجوات الزمنية 

   

والذي  Xةاتقلالد اتتغير الدو و  FDIالعامة لنموذج الدراسة والذي يتضمن متغير تابع   يتم كتابة الصياغة
   : من خلاؿ مايلي  X  , X  …..Xtيمكين التعبير عنو بدجموعة من الدتغيرات التفايرية 

  FDI t =c+∑        
 
  ∑         

  
         ∑         

  
                 

                     

  : حيث يمثل

 cالحد الثابت : 
  الفروؽ من الدرجة الأولى : 
 k: عدد الدتغيرات الداتقلة 
 p فتًة إبطاء الدتغير التابع :y 
 q    ,q , ….,qk : فتًات الدتغيرات الداتقلةx ,x ,….xk على التًتيب 
 β   ,β ,….,βk: معاملات العلابة بصيرة الأجل 
 α   ,α ,….,αk:   معاملات العلابة طويلة الأجل 
 tɛ: حد الخطأ العشوائي 

  : وفق مايلي ARDLويمكن تلخيص خطوات نموذج     

 إختبار إستقرارية الدتغيرات لزل الدراسة.-

 .ARDLبرديد فتًات الإبطاء لنموذج  -

 إختبار التكامل الدشتًؾ.-

 .ARDLتقدير نموذج -

 منهجية تصحيح الخطأ.-
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  :  الدراسة لمتغيرات  الزمنية  السلاسل  إختبار إستقرارية .1.4
لا بػػد مػػن التأكػػد مػػن إسػػتقرارية الالاسػػل الزمنيػػة وبرديػػد درجػػة  ARDLببػػل القيػػاـ بتقػػدير نمػػوذج         

إذ يجػب التأكػد مػن عػدـ وجػود أي ،I(1)أو الرتبػة الأولى I(0) التكامل لكل سلالة سواء مػن الرتبػة صػفر 
 سلالة زمنية متكاملة من الدرجة الثانية.

 بيرون-نتائج إختبار جذر الوحدة لمتغيرات  الدراسة بإستخدام إختبار فيليبس:   جدول ال

 
 

 .Eviews10من إعداد الباحثين بالإعتماد على لسرجات المصدر: 
 

نتائج إختبار جذر الوحدة لمتغيرات  الدراسة  إنطلابا من الجدوؿ الاابق والذي يعبر عن        
بيروف يمكن القوؿ أف جميع الالاسل الزمنية ماتقرة  ومتكاملة من الرتبة  الأولى أي -فيليبسبإستخدام 

(6 )I وبالتالي يمكن تطبيق نموذج ،ARDL. 

 
  :   تحديد فترات الإبطاء الزمني.2.4

 Akaikeللمتغيرات لزل الدراسة وبإستخداـ  معيار  فتًات الإبطاء الزمني الدثلى بهدؼ برديد        
    : للتوصل إلى  النموذج الأمثل  من خلاؿ الشكل الدوالي
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 ARDLفترات الإبطاء المثلي لنموذج  : 1الشكل
 

 
 

 .Eviews10من إعداد الباحثين بالإعتماد على لسرجات المصدر: 

 : ناتنج أف فتًات الإبطاء الدثلى بدبسثلت في Akaikeمعيار  إنطلابا من النتائج المحصل عليها من
(ARDL  ( , , , , , ,     

  :إختبار التكامل المشترك.3.4
بهدؼ التأكد من وجود أو عدـ  للقياـ بإختبار التكامل الدشتًؾ يتم التًكيز على إختبار الحدود         

  : توازنية طويلة الآجل بين متغيرات الدراسة من خلاؿ الفرضيتين الآتيتين وجود علابة 
 
 

 
والقيمة   F- Statisticجل يتم الدقارنة بين القيمة الإحصائية للتأكد من وجود علابة توازنية طويلة الأ

 (2021)فرحات،  : على النحو الآتي  الجدولية
تقع أعلى من القيمة الجدولية العليا عند ماتوى معنوية لزدد،ترفض  F- Statisticإذا كانت بيمة -

 الفرضية الصفرية وتقبل الفرضية البديلة ،أي وجود علابة طويلة الأجل بين متغيرات الدراسة.
 تقع بين القيمتين العليا والدنيا فإف نتيجة الإختبار تكوف غير لزددة. F- Statisticإذا كانت بيمة -

H0 :   ð1 =  ð6=  ð9=  ð3= 1 

  H1 :   ð1 ≠  ð6≠  ð9≠  ð3≠ 1 
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تقع في ماتوى أدنى من القيمة الجدولية الدنيا عند ماتوى معنوية  F- Statisticإذا كانت بيمة  -
والجدوؿ الدوالي  لزدد،تقبل الفرضية الصفرية أي عدـ وجود علابة طويلة الأجل بين متغيرات الدراسة.

  :نتائج إختبار الحدود للمتغيرات لزل الدراسة  يوضح 
 ARDLنتائج إختبار الحدود لنموذج  : 2الجدول

Null Hypothesis : No levels Relationship F-Bounds Test 

I(1) I(0) Signif Value Test Statistic 

Finite Sample : n=30 

 .     .         .       F-Statistic 

 .     .         K 

 .Eviews10من إعداد الباحثين بالإعتماد على لسرجات المصدر: 
وىي أكبر من القيم الحرجة العليا عند      F= 5.58من خلاؿ الجدوؿ الاابق يتضح أف القيمة الإحصائية 

،وبالتالي تقبل الفرضية البديلة وترفض الفرضية الصفرية أي وجود علابة طويلة  5%،   كافية الداتويات 
 الأجل بين متغيرات الدراسة.

 :   ARDLتقدير نموذج .4.4
 : الدوالي الجدوؿوفق  ARDLيتم تقدير نموذج        

  ARDLنتائج تقدير نموذج  : 3الجدول
 

 

 .Eviews10من إعداد الباحثين بالإعتماد على لسرجات المصدر: 
 

   : يتضح أفأعلاه  الجدوؿإنطلابا من         
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 FDIحيث أف الإستثمار الأجنبي الدباشر حاب نموذج الدراسة بد توزعت بصفة تلقائية،فتًات الإبطاء -

فعالية الحكومة  ،(CC))الدتغير التابع( لو فتًة إبطاء واحدة أما الدتغيرات الداتقلة فقد كانت لدراببة الفااد 
(GE)، الدااءلةVC) (و  الجودة التنظيمية(RQ) ، متغير ين سيادة القانوف في حين كاف للفتًة إبطاء واحدة 

 .0فتًة إبطاء (PSV)وغياب العنف  (RL)والإستقرار الاياسي
 %. 6.وىذا ما يدؿ على أف الدتغير ات الداتقلة تفار الدتغير التابع ب  =   R 6..1بلغت بيمة معامل-
وىذا مايدؿ أف النموذج الددروس ذو معنوية   P(F-Statistic)= 0.000562فيشر  بيمة إحتماليةبلغت  -

 إحصائيا.
 لشا يبرز غياب إرتباطات  الأخطاء.   Durdin –watson=1.96بلغت إجصائية -

 : الأجل القصير تقدير معاملات .1.4.4
سوؼ نقوـ بالتأكد من مدى إمكانية خلو ىذا الأخير من  ARDLبعد عملية تقدير نموذج        

سالب ومعنوي  ARDLالدشاكل الإبتصادية . ياتوجب أف يكوف معامل تصحيح الخطأ في نموذج 
 : الدوالي يوضح ذلك الجدوؿو 

 نتائج تقدير معاملات الأجل القصير : 4الجدول

 
 

 .Eviews10من إعداد الباحثين بالإعتماد على لسرجات المصدر: 
أنو   CointEqبعد تقدير نموذج تصحيح الخطأ  : من خلاؿ نتائج التقدير الدوضحة في الجدوؿ أعلاه يتبين

،وىذا مايفار على وجود علابة  %5عند ماتوي  ) P=0.0000وذو دلالة معنوية  (0.769506)سالب
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الدتغير التابع سيتم تصحيحو تكامل مشتًؾ بين الدتغيرات لزل الدراسة وأي خلل يحدث على ماتوى 
 .من أجل الحفاظ على الوضع التوازني طويل الأجل  %69ب

  : من خلاؿ النتائج تبين أيضا أف  

في الددى القصير  على الإستثمار الأجنبي ذو دلالة إحصائية  CC))لدراببة الفااد يوجد تأثير إيجابي -
 ( (FDIبوحدة واحدة يؤدي إلى زيادة  CC))وبالتالي يمكن القوؿ أف الزيادة في الدؤشر (  (FDIالدباشر

 وحدة . 3.66ب

 نتائج تقدير الأجل الطويل:.2.4.4

 لطويلنتائج تقدير معاملات الأجل ا : (05رقم ) جدول

 
 

 .Eviews10من إعداد الباحثين بالإعتماد على لسرجات المصدر: 
 

الطويل ومن خلاؿ ما تم توضيحو في الجدوؿ الاابق فإف معادلة الددى الطويل بخصوص الددى        
  : تكتب من الشكل

EC= FDI-(0.0880*CC+8.6197*GE+4.4643*PSV- 7.5715*RL- 7.6761 RQ-

1.67790*VC+0.6525) 

  : وإنطلابا من الدعادلة يمكن القوؿ أن        
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 ،( (FDIفي الددى الطويل على الإستثمار الأجنبي الدباشر RQ)) الجودة التنظيميةيوجد تأثير إيجابي -
 وحدة .   . ب ( (FDIبوحدة واحدة يؤدي إلى زيادة  RQ))وبالتالي يمكن القوؿ أف الزيادة في الدؤشر 

 (FDI)في الددى الطويل على الإستثمار الأجنبي الدباشرمعنوي  ( PSV  )يوجد تأثير إيجابي لغياب العنف-

 وحدة     . ب ( (FDIبوحدة واحدة يؤدي إلى زيادة  PSV))وبالتالي يمكن القوؿ أف الزيادة في الدؤشر  

 :ARDLدراسة صلاحية نموذج .5.4
للتأكد من عدـ وجود أية مشاكل بالنموذج لزل الدراسة سوؼ نقوـ بدجموعة من الإختبارات         

، إختبار عدـ بذانس التباين  Brush God Fry Test الإرتباط الذاتي عدـ وجود إختبار : والدتمثلة في
Pagan God Frey TEST Brush  الطبيعي للبوابي  التوزيع،إختبارJarque Bera. 

 Brush God Fry Testالإرتباط الذاتي  عدم وجود نتائج إختبار : 6الجدول

 
 .Eviews10من إعداد الباحثين بالإعتماد على لسرجات المصدر: 

 
 Pagan God Frey TEST Brush إختبار عدم تجانس التبايننتائج  : 7الجدول

 

 
 .Eviews10من إعداد الباحثين بالإعتماد على لسرجات المصدر: 
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 Jarque Beraإختبار التوزيع الطبيعي للبواقي نتائج  : 2الشكل
 

 
 .Eviews10من إعداد الباحثين بالإعتماد على لسرجات المصدر: 

 عدـ وجود ختبارإ نتائج والذي يعبر عن (19)  إنطلابا من النتائج الدتحصل عليها  في الجدوؿ ربم-
المحاوبة أكبر من ماتوى الدعنوية   F Staticticنلاحظ أف بيمة  Brush God Fry Testالإرتباط الذاتي 

 القوؿ أف النموذج مقبوؿ إحصائيا.( أي عدـ وجود أخطاء في الإرتباط الذاتي وبالتالي يمكن 1.15)
 Pagan God Frey TESTؿ إختبار عدـ بذانس التباين  نتائج والذي يعبر عن (16) وضح الجدوؿ ربمي-

Brush  أف بيمةF Statictic   (1.15المحاوبة أكبر من ماتوى الدعنوية)  أي عدـ وجود أخطاء في ثبات
 بذانس  التباين  .

نلاحظ  Jarque Beraإختبار التوزيع الطبيعي للبوابي  نتائجو الذي يوضح   (19)من خلاؿ الشكل ربم-
بد بلغت  Kurtosis،بيمة معامل 1وىي بريبة من  .1.65بد بلغت   Skewnessبيمة معامل : أف

وبالتالي يمكن القوؿ أف  %5وىي أكبر من ماتوى الدعنوية  1.60فقد بلغت  Jarque-Bera،أما بيمة .9.6
 .البوابي تتبع التوزيع الطبيعي

  (: Stability Test  ) إختبار إستقرارية النموذج المقدر.6.4
للتحقق من الإستقرار الذيكلي للمعاملات الدقدرة،سوؼ يتم الإعتماد على إختبار  المجموع         

 CUSUM Of Squares،و إختبار  المجموع التًاكمي لتكرار مربعات البوابي CUSUMالتًاكمي للبوابي 
،حيث ياتخدـ ىذين الأخيرين بهدؼ لتوضيح التغيرات الذيكلية للبيانات الدوجودة ومدى إستقرارية 
الدعالم طويلة وبصيرة الددى .يتحقق الإستقرار الذيكلي إذا كاف الشكل البياني داخل لراؿ الحدود عند 

 %.5 معنوية ماتوى
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 CUSUM نتائج إختبار  المجموع التراكمي للبواقي : 3الشكل

 
 Eviews10من إعداد الباحثين بالإعتماد على لسرجات المصدر: 

 CUSUM Of Squaresإختبار  المجموع التراكمي لتكرار مربعات البواقي  : 4الشكل

 
 Eviews10 من إعداد الباحثين بالإعتماد على لسرجاتالمصدر: 

و إختبار  المجموع  CUSUM إختبار  المجموع التًاكمي للبوابي : من خلاؿ الشكلين الاابقين الدعبراف عن
بينت النتائج أف خط البياف في كلا الإختبارين   CUSUM Of Squaresالتًاكمي لتكرار مربعات البوابي 

ى إستقرارية الدعالم طويلة لشا يدؿ عل%.5كاف في الوسط البياني داخل لراؿ الحدود عند ماتوى معنوية 
دراسة من وبصيرة الددى وبالتالي وجود  إستقرار ىيكلي في نموذج الدراسة  وخلو البيانات الداتخدمة في ال

 .وجود أي تغيرات ىيكلية 
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وإختبار إستقرارية الالاسل الزمنية وبرديد  من خلاؿ النمذجة القياسية : .نتائج الدراسة القياسية   
  : للمتغيرات لزل الدراسة فقد تبين أف درجة التكامل

 . I( 6) جميع الالاسل الزمنية  ماتقرة  ومتكاملة من الرتبة  الأولى أي-

  .خلاؿ  نتائج التقدير إلى أنو  فتًات الإبطاء حاب نموذج الدراسة بد توزعت بصفة تلقائية-
أما  %، 6. تفار الدتغير التابع بلشا يدؿ على أف الدتغير ات الداتقلة  =   R 6..1بيمة معامل  رتبد-

وىذا مايدؿ أف النموذج الددروس ذو معنوية   P(F-Statistic)= 0.000562القيمة الإحصائية لفيشر 
  .لشا يبرز غياب إرتباطات  الأخطاء    Durdin –watson=1.96 بلغت إجصائيةإحصائيا وبد  

تبين أنو توجد علابة طويلة الأجل بين متغيرات الدراسة، وجود تأثير  ARDL بعد إختبار الحدود لنموذج-
في الددى القصير  وأي زيادة (  (FDIعلى الإستثمار الأجنبي الدباشر CC)) راببة الفاادلدإيجابي معنوي 

 (، (FDI ستؤدي إلى زيادة في CC))بوحدة واحدة من 

والجودة  ( PSV  )معنوي  لكل من لغياب العنف أما في الددى الطويل فقد تبين  وجود  تأثير إيجابي-
ستؤدي إلى  RQ))وأي زيادة بوحدة واحدة من (  (FDIالإستثمار الأجنبي الدباشرعلى  RQ))التنظيمية 
 .( (FDIزيادة في 

للتأكد من عدـ وجود أية مشاكل بالنموذج لزل الدراسة  :ARDLعند القياـ بدراسة صلاحية نموذج-
 Brush God الإرتباط الذاتي عدـ وجود إختبار :  ومن خلاؿ القياـ  بدجموعة من الإختبارات والدتمثلة في

Fry Test إختبار عدـ بذانس التباين ،Pagan God Frey TEST  إختبار التوزيع الطبيعي للبوابي،Jarque 

Bera  أي عدـ وجود أخطاء في الإرتباط الذاتي، عدـ وجود أخطاء في ثبات بذانس  تم التوصل إلى أف
 التباين ،إضافة إلى أف  البوابي تتبع التوزيع الطبيعي.

لدراسة الإستقرار الذيكلي للمعاملات Stability Test بعد القياـ بإختبار إستقرارية النموذج الدقدر -
،و إختبار  المجموع التًاكمي CUSUMد على إختبار  المجموع التًاكمي للبوابي االدقدرة،من خلاؿ الإعتم
تم التوصل إلى أف ىناؾ إستقرارية في الدعالم طويلة وبصيرة  CUSUM Of Squaresلتكرار مربعات البوابي 

وجود أي  لدراسة منوخلو البيانات الداتخدمة في الي في نموذج الدراسة الددى وبالتالي وجود إستقرار ىيك
 .تغيرات ىيكلية
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  :خاتمة.5

تاعى الحكومة التوناية إلى ترسيخ الديموبراطية وإرساء معايير الحوكمة من خلاؿ العديد من       
وعدـ  ،،من خلاؿ الحد من الفااد بهدؼ الحصوؿ على بيم مثلىالمجهودات الذادفة إلى إرساء مؤشراتها 
ل تؤدي إلى تراجع م،ىيمنة القطاع العاـ على الخاص،فكل ىذه العواالإلتزاـ بالشفافية من ببل الدؤساات 

 تدفقات الإستثمار الأجنبي.

 . قائمة المراجع:6
 
 ر مؤشرات الحكم الراشد على النمو(. أث2021أحلاـ وفاء رماش، سليماف زواري فرحات. )-

الانحدار الذاتي للإبطاء  بإستخداـ نموذج 2019-1998الإبتصادي في الجزائر خلاؿ الفتًة )
 .256، ص(02)العدد07لرلة لراميع الدعرفة، المجلد الدوزع.  الزمني

الاستثمار الأجنبي الدباشر و أثره في النمو الابتصادي لبلداف (. 2014الأرتوشي جاسم أحمد سلو. )-
 199(، ص 01)لعدد 05المجلدلرلة دراسات العدد الإبتصادي. )2010-1996نامية لستارة للفتًة )

راسة حالة –(. دور الحوكمة في تفعيل الدور التنموي للقطاع العاـ 2019جمانة برريشي. )-
 .335، ص(03)العدد05لرلة البشائر الإبتصادية، المجدؿ. 2014 -2000الجزائر

(. دراسة برليلية لتطبيق مبادئ الحوكمة في سوؽ عماف للأوراؽ الدالية. 2018خضير عقبة و آخروف. )-
 .198، ص(02)العدد01لرلة الدنهل الإبتصادي، المجلد

(. دور حوكمة الشركات في جذب الإستثمار الأجنبي 2015رجم لزمد خمياي،صلاح سعاد. )-
 .90-88، ص ص 02 الطابات الدتجددة، العددلرلة دراسات وأبحاث إبتصادية فيالدباشر. 



 

 ياسين ميموني، منى بسويح 
                        

   

(. أثر مؤشرات الحوكمة على تدفقات الإستثمار الأجنبي الدباشر في بعض الدوؿ 2021لطيفة الابتي. )-
، ص ص (02)العدد17لرلة دفاتر، المجلد. 2019-1996العربية )دراسة تطبيقية للفتًة

438-439. 

لرلة لتصنيف الإستثمار الأجنبي الدباشر وطرؽ إحصائو. (. الإبذاىات الحديثة 2020ميدوف إلياس. )-
 .37، ص(02)العدد04البحوث والدراسات التجارية، المجلد

(. دراسة بياسية لأثر الحوكمة على تدفقات الإستثمار الأجنبي 2021نصاح سليماف،خثير لزمد. )-
يم والعمل، لرلة التنظ. ARDLبإبزداـ نموذذج  2016-1996الدباشر في الجزائر للفتًة 

 .28، ص(2، )العدد9لمجلد

دراسة -(. الحكم الراشد والإستثمار الأجنبي الدباشر في منطقة الدينا9169دبيش نعيمة،زرواط فاطمة الزىراء. )-
 . لرلة الدراسات الإبتصادي والدالية.696، ص(16)العدد19المجلد (. 9160-6669بياسة للفتًة)

 


