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 : ملخص
خلاؿ بحثنا ىذا إلى التعرؼ على أىم العوامل الدؤثرة على طلب على الأرصدة النقدية في الجزائر خلاؿ الفتًة نهدؼ من 

فليبس بتَوف لاختبار درجة استقرارية متغتَات فويلر واختبار -، وذلك باستعماؿ كل من اختبار ديكي1272-2002
الدراسة، ومنهجية جوىانس للتكامل الدشتًؾ لاختبار وجود علاقة مستقرة طويلة الأجل. نتائج الاختبارات الإحصائية دلت 

الناتج على أف جميع متغتَات الدراسة مستقرة في الفروؽ الأولى، واف الطلب على النقود متكامل تكاملا مشتًؾ مع كل من 
الحقيقي، التضخم، سعر الصرؼ وسعر الخصم، كما دلت نتائج تقدير علاقة الددى الطويل للطلب على النقود على أف 

 الناتج الحقيقي يؤثر بشكل الغابي على الطلب على النقود، على عكس بقية الدتغتَات التي تؤثر بشكل سلبي عليو.
 ، استقرار متغتَات.طلب على نقود في مدى طويل ،تكامل مشتًؾ، نقديةأرصدة دالة طلب على نقود،  الكلمات الدفتاحية:

 JEL  :C13  ،E47تصنيف 
Abstract:  
This study aims to identify the most important factors affecting the demand for cash balances in 

Algeria during the period 1972-2009, by using both  Dickey–Fuller  and Phillips Peron tests to test 

the degree of stationary of the study’s variables, and Johansen co-integration methodology to test the 

existence of long run stable relationship .The results of the statistical tests showed that all the 

variables of the study are stationary in the first differences and that the demand for money, the real 

output, inflation, exchange rate and discount rate are cointegrated. In addition, The results of the 

estimation of the long run relationship of demand for money indicate that the real output affects 

Positively the demand for money, unlike the rest of the variables that negatively affect it. 

Keywords: Money demand function , Cash balances, Co-integration methodology, Demand for 

money in Long term, stability of variables. 

Jel Classification Codes : C13, E47. 
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  :مقدمة .1
النقدية، كما أف تبحث دالة الطلب على النقود الأسباب التي تؤدي بالجمهور إلى الاحتفاظ بالأرصػدة 

تقدير ىذه الدالة تدكن السلطة النقدية من تقرير انسب السياسات النقدية الواجب تطبيقها في ظل الوضع 
الاقتصادي الذي تدر بو الدولة، حيث أف ىذه الأختَة تدتلك الأدوات التي تستطيع من خلالذا التأثتَ على العرض 

بعوامل لا بد على السلطات النقدية التعرؼ على مدى  اب يبقى متأثر ، إلا أف الطلاخارجي االنقدي باعتباره متغتَ 
تػأثتَىا عليو. واستقرار ىذه الدالة في الأمد البعيد ىو عامل مهم في تحديد معدلات النمو طويلة الددى للمتغتَات 

، ففي حالة ارتباط النقدية وينظر إليو على انو شرط أساسي لاستخداـ المجاميع النقدية في تسيتَ السياسة النقدية
الطلب على النقود بمتغتَات اقتصادية أخرى عدا الدتغتَات التي ىي تحت مراقبة السلطات النقدية تلجأ ىذه 
الأختَة إلى انتهاج سياسة مستقلة وذلك لتحقيق الأىداؼ المحددة مسبقا،كما أف عدـ استقرار ىذه الدالة يعتٍ 

 لطات النقدية.وجود خطأ في السياسة الدنتهجة من طرؼ الس
ونهدؼ من خلاؿ بحثنا ىذا إلى التعرؼ على أىم العوامل الدؤثرة على طلب النقد واختبار وجود علاقة 
توازنية طويلة الأجل للطلب على النقود في الجزائر باستعماؿ منهجية جوىانسن للتكامل الدتزامن، بالإضافة إلى 

 ة ىذه الدالة.لظذجة دالة الطلب على النقود ودراسة مدى استقراري
وقصد تحقيق الذدؼ الدرجو ارتأينا تقسيم ىذا البحث إلى لزورين، المحور الأوؿ يتوقف على الدراسة النظرية 
لدالة الطلب على النقود في الجزائر ويشتمل بدورة على ثلاثة نقاط، النقطة الأولى نتكلم فيها عن الطلب على 

ية نستعرض فيها تطور الكتلة النقدية في الجزائر خلاؿ فتًة الدراسة، أما النقود في النظرية الاقتصادية والنقطة الثان
النقطة الثالثة فنأتي فيها إلى ذكر الدراسات السابقة للطلب على النقود في الجزائر وبعض الدوؿ العربية الأخرى 

ي ىذا الأختَ أيضا على إضافة إلى بعض الدوؿ الأجنبية. أما المحور الثاني فيشتمل على الدراسة التطبيقية، ولػو 
ثلاثة نقاط، النقطة الأولى يتم فيها اختبار درجة تكامل السلاسل الزمنية لدتغتَات الدراسة باستعماؿ اختباري 

بتَوف، وتشتمل النقطة الثانية على استعراض خطوات استعماؿ اختبار التكامل الدشتًؾ  -فولر وفليبس -ديكي
طة الثالثة والأختَة نقوـ فيها بتقدير دالة الطلب على الأرصدة النقدية إضافة إلى نتائج ىذا الاختبار والنق

 بالدفهومتُ الواسع والضيق. 
 المحور الأول: الجانب النظري

 مفهوم الطلب على النقود: -1
يمثل الطلب على النقود حجم الأرصدة النقدية التي لػتفظ بها الأفراد خلاؿ مدة من الزمن، وىو يعبر عن 

 تجاه ما يقررونو من الاحتفاظ بالنقود.سلوؾ الأفراد 
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ويقصد بدالة الطلب على النقود العلاقة بتُ الكمية الدطلوبة من النقود والعوامل الدؤثرة في ىذا الطلب، وقد 
 اختلفت الددارس النقدية حوؿ ىذه العوامل كما يلي:   

 الطلب على النقود في النظرية الاقتصادية -2
الددرسة الكلاسيكية أف ألعية النقود تكمن في عملية التبادؿ وإتداـ الدعاملات،  ترى النظرية الكلاسيكية: 2-1

لذلك فالطلب على النقود ما ىو إلا دالة تعتمد على حجم ىذا التبادؿ، وقد صاغ فيشر ىذه العلاقة على النحو 
PTMVالتالي:   
 : يمثل سرعة الدوراف.V: تدثل الكتلة النقدية في التداوؿ.   M  حيث :

P. يمثل مستوى الأسعار :   T.يمثل حجم الدعاملات الدنجز : 
الدصرفية في ود ظهرت معادلة أخرى تسمى بمعادلة التبادؿ الاقتصادي لفيشر أيضا، حيث أدخل النقود 

PTVMMVالتبادؿ :   `` 
 : سرعة تداولذا.V: النقود الدصرفية. M: سرعة تداولذا. V`: النقود القانونية. M`حيث:  

في مستوى الأسعار تابعة للتغتَات في الكتلة النقدية في وقد افتًض فيشر ثلاثة فرضيات تجعل من التغتَات 
في الددى القصتَ. ثانيا: ثبات الإنتاج الحقيقي في الددى v ثبات سرعة دوراف النقود  الددى القصتَ وىي: أولا

أف السلطة النقدية تتحكم في الكتلة النقدية من خلاؿ التحكم  :. ثالثا Tالقصتَ لشا يعتٍ ثابت حجم الدعاملات
في القاعدة النقدية. وبالتًكيز على سرعة دوراف النقود فانو يمكن القوؿ أف تحليل فيشتَ يبحث في تحديد كمية 
النقود الضرورية في الاقتصاد لإتداـ حجم معتُ من الدعاملات وليس تحديد كمية النقود الدرغوبة من طرؼ 

، ورأى بيجو ومارشاؿ انو لا يتوقع أف لػتفظ الجمهور بإجمالي ثرواتهم على شكل نقود حتى لو كانوا 1الجمهور
جل التبادؿ وإتداـ الدعاملات، وذلك إذا ما وجدت خيارات أخرى قد تعود عليهم بعوائد أفضل أيستخدمونها من 

 ية على النحو التالي :من الاحتفاظ بالنقود، وقد صيغت ىذه النظرية إلى معادلة رياض
KY
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 حيث:
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M .الطلب على الأرصدة الحقيقية : 
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.يمثل النسبة من الدخل التي يرغب الأفراد الاحتفاظ بها في شكل نقود سائلة : 

ومن ىذه الدعادلة يمكن استنتاج أف الطلب على الأرصدة الحقيقية ىي دالة بالنسبة للدخل فقط 
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 Diemer A, Economie Générale,4
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 Partie, IUFM AUVERGNE, France,2012, P 438.   
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ثابتة لاعتمادىا على عوامل مؤسسية، لذا يصبح  Vثابت عند مستوى الاستخداـ الشامل وأف  Yوطالدا أف 
 تجو بنفس اتجاىو.الطلب على النقود في الأجل القصتَ دالة لدستوى الأسعار ي

وبالرغم من أف ىذه الددرسة لم تأتي على ذكر سعر الفائدة كأحد لزددات الطلب على النقود إلا أنها 
 استطاعت جذب الأنظار إلى ألعية تكلفة الفرصة البديلة في اتخاذ قرار الطلب على النقود. 

 عن رأي تخلى. حيث السيولة تفضيل نظريةسمها و  النقود للطلب علىنظرية  طور كينز النظرية الكينزية: 2-2 
سعار الفائدة واعتباره كمتغتَ مؤثر في دالة الطلب على  على ألعية وشدد ،دوراف النقود الكلاسيك بثبات سرعة

 وراء دوافع أف ىناؾ ثلاثة النقود، وىو يمثل تكلفة الفرصة من جراء حيازة النقود في شكل سائل، وقد افتًض
 بالإضافة إلى دافع ،) يتبع الدخل(الاحتياط الدعاملات) يتبع الدخل(، ودافع افع د الطلب على النقود:

 الدضاربة) يرتبط بعلاقة عكسية مع سعر الفائدة(، كما ترى النظرية عدـ ثبات سرعة تداوؿ النقود. 
 وعليو يمكن صياغة دالة الطلب على النقود عند كينز على النحو التالي :

  ),()()()( 321321 rYLrLYLYLMMM
P

M
d

 
     ويمكن صياغتها رياضيا وفق العلاقة التالية:  hiky

P
M

d
 

 حيث :
k .يمثل مقدار التغتَ في الطلب على النقود بدافع الدعاملات والاحتياط نتيجة للتغتَ في الدخل : 
h .يمثل مقدار التغتَ في الطلب على النقود بدافع الدضاربة نتيجة لتغتَ سعر الفائدة : 

 وبالتالي فإف الطلب على النقود عند كينز يرتبط عكسيا مع سعر الفائدة وطرديا مع مستوى الدخل.
للطلب على النقود قاـ ميلتوف فريدماف بإعادة صياغة النظرية الكمية باعتبارىا نظرية  نظرية فريدمان: 2-3

وليست كنظرية للمستوى العاـ للأسعار أو الدخل النقدي، وافتًض أف الطلب على النقود مثلو مثل الطلب على 
 : 2أي أصل أخر تنتج تدفق للخدمات للحائزين عليها، ويرتبط بثلاثة عوامل رئيسية

 .قيد الثروة، والذي لػدد الكمية القصوى للنقود التي يمكن الاحتفاظ بها - أ
 العائد على النقود مقارنة بالعائد على الأصوؿ الدالية والحقيقية الأخرى والتي يمكن أف تشكل ثروة الفرد. - ب
 أذواؽ وتفضيلات حائزي الأصوؿ.  - ت

 لستلػف الأصػوؿ تعتمػد علػى العائػد النسػبي بػتُتم بها توزيع الثروة الإجمالية يوحسب فريدماف فإف الطريقة التي 
صوؿ ليس فقط النقود والسندات بل أيضا على الأسهم والسلع الدادية. ويرى فريدماف لكل منها. وتشمل ىذه الأ

تحليػػل بػػأف  Patinkin 1969 أف الدعػػدلات الحديػػة للعوائػػد علػػى الأصػػوؿ تتسػػاوى في حالػػة التػػوازف. وقػػد اقػػتًح 

                                           

 
2 Brian S and Howard R, MODERN MACROECONOMICS, MPG Books Ltd, Great Britain, 2005, P.P 

166-167.  
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بينهمػػا  ػػب التًكيػػز  فريػػدماف ينبغػػي أف ينظػػر إليػػو علػػى انػػو امتػػداد للتحليػػل الكنػػزي وأف ىنالػػك ثلاثػػة فػػروؽ مهمػػة
عليها وىػي: أولا، أف تحليػل فريػدماف للطلػب علػى النقػود يعتػبر كتطبيػق لنظريتػو حػوؿ الػدخل الػدائم والاسػتهلاؾ. 
ثانيا، انو أدخل معدؿ التضخم الدتوقع كمتغتَ مهػم في دالػة الطلػب علػى النقػود. ثالثػا، أكػد علػى أف دالػة الطلػب 

 دود من الدتغتَات.على النقود ىي دالة مستقرة لعدد لز
انػػب الطلػػب علػػى النقػػود بطريقػػة أكثػػر نػػولا واتسػػاعا مػػن التحليػػل الكلاسػػيكي لجوتعتػػبر نظريػػة فريػػدماف تحليػػل 

والتحليػػػل الكينػػػزي، وقػػػد بينػػػت مػػػن خػػػلاؿ الدراسػػػات الإحصػػػائية أنػػػو كلمػػػا كانػػػت سػػػرعة تػػػداوؿ النقػػػود مسػػػتقرة 
 ) كتعبتَ عن أثر السياسة النقدية(.  3مية النقودومنتظمة فسوؼ تكوف ىناؾ علاقة مباشرة بتُ الدخل وك

 وبناء على ما سبق يمكن تقديم الصيغة العامة للطلب على النقود عند فريدماف على النحو التالي:
  ).

1
.

1
,.

1
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1
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dt
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Pdt
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وحسب فريدماف فإف الطلب على النقود في الددى الطويل لا يأخذ بعتُ الاعتبار التغتَات في اسعار 

تبسيط دالة  والاسهم،كما اف التقلبات في الأسعار تديل لضو مستوى ثابت في الددى الطويل. وقد تم السندات
الجاري، والدخل الدائم  الطلب على النقود حيث تم استخداـ الدخل الدائم ليكوف البديل للثروة بدلا من الدخل

تالي يمكن إعادة صياغة دالة الطلب على ىو الدتوسط الدوزوف للدخوؿ الدتوقع الحصوؿ عليها في الدستقبل، وبال
   :4النقود السابقة لنحصل على الصيغة الدبسطة التالية

   rerbYwf
P

M
pd ,,,,

 
 حيث :

 
dP

M.الطلب على الأرصدة الحقيقية :  w  َتعبر عن العلاقة بتُ رأس الداؿ البشري إلى رأس الداؿ غت :
: عائد  re :  عائد السندات. rb : الدخل الدائم. PY : الأذواؽ و ترتيب الأفضليات. البشري.
 الأسهم.

ويمكن اشتقاؽ دالة سرعة الدوراف التي تدثل نسبة الدخل إلى الكتلة النقدية التي يرغب الأفراد الاحتفاظ بها، 
، وبذلك تصبح دالة لنفس الدتغتَات مثل دالة الطلب على النقود، لذلك لاستقرار دالة V = Y/Mdأي   

                                           

 
3

 . 843، ص: 0791عبد الدنعم السيد علي، دراسات في النقود والنظرية النقدية، بغداد، :  أنظر 
4

)دراسػػة تطبيقيػػة علػػى  قصػػي الجػػابري، فػػلاح حسػػن ثػػويتٍ، رصػػد التغػػتَات في الطلػػب علػػى النقػػود خػػلاؿ الأزمػػات الدصػػرفية باسػػتخداـ لظػػوذج التكامػػل الدشػػتًؾ 
-37، ص ص: 0101، 31الأزمػػة الدصػػرفية لػػدوؿ جنػػوب شػػرؽ  سػػيا(، لرلػػة الإدارة والاقتصػػاد، كليػػة الإدارة والاقتصػػاد، الجامعػػة الدستنصػػرية، العػػراؽ، العػػدد 

70. 
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يدماف على مسألتتُ ىامتتُ في تحليلو لدالة وأكد فر . 5الطلب على النقود لابد من أف يتضمن سرعة دوراف مستقرة
 الطلب على النقد: 

بالولايات الدتحدة الأمريكية فانو ليس ىنالك  –خاصة–إلى الدراسات الإحصائية التي أقيمت  فاستنادا - أ
إذا  أفكارا في الددرسة التجريبية عن تأثتَ سعر الفائدة على الطلب الحقيقي للنقود، إلا أنو لا يوجد اتفاؽ حوؿ ما 

كانت ىنالك علاقة وثيقة في الأجل الطويل أو القصتَ بتُ سعر الفائدة وتفضيل السيولة، وإف كانت كل 
الاستنتاجات تقريبا تبتُ عدـ مرونة استجابة الطلب على النقود للتغتَ في سعر الفائدة حتى في الأجل الطويل.إلا 

من دالة الطلب على النقود سيسمح بحدوث أف فريدماف توصل إلى نتيجة مفادىا أف إخراج سعر الفائدة 
انفصاؿ وانقطاع غتَ مرغوب فيو بتُ التحليل الاقتصادي الحقيقي والنقدي، وانو توجد علاقة عكسية بتُ سعر 
الفائدة والطلب على النقود وإف كانت ىذه العلاقة ليست ذات ألعية بالغة أو مؤثرة بالشكل الدطلوب، وبالتالي 

، وبالتالي فإف دالة الطلب على طلب على النقود يتمتع بمرونة وحساسية كبتَة لسعر الفائدةلا يمكن القوؿ أف ال
 النقود لدى فريدماف تعتمد بشكل رئيسي على الدخل الدائم.

ألعية سعر الفائدة في دالة الطلب على النقود، لشا جعل  TOBINو  LAIDLERثم بينت أبحاث 
 .  6يعتًؼ بوجود تأثتَ لسعر الفائدة على دالة الطلب على النقود 1262فريدماف عاـ 

استقرار دالة الطلب على النقد حيث يرى أف التقلبات العشوائية في الطلب على النقد صغتَة وأنو يمكن  - ب
لتي التنبؤ بهذا الطلب بشكل دقيق من خلاؿ دالة الطلب على النقد، وبالتالي يمكن التنبؤ بسرعة دوراف النقود وا

 .7من خلالذا يمكن التنبؤ بالتغتَات التي تحدث في الكتلة النقدية والإنفاؽ الكلي
. 1أنظر: الجدوؿ رقم   تطور الكتلة النقدية في الجزائر: -3  
بعض الدارسات السابقة : -4  

 ما يلي:اعتنت العديد من الدارسات ببحث وتحليل اثر أىم العوامل الدؤثرة على دالة الطلب على النقود نذكر 
  دراسةMohsen, et al (2005 والتي اختبرت استقرارية دالة الطلب على النقود بالدفهومتُ الضيق والواسع )

، وقػػػد اسػػػتعمل الباحثػػػاف مػػػنهج التكامػػػل الدشػػػتًؾ لقيػػػاس اثػػػر كػػػل مػػػن الػػػدخل 2002-1275في اليونػػػاف للفػػػتًة 
 M2و  1Mقدير أف كل من المجػاميع النقديػة الحقيقي وسعر الفائدة على الطلب على النقود، وأظهرت نتائج الت

متكاملة تكاملا مشتًكا مع لزدداتها ومرونة الدخل موجبة بينما مرونة سعر الفائدة سالبة، إضافة إلى ذلػك فقػد 

                                           

 
5
ا في سورية، أطروحة مقدمة لنيل درجة عبد الرزاؽ حساني، النظرية والسياسة الاقتصادية والتوازف الاقتصادي: واقع السياسة النقدية و فاقه 

 .44، ص: 0110الدكتوراه في الاقتصاد، قسم الاقتصاد والتخطيط، كلية الاقتصاد ، جامعة دمشق، 
 .70-71قصي الجابري وفلاح حسن ثويتٍ، مرجع سبق ذكره، ص ص: 6
7

  .44عبد الرزاؽ حساني، مرجع سبق ذكره، ص:  
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أف دالػػػة الطلػػػب علػػػى النقػػػود بػػػالدفهوـ الضػػػيق  CUSUMSQو CUSUMأظهػػػرت اختبػػػارات الاسػػػتقرارية  
 مستقرة في حتُ أف دالة الطلب على النقود بالدفهوـ الواسع غتَ مستقرة.

 ( والػػتي اسػػتعملت كػػل مػػن الػػدخل الحقيقػػي وسػػعر الفائػػدة 2011دراسػػة عبػػدا لػػرزاؽ بشػػتَ وعبػػد ا  دحػػلاف )
وقد  ،2002-1275ع في الأردف خلاؿ الفتًة وسعر الصرؼ كمحددات لدالة الطلب على النقود بالدفهوـ الواس

متكاملة تكاملا مشػتًكا مػع لزػدداتها وأف دالػة الطلػب علػى النقػود مسػتقرة طليػة  M2أظهرت نتائج الدراسة أف 
فػػتًة الدراسػػة، إضػػافة إلى ذلػػك فػػاف الػػدخل الحقيقػػي لػػو اثػػر الغػػابي علػػى الطلػػب علػػى النقػػود علػػى عكػػس بقيػػة 

 لبي .المحددات التي لديها اثر س
  دراسةTaline Koranchelian  ( 2003والتي نشرىا صندوؽ النقد الدولي في تقاريره الريع سػنوية )مػارس

 MONEY DEMAND AND MONETARY POLICY : EVIDENCE FROMوالدعنونػػة بػػػػ :

ALGERIA  ، واستعمل كل من منهج الصل غرلصر ومنهج جوىانس للتكامل الدشتًؾ لقياس اثر كل من الػدخل
يقي ومعدؿ التضخم بالإضافة إلى سعر الخصم على الطلػب علػى النقػود في الجزائػر مسػتعملا بيانػات سػنوية الحق

، وقػػػد توصػػػلت ىػػػذه الدراسػػػة إلى أف دالػػػة الطلػػػب علػػػى النقػػػود في 2001إلى غايػػػة  1274للفػػػتًة الدمتػػػدة مػػػن 
( واف مرونػة 1.32اوزت الواحػد )الجزائر ىي دالة مستقرة في الأجل الطويل واف مرونة الطلب الدخلية للنقود تج

( متفقػة بػذلك مػع ر يػة فريػدماف بالنسػبة لتػأثتَ سػعر الفائػدة علػى 0.03الطلب بالنسبة لسعر الخصػم ضػعيفة )
 الطلب.

 المحور الثاني: الدراسة التطبيقية
ك الجزائر تم الحصوؿ على البيانات الدستخدمة في ىذه الدراسة انطلاقا من إحصائيات صندوؽ النقد الدولي وبن

. بالنسػبة 2002إلى غايػة  1272، كل الدتغتَات عبارة عن سلاسل زمنية غطت الفتًة الدمتدة مػن 2010لسنة 
فقػد تحصػلنا عليهػا بقسػمة كػل  GDPوالػدخل  2Mللقيم الحقيقية لكػل مػن الأرصػدة النقديػة بػالدفهوـ الواسػع 

، وتم استعماؿ معدؿ سعر الخصم بدؿ من معدؿ سعر الفائدة الاسمػي CPIمنهما على مؤشر أسعار الدستهلك 
ذج الدػراد تقػديره وذلػك بعػد اخػذ كػل مػن لوغػاريتم و نظرا لعدـ توفر معطيات ىذا الأخػتَ طيلػة فػتًة الدراسػة، والنمػ

، وذلػػك بعػػد التأكػػد مػػن ECMذج تصػػحيح الخطػػأ و لظػػ وىػػة الحقيقيػػة ولوغػػاريتم الػػدخل الحقيقػػي الأرصػدة النقديػػ
 درجة تكامل متغتَات الدراسة وما إذا كانت ىذه السلاسل متكاملة تكاملا مشتًكا. 

:. دراسة استقرارية المتغيرات1  
إف استعماؿ سلاسل زمنية غتَ مستقرة في عملية تقدير النماذج باستعماؿ الطرؽ القياسية التقليدية قد يضفي  

والػػذي يتميػػز بمعامػػل تحديػػد مرتفػػع ومقػػدرات ذات معنويػػػة  "الالضػػدار الزائػػف "إلى نتػػائج مضػػللة أو مػػا يسػػمى بػػػ 
إضافة إلى ذلك فاف اختبار جوىانس للتكامػل إحصائية وذلك حتى في غياب وجود علاقة حقيقية بتُ الدتغتَات. 



 

باستخدام منهج التكامل المشترك 2010 -1910تحليل دالة الطلب على النقود في الجزائر   
                        

33 

الدشػتًؾ يسػتوجب معرفػة درجػػة تكامػل السلاسػل الزمنيػػة، لػذلك وقصػد معرفػة درجػػة تكامػل أو اسػتقرارية متغػػتَات 
 بتَوف . -فولر الدوسع وفليبس -الدراسة تم استخداـ كل من اختباري ديكي

 فولر -. اختبار ديكي1.1
( يعتػبر مػن Fuller,1976;Dicky and Fuller,1979و فػويلر ) إف العمل الذي قدمػو كػل مػن ديكػي

أقدـ الأعماؿ التي قدمت لاختبار وجود جذر الوحدة في السلاسل الزمنية. والذدؼ الرئيس مػن ىػذا الاختيػار ىػو 
 :8في العلاقة التالية 1فحص فرض العدـ بأف 

)1.1..(..........1 ttt yy    
 ، وبالتالي فاف فرضيات الدراسة يمكن كتابتها على النحو التالي:1في مقابل الفرض البديل 

0H.1 : السلسلة تحوي على جذر الوحدةH.السلسلة مستقرة : 
وذلػػك نظػػرا لسػػهولة الحسػػاب  (1.2)العلاقػػة ويسػػتعمل بػػدلذا  (1.1)وفي التطبيػػق يفضػػل أف لا تسػػتعمل العلاقػػة 

 والتفستَ :
 2.11 ttt yy    

في ىذه العلاقة  0يكفأ اختبار  3في العلاقة  1حيث أف اختبار   1. 
، وحسػػب ديكػػي وفػػويلر  tests( أو DFويعػػرؼ ىػػذا الاختبػػار أيضػػا باسػػم اختبػػار ديكػػي فػػولر البسػػيط)

( عنػػد إجػػراء الاختبػػار علػػى 1.2فانػػو بمكػػن إضػػافة قاطعػػة، أو قاطعػػة واتجػػاه عػػاـ معػػا للطػػرؼ الأيمػػن في العلاقػػة )
 النحو التالي :  
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لكػل مػن النمػاذج   الثالثػة  ولاختبار مػدى اسػتقرارية السلسػلة الزمنيػة يسػتوجب ذلػك حسػاب الإحصػائية 
 السابقة انطلاقا من العلاقة التالية:

 




ˆ

ˆ

SE
 

Tفػػػػإذا كانػػػػت  0)أي القيمػػػػة المحسػػػػوبة اكػػػػبر أو تسػػػػاوي القيمػػػػة الجدوليػػػػة( تقيػػػػل الفرضػػػػيةH  أي: أف
 السلسلة تحتوي على جذر الوحدة وبالتالي فهي غتَ مستقرة.

                                           

 
8 Chris Brooks, Introductory Econometrics for Finance, second edition, Cambridge University Press, New 

York, 2008, P 327. 
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عبارة عن تشويش ابيض وأنها غتَ مرتبطة فيما بينها، بينمػا لا  tإف الاختبار أعلاه يفتًض أف بواقي التقدير    
 (ADF,1981ر الدوسػع )بوجد أي سبب لغعلهػا كػذلك. ولضػماف صػحة ىػذا الافػتًاض جػاء اختبػار ديكػي فػويل

ليضيف عدد مناسب من حدود الفرؽ الدبطئة إلى الطرؼ الأيمن من الدعادلات الثلاثة السابقة لتصبح علػى النحػو 
 التالي:
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 p(. وتتعػػتُ قػػيم الفجػػوات الزمنيػػة DFولغػػرى ىػػذا الاختيػػار بطريقػػة مشػػابهة لاختبػػار ديكػػي فػػويلر البسػػيط)
 .Schwarz 9 أو  Akaikeباستعماؿ احد الدعايتَ 

 بيرون :-. اختبار فيليبس 2.1
فػولر وذلػك للأخػذ بعػتُ الاعتبػار مشػكلة تغػتَ  -يقوـ ىذا الاختبار على تصحيح غتَ معلمي لإحصػاءات ديكػي

 :10تباين الحد العشوائي . ويتم في أربع خطوات
لر باسػػتعماؿ طريقػػة الدربعػػات الصػػغرى العاديػػة مػػع فػػو -تقػػدير النمػػاذج الثلاثػػة الأساسػػية لاحتيػػار ديكػػي -1

 حساب الإحصاءات الدرتبطة بها.

تقدير تباين الددى القصتَ: -2



n

i

te
n 1

22 1
̂  حيثte .يمثل باقي التقدير 

2تقػػدير معامػػل التصػػحيح  -3

ts الدسػػمى بالتبػػاين طويػػل الدػػدى( المحػػدد انطلاقػػا مػػن بنيػػة التباينػػات الدشػػتًكة(
 لبواقي النماذج الدقدرة مسبقا، حيث: 

 3.1
1

1
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1

1 11

22  
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( الدقػدر بدلالػة troncature de Newey-West) lولتقػدير ىػذا التبػاين لغػب تحديػد عػدد التػأختَات   
n :عدد الدشاىدات   9

2

100
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PP  :بتَوف  –حساب إحصائية فليبس  -4   
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9 Régis Bourbonnais, Econométrie, 5e édition, Dunod, Paris, 2004, P234. 
10  IDEM. 
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مع        
2

1

2ˆ

s
k


.تقارف ىذه الإحصائية مع القيم الحرجة لجدوؿ ماؾ كينوف . 

( علػػى متغػػتَات الدراسػػة يتضػػح انػػو لا يمكػػن رفػػض فػػرض PP( و)ADFوعنػػد إجػػراء اختبػػارات جػػذر الوحػػدة )
في حػػتُ ، % 10% و5% و1وجػػود جػػذر الوحػػدة في ىػػذه الدتغػػتَات، وذلػػك عنػػد مسػػتوى دلالػػة ب القائػػلالعػػدـ 

يقبل الفرض البديل عند اخذ الفروؽ الأولى لذذه الدتغتَات، لشا يعػتٍ أف متغػتَات الدراسػة لذػا نفػس درجػة التكامػل 
(1)I2، كما ىو مبتُ في الجدوؿ رقم. 
 . اختبار التكامل المشترك بين المتغيرات2
، I(1)عد أف تم التأكد من أف جميػع متغػتَات الدراسػة لذػا نفػس درجػة التكامػل وأنهػا متكاملػة مػن الدرجػة الأولى ب

وجػػود  ةيػػإمكان( للنظػػر في Johansen-Juselius,1990يوليػػوس ) -نقػػوـ ا ف بتوظيػػف مػػنهج  جوىانسػػن
 التالي: VAR(k)الالضدار الذاتي . ويبدأ ىذا الدنهج بنموذج شعاع 11علاقة طويلة الأجل بتُ متغتَات الدراسة

  )1.2(....................11 tktktt XXX    
 حيث:

Xt.يمثل متجو لػتوى على متغتَات الدراسة :  k. يمثل عدد الفجوات الزمنية الددرجة في النموذج : 
السػابق يعػاد صػياغتو باسػتعماؿ الفػروؽ  (2.1)ويما أف الدتغتَات الاقتصادية غتَ مستقرة في الدستوى فاف النموذج 

 الأولى للمتغتَات ليصبح على النحو التالي: 
..(2.2)..........11111 tktktktt XXXX    

                    حيث:   1,,1i           ,1  kI ii  
   و kI  1

 
ذات و ( يمكن تفكيكها إلى جداء مصفوفتتُ 2.2في النموذج ) وحسب منهج يوىانس فاف الدصفوفة 

أبعاد  rN  :على النحو التالي 
` 

)علاقػات التكامػل الدشػتًؾ بػتُ الدتغػتَات غػتَ  rتدثل متجهات التكامل الدشتًؾ حيث أف صفوؼ الدصفوفة 
علػػػى سػػػرع التعػػػديل لضػػػو التػػػوازف مػػػن اجػػػل كػػػل شػػػعاع للتكامػػػل الدشػػػتًؾ. و قػػػد  الدسػػػتقرة(. وتحتػػػوي الدصػػػفوفة 

وتحديػػد اختبػػارين للكشػػف عػػن عػػدد  و اسػػتخدـ يوىانسػػن أسػػلوب الإمكانيػػة العظمػػى لتقػػدير الدصػػفوفتتُ 
                                           

 
11

  Johansen S, Juseius K,  MAXIMUM LIKELIHOOD ESTIMATION AND -:  للتفصيل أكثر انظر  

INFERENCE ON COINTEGRATION – WITH APPLICATIONS TO THE DEMAND FOR MONEY, 

Vol 52, OXFORD BULLETIN OF ECONOMICS AND STATISTICS, United Kingdom, 2009. P58. 
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بوجػػود عػػدد مػػن متجهػػات التكامػػػل  0Hمتجهػػات التكامػػل الدشػػتًؾ. الأوؿ اختيػػار الأثػػر لاختبػػار فرضػػية العػػدـ
الأثػػػر . وتحسػػػب إحصػػػائية rبػػػأف عػػػددىا يتجػػػاوز 1H، في مقابػػػل الفػػػرض البػػػديل rالدشػػػتًؾ تسػػػاوي علػػػى الأكثػػػر
 انطلاقا من العلاقة التالية:

    )3.2..(..........ˆ1ln
1





P

ri

itrace Tr  

المحسػػوبة اكػػبر مػػن القيمػػة المجدولػػة عنػػد مسػػتوى دلالػػة معػػتُ.  traceويػػتم رفػػض فػػرض العػػدـ عنػػدما يتبػػتُ أف 
دد متجهػات التكامػل الدشػتًؾ يسػاوي بػأف غػ0Hوالثاني ىو اختبار القيمة الذاتية القصوى لاختبػار فرضػية العػدـ 

r 1، في مقابل الفرضية البديلةH  باف عددىا يساويr+1:ويتم حساب إحصائيتو انطلاقا من العلاقة التالية . 
    )4.2..(..........ˆ1ln1, 1max  rTrr  

المحسوبة اكبر مػن القيمػة المجدولػة وذلػك عنػد مسػتوى دلالػة  maxويتم رفض فرضية العدـ في حالة ماذا وجد أف 
 معتُ.

( وذلػك باسػتعماؿ 2.2في النمػوذج ) pقبل إجراء ىػذا الاختبػارات لغػب تعيػتُ العػدد الدثػالي للفجػوات الزمنيػة 
يوضػػح نتػػائج اختبػػارات ىػػذه الدعػػايتَ باسػػتعماؿ  3. والجػػدوؿ رقػػم LR ،FPE،AIC ،SC ،HQالدعػػايتَ التاليػػة: 

يسػاوي  kيتضح من خلاؿ ىذه النتائج أف العدد الدثػالي للفجػوات ، و (k=0,1,…,3حيث ) VAR(k)لظوذج 
  .LR ،FPE ،AICالدعايتَ وذلك بناءا على  2

يمكػن القػوؿ بأنػو لا يمكػن  (5-4)وؿاالدوضحة في الجدو اختبار القيمة العظمى ومن خلاؿ نتائج اختبار الأثر 
بػالدفهوـ الواسػع  العػرض النقػدي الحقيقػي للتكامػل الدشػتًؾ بػتُ متجػو الأقػلعلػى بوجػود  القائػل رفض فػرض العػدـ

 .%5متغتَات الدراسة وذلك عند مستوى دلالة  وبقية
 :  ECMذج تصحيح الخطأ و تقدير نم. 3

قػػة طويلػػة الأجػػل والعلاقػػة قصػػتَة الأجػػل، أمػػا عػػن  تأخػػذ صػػيغة لظػػوذج تصػػحيح الخطػػأ في الاعتبػػار كػػل مػػن العلا
كونهػا تأخػذ في الاعتبػػار العلاقػة طويلػػة الأجػل، فهػػذا يػتم باحتوائهػػا علػى متغػػتَات ذات فجػوة زمنيػػة. وفيمػا يتعلػػق 
باشتمالذا على العلاقة قصتَة الأجل فهذا يتم بإدراج فرؽ السلاسل الزمنية فيها والتي تعبر عن البعد بتُ القػيم مػن 

. وبعػد أف ثم 12وـ  خر، أو من أسبوع  خر أو مػن شػهر  خػر، أو مػن فصػل  خػر، أو حػتى مػن سػنة لأخػرىي
متكاملة تكاملا مشػتًكا مػع لزػددتها، يتضػح أف ىنػاؾ علاقػة  LRM2الأرصدة النقدية الحقيقية  التحقق من أف

ويمكػػن تقػػدير ىػػذه العلاقػػات إضػػافة إلى توازنيػػة طويلػػة الأجػػل بػػتُ الطلػػب علػػى الأرصػػدة النقديػػة وىاتػػو الدتغػػتَات، 
  وفقا للعلاقات التالية: ذج تصحيح الخطأو العلاقات القصتَة الأجل باستعماؿ لظ
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 .739، ص 0114، الدار الجامعية، الإسكندرية، 0، الطبعة نظرية والتطبيقالحديث في الاقتصاد القياسي بين العبد القادر لزمد عبد القادر عطية،  
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علػػػػى الفػػػػروؽ الأولى واللوغػػػػاريتم الطبيعػػػػي لدتغػػػػتَات الدراسػػػػة علػػػػى التػػػػوالي، ويمثػػػػل  Lو  Dحيػػػػث تعػػػػبر كػػػػل مػػػػن 
ECTt-1 كمػا يمثػل .حد تصحيح الخطأ مبطئ بفتًة واحػدة معامػل سػرعة التعػديل لضػو التػوازف وىػو يشػتَ إلى

مقػدار التغػتَ في الدتغػتَ التػابع نتيجػػة لالضػراؼ قيمػة الدتغػتَ الدسػتقل في الأجػػل القصػتَ عػن قيمتػو التوازنيػة في الأجػػل 
 .  13الطويل بمقدار وحدة واحدة 

ذج لا و إحصػػائيا تم اسػػتعماؿ عػػدة اختبػػارات، وأكػػدت كلهػػا علػػى أف النمػػ الدقػػدر ذجو مػػن سػػلامة النمػػوللتأكػػد 
أف بػػواقي التقػػدير تتػػػوزع توزيػػع طبيعػػي،  وأكػػػد  Jarque-Beraعػػاني مػػن مشػػػاكل قياسػػية،حيث أكػػد اختبػػػار ي

مػػن مشػػكلة  خلػػوه ARCHمػػن الارتبػػاط التسلسػػلي حػػتى الدرجػػة الثالثػػة،كما أكػػد اختبػػار هخلػػو  LMاختبػػار 
عاني من مشكلة خطأ التحديد وىذا يذج لا و عدـ ثبات التباين حتى الدرجة الثالثة أيضا، إضافة إلى ذلك فإف النم

 .7ونتائج ىذه الاختبارات موضحة في الجدوؿ رقم  Ramsey RESETما دلت عليو نتائج اختبار
 Brown etالدقػػتًح مػػن طػػرؼ  CUSUMSQو  CUSUMكمػػا أكػػد اختبػػار التغػػتَ الذيكلػػي 

al(1975)  طيلػػة فػػتًة الدراسػػة أي انػػو لا يوجػػد أي تغػػتَ ىيكلػػي، لشػػا يعػػتٌ اسػػتقرار دالػػة  اسػػتقرار الدعلمػػاتعلػػى
 )انظر الدلحق(.  2و1شكاؿ الأكما ىو موضح في  الطلب على الأرصدة النقدية بالدفهوـ الواسع

الدوضػحة في الجػدوؿ  ود بػالدفهوـ الواسػعللطلب علػى النقػويتضح من خلاؿ نتائج التقدير للعلاقة طويلة الأجل 
% باسػتثناء معلمػة سػعر الصػرؼ، بالإضػافة 5أف كل الدعلمات الدقػدرة معنويػة إحصػائيا عنػد مسػتوى دلالػة  6رقم

إلى ذلػك فػاف إشػارتها جػاءت حسػب مػا ىػو متوقػػع، حيػث أف الطلػب علػى النقػود بػالدفهوـ الواسػع يتػأثر بالػػدخل 
الدتغتَات. ويظهر أف الطلب على النقود مرف بالنسبة للدخل في الددى البعيد، حيث الحقيقي طرديا وعكسيا ببقية 
% في الدػػػدى الطويػػػل، وارتفػػػاع كػػػل مػػػن معػػػدؿ 0.21% تػػػؤدي إلى زيػػػادة الطلػػػب بػػػػ 1أف الزيػػػادة قػػػي الػػػدخل بػػػػ 
ة % على التوالي. وتظهر معلم0.077% و0.27% سيؤدي إلى الطفاض الطلب بػ 1التضخم و سعر الخصم بػ 

%  وىػذا 1سػالبة ومعنويػة عنػد مسػتوى دلالػة  ECMفي لظوذج تصحيح الخطػأ  ECTt-1حد تصحيح الخطأ 
( إلى أف مػػػػا نسػػػػبتو 0.3329-دليػػػػػل إضػػػػافي علػػػػى وجػػػػود علاقػػػػة توازنيػػػػػة طويلػػػػة الدػػػػدى. وتشػػػػتَ قيمتهػػػػا الدقػػػػدرة )

يػػػتم تصػػػحيحها مػػػن فػػػتًة إلى % مػػػن اخػػػتلاؿ التػػػوازف في الطلػػػب علػػػى النقػػػود بػػػالدفهوـ الواسػػػع في الجزائػػػر 33.29
سػنوات  3أخرى. كما أنها تعكس سرعة تعديل منخفضة نسبيا لضو التوازف، حيث أف الطلب يستغرؽ ما يقػارب 

( للعػػودة إلى وضػػع التػػوازف وذلػػك بعػػد اثػػر أي صػػدمة في النمػػوذج نتيجػػة للتغػػتَ في احػػد لزػػدداتها : 1/0.3329)
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ظهػػر معلمػػات الدػػدى القصػػتَ غػػتَ معنويػػة عنػػد مسػػتوى دلالػػة الػػدخل الحقيقػػي، سػػعر الخصػػم، معػػدؿ التضػػخم. وت
% باستثناء القاطعة، لشا يعتٍ عدـ وجود تأثتَ لذذه الدتغتَات على الطلب على النقود بػالدفهوـ الواسػع في الدػدى 5

 القصتَ.  
 خاتمة:

منهػا اختبػارات جػذر  تم في ىذه الورقػة البحثيػة اسػتعماؿ الطػرؽ الإحصػائية الحديثػة في تحليػل السلاسػل الزمنيػة،
الوحػدة لتعػرؼ علػػى درجػة تكامػل متغػػتَات الدراسػة، ومنهجيػة جوىانسػػن للتكامػل الدشػتًؾ وذلػػك لاختبػار وجػػود 

.كمػا تم 2002إلى غايػة  1272علاقة طويلة الأجل للطلب على النقود في الجزائر خلاؿ الفتًة الدمتدة من سنة 
قصد اختبار مدى استقرار دالة الطلب على  CUSUMSQو  CUSUMاستعماؿ اختبار الاستقرار الذيكلي 

 النقود في الددى القصتَ والطويل الأجل وقد خلصت الدراسة إلى النتائج التالية:
بػتَوف أف كػل متغػتَات الدراسػة غػتَ مسػتقرة  -فويلر و فليبس -أظهرت نتائج اختبارات جذر الوحدة  ديكي - أ

 لذا، الأمر الذي يسمح لنا بإجراء اختبػار التكامػل الدشػتًؾ في الدستوى ولكنها تستقر عند اخذ الفروؽ الأولى
 للكشف عن وجود علاقة توازنية طويلة الأجل . 

مػػن خػػلاؿ نتػػائج اختبػػار جوىانسػػن للتكامػػل الدشػػتًؾ يظهػػر أف الطلػػب علػػى النقػػود في الجزائػػر متكامػػل مػػع  - ب
 قود ولزدداتو.لزدداتو لشا يعتٍ وجود علاقة توازنية طويلة الأجل بتُ الطلب على الن

أف دالػػػة الطلػػػب علػػػى النقػػود مسػػػتقرة طيلػػػة فػػػتًة  CUSUMSQو  CUSUMيظهػػر مػػػن خػػػلاؿ نتػػائج  - ت
 الدراسة. 

 تعكس قيمة معلمة الدخل التي تجاوزت الواحد سرعة منخفضة لدوراف النقد في الاقتصاد الجزائري. - ث
بػة وىػذا مػا يؤكػد ىيمنػة الدؤسسػات ضػعيفا في الدػدى الطويػل علػى كميػة النقػود الدطلو  اإف لأسعار الخصم تػأثتَ  - ج

العمومية على الاقتصاد الجزائػري. إضػافة إلى ذلػك فػاف ىػذه النتيجػة تؤكػد أف السػلطات النقديػة في الجزائػر لا 
 يمكنها إدارة العرض النقدي من خلاؿ قناة سعر الخصم لوحدىا كأداة من أدوات السياسة النقدية.  

يػؤثر معػػدؿ التضػػخم سػلبيا علػػى الطلػػب علػػى الأرصػدة النقديػػة، وىػػذا يػػدؿ علػى أف الجمهػػور يفضػػل أف تحػػل  - ح
 الأصوؿ الدادية لزل الأرصدة النقدية. 

وفي الأختَ ومن خلاؿ النتائج السابقة يمكن القػوؿ انػو مػن الدمكػن اسػتخداـ المجػاميع النقديػة كهػدؼ مػن أىػداؼ 
نو يمكن تفعيػل أدوات أخػرى مػن أدوات السياسػة النقديػة إضػافة إلى سػعر الخصػم في السياسة النقدية في الجزائر.وا

 إدارة الدعروض النقدي مثل سعر الصرؼ.
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 تطور الدؤشرات النقدية الدختارة::    (0)جدوؿ رقم 
 0797 0793 0799 0797 0794 0794 0798 0790 0790 0791 السنوات

الكتلة النقدية 
M2 

08.197 08.704 03.087 00.78 04.990 88.94 48.714 40.74 79.443 97.733 

M1 007.04 007.40 079.47 004.78 040.43 807.97 401.97 434.43 700.0 900.19 
 00.84 09.40 00.77 7.48 3.08 4.9 7.09 8.77 0.78 7.7 التضخم

 8.34 8.77 4.04 4.07 8.74 4.03 8.77 4.43 4.70 4.74 سعر الصرؼ
معدؿ اعادة 

 الخصم
8.94 8.94 0.94 0.94 0.94 0.94 0.94 0.94 0.94 0.94 

 0737 0733 0739 0737 0734 0734 0738 0730 0730 0731 السنوات
الكتلة النقدية 

M2 

78.48 017.044 089.33 074.70 074.90 008.37 009.10 049.7 070.77 813.0 

 7.81 4.70 9.44 00.89 01.43 3.00 4.79 7.44 04.74 7.40 التضخم
 3.70 4.70 4.34 4.91 4.10 4.73 4.93 4.47 4.80 8.38 سعر الصرؼ
معدؿ اعادة 

 الخصم
0.94 0.94 0.94 0.94 0.94 0.94 4 4 4 9 

 0777 0773 0779 0777 0774 0774 0778 0770 0770 0771 السنوات
الكتلة النقدية 

M2 

848 404.8 404.7 709.4 908.4 971.9 704 0130.4 0470.4 0937.4 

 0.7 4 4.98 03.73 07.3 07 01.44 80.7 04.37 07.9 التضخم
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 77.74 43.94 49.9 44.9 49.7 84.0 08.4 00.34 03.4 3.77 سعر الصرؼ
معدؿ اعادة 

 الخصم
01.4 00.4 00.4 00.4 04 04 08 00 7.4 3.4 

 0117 0113 0119 0117 0114 0114 0118 0110 0110 0111 السنوات
الكتلة النقدية 

M2 

0100.4 0498.4 0710.4 8844.7 8983 4047.7 4309.7 4774.7 7744.7 9098.0 

 4.4 4.47 8.40 0.48 0.7 8.7 0.47 0.4 4.0 1.84 التضخم
 90.78 74.43 77.89 90.74 98.87 90.17 99.89 97.73 97.07 94.80 سعر الصرؼ
معدؿ اعادة 

 الخصم
7 7 4 4.4 4 4 4 4 4 4 

M2 .الكتلة النقدية بالدفهوـ الواسع     M1 .الكتلة النقدية بالدفهوـ الضيق 

 بنك الجزائر        صندوؽ النقد الدولي. -الدصدر: 

-   Université de SHERBROUKE. CHOISIRE LES STATISTIQUE, 

http://perspective.usherbrooke.ca/bilan/servlet/BMTendanceStatPays?langue=fr&codePays=DZA&codeSta

t=PA.NUS.FCRF&codeStat2=x,( 12/06/2012) 

  %.0رفض فرض العدـ عند مستوى دلالة *** 
 

 نتائج اختبارات معايير تعيين العدد المثالي للفجوة (:3الجدول رقم )

 

 

 

 

 

 

 ( : نتائج اختبار جذر الوحدة 0الجدوؿ رقم )
  PPإختبار   ADFإختبار  

 الأولىفي الفروؽ  في الدستوى الأولىفي الفروؽ  في الدستوى
LRM2 0.74 -2.72*** 2.46 -2.72*** 

LRGDP 4.05 -3.93*** 3.90 -3.93*** 

LINF -0.60 -8.96*** -0.90 -8.80*** 

DR -0.87 -7.60*** -0.80 -7.51*** 

LER 1.30 -3.31*** 1.46 -3.41*** 

http://perspective.usherbrooke.ca/bilan/servlet/BMTendanceStatPays?langue=fr&codePays=DZA&codeStat=PA.NUS.FCRF&codeStat2=x
http://perspective.usherbrooke.ca/bilan/servlet/BMTendanceStatPays?langue=fr&codePays=DZA&codeStat=PA.NUS.FCRF&codeStat2=x
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 (: نتائج اختبار الأثر4الجدوؿ رقم )

 

 (: نتائج اختبار القيمة العظمى5الجدوؿ رقم )

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 مصيطفى عبد اللطيف و مراد عبد القادر 
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 LRM2(: نتائج تقدير كل من العلاقة طويلة الأجل ولظوذج تصحيح الخطأ بالنسبة لػ 6الجدوؿ رقم )

 
 *العلاقة طويلة الأجل: 

 
 *نموذج تصحيح الخطأ:

Prob t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0049 3.114173 0.028625 0.089144 C 

0.6271 -0.492442 0.176452 -0.086892 D(LRM2t-1) 

0.2280 -1.238511 0.154934 -0.191887 D(LRM2t-2) 
0.0943 -1.745295 0.182829 -0.319090 D(LRGDPt-1) 

0.8473 -0.194727 0.179184 -0.034892 D(LRGDPt-2) 
0.7789 0.284061 0.026804 0.007614 D(LINFt-1) 

0.6652 -0.438378 0.017267 -0.007569 D(LINFt-2) 
0.6967 0.394727 0.113897 0.044958 D(LERt-1) 

0.1066 1.679621 0.111982 0.188088 D(LERt-2) 
0.2135 1.279511 0.007797 0.009976 D(DRt-1) 

0.7371 -0.339805 0.005863 -0.001992 D(DRt-2) 
0.0013 -3.660441 0.090948 -0.332911 ECT1t-1 

R2=0.82                                                   Akaike = -2.637 
F=9.76                                                     Schwarz = -2.104  

Prob(F)=0.000003 

 
 

 ذج إحصائياو النم(: نتائج اختبارات سلامة 7الجدوؿ رقم)
Probability 

 
Estimated Value Tests 

0.0892 4.8317 Normality (Jarque-Bera) Test 

0.8670 : 0.0280[0] 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 0.2946 : 2.4438[0] 

0.3947 : 2.9808[8] 

0.7216 : 0.1269[0] 

ARCH Test 0.7466 : 0.5842[0] 

0.7463 : 1.2276[8] 

0.3711 : 0.8097[0] 

Ramsey RESET Test 0.1365 : 3.9819[0] 

0.2309 : 4.3093[8] 
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 :نتائج اختبار الاستقرارية بالنسبة للطلب على النقود بالمفهوم الضيق01الشكل رقم 

 
 نتائج اختبار الاستقرارية بالنسبة للطلب على النقود بالمفهوم الواسع :10الشكل رقم 

 
 


