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  في الإقتصاد الجزائري الدينار النفط  على سعر صرفتقلبات سعر  أثر

 

  

  ياسين بوبكر.د                       &                   لفضل سليمة

    جامعة بسكرةب أستاذ محاضر                      03جامعة الجزائرطالبة دكتوراه ب

  
  :ملخص

لقد تطرقت إشكالية هذه الدراسة إلى العلاقة والأثر الناجم عن تغيرات سعر النفط لسلة أوبك على مؤشر      
وقد توصلت نتائج الدراسة في جانبها التحليلي . في الجزائر )سعر الصرف(من مؤشرات الإستقرار النقدي 

إلى وجود أثر غير مباشر لسعر النفط على مؤشر الاستقرار النقدي أما في الجانب القياسي فتوصلت النتائج 
أما اختبار ، إلى وجود تكامل متزامن في المدى الطويل بين سعر الصرف وسعر النفط في المدى القصير

بة الدفعية فأوضحت أن هناك أثر سلبي لصدمات سعر النفط على الاستقرار النقدي في دوال الاستجا
 .الجزائر

  اختبار سببية جرانجر، التكامل المتزامن، سعر الصرف، سعر النفط: الكلمات المفتاحية
  
  
 

Abstract : 
  
   I've touched on this problematic relationship and the impact of OPEC's oil price 

changes on monetary stability indicator (exchange rate) in Algeria. The study results 

reached in its analytical work to a indirect impact of oil price on monetary stability index 

standard side forged results to a synchronous integration in the long term between the 

exchange rate and the price of oil in the short term, either a test batch response 

functions, there was the impact Oil price shocks and negative monetary stability in 

Algeria.  
 

Keywords: oil price, exchange rate, simultaneous integration, test causal Granger 
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  :مقدمة

وإذا ، تتسم سوق النفط بعدم الاستقرار وكثرة التقلبات في أسعار الـنفط نتيجـة تأثرهـا بالعديـد مـن العوامـل      
مهما كان مستوى ، إستراتيجية في أهميتها بالنسبة لجميع دول العالم ،ما عرفنا أن النفط سلعة دولية في مداها

باعتبارها دولا مستهلكة للنفط وإن كانت بـدرجات متفاوتـة وبالتـالي فـإن جميـع دول العـالم تواجـه خطـرا ، تقدمها
ة وما يترتـب عليـه مـن المخـاطر والإشـكاليات علـى اقتصـاديات الـدول المصـدر ) خطر سعر النفط(واحدا اسمه 

 .والمستوردة للنفط 
فـــي ظـــل هـــذه الأهميـــة التـــي اكتســـبها البتـــرول كمـــادة وســـلعة إســـتراتيجية متعـــددة الاســـتخدامات لا يمكـــن      

بصــفة عامــة   تظــل أســعاره تمثــل المحــرك والمحــدد الأساســي لــلأداء الاقتصــادي العــالمي، الاســتغناء عنهــا
لــذا تــنعكس  ،بمثابــة العمــود الفقــري لهــذا الاقتصــاديعــد قطــاع الــنفط أو المحروقــات وللجزائــر بصــفة خاصــة إذ 

التطورات الحاصلة في أسعاره على أداء وسلوك مختلف المتغيّرات والمؤشرات الاقتصادية الكلية الأساسية في 
يكمـن فـي تحليـل   ف الأساسـي المتـوخى مـن وراء هـذه الدراسـةومن هذا الأساس فإن الهد ،الاقتصاد الجزائري

تي يمكن أن تُخلّفها صدمات أسعار النفط الراهنة علـى تطـور أحـد مؤشـرات الإسـتقرار النقـدي ودراسة الآثار ال
  :في الجزائر والمتمثل في سعر الصرف وسوف نحاول التطرق إلى النقاط التالية 

وعليــه واســتنادا علــى مــا ســبق تظهــر ملامــح إشــكالية الدراســة، التــي يمكــن صــياغتها فــي الســؤال : الإشــكالية
  :التاليالجوهري 

  ".ما مدى تأثير تقلّبات أسعار النفط في الأسواق العالمية على سعر الصرف في الجزائر في الجزائر؟" 

  : فرضيات الدراسة

يرتبط السلوك الاقتصادي الكلي في الجزائر ارتباطا وثيقا بتغيرات وتقلبات الأسعار العالمية للـنفط حيـث  �
 الاقتصادية الكلية والمؤشرات  مختلف المتغيراتتنعكس حركات أسعار النفط مباشرة على سلوك 

 يمكن تقديم وصف شامل ودقيقنفترض أنه ، في ظل حيادية ومصداقية البيانات الإحصائية المستخدمة �
  ecmمن خلال بناء نموذج تصحيح الخطأ ، السّائدة بين نظام المتغيرات المدروسة للعلاقة
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  : على الجزائر وتداعياتهاالأزمة النفطية الراهنة  - 1

  :تطور أسعار النفط العالمية - 1- 1

 الطلب تخضع أسعار النفط العالمية على غرار أسعار كل السلع في الأسواق العالمية لقانوني العرض و     
وتؤثر كذلك هذه الأسعار في العديد  العالميينحيث أن أسعار النفط لها مرونة قوية اتجاه العرض والطلب 

سعر صرف الدولار الذي يعد العملة الأكثر ، فعلى سبيل المثال النمو الاقتصادي، خرىمن المتغيرات الأ
تعاملا في الأسواق العالمية في التجارة البترولية ومن أهم العوامل المؤثرة على العرض والطلب العالميين 

  : 1يمكن أن نذكر مايلي
 :2الطلب العالمي �

التغيرات الهيكلية في الاقتصاديات ، النمو الاقتصادي العالمي ،التغير في عدد سكان العالم �
 .العالمية

 .التغير في ميزان الطاقة والتغيرات في حالة المناخ �
 . التغيرات في سعر صرف الدولار الأمريكي �
 . السياسات التجارية في الدول المهمة �
 . التوقعات وغيرها من العوامل الأخرى �

 :3العرض العالمي �

 .احتياطات النفط لدى الدول المصدرة والمستهلكة التغيرات في �
 .التطور التقني والتكنولوجي لعمليات تكرير واستخراج النفط �
 السياسة النقدية في الدول المصدرة  �
منظمة ( NOPEC و) منظمة الدول المصدرة للبترول( OPECنشاطات ، عوامل سياسية �

 )الدول غير المصدرة للبترول
  الخلافات السياسية والعسكرية ، الحوادث، الكوارث الطبيعية :العوامل قصيرة المدى �

  :الأزمة النفطية في الجزائر وأسبابها- 2- 1

خـلال السـنوات الأخيـرة الماضـية تذبـذبا وانخفاضـا هامـا ) صحاري بلند(شهد متوسط سعر النفط الجزائري     
برميـــل فـــي شـــهر / دولار 62.33إلـــى  2014برميـــل فـــي شـــهر جـــانفي /دولار  107.42مـــن حيـــث إنخفـــض 

واسـتمرت أسـعار الـنفط  2015برميل شـهر ديسـمبر /دولار 37.72قبل أن يهوي إلى ديسمبر من نفس السنة 
إلا  2016برميـل فـي شـهر فيفـري /دولار  33.20في الانخفاض أين وصلت إلى أدنى مستوى لها في حدود 

/ دولار 51.00برميـــل و/دولار 49.73 نمـــابي نوعـــا مـــا أنـــه ســـرعان مـــا عـــاودت التحســـن والارتفـــاع التـــدريجي
  والجدول الموالي يبين تطور أسعار النفط خلال الفترة المشار إليها  2017برميل في شهر مارس 

  
  




د�א��زא�����
������א���ط�������������א�د��
�����א���������� �

 

#2018
�س�  

   2017إلى  2014

 

وجاء الانخفاض الكبير لأسعار النفط العالمية مدفوعا بعاملي العرض والطلب كما أشرنا إيه سابقا فعلى 

ويرجع أحد أسباب هذه ) أوبك(الزيادات المفاجئة في إنتاج النفط داخل منظمة البلدان المصدرة للنفط 
إنتـاج الـنفط بـوتيرة أسـرع مـن المتوقـع فـي بعـض بلـدان الأعضـاء بمـا فيهـا العـراق 

 .4وكذلك ليبيا في بعض الأحيان بعد انقطاعها وتراجعها في وقت سابق
برغم اتسـاق هـذه الزيـادات إلـى حـد كبيـر مـع التوقعـات فـي النصـف 

.  2014مليـــون برميـــل يوميـــا فـــي  2.0
ـــد الإنتـــاج فـــي أمريكـــا الشـــمالية ـــنفط ، وترجـــع معظـــم الزيـــادات فـــي العـــرض إلـــى تزاي يتصـــدره إنتـــاج ال

ألا  2014قـررت بلـدان الأعضـاء أوبـك فـي نـوفمبر 
الفـرق بـين الانتـاج العـالمي (تخفض الإنتاج استجابة لبدء توافر عرض موجـب مـن التـدفقات الصـافية 

 لجمــاعيوبــدلا مــن ذلــك قــررت الحفــاظ علــى المســتوى المســتهدف مــن إنتاجهــا ا
المقتـــرن بـــالعرض الموجـــب مـــن التـــدفقات 

تبـاطؤا كثيـرا إلـى نحـو  2014وعلى جانب الطلب شهد نمـو اسـتهلاك الـنفط علـى مسـتوى العـالم بدايـة مـن 
جديــد فــي دول منظمــة  مليــون برميــل يوميــا ويرجــع هــذا التبــاطؤ فــي الأســاس إلــى تراجــع الاســتهلاك مــن

وفـي الأسـواق الصـاعدة ، )بصفة رئيسية فـي أوروبـا والمحـيط الهـادئ
علـى الطلـب  أثـر علـى وتيـرة مليـون برميـل يوميـا ممـا 
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2014برميل خلال الفترة الممتدة من /تطور أسعار النفط دولار

  من إعداد الباحثين : المصدر
وجاء الانخفاض الكبير لأسعار النفط العالمية مدفوعا بعاملي العرض والطلب كما أشرنا إيه سابقا فعلى 

  : اكتسبت ثلاثة من العوامل أهمية خاصة
الزيادات المفاجئة في إنتاج النفط داخل منظمة البلدان المصدرة للنفط 

إنتـاج الـنفط بـوتيرة أسـرع مـن المتوقـع فـي بعـض بلـدان الأعضـاء بمـا فيهـا العـراق الزيادات إلى تعافي 
وكذلك ليبيا في بعض الأحيان بعد انقطاعها وتراجعها في وقت سابق

برغم اتسـاق هـذه الزيـادات إلـى حـد كبيـر مـع التوقعـات فـي النصـف  :زيادة الإنتاج خارج منظمة أوبك
2.0وبوجـــه عـــام فقـــد ارتفـــع الإنتـــاج بمـــا يزيـــد  2014

ـــد الإنتـــاج فـــي أمريكـــا الشـــمالية وترجـــع معظـــم الزيـــادات فـــي العـــرض إلـــى تزاي
 .6الصخري في الولايات المتحدة

قـررت بلـدان الأعضـاء أوبـك فـي نـوفمبر : تحول غير متوقع في دالـة العـرض داخـل أوبـك
تخفض الإنتاج استجابة لبدء توافر عرض موجـب مـن التـدفقات الصـافية 

وبــدلا مــن ذلــك قــررت الحفــاظ علــى المســتوى المســتهدف مــن إنتاجهــا ا) والاســتهلاك العــالمي
ـــنفط ، مليـــون برميـــل يوميـــا المقتـــرن بـــالعرض الموجـــب مـــن التـــدفقات (بـــرغم مـــن مخـــزون ال

وعلى جانب الطلب شهد نمـو اسـتهلاك الـنفط علـى مسـتوى العـالم بدايـة مـن 
مليــون برميــل يوميــا ويرجــع هــذا التبــاطؤ فــي الأســاس إلــى تراجــع الاســتهلاك مــن

بصفة رئيسية فـي أوروبـا والمحـيط الهـادئ(التعاون والتنمية في الميدان الاقتصادي 
مليـون برميـل يوميـا ممـا  1.1فبلـغ نحـو  منخفضـاظل نمـو اسـتهلاك الـنفط فيهـا 

  .ة الماضيةأين شهد تراجعا محسوسا في السنوات القليل
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تطور أسعار النفط دولار: 01الشكل

وجاء الانخفاض الكبير لأسعار النفط العالمية مدفوعا بعاملي العرض والطلب كما أشرنا إيه سابقا فعلى 
اكتسبت ثلاثة من العوامل أهمية خاصة، جانب العرض

الزيادات المفاجئة في إنتاج النفط داخل منظمة البلدان المصدرة للنفط  �
الزيادات إلى تعافي 

وكذلك ليبيا في بعض الأحيان بعد انقطاعها وتراجعها في وقت سابق
زيادة الإنتاج خارج منظمة أوبك �

2014الثـــاني مـــن 
ـــد الإنتـــاج فـــي أمريكـــا الشـــمالية وترجـــع معظـــم الزيـــادات فـــي العـــرض إلـــى تزاي

الصخري في الولايات المتحدة
تحول غير متوقع في دالـة العـرض داخـل أوبـك �

تخفض الإنتاج استجابة لبدء توافر عرض موجـب مـن التـدفقات الصـافية 
والاســتهلاك العــالمي

مليـــون برميـــل يوميـــا 30وهـــو 
 )الصافية

وعلى جانب الطلب شهد نمـو اسـتهلاك الـنفط علـى مسـتوى العـالم بدايـة مـن    
مليــون برميــل يوميــا ويرجــع هــذا التبــاطؤ فــي الأســاس إلــى تراجــع الاســتهلاك مــن 0.7

التعاون والتنمية في الميدان الاقتصادي 
ظل نمـو اسـتهلاك الـنفط فيهـا 

أين شهد تراجعا محسوسا في السنوات القليل النفط 

أ
	�ر ا���ط
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  :تداعيات الأزمة النفطية على بعض المجاميع الإقتصادية في الجزائر - 3- 1

بالنظر إلى ارتباط الكثير من المؤشرات الاقتصادية على عائدات المحروقات فإن تهاوي أسعار النفط     
  : على سبيل الإشارة نجد سيؤدي إلى تأثر تلك المؤشرات

نمـو إجمـالي (فعلى مستوى معـدلات النمـو الاقتصـادي فـي الجزائـر  :النمو الاقتصاديسعر النفط و   �
بالمئـة  3.7إلـى  2014بالمئـة سـنة  3.9انتقلت مـن أين التي شهدت تباطؤ ) الناتج المحلي الحقيقي

تفـاقم مـع بالمئـة  3.5ليصـل إلـى   2016ل النمـو خـلال سـنة دأين تواصل إنخفاض معـ 2015سنة 
والحسابات الخارجية القائمة في الاقتصاد أين يتوقـع صـندوق النقـد  مواطن الضعف في المالية العامة

 أسعار النفط منخفظة   كنتيجة لبقاء 2017الدولي استمرار هذا التباطؤ في النمو في بداية  

ـــنفط  و   � يمكـــن إرجـــاع جانـــب كبيـــر مـــن التضـــخم إلـــى ارتفـــاع أســـعار : التضـــخم المســـتوردســـعر ال
إعادة تصدير التضخم التي تقوم بها البلدان الصـناعية المتقدمـة وذلـك  الواردات كنتيجة لعملية لعملية

عــن طريــق رفــع أســعار المنتجــات المصــنعة المصــدرة للبلــدان المنتجــة للــنفط مــن بينهــا الجزائــر وهــذا 
تعويضا عن ارتفاع أسـعار الـنفط الخـام والعكـس فـي حالـة إنخفـاض أسـعار الـنفط وبهـذا فـإن التضـخم 

  .يتأثر بدرجة أو بأخرى بتغيرات أسعار النفط في السوق العالميةر في الجزائالمستورد 

يعتبر قطـاع المحروقـات القطـاع الأساسـي الـذي يرتكـز عليـه الاقتصـاد : سعر الصرفسعر النفط و   �
يعتبـــر  .الجزائـــري إذ يمثـــل العامـــل الرئيســـي المعـــزز للتوازنـــات الاقتصـــادية الكليـــة الداخليـــة والخارجيـــة

لأجنبــي أداة هامــة للبنــك المركــزي الجزائــري الــذي يســتعمله لــلإدارة والحفــاظ علــى احتيــاطي الصــرف ا
العملــة مــن خــلال تدخلــه فــي ســوق الصــرف وقــد عــرف ســعر الصــرف تطــورات فــي الســنوات  اســتقرار

الأخيــرة نتيجــة تغيــرات أســعار الــنفط وبالتــالي فــإن هــذه الأخيــرة فهــي بــدورها تلعــب دورا مهمــا فــي إدارة 
 .الجزائر سعر الصرف في

ـــنفط الصـــادرات � ـــواردات ســـعر ال يعتبـــر التصـــدير خيـــارا  اســـتراتيجيا للنمـــو الاقتصـــادي والتنميـــة  :وال
في تغيير الهيكل الاقتصادي بالشـكل الـذي  الإقتصادية في الجزائر نتيجة الدور الهام الذي يساهم به

ــــادة  ــــاتج المحلــــي الإجمــــالي وزي يــــدفع القطاعــــات الإنتاجيــــة للتطــــور والنمــــو والمســــاهمة فــــي نمــــو الن
إعتمـــــاد شـــــبه كلـــــي علـــــى الصـــــادرات فـــــي قطـــــاع المـــــدخرات الوطنيـــــة وتعتمـــــد الصـــــادرات الجزائريـــــة 

ة من مجموع الصادرات الكلية ومن هنا بالمئ 97إذ تشكل أكثر من ) الصادرات النفطية(المحروقات 
يتبين أن الجزائر تعتمد على النفط للحصول على العملة الصعبة ومن ثم استعمالها في تسديد فواتير 

مــا يهــدد إقتصــاد البلــد فــي حالــة تــدهور عوائــد الصــادرات النفطيــة ، الــواردات المتزايــدة مــن عــام لآخــر
فانخفــاض أســعار الــنفط الراهنــة أثــرت بطريقــة مباشــرة  وهــذا فعــلا مــا نشــاهده خــلال الســنوات الأخيــرة
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النفطيـة وممــا أثـر علــى الــواردات الكليـة فتراجعــت كنتيجـة لتراجــع أسـعار الــنفط ومــن  علـى الايــرادات 
 )الايرادات النفطية(هنا يتبين ارتباط المتغيرات الإقتصادية الجزائرية بتغيرات أسعار النفط 

  

 

  )دراسة قياسية(سعر الصرف في الجزائر  علىأثر سعر النفط  - 2

يهدف هذا الجزء من الدراسة إلى تحليل النتائج القياسية وتحديد نوعية العلاقة بين أسعار النفط وسعر        
الصرف وقد استخدمنا من خلال هذه الدراسة سلسلة زمنية شهرية لكل من أسعار النفط وسعر الصرف تمتد 

وهذه البيانات أخذت من الإحصاءات المالية الدولية لصندوق ) M1 :2017 -  M1:2014(خلال الفترة 
  النقد الدولي أما إحصاءات سعر النفط الشهرية فهي تمثل الأسعار الفورية لخامات سلة أوبك 

  :تقديم المتغيرات - 1- 2

ت حيث تعتبر تجديدات هذه المتغيرا، يمكن اعتبارها كمصدر للصدمات الخارجية :متغيرة سعر النفط �
) للبرميل/دولار(كمقياس لهذه الصدمات وهي عبارة عن متوسطات شهرية معبر عنها بالقيمة الاسمية 

 لسلّة أوبك مرجعية  ) الآني(وهي تمثل السعر الفوري 
 

يعبـر سـعر الصـرف عـن عــدد الوحـدات النقديـة التـي تبــدل بـه وحـدة مـن العملــة  :متغيـرة سـعر الصــرف �
وهو بهذا يجسد أداة الربط بين الاقتصاد المحلـي ، )بين عملتين مختلفتين  (المحلية إلى أخرى أجنبية 

وباقي الاقتصاديات، وهو يربط بين أسعار السلع في الاقتصـاد المحلـي وأسـعارها فـي السـوق العالميـة، 
 فالسعر العالمي والسعر المحلي للسلعة مرتبطان من خلال سعر الصرف

 

  :استقراريتهاتحليل وصفي للمتغيرات ودراسة  - 2- 2

  التحليل الوصفي للمتغيرات  :أولا

القيمـة ، القيمـة العظمـى(من خلال هذه الخطـوة سـنقوم بحسـاب مختلـف الإحصـائيات الوصـفية للبيانـات       
والتي تسـمح لنـا بتكـوين فكـرة عـن كيفيـة تطـوّر مختلـف قـيم هـذه  )الانحراف المعياري، القيمة المتوسطة، الدنيا

  .وكذا درجة تجانس مستوياتها، البيانات أثناء الفترة المدروسة
نجـد أن أدنـى قيمـة شـهدتها " pp" مشـاهدة مكوّنـة لسلسـلة  37مـن بـين  ":pp" تحليل سلسلة سعر الـنفط �

بينمـا سـجلت أعلـى قيمـة   2016سـجلت فـي جـانفي   )30.80(الفتـرة المعنيـة هـي أسعار البترول خلال 
( ما قيمتـه   ليبلغ متوسط الأسعار للفترة، )111.8(أين وصلت إلى حدود ، 2014 في شهر  جوان  لها

  :وهذا ما يبينه الشكل الموالي ) 84.84
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  " LPP"و "  PP" الإحصائيات الوصفية للمتغيرتين :20الشكل

  
 eviewsمن إعداد الباحثين بالإعتماد على برنامج  :المصدر 

 

ــــي حــــين يعبّــــر عــــن تباعــــد هــــذه ، )54.89(ينصّــــف مشــــاهدات السلســــلة قيمــــة وســــيطية مقــــدرة ب         ف
وهي قيمة تعكس نوع من اللاّتجانس لدى ، )28.29(المشاهدات بالنسبة إلى متوسطها بانحراف معياري قدره 

والــذي يمكــن التخفيــف مــن حدتــه عــن طريــق اللجــوء إلــى تحويــل لوغــاريتمي علــى  ،" pp" مســتويات السلســلة 
 -" LPP"   والتـي نرمـز لهـا بـالرمز –حيـث تكـون قـيم السلسـلة الناتجـة عـن عمليـة التحويـل ، "pp" السلسـلة 

  )أنظر الشكل أدناه. (أكثر تجانسا
  "Lpp"و " pp"التمثيل البياني للسلسلتين : 0 3الشكل
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Series: PP
Sample 2014M01 2017M03
Observations 37

Mean       64.84189
Median   54.89000
Maximum  111.8700
Minimum  30.80000
Std. Dev.   26.29943
Skewness   0.763498
Kurtosis   2.027550

Jarque-Bera  5.052617
Probability  0.079954
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Series: LPP
Sample 2014M01 2017M03
Observations 37

Mean       4.098015
Median   4.005331
Maximum  4.717337
Minimum  3.427515
Std. Dev.   0.382747
Skewness   0.414686
Kurtosis   1.965031

Jarque-Bera  2.711819
Probability  0.257713
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  eviewsمن إعداد الباحثين بالإعتماد على برنامج  :المصدر

فإن أدنى مستوى لها خلال الفترة المدروسـة سُـجل مـع  "tch"بالنّسبة للمتغيّرة: تحليل سلسلة سعر الصرف �
تصــاعديا إلــى أن بلــغ أعلــى  بعــد ذلــك إتجاهًــاســعر الصــرف ليعــرف ) 76.61(بـــ  بدايــة هــذه الفتــرة مقــدّرًا 

ل مسـتوى متوسّـط )2016 أكتوبر(في نهاية الفترة  -)110.8672(المقدّرة  بـ -مستوياته  في حين سُـج ،
  ).99.57809(، ومستوى وسيطي مقدّر بـ )97.31402(للفترة ككل، مقدّر  بـ 

 Ltch" و "  tch" الإحصائيات الوصفية للمتغيرتين :  04 الشكل

 
  

 eviewsمن إعداد الباحثين بالإعتماد على برنامج : المصدر

، بينمـــا يـــؤدي )13.01356(يُقـــدر الإنحـــراف المعيـــاري لمختلـــف مشـــاهدات العيّنـــة عـــن متوسّـــطها بــــ        
ممـا يمكـن اعتبـاره  ،)0.138831(حساب اللوغاريتم الطبيعي لهذه المشاهدات إلـى انخفـاض هـذه القيمـة إلـى 

فـي المقابـل ، "TCH"مقارنة بالسّلسـلة الأصـليّة "LTCH"كدليل على ارتفاع درجة تجانس قيم السّلسلة المُحوّلة 
نجــــد أن قــــيم كــــلا السّلســــتين تتوزّعــــان توزيعًــــا طبيعيــــا كمــــا، يبــــدو مــــن خــــلال المعنويّــــة الإحصــــائيّة المرتفعــــة 

  .لكل منهما "J-B"لإحصائيّة الإختبار
  "LTCH " و "  TCH" التمثيل البياني للسلسلتين :  05الشكل
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Series: TCH
Sample 2014M01 2017M03
Observations 37

Mean       97.31402
Median   99.57809
Maximum  110.8672
Minimum  76.61508
Std. Dev.   13.01356
Skewness  -0.420388
Kurtosis   1.505316

Jarque-Bera  4.534021
Probability  0.103622
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Observations 37

Mean       4.568795
Median   4.600942
Maximum  4.708333
Minimum  4.338794
Std. Dev.   0.138831
Skewness  -0.487877
Kurtosis   1.567206

Jarque-Bera  4.632705
Probability  0.098633
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 eviewsمن إعداد الباحثين بالإعتماد على برنامج : المصدر

  دراسة الإستقرارية: ثانيا

ومـا يمكـن أن يـؤدي إليـه عـدم  تجدر الإشـارة دائمـا إلـى مـا تكتسـيه خاصـية الإسـتقرارية مـن أهميـةٍ بالغـة،     
توفرهــا فـــي مختلـــف المتغيّـــرات المُســتخدمة فـــي مختلـــف الدّراســـات الميدانيّــة، مـــن اســـتنتاجات مضـــللة، ونتـــائج 

ــة لهــذا فــإن الاهتمــام يجــب أن ينصــب علــى اختبــار مــدى اســتفاء متغيّــرات الدّراســة لهــذه . مزيّفــة، وغيــر واقعيّ
  ة الإحصائيّة السّليمة لهذه المُتغيّرات، والتي تعتبر ضرورة ملحّة، الخاصيّة، وبالتاّلي ضمان المعالج

سـنحاول معالجـة إشـكاليّة الإسـتقرار . للحصول على نتائج تتمتّع على الأقـل بقـدر معـيّن مـن الثقّـة والمصـداقيّة
لر على متغيـرات فو  –لدى المتغيّرات المدروسة  باعتماد على التحليل البياني لها أولاً، ثم إجراء إختبار ديكي 

  .الدراسة
  (%5)و (%1)القيم النظرية للحد الثابت والاتجاه العام عند مستوى معنوية : 01الجدول

  
عدد المشاهدات  

T 

  النّموذج الثاّني  النموذج الثاّلث
  الحد الثاّبت  الحد الثاّبت  الإتجاه العام

1% 5% 1% 5% 1% 5% 
25  3,74 2,85 4,05 3,20  3,41  2,61 
50  3,60  2,81  3,87  3,14 3,28 2,56 

  D.A. Dikey and W. A. Fuller (1981):المصدر
  ": LPP" تحليل الإستقرارية للسلسلة  -2-1

ــاني � ، )أعــلاه) 03(الشّــكل( بدلالــة الــزّمن  "LPP"مــن خــلال التّمثيــل البيــاني للسّلســلة : الاســتنباط البي
ــــا متناقصــــا تتخللــــه بعــــض فتــــرات  يبــــدو أن هــــذه الأخيــــرة عرفــــت اتجاهــــا خــــلال الفتــــرة 1،الارتفــــاععام
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ــط ســعر الــنّفط كــان فــي حالــة تغيّــر مســتمر مــع مــرور الــزّمن، كمــا أن  المدروســة، مــا يعنــي أن متوس
،هـي ذات قيمـة غيـر ثابتـة، إذ )المسـتقر غيـر الذي يمثـّل المتوسـط(12عن خط الاتّجاه العام الانحرافات

، تتوافــق مــع "LPP"هــذه الخصــائص المميّــزة للمتغيّــرة  .طويــل المــدى للسّلســلةأنّهــا تســاهم فــي التّطــور 
يكــون كــل مــن متوسّــطها،  مميّــزات متغيّــرة غيــر مســتقرّة، تتبــع نمــوذج ســير عشــوائي مــع انحــراف حيــث

 والتي يمكن تحويلها إلى متغيّرة مستقرّة بمجرّد إخضاعها إلى مرشح فروقات، وتباينها مرتبطين بالزّمن
لا ) أدنـــاه الشّــكل( LPPنتــائج تحليــل دالــة الإرتبــاط الـــذّاتي لقــيم السّلســلة كمــا أنـــا  مــن الدّرجــة الأولــى

حيــث يتجلــى هـذا مــن خـلال المعنويّــة الإحصــائيّة العاليّـة لمختلــف معــاملات  تخـالف هــذه الاسـتنتاجات
 .الإرتباط الذّاتي الموافقة لمختلف التأّخيرات

  
  
  
  

  " LPP" دالة الارتباط الذاتي ودالة الارتباط الذاتي الجزئي للسلسلة : 06الشكل

 
  

 eviewsمن إعداد الباحثين بالإعتماد على برنامج : المصدر

  : " DLPP" فولر للسلسلة - نتائج اختبارات ديكي:  02الجدول

النّموذج 

  المقدّر

  درجة

  التأخيرات

الإرتباط 

الذّاتي 

  للأخطاء

  قيم معلمات

  الإنحدار

t - 

  المحسوبة

t - 

  المجدولة

(5%) 

  القرار

(3) P = 0 النّموذج غير ملائم  2,81 1.19 0.002146 �  لا يوجد
                                                           

 .يتم قياسها بواسطة التّباين، ولذلك يمكننا القول أن تباين قيم متغيّرة سعر البترول غير ثابت، ويتغيّر مع مرور الزّمن الانحرافاتهذه  1
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بسبب عدم معنويّة  3,14 1.42- 0,0558- �
 3,52- 4.52- 0.7735- �  .الإتجاه العام

( 2) P = 0 لا يوجد  
النّموذج غير ملائم  2,56 0.78- 0,142- �

بسبب عدم معنوية 
  الثاّبت

� -0.727 -4.34 -2,93 

( 1) P = 0  1,95-  4.29-  0,70- �  لا يوجد 
السّلسلة 

DLPP"مستقرة  
  eviewsمن إعداد الباحثين بالإعتماد على برنامج : المصدر

��t(مستقرة "DLP"بما أن السّلسلة  = −4.29 < t���
�,��

= ، فإنه يمكننا القول أن السّلسلة )1,95−
"LPP"  متكاملة من الدّرجة الأولىI(1) ) السّلسلة"LP" مستقرة الفروقات الأولى .(  

  
  
  
  
 
 ": Ltch" تحليل الإستقرارية للسلسلة - 2- 2
ــق بسلســلة: الاســتنباط البيــاني � نلاحــظ أن ســلوك هــذه الأخيــرة خــلال الفتــرة ، "Ltch"ســعر الصــرف  فيمــا يتعلّ

أعـلاه، ) 05(إذ نلاحظ من خلال الشكل  يظهر أن متوسط هذه المتغيرة في تطور وارتفاع مستمر  المدروسة
ـــزّمن، كمـــا أن الشّـــكل  ـــرًا مـــع مـــرور ال ـــدي تغيّـــرًا كبي ـــدي المعنويّـــة الإحصـــائيّة المرتفعـــة ) 04(أن تباينهـــا يُب يب

  .وكذا علاقة هذه المعاملات بالزّمن "Ltch"لمعاملات الإرتباط الذّاتي لقيم السّلسلة 

كل هذه الملاحظات تجعلنـا نسـلّم مسـبقًا بعـدم إسـتقرارية هـذه المتغيّـرة، ونقتـرح إخضـاعها إلـى مرشّـح فروقـات  
 . بُغية معالجة مشكلة اللاّإستقرار لديها

 " Ltch" دالة الارتباط الذاتي ودالة الارتباط الذاتي الجزئي للسلسلة : 07الشكل

 
 eviewsمن إعداد الباحثين بالإعتماد على برنامج : المصدر
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 " DLtch" فولر للسلسلة –نتائج اختبارات ديكي: 03الجدول

النّموذج 

  المقدّر

  درجة

  التأخيرات

الإرتباط 

الذّاتي 

  للأخطاء

  قيم معلمات

  الإنحدار

t - 

  المحسوبة

t - 

  المجدولة

(5%) 

  القرار

(3) P = 0 
  لا يوجد

 
 

� 
-

0,0003 
-1,48 2,81  

النّموذج غير ملائم 
 بسبب عدم معنويّة

  .الإتجاه العام
� 0,014  2.036 3,14 

� 
-

0.670 
-6.62 -3,52 

( 2 ) P = 0 لا يوجد  
� 

-
0.006  

2.18 2,56 
النموذج غير ملائم  

بسبب عدم معنوية 
 2,93- 3.87- 0.61- �  الثابت 

)1( P=0 1.95 -3.02 -0.42 �  لا يوجد- 
 "DLtch"السّلسلة

  .مستقرة
 eviewsمن إعداد الباحثين بالإعتماد على برنامج : المصدر

ـــــــد بعـــــــدم        ـــــــى نتيجـــــــةٍ أساســـــــيّة تفي ـــــــاني والإحصـــــــائي إل ـــــــل البي ـــــــى التّحلي هكـــــــذا توصّـــــــلنا بالاعتمـــــــاد عل
فـــــــي حـــــــين يمثـــــــل الشـــــــكل ، اســـــــتقرار مســـــــتويات المتغيّـــــــرات المدروســـــــة، مقابـــــــل اســـــــتقرار فروقاتهـــــــا الأولـــــــى

  التمثيل البياني للفروقات الأولى لمتغيرات الدراسة ، الموالي
 التمثيل البياني للفروقات الأولى لمتغيرات الدراسة) : 08(الشكل 

 
  eviewsمن إعداد الباحثين بالإعتماد على برنامج : المصدر

 

  التكامل المتزامن ونموذج تصحيح الخطأ : ثالثا

  :اختبار التكامل المتزامن 3-1

-.02

-.01

.00

.01

.02

.03

.04

.05

.06

01 04 07 10 01 04 07 10 01 04 07 10 01

14 15 16 17

DLTCH

-.3

-.2

-.1

.0

.1

.2

01 04 07 10 01 04 07 10 01 04 07 10 01

14 15 16 17

DLPP




د�א��زא�����
������א���ط�������������א�د��
�����א���������� �

 

� �����

�!� –#����א��"و!�وא�د�א�
��א����118  #2018
�س��−א��دد�א� 

لا توجـد "نـرفض الفرضـيّة الصّـفريّة ، حسب نتائج اختبار الأثر الموضـحة فـي الجـدول أدنـاه :إختبار الأثر �
ـــــــرات المدروســـــــة ـــــــة قـــــــدره " أيـــــــة علاقـــــــة تكامـــــــل متـــــــزامن بـــــــين المتغيّ :                 حيـــــــث"%5"عنـــــــد مســـــــتوى معنويّ

)TR(0) = 32,0285 > t���
�,��

= العدميــــة بعــــدم وجــــود  لمقابــــل نقبــــل فرضــــيّة، فــــي ا)15,49471
TR(1)(: حيث متجهين للتكامل متزامن  = 08,112749 > t���

�,��
= 03,841466.(  

  نتائج إختبار الأثر للتكامل المتزامن :04الجدول

  
  eviewsمن إعداد الباحثين بالإعتماد على برنامج : المصدر

  

  

  

  

 

  :الإختبار موضحة في الجدول التالينتائج هذا : إختبار القيمة الذاتية العظمى �
  .نتائج إختبار القيمة الذاتية العظمى للتكامل المتزامن: 05الجدول 

  
 eviewsمن إعداد الباحثين بالإعتماد على برنامج : المصدر

: هي الأخرى تؤدّي إلى نفس القرار، حيث نرفض فرضيّة الغياب الكلّي لعلاقة التّكامل المتزامن، لكون
)ζ"#$(0	, 1) = 23,91577 > t���

�,��
= 14,26460(،  

  (ECM)تقدير نموذج تصحيح الخطأ2- - 3

D(DLTCH) =  - 0.495654800086*( DLTCH(-1) + 0.196087400504*DLPP(-

1) - 0.00685778321187 ) - 0.293943931017*D(DLTCH(-1)) - 

0.0906015895616*D(DLTCH(-2)) + 0.0399454227711*D(DLPP(-1)) - 

0.00503044588275*D(DLPP(-2)) - 0.00081413775544 
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كما يمثله  VARفي نموذج  SCو AICتم أخذها وفق أصغر قيمة لمعياري ) 2(مع العلم أن عدد التأخيرات
 :أدناه الجدول
  معايير اختيار درجة تأخير النموذج :06الجدول

 
 eviewsمن إعداد الباحثين بالإعتماد على برنامج : المصدر

 

غيــر مســتقر يجعــل بعــض النّتــائج المُتحصّــل "ECM"إن كــون النّمــوذج  :إختبــار إســتقرارية النمــوذج 3-3- 
غير صحيحة، لذلك لبـد مـن التأكـد مـن اسـتيفاء ) مثل نتائج تحليل دوال الاستجابة(عليها من جرّاء استخدامه 

      inverse"يبـدو أن كـل الجـذور العكسـية أدنـاه، مـن خـلال الشّـكل. النّموذج المقدّر أعـلاه لهـذه الخاصـيّة
roots" لكثير الحدود المرافق لجـزء الانحـدار الـذّاتي هـي ذات قيمـة تقـل عـن الواحـد الصـحيح، بحيـث أنهـا تقـع

 ECM satisfies the)المقـدّر يحقـّق شـرط الإسـتقرار"ECM"كلّها داخل دائرة الوحدة، وبالتاّلي فإن النّموذج 
stability condition).  

  نتائج اختبار إستقرارية النموذج : 09الشكل

  
 eviewsمن إعداد الباحثين بالإعتماد على برنامج : المصدر
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 :إختبار غياب الارتباط الذاتي للأخطاء - 4- 3

بالاعتمـاد علـى البـواقي الناتجـة  الارتبـاط الـذاتي لأخطـاء كـل معادلـة ،سنعمد إلـى اختبـار فرضـيّة غيـاب      
ـــــــــــك باســــــــــــتخدام إحصــــــــــــائيّة اختبــــــــــــار مضــــــــــــاعف لا"OLS"عــــــــــــن تطبيــــــــــــق طريقــــــــــــة رانــــــــــــج متعــــــــــــدد ڤ، وذلـ

 "hغيـاب الارتبـاط الـذّاتي مـن الدّرجـة "، أيـن تكـون فرضـيّة (multivariate LM test statistic)المتغيّـرات
  . هي الفرضيّة الصّفرية المُختبرة

واضح لدى بواقي النّموذج تثُبت أنه لا يوجد مشكل ارتباط ذاتي  -أدناه في الجدولالموضّحة –نتائج الاختبار
 = h"المرافقـة لمختلـف درجـات التـّأخير "LM"المقدّر، إذ أن المعنويّة الإحصائية المرتفعة لإحصائيّة الاختبـار

1,2,…,12")Prob(LM-Stat)> 0,05(،  مـن هـذه التـّأخيرات تقودنا إلى قبـول الفرضـيّة الصـفريّة عنـد كـل
 .  (Fully Specified)، مما يعني أن النّموذج محدد بشكل تام (%95)مع مستوى ثقة قدره

  نتائج إختبار مضاعف لاقرانج للارتباط الذاتي لأخطاء النموذج  :07الجدول

  
  :اختبارات العلاقة السببية لجرانجر - 5- 3

 
  eviewsمن إعداد الباحثين بالإعتماد على برنامج : المصدر  

 

 –من خلال الجـدول أعـلاه نلاحـظ أن أولـى النتـائج الملفتـة للنظـر هـي تلـك التـي تقـر بوجـود علاقـة سـببية    
وذلـك عنـد مسـتوى معنويـة قـدره ، تتجه من أسعار النفط نحو متغيـرة سـعر الصـرف -Grangerحسب مفهوم 

لكـون تغيـرات أسـعار الـنفط تسـبق التغيـرات التـي تحـدث فـي  (%95)مما يعني أنه هنـاك احتمـال قـدره  (5%)
  .في المقابل أكدت النتائج غياب علاقة من هذا النوع في الاتجاه المعاكس ، هذه المتغيرة

  تحليل دوال الإستجابة الدفعية و آثار الصدمة  4-
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  استجابة متغيرة سعر الصرف لصدمة سعر النفط ):10(الشكل 

 
  

  eviewsمن إعداد الباحثين بالإعتماد على برنامج : المصدر

    نتائج تقدير ومحكاة دوال الاستجابة الدفعية : 09الجدول

  
  eviewsمن إعداد الباحثين بالإعتماد على برنامج : المصدر

استجابة سعر الصرف لصدمة سعر النفط  تأثرت بشكل سلبي ن أ نلاحظ من خلال الجدول والشكل أعلاه 
  خلال فترة الاستجابة وإبتداءا من الفترة الثانية حيث يتواصل هذا التأثير في الفترات اللاحقة 

  
  :خاتمة

الانخفـاض  خلّفـهالتـي يمكـن أن ي هو تحليـل ودراسـة الأثـر لقد كان هدفنا الجوهري من وراء هذه المداخلة     
الـــراهن لأســـعار الـــنفط فـــي الأســـواق العالميـــة فـــي متغيـــرة ســـعر الصـــرف فـــي الجزائـــر بالإعتمـــاد علـــى نمـــاذج 

الـذي يحتـل  -وذلـك انطلاقـا مـن معرفـة مسـبقة بوضـعية وهيكـل الاقتصـاد الجزائـري"  ECM" تصحيح الخطـأ 
، رجية الجزائريـة مـن جانـب الصـادراتفيه قطاع النفط مكانة أساسية بصفته القطاع المهيمن على التجارة الخا

  :وقد توصلنا إلى النتائج التالية ،وباعتباره المصدر الأساسي للعملة الصعبة
كشــفت عـن تــأثيرات قويـة مــن طـرف أســعار الــنفط  – Grangerحســب مفهـوم  –نتـائج اختبــارات السّـببية  �

 على سعر الصرف في الجزائر 
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كمـــا أن نتـــائج تحليـــل دوال الاســـتجابة الدفعيـــة أســـفرت عـــن وجـــود اســـتجابات معنويـــة مـــن طـــرف متغيـــرة  �
حيـث أبانـت هـذه النتـائج عـن وجـود علاقـة عكسـية بـين ، سعرالصرف المعنية تجـاه صـدمات أسـعار الـنفط

 أسعار النفط وسعر الصرف 

التـي مـن شـأنها التخفيـف مـن أثـر الأزمـة سـنقترح بعـض الحلـول وفـي إطـار هـذه الدراسـة  :الاقتراحات والحلول
  :الراهنة على الاقتصاد الجزائري والتي نجملها في النقاط التالية

  ).اعادة صياغة نموذج النمو الاقتصادي( يجب على السلطات ضمان الاستدامة المالية  �
  .التوجه نحو تنويع النشاط الاقتصادي و الصادرات و مصادر التمويل �
  .الرشيدة و جودة المؤسسات، لتحقيق النمو القابل للاستمرار ترسيخ مبادئ الحوكمة �
  .تحقيق التنمية البشرية التي هي أساس التنمية الإقتصادية �
وضع استراتيجية شاملة لضمان تطوير انتاج ثروات جديدة في الصناعة و الزراعة و الخدمات و  �

  .ذلك في أقرب وقت
الوطني من حيث الكمية والجودة لتلبية حاجات السوق أهمية تحسين القدرة التنافسية للاقتصاد  �

  .الداخلي ولما لا تنويع الصادرات غير النفطية
  .أهمية تعزيز الشفافية كشرط أساسي لتسيير عادل للعوائد النفطية �
أهمية تحسين القدرة الاستيعابية الإنتاجية من عائدات النفط من خلال ليس فقط خلق إيرادات  �

أيضا من خلال استثمار عائدات النفط في القطاعات الإنتاجية ذات قيمة  صندوق التنظيم ولكن
 . مضافة و خلق فرص العمل

  
  
  

  :المراجعقائمة 

ــــنفط العالميــــة " ، المعهــــد العربــــي للتخطــــيط -1 ــــدول ،"أســــواق ال سلســــلة دوريــــة تعنــــي بقضــــايا التنميــــة فــــي ال
   2005نوفمبر ، 57العدد ،العربية

 15المجلـــد ، مجلـــة الـــنفط والتعـــاون العربـــي، » أســـعار الـــنفط ومديونيـــة العـــالم الثالـــث « ،إبـــراهيم شـــحاتة -2
  . 54العدد

مجلة كلية ، " مخاطر وإشكاليات انخفاض أسعار النفط في إعداد الموازنة العامة " ، سهام حسين البصام 3
   8.ص، 2013، العدد السادس والثلاثون، بغداد للعلوم الإقتصادية

  9.ص، مرجع سبق ذكره، بصامسهام حسين ال4
سلسلة دورية تعني بقضايا التنمية في الدول العربية ،"أسواق النفط العالمية " ، المعهد العربي للتخطيط  5
    www-arab-api.org/develop-1.htmمتاح على ،  4.ص،الكويت   2005نوفمبر ، 57العدد ،
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، 1982،ديوان المطبوعات الجامعية ، " ق تطورها حاضرها وآفا، الأوبك ماضيها" ،عبد القادر سيد أحمد  6
  75.ص 

χتتبـــع توزيـــع  "LM"، الإحصـــائيّة " hغيـــاب الإرتبـــاط الـــذّاتي مـــن الدّرجـــة "فـــي ظـــل الفرضـــيّة الصّـــفرية -7
.
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