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النظامو الاكتتاب في شركة المساهمة وفقا لمتشريع الجزائري بين العقد   
Subscription in the joint stock company in accordance with the 

Algerian legislation between the contract and the system 
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 ممخص:

تنشأ شركة المساىمة بإتباع مجموعة من القواعد والإجراءات القانونية ويعد الاكتتاب مرحمة من ىذه الإجراءات 
وعرضيا لمبيع، وبموجب   ا عن طريق الجميور بتقسيمو إلى أسيم متساوية القيمةلتمويل الشركة لتكوين رأسمالي تعتمد التي

أخضعو المشرع لجممة من  ذلكولما للاكتتاب من أىمية في ، مساىماً وعضواً عند تأسيس الشركةالشراء يعدّ المكتتب 
العام والاقتصاد الوطني. إلّا أنّو ىناك الادخار ب لارتباطوالقواعد والإجراءات الّتي تيدف لمتأكّد من جديّتو وصحّة تكوينو 

إن كان عقداً أم نظاماً قانونياً يستوجب تحميمو وفقاً لمتطوّرات القانونية الّتي عرفيا  وجدل قائم حول الطبيعة القانونية ل
 المشرع الجزائري.

 .النظام ؛الاكتتاب؛ الطبيعة القانونية؛ العقد الكممات المفتاحية:
Abstract: 

The subscription is considered a stage of the establishment of the approved joint stock 

company to finance it to form its capital by the public by dividing it into shares of equal value 

and offering them for sale, According to the purchase the subscriber is considered a 

shareholder and a member upon the incorporation of the company, howver, there is an 

ongoing debate about the legal nature of the subscription, whether it is a contract or a legal 

system that requires analysis according to the legal developments known by the Algerian 

legislator.  

Key words: the subscription, legal nature, contract, the system. 
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 مقدمة:ال
في الواقع العممي نظراً لتزايد نطاقيا المستمر لما تمعبو من دور كبير ة كبيرة أىميلشركة المساىمة 

وضخامة ىذه الشركات يتطمّب وجود رؤوس  رفي تحريك المدخرات الوطنية والقومية في مجالات الاستثما
أموال كبيرة يعجز عدد محدود من الأفراد من توفيرىا لوحدىم الأمر الّذي يتطمّب معو توسيع نطاق 

إعلان المدخر عن يقصد بو و عن طريق طرحيا لعامة النّاس بأسموب يسمى بالاكتتاب  فيياالمشاركة 
   تقديم حصة من رأسماليا تتمثل في عدد معيّن من الأسيمرغبتو في الاشتراك بمشروع الشركة وتعيده ب

 .1عام مفتوح أوالآخر و ىو نوعان الفوري و 
جراءات وأحكام موضوعية  لذلك  أراد بيا المشرع حماية المكتتبينويقوم الاكتتاب وفقاً لقواعد وا 

يدف الدراسة إلى معرفة وت، س مال الشركةيشترط فيو أن يكون باتاً وناجزاً وفعمياً وأن يكون في جميع رأ
طبيعة الاكتتاب في ظل التشريع الجزائري إن كان عقدا أو نظاما بالاستناد إلى الدراسات الفقيية السابقة 

يعدّ واحداً من الإجراءات التأسيسية الأمر الّذي يجعمو يتأثر بالطبيعة القانونية لشركة المساىمة فالاكتتاب 
حول تحديد أطراف العقد إن  اختمفوايم ولكنعقد  الاكتتاب ىوتحت التأسيس، فمنيم من ذىب إلى أن 

اختمفوا ، كما أنيم مكتتبين جميعاً أو المكتتبين والمؤسسين أو المكتتبين والشركة تحت التأسيس كانوا ال
نظام القانوني إذ أنّ المشرّع بتدخمو منيم من ذىب إلى أن الاكتتاب أساسو الحتى في وصف ىذا العقد، و 

 ليذا الأخير عمى اساس أنو د الآمرة أضعف من الطابع التعاقدي للاكتتاب وخاصة عند تنظيموبالقواع
في ظل  للاكتتاب في أسيم شركة المساىمة الطبيعة القانونية يىما ف مرحمة مرتبطة بمصير الشركة.

 ؟التشريع الجزائري
يتمثل  بحثينالموضوع إلى م قسّمناالتحميمي و و الوصفي  اتبعنا المنيج  وللإجابة عن ىذه الإشكالية

موقف مع تحديد في الطابع النظامي أو التأسيسي للاكتتاب  الثانيو الأول في الطابع التعاقدي للاكتتاب، 
 المشرع الجزائري من ذلك.

 كتتاب في رسس مال شركة المساهمةالطابع التعاقدي لل : الأول بحثالم
سمال الشركة ىو عبارة عن عقد يبرم بين إلى أنّ الاكتتاب في رأ 2ىذا الاتجاه أنصاريذىب 

إن الشركة تنتج عن عمل إرادي لمجموعة وفقا ليذا الرأي و المكتتب والشركة حماية لمصالح المكتتبين. 
من أشخاص تتوافق إرادتيم عمى عقد يكسبيم صفة الشركاء لذلك لا يتصور حسب ىذا الاتجاه أن تقوم 

                                                           
 ولا نعني بالدراسة الاكتتاب الفوري أو المغمق لأنّو يتم بين المؤسسين فقط. - 1
 .122، ص 1998 قافة، الأردن،عباس مرزوق فميح العبيدي، الاكتتاب في رأس مال الشركة المساىمة، مكتبة دار الث - 2
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إذ لا توجد أداة أخرى لتأسيس رابطة تتسم بالاستمرارية عمى تمك الرابطة بين الشركاء دون وجود عقد 
 .1النحو الذي يتجسّد في شركة المساىمة

غير أنّ أنصار الطبيعة العقدية للاكتتاب اختمفوا حول طبيعة ىذا العقد وموضوعو وأطرافو، فمن 
لمكتتبون مع الشركة حيث أطرافو، ىل أطراف العقد ىم المكتبون وحدىم أو المكتتبون مع المؤسسين؟ أم ا

رف الّذي صدر عنو الإيجاب والطرف ذا الجانب من الفقو حول تحديد الطتحت التأسيس؟ كما اختمف ى
د وعد بالبيع أم اشتراط قول وصف العقد ىل ىو عقد بيع أم عالقابل للإيجاب، وكان اختلافيم أيضاً ح

 لمصمحة الغير أم عقد إذعان؟
 :ب التاليىذا الطرح وفقا لمترتي عن سنجيب

 الاكتتاب.الأول: سطراف عقد  مطمبلا
يتمثل في العقد أنّ الطرف الأوّل  2إلّا أنّيم اتفّقوا عمىأنصار النظرية العقدية اختلاف وبالرّغم من 

بتو في ذلك بعدد من في الشخص المكتتب فيو الشخص الّذي يرد اسمو في طمب الاكتتاب يبدي رغ
 الطرف الثاني من العقد.ولكنيم اختمفوا في تحديد الأسيم 
 الاكتتاب عقد بين المكتتبينسولا: 

يرى جانب من الفقو أن شركة المساىمة تتأسس بموجب عقد بين المكتتبين ويتم التعاقد بمقتضى 
تعبير المكتتب عن رغبتو في الانضمام إلى الشركة والقبول لإيجاب قائم بواسطة الاكتتاب في رأسمال 

 الشركة.
مصالحيم دفعيم  داحتتاب عمى افتراض فكرة نية المشاركة بين المكتتبين، فاتويتأسس عقد الاك

، فكيف يتم 3إلى التعبير عن إرادتيم لمعمل سوياً بغرض تحقيق ىدف مشترك ىو قيام مشروع الشركة
 الاكتتاب بين المكتتبين؟

ن المكتتبين الفقيو "بريكمان" واضع أسس نظرية الوكالة أن عقد الاكتتاب يتم إبرامو بي أجاب
ع فإنّو يتجو لإعطاء و أنفسيم وأنّ المكتتب الأوّل حينما يقبل أن يكون عضواً ذا مركز قانوني في المشر 

المؤسسين وكالة ضمنية يفوضيم فييا بتعيين مكتتبين آخرين ليمتزم معيم بشكل متعاقب ومن ثم يمتزم 

                                                           
 -نية لعقد تأسيس شركة المساىمة وأثره عمى صغار المساىمين في القانون البحرينيسالم عبد الرحمن غميض، الطبيعة القانو  - 1

 .179، ص 2015، مجمة العموم القانونية والشرعية، العدد السابع، جوان -دراسة مقارنة
منتديات ستار  www.startimes.comمنتديات ستار تايمز، قانون الاكتتاب في شركات المساىمة العامة، مأخوذة من الرابط:  - 2

 .03/02/2020تايمز، تم الاطلاع عميو يوم 
 .180سالم عبد الرحمن غميض، المرجع السابق، ص  - 3

http://www.startimes.com/
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تعدد يين ليسوا إلّا ممثمين لممكتتبين سسذلك أنّ المؤ ومؤدى  ،جميع المكتتبين بعضيم إزاء البعض الآخر
والعلاقة القانونية بين المؤسسين والمكتتبين تنظميا قواعد  ،دورىم بإبرام عقد الاكتتاب بين كل المكتتبين

 .1الوكالة الضمنية بينيم
أي )حسب الفقيو "بريكمان"( فإنّ عقد الاكتتاب يتم إبرامو بين جميع المكتتبين وما المؤسسون إلا 

راء لعمال مجموعة المكتتبين وىم يتعاممون باسم جميع المكتتبين مع المكتتب وفقا لقواعد الإنابة مد
 القانونية.

ووفقاً ليذه النظرية فإن الاكتتاب يتم بواسطة كل مكتتب عمى حدى، ودون ارتباطات أو مناقشات 
دل الرضا بين المكتتبين من مسبقة بينيم، فالمسألة تتم بمجرد إعلان عن فتح باب الاكتتاب، ويتم تبا

 .2خلال المؤسسين ما يدعو لمقول بأن تدخل المؤسسين لإتمام تبادل التراضي أمر واجب وحتمي
 .3وىناك من يعتبر تصرف المؤسسين كتصرف الفضولي بالنسبة لممكتتبين

وسواء اعتبرنا المؤسسين وكلاء عن المكتتبين أم تصرفوا عمى أساس الفضالة فأطراف عقد 
 كتتاب ىم كلّ من المكتتب والمكتتبين الآخرين.الا

 تعرّض ىذا الرأي لمكثير من النقد وذلك لمحجج التالية:
احتيالي لا يجد لو راض إفتن والمكتتبين ما ىو إلا مجرّد يض الوكالة الضمنية بين المؤسسإفتراإنّ 

لأنّ المكتتبين لم  ون ليسوا وكلاء. فالمؤسس4أساساً في القانون والعمل ولا يتصل نيائياً بإرادة المكتتبين
يمنحوا ليم توكيلا يمزميم تجاه الغير المتمثمون في بقية المكتتبين الذين لم يتم التعرّف عمييم أو مبادلة 

لمكتتبين ومدى قدرتيم كما أنّ الاكتتاب يتم بعيداً عن المؤسسين بمعنى أنّيم لا يعرفون ا .5الرّضا معيم

                                                           
 .123نظر، عباس مرزوق فميح العبيدي، المرجع السابق، ص ي - 1
 .180نظر، سالم عبد الرحمن غميض، المرجع السابق، ص ي - 2
د العمري، الطبيعة القانونية للاكتتاب في رأسمال شركة المساىمة، مجمة العموم القانونية والسياسية، جامعة الشييد حمّة، كمية خال - 3

 .107، ص 2005، 10الحقوق والعموم السياسية، الوادي، العدد 
، رسالة ماجستير تخصص -دراسة مقارنة -ضاري الواوان، النظام القانوني للاكتتاب العام في أسيم الشركة المساىمة العامة  - 4

 .23، ص 2011قانون خاص، كمية القانون، جامعة الشرق الأوسط، تموز 
المتمم بالقانون رقم و المتضمن القانون المدني المعدل  1975سبتمبر  26مؤرخ في  75/58من الأمر  572تنص المادة  - 5
يجب أن يتوفر في الوكالة الشكل الواجب توفره في »عمى ما يمي:  31، الجريدة الرسمية العدد13/05/2007المؤرخ في  07/05

 «.العمل القانوني الذي يكون محل الوكالة ما لم يوجد نص يقضي بخلاف ذلك
الوكالة أو الإنابة ىو عقد بمقتضاه يفوض شخص شخصاً آخر لمقيام بعمل شيء »من نفس القانون عمى ما يمي:  571وتنص المادة 

 «.اسمولحساب الموكل وب
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المستقبل حتى يقبموا التوكيل منيم، وعميو يكون افتراض الوكالة أمراً ليس واقعياً  تجاه الشركة فيوالتزاميم 
 .1ومن الصعب التسميم بو

ولو قمنا بأنّ المؤسسين يديرون أعمالًا لمجموعة المكتتبين يعني ذلك إىمال أو نفي إرادة 
نيايتيا وليس ىناك ما يدل  المؤسسين المتجية فعلًا إلى الاستمرار في إجراءات التأسيس منذ البدء وحتى

عمى أنّيم عازمين ليكونوا وكلاء عن المكتتبين وأيضا حسب الواقع العممي فإن المكتتب يمجأ لممصرف 
 .2شخصياً أو بواسطة نائبو لإجراء عممية الاكتتاب

المؤسس فضولي فيما يجريو من أعمال وتصرّفات أمّا القول بأنّ الاكتتاب عقد فضالة وأنّ 
ركة المستقبمية فيذا لا يتناسب مع أحكام الفضالة الواردة في القانون المدني لا سيما نص لحساب الش

والتي تشير إلى أنّ الفضولي والمتمثل في المؤسس عميو أن يمضي ويستمر في  منو 153المادة 
ذا من إجراءات التأسيس التي بدأىا إلى أن يتمكن رب العمل "الشركة المستقبمية" من مباشرتو بنفسيا ى

جية، ومن جية أخرى، فإن الفضولي يقصد بو أن يتولى شخص عن قصد القيام بعمل عاجل لحساب 
وجودة فكيف يقوم ، غير أنّ الشركة تحت التأسيس غير م3يكون ممزماً بذلكشخص آخر دون أن 

لًا تأسيس الشركة لا يعدّ أمراً عاج عمل لصالح شخص غير موجود أساساً؟ كما أنّ المؤسس الفضولي ب
، وأيضا وفقا لقواعد الفضالة يعتبر الفضولي نائباً عن ربّ العمل )الشركة بو يستدعي أن يقوم المؤسس

ولو لم تتحقق النتيجة المرجوة، وىنا يمتزم ربّ  4المستقبمية( متى بذل في إدارتو عناية الشخص العادي
بو أي المؤسسون، وأن يعرضو عن العمل المتمثل في الشركة بتنفيذ التعيدات التي عقدىا الفضولي لحسا

التعيدات الّتي التزم بيا، إلّا أنّ ىذه الأحكام الخاصّة بالفضالة لا تسري عمى الشركة وىي في طريق 
التأسيس فلا يمكن إلزاميا بالتعيدات التي عقدىا المؤسس لحسابيا في حال فشل مشروع الشركة، إذ كيف 

 .5حسابولمشروع لم ينشأ بعد يمزم بتعيدات أبرمت ل

                                                           
 .180سالم عبد الرحمن غميض، المرجع السابق، ص  - 1
 .124عباس مرزوق فميح العبيدي، المرجع السابق، ص  - 2
 من القانون المدني. 151نظر المادة ي - 3
 من القانون المدني. 154نظر الفقرة الأولى من المادة ي -4

 المتممو   المتضمن القانون التجاري المعدل ، 2005فبراير  06في  المؤرخ 05/02القانون رقم من  549لأنو وفقا لنص المادة  - 5
لا تتمتع الشركة بالشخصية المعنوية إلا من تاريخ قيدىا  11، جريدة رسمية، العدد1975تمبر سب 26المؤرخ في  59 -75مر رقمللأ

 في السجل التجاري.
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ليست عقداً كما ىو شائع بل  فضالة أنّ ىذه الأخيرةوما يؤيد عدم صحة القول بأن الاكتتاب ىو 
يأخذ حكم العقد الموقوف عمى الإجازة ممّن يممكيا فإذا أجاز  1تصرفاً قانونياً مصدره واقعة قانونية

ذا لم يجزه بطل  .3ة السابقةعمى اعتبار أن الإجازة اللاحقة كالوكال 2التصرف نفذ، وا 
 ن المكتتبين والشركة تحت التأسيسالاكتتاب عقد بيثانيا: 

أنّ الاكتتاب ىو عقد بين المكتتبين والشركة تحت التأسيس التي تتمتع في  4يرى جانب من الفقو
ىذه المرحمة بالشخصية المعنوية قياسا عمى الشخصية المعنوية التي تتمتع بيا الشركة أثناء التصفية، 

، ويعدّ الاكتتاب في ىذه الحالة بمثابة عقد تبادلي بين 5صية ىي كشخصية الجنين قبل ميلادهوىذه الشخ
المكتتبين والشركة تحت التأسيس باعتبارىا شخصاً معنوياً في طور التكوين يمثمو المؤسسون. وبمقتضى 

تزام الشركة بقبوليم شركاء ىذا العقد يمتزم المكتتبون بدفع القيمة الاسمية للأسيم التي اكتتبوىا في مقابل ال
 6فييا ومنحيم الأسيم التي طمبوىا.

الفكرة لا يمكن الأخذ بيا إلّا بالنسبة لمتشريعات التي تمنح  الرأي عمى أساس أن ىذهانتقد ىذا 
الشخصية المعنوية لمشركة قبل الاكتتاب في رأسماليا، وبمفيوم المخالفة التشريعات التي تمنح الشخصية 

. لذلك تحاول أيضا ىذه النظرية إيجاد حلّ 7ركة بتمام الاكتتاب لا يمكنيا الأخذ بيذا الرأيالمعنوية لمش
التي جاء بيا الفقيو تابمير وسانده في ذلك الفقيو بول ديك،  8ليذه المعضمة وىي فكرة الشخصية الداخمية

تاب مع المكتتب إلّا أنّ ىذا وبموجب ىذه النظرية أو الفكرة تم الاعتراف بقدرة الشركة عمى إبرام عقد الاكت

                                                           
ىو ما و ام الوكيل ىو العقد بينما مصدر التزام الفضولي ىو القانون الفضالة فإن مصدر التز و بالرغم من التقارب بين نظامي الوكالة  -1

أكدتو محكمة النقض المصرية بحكميا بأنو:" لا قيام لأحكام الفضالة حيث تقوم بين طرفي الخصومة رابطة عقدية، بل يكون العقد 
مد صبري السعدي، شرح القانون المدني التزاماتو قبل الآخر". لمتفصيل أكثر راجع، محو وحده ىو مناط تحديد حقوق كل منيما 

دار  الطبعة الثانية،  القانون(، الجزء الثاني،-شبو العقود -الواقعة القانونية )العمل غير المشروع-الجزائري مصادر الالتزام
 ما يمييا.و  284، ص، الجزائر2004دى،الي
 .181سالم عبد الرحمن غميض، المرجع السابق، ص  - 2
 " تسري قواعد الوكالة إذا أجاز رب العمل ما قام بو الفضولي"عمى ما يمي: من القانون المدني  152تنص المادة  - 3
 .24نظر، ضاري الواوان، المرجع السابق، ص ي - 4
 وما يمييا. 162، ص المرجع السابقنظر، نادية فوضيل، ي - 5
 .226محمد فريد العريني، المرجع السابق، ص  - 6
   .477و 476ص  ،1988ركات التجارية في القانون المصري المقارن، دار الفكر العربي، القاىرة، أبو زيد رضوان، الش - 7
 .126انظر، عباس مرزوق فميح العبيدي، المرجع السابق، ص  - 8
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الاعتراف يبقى محصوراً بين الشركة ممثمة بالمؤسسين والمكتتبين ولذلك لا يمكن الاحتجاج بيا في 
 .1مواجية الغير لأن الشخصية المعنوية لمشركة لا توجد إلّا بانتياء إجراءات التأسيس

حاممين يمكنيم أن يكونوا لم تسمم ىذه النظرية أيضا من النقد عمى أساس أن المؤسسين لا 
ممثمين لمشركة من جية ومساىمون في تأسيسيا من جية أخرى لأنّيم يتصرفون لصفتين في نفس الوقت 

الرأي من طرف التشريعات التي لا تمنح الشخصية ىذا كما انتقد ، ية تجاه الغيربأسمائيم الشخص
إذا نجح المؤسسون في إنشاء الشركة المعنوية لمشركة قبل إجراء الاكتتاب بأسيم الشركة ونجاحو، ف

وتأسيسيا فلا يثار أيّ إشكال، أمّا إذا فشل المؤسسون فتقرر مسؤوليتيم الشخصية والتضامنية عن 
 .2التصرفات التي قاموا بيا خلال فترة التأسيس

 الاكتتاب عقد بين المكتتبين والمؤسسينثالثا: 
ان الاكتتاب بعد إعداد الأمور اللازمة لو بأن قيام المؤسسين بإصدار بي 3يرى جانب من الفقو

موجو إلى الجميور لغرض انضماميم لمشركة من خلال اكتتابيم باسميا، ومنو يعدّ  بمثابة إيجاب منيم
الاكتتاب عقد يتمثّل طرفاه في المؤسسين والمكتتب، وىذا الأخير حينما يعبّر عن إرادتو بقبول الإيجاب 

، ويترتب عن ىذا العقد آثار قانونية متبادلة بينيما تتمثل في خضوعيما ينشأ العقد بينو وبين المؤسسين
بناء عمى ىذا القبول يمتزم المكتتب بتقديم  ،4الشركة قوق منذ نشأة العقد إلى حين تكوينلالتزامات وح

الأسيم التي اكتتب فييا، ويمتزم المؤسسون بتخصيص عدد من الأسيم لكل مكتتب بنسبة ما اكتتب بو 
ب نيائياً إلّا ، فلا يكون الاكتتا5العقد معمقاً عمى شرط فاسخ ىو فشل الاكتتاب ينعقدو شريكاً فييا.  ليكون

واكتمل الاكتتاب في رأس المال، وعميو إذا أظيرت النتيجة أنّ الاكتتاب قد فاق عدد  إذا تأسست الشركة
ون غرامة بينيم، ويمتزم المكتتب الأسيم المطروحة عندىا يوزع المؤسسون الأسيم التي اكتتب بيا المكتتب

 .6بأداء القيمة النقدية لما اكتتب بو، كما يمتزم باحترام اكتتابو وعدم التخمي عنو في فترة تأسيس الشركة

                                                           
 وللإشارة فإن ىذا الاتجاه أخذ بو الفقو المصري منيم محمد فريد العريني، مصطفى كمال طو، إلياس ناصيف... وغيرىم. - 1
يكون الأشخاص الذين تعيوا باسم الشركة ولحسابيا متضامنين من غير تحديد »... من القانون التجاري:  549ما أكدتو المادة  - 2

 أمنواليم إلا إذا قبمت الشركة بعد تأسيسيا بصفة قانونية أن تأخذ عمى عاتقيا التعيدات المتخذة.
 «.فتعتبر التعيدات بمثابة تعيدات الشركة منذ تأسيسيا

 كالفقيو رينو، تالير، كاين. - 3
 .129عباس مرزوق فميح العبيدي، المرجع السابق، ص  - 4
زينة غانم عبد الجبار الصفار ورواء يونس النجار، الاكتتاب المغمق بأسيم الشركة المساىمة الخاصة، مجمة جامعة تكريت لمعموم  - 5

 .135ص  ،2002السنة ، 6لمعموم القانونية والسياسية، العدد 
 .130عباس مرزوق فميح العبيدي، المرجع السابق، ص  - 6
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يؤخذ عمى ىذا الرأي أنّو لو كان الاكتتاب عقد يتم بين المكتتبين والمؤسسين فمماذا تعود مسؤولية 
ة فشل تأسيس الشركة، وأيضا لم تعطي ىذه النظرية الحلّ التصرف بكاممو عمى المؤسسين في حال

القانوني فيما لو طرأ أيّ حادث أو تغيير عمى أىمية المؤسسين بسبب الحجر أو أيّ عارض من عوارض 
وىو ما أكدتو المادة .1رغبة الورثة في الاستمرار في إجراءات التأسيسىمية أو إفلاس أو وفاة أو عدم الأ

ذا قرّر المؤسسون فيما بعد تأسيس الشركة، وجب ": تجاري في فقرتيا الثالثة بقوليامن القانون ال 603 وا 
المذكورتين  599و 598القيام بإيداع الأموال من جديد وتقديم التصريح المنصوص عميو في المادتين 

 ."أعلاه
 الثاني: الوصف القانوني لعقد الإكتتاب مطمبال

ن كان أصحاب ىذه النظرية اتفقوا عم ى أنّ الاكتتاب ىو عقد بين المكتتبين والمؤسسين إلّا أنّيم وا 
اختمفوا حول الوصف القانوني ليذا العقد فيل ىو عقد شركة أم عقد بيع أو اشتراط لمصمحة الغير أم عقد 

 غير مسمّى؟
 عقد الاكتتاب عقد شركةسولا: 

ؤسسين ىو عقد شركة والم لا يمكن القول بأنّ عقد الاكتتاب المنشئ بموجب عقد بين المكتتب
لأنّ المكتتب عندما يعبّر عن إرادتو للاكتتاب بالأسيم لا يفكّر جدياً في المشاركة في تأسيس الشركة 
نما تتجو إرادتو إلى التعبير عن ىدف مستقبمي ىو استثمار أموالو في الشركة المستقبمية، فيو  المساىمة وا 

 .2وعاً لمعقد وليست ىدفاً لويحمل الرغبة في وجود شركة وىذه الرغبة ليست موض
وأيضا لا يمكن القول بأن شركة المساىمة ىي امتداد لمشركة المبرمة بين المكتتبين والمؤسسين 
لأنّيا لا تتشابو قانوناً معيا لا في الأىداف ولا في الحقوق والالتزامات ممّا يثير الشكّ في صحّة التفسير 

 .3مات من العقد المبرم بين المؤسسين والمكتتبين لشركة المساىمةالقانوني القائل بانتقال الحقوق والالتزا
كما أنّ عقد الاكتتاب لا ينشئ عقد الشركة إنما ينشئو المؤسسون ليمتزم بو المكتتبون بعد إجراءات 

ذا لم تؤسس الثالثة بقوليا: "و من القانون التجاري في فقرتييا الثانية  604يس وىو ما أكدتو المادة التأس وا 
شركة في أجل ستة أشير ابتداء من تاريخ إيداع مشروع القانون الأساسي بالمركز الوطني لمسجل ال

التجاري، جاز لكل مكتتب أن يطالب أمام القضاء بتعيين وكيل يكمف بسحب الأموال لإعادتيا لممكتتبين 
 .بعد خصم مصاريف التوزيع

                                                           
 .111؛ خالد العمري، المرجع السابق، ص 25ضاري الواوان، المرجع السابق، ص  - 1
 .181نظر، عباس مرزوق فميح العبيدي، المرجع السابق، ص ي - 2
 .183نظر، سالم عبد الرحمن غميض، المرجع السابق، ص ي - 3
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تقديم و القيام بايداع الأموال من جديد إذا قرر المؤسس أو المؤسسون فيما بعد تأسيس الشركة وجب 
 المذكورتين أعلاه". 599و 598التصريح المنصوص عميو في المادتين 

 الاكتتاب هو عقد بيع شهادات الأسهمثانيا: 
إلى تكييف الاكتتاب عمى أنو عقد بيع شيادات مؤقتة يبرمو  1يرى الفقيو الألماني أورباخ

الوثيقة المؤقتة للأسيم التي تشبو السمعة مقابل دفع  ا الأخيرالمؤسسون مع المكتتب بموجبو يشتري ىذ
 القيمة الاسمية التي تمثل الثمن.
أنّ الوثائق المؤقتة الأسيم لا يمكن عدّىا محلًا للالتزام وعميو فعقد  2بينما يرى الفقيو سيباح

قبمي وأن المؤسسين بيع شيء مست الاكتتاب ليس عقد بيع بل ىو وعد بالبيع، ويفسّر ذلك أنّ الاكتتاب
يتفقون مع المكتتب عمى بيع أسيم شركة سوف تؤسّس مستقبلًا، وىذا يعدّ وعداً بالبيع بين الطرفين ولا 
يختمف الأمر إذا تعمق الوعد بأعمال الشركة تحت التأسيس أو بأعمال شركة مؤسسة فعلا ترغب في 

في الحالة الأولى دور الواعدين، ويحتل زيادة رأسماليا عن طريق الاكتتاب العام، إذ يحتل المؤسسون 
 مجمس الإدارة نفس المركز في الحالة الثانية.

عمى أساس أنّ الوثائق المؤقتة الأسيم لا يمكن اعتبارىا محلا للالتزام لأنّ 3وقد انتقد ىذا الرأي
أيضا اعتبار محل الالتزام أو الوعد ىو الأسيم الاسمية التي سيتزود بيا المكتتب من الشركة. ولا يمكن 

محل الالتزام عقد بيع لأنّ المكتتب يكتسب صفة المساىم الذي تمنحو بعض الحقوق الخاصة 
 .4بالمساىمين

 
 
 

                                                           
 .111؛ خالد العمري، المرجع السابق، ص 26ن، المرجع السابق، ص نظر، ضاري الواواي - 1
 .132نظر، عباس مرزوق فميح العبيدي، المرجع السابق، ص ي - 2
 .112نظر، خالد العمري، المرجع نفسو، ص ي - 3
تابات ووفاء لجزء من الأسيم العادية ىي الأسيم التي تمثل اكت»عمى ما يمي:  من القانون التجاري 42مكرر  715تنص المادة  - 4

رأسمال شركة تجارية وتمنح الحق في المشاركة في الجمعيات العامة والحق في انتخاب ىيئات التسيير أو عزليا والمصادقة عمى كل 
عقود الشركة أو جزء منيا وقانونيا الأساسي أو تعديمو بالتناسب مع حق التصويت الذي بحوزتيا بموجب قانونيا الأساسي أو بموجب 

 لقانون.ا
وتمنح الأسيم العادية، علاوة عمى ذلك، الحق في تحصيل الأرباح عندما تقرر الجمعية العامة توزيع كل الفوائد الصافية المحققة أو 

 «.جزء منيا
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 الاكتتاب اشتراط لمصمحة الغيرثالثا: 
إلى أنّ الاكتتاب ىو عقد اشتراط لمصمحة الغير، يكون أطرافو المؤسسون  1يرى جانب من الفقو

ن لصالح الشركة التي يتم إنشاؤىا، وبموجب ىذا العقد يمتزم المكتتبون تجاه مع المكتتبي الذين يتعاقدون
الشركة بسداد قيمة الأسيم التي يكتتبون بيا وطبقا لذلك فالمؤسسون يتعاقدون لمصمحة الشركة المستقبمية 

ر يجوز في الاشتراط لمصمحة الغي»من القانون المدني التي تنص عمى ما يمي:  118وفقا لنص المادة 
أن يكون المنتفع شخصا مستقبلا أو ىيئة مستقبمة كما يجوز أن يكون شخصا أو ىيئة لم يعينا وقت العقد 

 .«متى كان تعيينيا مستطاعاً في الوقت الذي يجب أن ينتج العقد فيو أثره طبقا لممشارطة
الذي  ترط في الشخص المؤسسشموبتطبيق فكرة الاشتراط لمصمحة الغير عمى الاكتتاب يتمثل ال

 يشترط عمى المكتتب وىو المتعيد لينفذ التزاماً لمصمحة الغير المتمثل في الشركة المستقبمية.
المدني تجيز  أنّ قواعد الاشتراط لمصمحة الغير الواردة في القانونعمى أساس  2انتقد ىذا الرأي
تب أو المؤسس رغبتيا لممكت (باعتبارىا منتفعا)ة قبل أن تعمن الشركة المستقبميةلممشترط نقض المشارط

في الاستفادة من الاكتتاب، وىذا لا يتفق مع التزام المؤسس قانونا بالمضي بإجراءات التأسيس وتختمف 
ىمال 3مع إرادة المؤسس ، كما أن تأسيس الشركة وفقا ليذه الفكرة سيبقى مرىوناً برغبات المؤسسين وا 

 الشركات. حقوق المكتتبين وىذا من شأنو التعارض مع أحكام قانون
وأيضا تفسر فكرة الاشتراط لمصمحة الغير كيفية تمتع الشركة بالحقوق الناشئة عن عقد الاكتتاب 

 .4إلّا أنّيا تبقى عاجزة عن تفسير تحمل الشركة للالتزامات
نما ىو  أساس وأيضا انتقدت ىذه النظرية عمى أنّ الاكتتاب بالأسيم لا يعطي منفعة لمشركة وا 

، بالإضافة إلى أن المتعاقد يمكنو الرجوع عن تأسيس الشركة خلال انعقاد الجمعية ياوسيمة لجمع رأسمال
 5التأسيسية دون أن يكون لممؤسسة أي المشترط إجباره عمى تنفيذ التزامو.

 
 

                                                           
 .212، ص 2002محمد فريد العريني، الشركات التجارية، دار المطبوعات الجامعية، الإسكندرية، طبعة  - 1
 .133لعبيدي، المرجع السابق، ص عباس مرزوق فميح ا - 2
يجوز لممشترط دون دائنيو أو وارثيو أن ينقض المشارطة »من القانون المدني عمى ما يمي.:  117تنص الفقرة الأولى من المادة  -  3

 «.قبل أن يعمن المنتفع إلى المتعيد أو إلى المشترط رغبتو في الاستفادة منيا
 .161 نادية فوضيل، المرجع السابق، ص - 4
 .112خالد العمري، المرجع السابق، ص  - 5
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 الاكتتاب عقد إذعانرابعا:
 شبو العقد النموذجي الذي يتميز بو عقد الإذعان، فالمكتتب لايإلى الاكتتاب  1ىناك من ذىب

يتدخل بشروط الاكتتاب فيي مفروضة عميو وليس بوسعو تغييرىا، إذ تضع الشركة الشروط اللازمة عند 
 إصدار الأسيم وما عمى المكتتب إلا قبوليا إن أراد المساىمة في رأسمال الشركة باستثمار أموالو فييا.

فيو يحتل  ط المؤسسينعيفاُ مذعنا لشرو عمى أساس أن المكتتب لا يعدّ طرفاً ض 2انتقد ىذا الرأي
 مركز القوة في ىذه العلاقة لأنّو يممك الأموال والشركة ىي التي تحاول اجتذاب المكتتبين بشتى الوسائل.

ما ىو إلا عقد شكمي يتطمب لانعقاده الأركان العامة في العقد 3وأيضا الاكتتاب حسب أحد الفقو
 ونيا لا ينعقد العقد ولا تترتب عنو آثاره القانونية.إضافة إلى توافر الشكمية القانونية حماية لمجميع، وبد

 موقف المشرع الجزائري من طبيعة الاكتتاب:و الطابع النظامي للكتتاب الثاني:  بحثالم
موقف المشرع الجزائري و في المطمب الأول تاب سنتناول الطابع النظامي للاكت بحثمن خلال ىذا المو 

 .في مطمب ثان من النظامين
 الطابع النظامي سو التأسيسي للكتتاب في شركة المساهمة: ول:الأ  لمطمبا

نظراً للانتقادات الّتي وجّيت لأنصار النظرية العقدية ظير جانب آخر من الفقو والّذي أنكر 
الأساس التعاقدي لمشركة وبالتبعية أنكر صحّة الأساس التعاقدي بالنسبة للاكتتاب عمى أساس أنّ ىذا 

جراءات وأحكام حماية  الأخير يعتبر مرحمة من مراحل تأسيس الشركة ونظّمو المشرّع وفقاً لقواعد وا 
لمصالح المكتتبين والمدخرين وحماية لمصمحة الشركة التي يراد بيا حماية مصمحة الاقتصاد الوطني وىذا 

 ما أضعف الطابع التعاقدي للاكتتاب وجعل منو نظاماً قانونياً لا دخل لإرادة المكتتب فيو.
 الاكتتاب تعبير عن الإرادة المنفردةسولا: 

و العقدية ويرى بأنو تعبير عن الإرادة المنفردة ينفي عن الاكتتاب صفت 4اتجاه من الفقوظير 
لممكتتب عمى أساس انتفاء شروط العقد في الظروف التي ينجز فييا الاكتتاب إذ من مستمزمات العقد 

ر عند الاكتتاب بأسيم الشركة فمن النادر ما يعرف المكتتب معرفة أطرافو لبعضيم البعض وىذا لا يتواف
بقية المكتتبين، كما أنّو ليس من حق المكتتب أن يضمّن اكتتابو أيّة شروط خاصّة لمصمحتو كما ىو 

نّما يقتصر دوره عمى مجرد التسميم بالشروط الواردة في بيان الاكتتاب.  الحال في العقود، وا 
                                                           

 .227محمد فريد العريني، المرجع السابق، ص  - 1
 .113؛ خالد العمري، المرجع السابق، ص 28نظر، ضاري الواوان، المرجع السابق، ص ي - 2
 .135نظر، عباس مرزوق فميح العبيدي، المرجع السابق، ص ي - 3
 .147، ص1986كات التجارية في القانون المصري، دار النيضة العربية، جامعة القاىرة، طبعة محمود سمير الشرقاوي، الشر  - 4
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لى أن العقد فكرة بسيطة تم إساءة استعماليا، ولا يصح اعتبار كل عمل "سالي" إ 1وقد ذىب الفقيو
 من أعمال الإرادة عقداً حتى ولو احتوى عمى علاقات متبادلة.

ليذا الفقو فإن الاكتتاب يتم بإرادة منفردة من جانب كلّ مكتتب عمى حدى يعمن بمقتضاه  واستناداً 
، فالتعبير عن إرادة كل مكتتب ىو 2الاكتتاب نشرةمى رغبتو في الانضمام إلى الشركة بمجرد توقيعو ع

بمثابة قبول في الانضمام لمشركة والخضوع لما ورد في عقدىا والمشاركة في تأسيس كيانيا. ومنو، فإنّ 
نّما يعبّر  موجودة ولا يتعاقد مع المؤسسين الشخص الّذي يكتتب لا يتعاقد مع الشركة التي تعتبر غير وا 

 ول إلى الشركة المراد تأسيسيا.عن إرادتو في الدخ
م إلى الشركة المستقبمية نظوالأصل أنّو لا يمكن الجزم بأنّ الاكتتاب وليد إرادة المكتتب الذي ي

بإرادة المكتتب فقط لأن طمب ىذا الأخير قد يرفض منو بإرادة المؤسسين لذلك لأن الاكتتاب لا ينتج آثاره 
لى القول بأن الاكتتاب عقد إذعان تفرض فيو إرادة المؤسسين ذىب العديد من أنصار النظرية المؤسسة إ

 عمى المكتتبين.
عداد استمارتو تعدّ مصدراً  واستناداً لذلك فإن تصريحات المؤسسين بإصدار بيان الاكتتاب وا 

عد توقيع كل مكتتب عمى يالمكتتبين طيمة فترة الاكتتاب، و لإرادتيم المنفردة يمتزمون بيا تجاه جميور 
 .3رة الاكتتاب إعلانا منفرداً عن إرادتو يمزمو في تجاه المؤسسيناستما

وجيت ليذا الرأي بعض الانتقادات، إذ أنّ الاستناد إلى الإرادة المنفردة لممكتتب في ىذا 
. وىذا يتناقض مع أحكام 4الخصوص يجعل من حق المكتتبين الرجوع عمّا اكتتبوا فيو من أسيم أمراً وارداً 

معظم  يجوز الرجوع فيو وىذا ما أخذت بو يراد بيا أن يكون التزام المكتتب نيائيا لاالاكتتاب التي 
، فلا يمكن جعل مستقبل الشركة مرتبطاً بإرادة المكتتبين إن شاءوا استمروا في إجراءات 5التشريعات

ن لم يشاءوا رجعوا عمّا التزموا بو، والقول نفسو بالنسبة لممؤسسين.  الاكتتاب وا 
 قادات ظيرت نظرية العمل الجماعي.ذه الانتنتيجة ليو 
 
 

                                                           
 .22نظر، ضاري الواوان، المرجع السابق، ص ي - 1
معية، دار المطبوعات الجا الطبعة الأولى، بين التنظيم والتجريم والعقاب، -دراسة مقارنة -محمد عمي سويمم، شركات الأموال  - 2

 .48، ص 2013 ية،الإسكندر 
 وما يمييا. 114نظر، خالد العمري، المرجع السابق، ص ي - 3
 .22نظر، ضاري الواوان، المرجع السابق، ص ي - 4
 منو. 600يتجسد وفقا لمتشريع التجاري بموجب المادة و  - 5
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 الاكتتاب تعبير عن الإرادة الجماعية لممكتتبين ثانيا:
إلى اعتبار الاكتتاب عملًا من الأعمال القانونية الجماعية فيو ليس عملًا  1ذىب فريق من الفقو

نما يتكوّن من مجموعة تصريحات إرادية ليا نفس المضمون تص در عن مكتتبين متعددين قانونياً منفرداً وا 
وينشأ عنيا بالضرورة ارتباط فوري بينيا يتمثل في الإسيام في رأس مال الشركة المراد تأسيسيا وذلك 

 عمى اعتبار أنّ ىذا العمل سوف يعود بالنفع عمى الجميع.
لأنّو سوف يؤدي إلى إىمال دور المؤسسين في تأسيس الشركة وكذلك تجاىل  2انتقد ىذا الرأي

ىذا الاتجاه  قة القانونية التي يرتبيا الاكتتاب بين الشركة والمكتتبين، فالجماعية التي يحاول أنصارالعلا
 إضفاؤىا عمى الاكتتاب ىي صفة إجرائية تتمثل في شكل إجراء الاكتتاب ولا يتعمق بطبيعتو.

 ي من الطبيعة القانونية للكتتابموقف المشرع الجزائر الثاني:  مطمبال
موقف المشرع  معرفةىمّ الآراء التي قيمت بشأن الطبيعة القانونية للاكتتاب لا بدّ من بعد تقديم أ

 ىل ىو عقد أم نظام؟المساىمة شركة ري من الاكتتاب في أسيم الجزائ
بالرجوع للأحكام المنظّمة لتأسيس شركة المساىمة والواردة في القانون التجاري، نجد نصّ المادة و 

يثبت عقد الاكتتاب ببطاقة اكتتاب، تحدد كيفياتيا عن طريق »ما يمي: منو والتي تنص عمى  704
نجد القسم الثاني منو  95/4383وبمراجعة الأحكام المنظّمة للاكتتاب بموجب المرسوم التنفيذي ، «التنظيم
بطاقة ية عقداً يثبت بمن الناحية القانوند الاكتتاب" ممّا يعني أنّ المشرّع قد اعتبر الاكتتاب "عق بعنوان

التي تعتبر بمثابة العرض  الاكتتابحيث تكفل المشرع ببيان بنوده من خلال نشرة  الاكتتابتسمى ببطاقة 
طبعا لا يثير الطرف الأول في العقد أي إشكال لأنو يتمثل في و الذي يتمقى قبولا من المكتتب عند توقيعو 

يؤرخ ويوقع نشرة : » 95/438 من المرسوم التنفيذي 13حسب ما ىو موضح من نص المادة المكتتب 
من القانون التجاري المكتتب أو وكيمو الذي يكتب بالأحرف  704الاكتتاب المنصوص عمييا في المادة 

 «.الكاممة عدد السندات المكتتبة، وتسمم لو نسخة من ىذه النشرة محررة عمى ورقة عادية

                                                           
 .475يد رضوان، المرجع السابق، ص أبو ز ظر، ني - 1
 .29؛ ضاري الواوان، المرجع السابق، ص 138جع السابق، ص عباس مرزوق فميح العبيدي، المر نظر، ي - 2
المتضمن تطبيق أحكام القانون التجاري المتعمّقة بشركات المساىمة  1995ديسمبر  23المؤرخ في  95/438المرسوم التنفيذي  - 3

 .80والتجمعات، جريدة رسمية العدد 
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 10خلال استقراء نص المادة  ؟ منالاكتتابأو عقد  مع من يوقع المكتتب نشرة الاكتتاب ،إذن
 9يحتوي الإعلان المنصوص عميو في المادة »والتي تنص عمى ما يمي:  95/438ذي من المرسوم التنفي

 أعلاه عمى البيانات الآتية: 1(3)الفقرة 
 موضوع الشركة باختصار. -1
 تاريخ انتياء أجل الشركة العادي،.. -2

 .«ويحتوي الإعلان عمى توقيع الشركة
غير أن ىذه الأخيرة  بأنّ الطرف الثاني من العقد يتمثل في الشركة في طور التأسيس،لنا يتبيّن 

من القانون  549ىو ما أكدتو المادة و لا تكتسب الشخصية المعنوية ما لم يتم قيدىا في السجل التجاري 
مكتتب؟ نرجع إذن مع من يوقع الالتجاري بمعنى من الناحية القانونية لا يعترف بأعماليا إلا بعد قيدىا 

لمسؤولية عن التعيدات بأن المؤسسون يتحممون ا من القانون التجاري 549أيضا لما تنص عميو المادة 
لا يتحممون من ىذه و من غير تحديد أمواليم و لحسابيا بصفة تضامنية و التي يبرمونيا باسم الشركة 

سون نشرة الاكتتاب التي ر المؤسيصدعميو، و قبوليا ليذه التعيدات، و المسؤولية إلا بعد تأسيس الشركة 
يترتب عميو إبرام عقد  2إلى الجميور للاكتتاب في أسيم الشركة وىذا يعتبر بمثابة إيجاب ممزم تعدّ دعوة

الاكتتاب بمجرد توقيع استمارة الاكتتاب من قبل المكتتب أو من يمثمو قانونا ويعد توقيعو قبولًا مطابقاً 
   المؤسسون في مرحمة التأسيس بيدف إنشاء مشروع الشركة و المكتتب بمعنى العقد يتم بين  .3للإيجاب

 يتحممون بذلك نتائج الأعمال التأسيسية لحين قيد الشركة في السجل التجاري.و 
ولذلك فالتكييف العقدي للاكتتاب ىو الأقرب لمطبيعة القانونية والأكثر انسجاماً مع حقيقة 

 القانونية بين كل من المؤسسين والمكتتبين وشركة المستقبل. العلاقات القانونية الناشئة في المراكز

                                                           
إذا التجأت الشركة عمناً إلى الادّخار، يدرج الإعلان »عمى ما يمي:  95/438من المرسوم التنفيذي  9من المادة  3تنص الفقرة  - 1

( أيّام عمى الأقلّ من تاريخ افتتاح 06زيادة عمى ما سبق ضمن البيان المنشور في النشرة الٍّسمية للإعلانات القانونية قبل ستّة )
 «.الاكتتاب

الفقرة  595ينشر الإعلان المنصوص عميو في المادة »ما يمي:  والتي تنص عمى 95/438من المرسوم التنفيذي  2نظر المادة ي - 2
 «.من القانون التجاري في الجريدة الرسمية للإعلانات القانونية قبل الشروع في عمميات الاكتتاب وقبل أيّ إجراء يتعمّق بالإشيار 2

ت مسؤوليتيم إعلانا حسب الشروط المحددة ينشر المؤسسون تح»من القانون التجاري عمى ما يمي:  595من المادة  2وتنص الفقرة 
 «.عن طريق التنظيم

 597يؤرخ ويمضي بطاقة الاكتتاب المنصوص عمييا في المادة »عمى ما يمي:  95/438من المرسوم التنفيذي  4تنص المادة  - 3
 «م لو نسخة منيا عمى ورقة عادية...من القانون التجاري المكتتب أو موكّمو الّذي يذكر بالحرف الكاممة عدد السندات المكتتبة، وتسم



 
1669-9747ردمذ إلكتروني: الأكاديمية للبحوث القانونية والسياسية    المجلة     1799-7799ردمذ ورقي:   

765-771ص.ص:   الاول    العذد:       الخامسالمجلذ:          1419السنة:   

 الاكتتاب في شركة المساهمة وفقا لمتشريع الجزائري بين العقد والنظام
 

 
566 

 

ن كيّفو غالبية الفقو بأنّو عقد إذعان          لأنو ليس من حق المكتتب  1أمّا فيما يخصّ نوع ىذا العقد وا 
نما لو الخيار في الإجابة بنعم أو لا و مناقشة بنود نشرة الإكتتاب  بسبب إرتباطو ىو من عقود الإنظمام و ا 

جراءات تكوينو ، إلّا أنّ 2بفكرة الشركة المساىمة التي ىي بمثابة نظام قانوني تكفل المشرع برسم شروط وا 
ذىب إلى اعتباره عقد يتمتع بخصوصية مستقمة تميّزه عمّا عداه من العقود الأخرى، ووصفو  3جانباً آخر
حقوق والتزامات متقابمة، وأنّو  بأنو عقد اعتيادي لا يختمف عن غيره من العقود ويترتب عنو 4جانب آخر

الشروط  لأنّ المؤسسين يكتتبون بأسيم الشركة ويخضعون لنفس 5ليس ىناك طرف قوي وآخر ضعيف
 ىو الرأي الذي نرجحو.و  التي يخضع ليا المساىمون

ولقد عالج المشرع الجزائري صراحة مسألة انتقال آثار العقود والتصرّفات التي يجرييا المؤسسون 
 .6الشركة بعد تأسيسيا باعتبار أنّ الاكتتاب يعدّ أحد ىذه العقود إلى ذمة

 خاتمة:ال
لقد اشتممت الدّراسة عمى الطبيعة القانونية للاكتتاب في رأس مال الشركة لما لو من أىمية عمى 

ية في مشاريع الاقتصاد الوطني وعمى أصحاب عامة الجميور لاستثمار أمواليم أو مدخراتيم النقد
 امى أرباحيا. وأوضحنا جميع الاتجاىات الفقيية حول الأساس القانوني الذي يقوم عمييلمحصول ع

 تجو إلى أنّو نظام. الاكتتاب فمنيم من تجو إلى أنّو عقد ومنيم من 
       النصوص القانونية موقف التشريع التجاري بأنو عقد يتم بين المكتتب  حددنا من خلالو 

من القانون التجاري مادام  549يتحمل المسؤولية وفقا لنص المادة و أسيس المؤسس الذي يتم إجراءات التو 
التجاري أين يمكن أن الشركة في طور التأسيس لا تكتسب الشخصية المعنوية إلا بعد قيدىا في السجل 

 التي أبرميا المؤسسين قبل إنشائيا. الالتزاماتليذه الأخير قبول جميع 
 

 
 

                                                           
 .227؛ محمد فريد العريني، المرجع السابق، ص 178مثل، نادية فوضيل، المرجع السابق، ص  - 1
 .476أبو زيد رضوان، المرجع السابق، ص  - 2
 .141نظر، عباس مرزوق فميح العبيدي، المرجع السابق، ص ي - 3
 .117 نظر، خالد العمري، المرجع السابق، صي - 4
وىذا يعدّ رداً عمى من اعتبر عقد الاكتتاب عقد إذعان يكون فيو لمموجب صفة الاحتكار القانوني أو الفعمي لخدمة مرفق ما  - 5

 .وىذا لا يتوافرويممك الطرف القابل صفة الاضطرار 
 من القانون التجاري. 549أنظر المادة  -6
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