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Résumé :
En Algérie, Le role des intermediaires financiers est primordial, dans
les processus de souscription des bons du Trésor sur le marché
primaire d’une part; et de leur négociation sur le marché secondaire
d’autre part. Les intermédiaires financiers intervenant sur le marché
des bons du Trésor sont soumis a des conditions de fond et de forme
pour qu’ils puissent avoir la qualit¢ de «spécialistes en bons du
Trésor». Et ce, pour traiter les titres de créance publique, c¢’est-a-dire
les acheter et /ou de les vendre directement, ainsi que les hypothéquer
soit pour leur propre compte, soit pour le compte de leur clients. Leur
intermédiation se différencie selon le type des titres émis par le trésor,
s'elle est facultative en ce qui concerne les bons de trésor sur formules;
quant aux bons de trésor en compte courant, et les obligations
Assimilables du Trésor, leur intervention soit obligatoire.
Mots clés : Bons du trésor- intermediaires financiers-spécialistes en
bons de trésor- marché réglementé- marché primaire- marché
secondaire
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2- Ouvrages en langue francaise :

- A. COURET et Autres, Droit financier, Dalloz, 2°™éd., 2012.

- A. COURET et H. LE NABASQUE et Autres, Les défis actuels du Droit
financier, pratique des affaires, JOLY Edition, 2008, p. 103.

- A.COUSSE, Droit bancaire et financier, Mare et Martin, éd., 2015.

- H. DE LA BRUSLERIE et C. ELIEZ, Trésorerie d'entreprise, Gestion des
liquidités et des risques, Dunod, 4°™ éd., 2017.

- Lasary, Le marché des capitaux, le marché monétaire, le marché financier, les
produits dériveés, cas de I'Algérie, Collection "C'est plus facile”, 2014, p. 47.

-M. KOBTAN, Le trésor public, O.P.U, Alger, 1990.
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-KPMG 2012, Guides des banques

et établissements financiers en algérie, ed., 2012.

- MFDGI, Guide fiscal de l'investisseur en Algérie, éd., 2019.

- Sociéte de Gestion de la Bourse des Valeurs, Guide d’introduction en bourse,
ed., 2015, p. 06 www.sgbv.dz

-Partsch (Ph-E.), Droit bancaire et financier européen, Larcier, 2009.

- TH. GRANIER et C. JAFFEUX, La titrisation, aspects juridique et financier,
Economica, 2°™ éd., 2004.
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4- Articles de doctrine en langues francaise :

- Ahmed KOUDRI, Le marche financier en algerie : situation et perspectives,
Les cahiers du CREAD n°101, 2012, p. 20-5.

- W.Ajili, ISCC- Bizerte, H. Ayoub, M. Raffinot, Dette publique intérieure et
développement financier dans le contexte des pays méditerranéens : cas du
liban et de la tunisie, Techniques Financieres et Développement, 2013/1 n° 110,
p. 45-65 https://www.cairn.info/revue-societes-contemporaines-2013-4-page-
59.htm.

-BEMMOUSSAT  Abdelouahab, L’indépendance de la  commission
d’organisation et de surveillance de la bourse des valeurs mobilieres (COSOB)
en tant qu’institution de régulation du marché boursier algérien, Revue
Algérienne de Droit Compare, n° 1, 2016, p. 183-198.

- A. CARTAPANIS, Quant les Etats s'endettent, alternatives économiques,
Hors-Série n° 87, 2011, p. 38-46.

- P. Diev, Vers une agence européenne de la dette ?, Revue de I'OFCE, 2011/1
n°® 116, p. 253-275.

- M.BEKADA Mohamed et M.DERBAL Abdelkader, Le marché financier en
Algérie, état des lieux et perspectives de son développement, Revue algérienne
d'économie et gestion, v. 10, n° 3, p. 81-59.

- B.Lemoine, Les « Dealers » de la dette souveraine Politique- des transactions
entre banques et Etat dans la grande distribution des emprunts francais-,
Sociétés contemporaines, n°® 92, 2013/4, p. 59-88.
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6- Législation et réglementation Algériennes en langue francaise :

-L'ordonnance n°® 62-13 du 27 juillet 1962.-Autorisation d'émission de bons du trésor
algérien, J.O.R.A du 21 aolt 1962, n° 7, p. 66; et I'Arrété du 18 septembre 1962 fixant les
conditions d'émission de bons du trésor algérien ( en compte courant), J.O.R.A du 24
septembre 1962, n° 19, p. 325.

- L'instruction de la banque d'Algérie n° 91-33 du 07 novembre 1991 portant

Application de I'organisation du marche monétaire http://www.bank-of-algeria.dz

- Réglement de la banque d'Algérie n°® 97-02 du 06 Avril 1997 Relatif aux conditions
d'implantation du réseau des banques et des établissements financiers http://www.bank-of-
algeria.dz.

- L'instruction de la banque d'algérie n°® 95-28 du 22 Avril 1995 portant Organisation du
Marché Monétaire, www. banquedalgerie.dz.

- Reglement du COSOB n° 97-02 du 18 novembre 1997 relatif aux conditions d'inscription
des agents habilités a effectuer des négociations de valeurs mobiliéres. http://www.sgbv.dz.

- Loi n° 03-04 du 17 février 2003 modifiant et complétant l'article 6 du décret Iégislatif n°
93-10 du 23 mai 1993, modifié et complété, relatif a la Bourse des valeur mobilieres J.O.R.A
du 19 février 2003, n° 11, p. 21.
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- L'instruction de la banque d'Algérie n° 06-2016 du 1 septembre 2016 relative aux opérations
d’open market portant refinancement des banques Www. banquedalgerie.dz.
http://www.bank-of-algeria.dz.

- Reglement de la banque d'Algérie n° 06-02 du 24 septembre 2006 fixant les conditions de
constitution de banque et d'établissement financier et d'installation de succursale de banque
et d'établissement financier étranger. http://www.bank-of-algeria.dz.

- L'instruction n°® 07-11 de la banque d'Algérie du 23 décembre 2007 fixant les conditions de
constitution de banque et d’établissement financier et d’installation de succursale de banque
et d’établissement financier étranger http://www.bank-of-algeria.dz.

- Décision n° 01 de la SGBV/2012, Reégles de gestion des séances de négociation des
Obligations Assimilables du Trésor au niveau de la Bourse d'Alger //www.sgbv.dz.

- Réglement du COSOB n° 15-01 du 15 avril 2015 relatif aux conditions d'agrément, et aux
obligations et au controle des intermédiaires en opérations de bourse. http://www.sgbv.dz

- L ‘instruction du COSOB n° 16 - 01 du 24 Février 2016 relative aux conditions de
qualification que doivent remplir le dirigeant assumant la direction générale de
[’Intermédiaire en Opérations de Bourse — sSociété commerciale et le responsable de la
structure  » Intermédiaire en Opérations de Bourse » au sein des banques et des
établissements financiers. http://www.bank-of-algeria.dz.

- L'instruction du COSOB n° 16-02 du 24 Février 2016 relative aux conditions d’honorabilité
que doit remplir le dirigeant de [’Intermédiaire en Opérations de Bourse - SOCiété
commerciale. http://www.bank-of-algeria.dz.

-L'instruction du COSOB n°16-04 du 18 décembre 2016 portant sur les fonctions et les
conditions de qualification et d’inscription du responsable de la conformité.
http://www.sgbv.dz
- Réglement de la banque d'Algérie n° 17-01 du 10 juillet 2017 relatif au marché des changes
et aux instruments de couverture du risque de change. http://www.bank-of-algeria.dz.

- L'nstruction de la banque d'Algérie n° 17-06 du 26 novembre 2017 Portant organisation et
fonctionnement du marche interbancaire des changes. www. banquedalgerie.dz.

- L'instruction de la banque d'Algérie n° 17-02 du 1 mars 2017 complétant l’instruction n° 16-
02 fixant le mode opératoire des opérations d’escompte et de réescompte d’effets publics et
prives en faveur des banques et établissements financiers et d’avances et crédits aux banques.
http://www.bank-of-algeria.dz.

-L'instruction de la banque d'Algérie n°03-2018 du 31 mai 2018 modifiant et complétant
I'instruction n°02-2004 du 13 mai 2004 relative au régime des réserves obligatoires.
http://www.bank-of-algeria.dz.

- L'instruction de la banque d'Algérie n° 04-2018 du 05 novembre 2018 portant
détermination du taux de la prime due au titre de la participation au fonds de garantie des
dépbts bancaires. http://www.bank-of-algeria.dz.

7- Sites internet :

http://www.bank-of-algeria.dz -

http://www.sgbv.dz -

- WWW.C0sob.org

- https://www.asjp.cerist.dz

- https://www.senat.fr/notice-rapport/2016/r16-050-notice.html

- https://www.cairn.info/revue-societes-contemporaines-2013-4-page-59.htm
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A. COURET et Autres, Droit financier, Dalloz, 2°™éd., 2012, n® 739, p. 503; A. COUSSE, Droit
bancaire et financier, Mare et Martin, éd., 2015, © 725, p. 383; H. DE LA BRUSLERIE et C. ELIEZ,
Trésorerie d'entreprise, Gestion des liquidités et des risques, Dunod, 4% &d. 2017, p. 260; A.
COURET et LE H. NABASQUIE et Autres, Les défis actuels du Droit financier, pratique des affaires,
JOLY Edition, 2008, p. 103.
2- L. 421-1 du Cde monetaire et financier, 2017; Art. 4-14 de la directive du conseil européen n © 39
du 21 avril 2004 concernant les marchés d'instruments financiers, JOUE du 30 avril 2004, n © 145/1.
3- M. KOBTAN, Le trésor public, O.P.U, Alger, 1990, n° 132, p. 94; Lasary, Le marché des capitaux,
le marché monétaire, le marché financier, les produits dérivés, cas de lalgérie, Collection "C'est plus
facile", 2014, p. 47.
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L'instruction de la banque d'Algérie n® 95-28 du 22 Avril 1995 portant Organisation du Marché
Monétarre.
8 - Art. 4 de laloi n° 03-04 du 17 février 2003 modifiant et complétant l'article 6 du décret législatif n®
93-10 du 23 mai 1993, modifié et complété, relatif 2 la Bourse des valeur mobilieres J.O.R.A du 19

tévrier 2003, n° 11, p. 21 : « L'activité d'intermédiaire en opérations de Bourse est exercée, apres
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14- B. LEMOINE, Les « Dealers » de Ia dette souveraine Politique- des transactions entre
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88; A. CARTAPANIS, Quant les Etats s'endettent, alternatives économiques, -92, 2013/4, p. 59
Hors-Série n° 87, 2011, p. 38-46.
15 - Sénateur Serge DASSAULT, Rapport dinformation fait au nom de la commission des finances (1)
sur le role des banques spécialistes en valeurs du Trésor, n° 50, Sénat, Session ordinaire de 2016-2017,
Enregistré a la Présidence du Sénat le 19 octobre 2016, p.7.  https://www.senat.fr/notice-
rapport/2016/r16-050-notice.html; L. DANIEL,P. DIEV, Vers une agence européenne de la dette ?,
Revue de I'OFCE, 2011/1 n® 116, p. 253-275; W. AJILI, ISCC- BIZERTE, H. AYOUB, M.
RAFFINOT, Dette publique intérieure et développement financier dans le contexte des pays
méditerranéens : cas du liban et de Ia tunisie, Techniques Financieres et Développement, 2013/1 n° 110,
p. 45-65.
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24 -Art.2 de linstruction de la banque d'algérie n°95-28 du 22 avril 1995 portant organisation du
marché monétaire : « Les caisses de retraite et de sécurité sociales, les compagnies d'assurances et les
mutuelles ne peuvent, lorsqu'elles sont autorisées a accéder au Marché Monétaire, s'y présenter qu'en
position préteuse » .http://[www bank-of algeria.dz/html/legist2015 . htm.
oSl sk e V)RR Bd) 3 Bl el Tngi OF Gl el oVsh S Y » 1 380 . o ¢ sl a b allall skl - 25
Al o oty s (g, ALl (1 dlamy ) oLy s gl
23 .29 ¢ 2012 4L 13 iz ey Gl Olam & By o5 o bl eian 1998 L0 21 3 sl a0 0 28 55 - 26
de I'instruction de la banque .http://www.bank-of-algeria.dz suadl Gsdl wlaizy adlaclly 28-95 o3 auded) 0 2 5141
Art. 3 d'algérie n® 91-33 du 07 novembre 1991 portant
application de l'organisation du marche monetaire http:/[www .bank-of-algeria.dz
27- KPMG 2012, Guides des banques et établissements financiers en Algérie, éd., 2012, p. 94 : « Le
régime fiscal appliqué aux revenus de bons de caisse et de trésor les soumet a une retenue a la source
quels que soient le bénéficiaire ou la date d’émission du bony; MFDGI; Guide fiscal de I'investisseur en
Algérie, ed., 2019, p. 22: « Les revenus des créances, dépots et cautionnements, sont soumis a une
retenue a la source de 10%. Cette retenue vous ouvre droit 4 un crédit d’'impot qui s’impute sur 'impot
émis par voie de role ».
66, o (pll JUN (s3LasVl sl gboll ) Sl Baganll 2y Sk Sy S (g #aie — 28
oz 1998 1 21 & ol Al ey Jaali 21 5 45 ¢ 2001 cze 12 5.2 2001 oy 2 3 58l 030 e 2 5500 =29
21 2155 A998 L 18 7 by )l Olam & ) 18 Gowr 1T
Laps )l Ol & Bl o3 By ibl eian 1998 1 21 & oyl A pany Jae 2011 s 20 3 28l LA 0 2 5500 =30
23229 ¢ 2012 413 .2
o 355 LUlS Jl oVsanll e sl 302 2009 sis 18 3 550 03-09 03y as)0ll Slles s 2k ol 0 245 1 51001 - 31
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asSTIL oz ooy aadl gladly 2003 ozt 26 3 ) 11-03 o35 W0 an 2017 0T 11 £ 10-17 035 optah =32
4. 257 ¢ 2017
Sl 1998 L 2T (3 sl LA e sl - 33
34- Art. 5 de l'instruction de la banque d'algérie n® 95-28 du 22 Avril 1995 portant Organisation du
Marché Monétaire, www. banquedalgerie.dz.
du 16 juillet 2015 modifiant et complétant 01de l'instruction de la banque d'Algérie n® 2 Art. -35
I'instruction n°28-95 du 22 avril 1995 portant organisation du marché monétaire. http://www bank-of-
algeria.dz/html/legist2015.htm
S B By Gl Sl 3 B 03 G bl ean 1998 0 21 & 55 1040 7 55U =36
ezl 1995 L3122 3 a5l 28-95 5, sl sy aedes ey Juws 2015 2l 16 & a5l 01-15 5, s el acded) - 37
olles 3 Smart Trésor-X ao)l I e SlsSY1 el (298 el (SVT) ag¥ Goed) (3 sl gld Sy i) Bsod) (olaw
SN Vs b e Wb Amgtie 2ol Sl Aauly Ollead) sda 815 o3 agtly Oled o ol sl i) W 31,00 S w)
S s T
38 - Art.5-1 de l'instruction de la banque d'Algérie n°® 15-01 du 16 juillet 2015 modifiant et
complétant linstruction n°28-95 du 22 avril 1995 portant organisation du marché monétaire.
http://www.bank-of-algeria.dz/html/legist2015. htm
39 - Art.5-1 de l'instruction de la banque d'Algérie n® 15-01 du 16 juillet 2015, op., cit.
Lo boladl (2 g Godl omy "ol o Lo Gllag » 1 8T L o cald) JU iUl 31yW Glgul Ol il de (f L A1 e — 40
JEP NV INC PN [P PO PR T Sy SPIPON PR WIL UL [JPN S IR PSCQPETY TR PO RPN PV [P S EGT P S WP SLT S KW R W ST URE P
o2 A LY " AW Bl Bl Y e BB T s 5 A LS W) uaie L6V Godl & i) e & ) I G160
109 . o (il AW Blen Y
Lenws 05 & Sl el 2 W) Slagll OGN i o 71 85 g By » 2 364 . o (L) an ) a5k - 41
AU B pas o E Lgaogy bl Bl i3l5 psaet] o SV b e Lo Slbeall S pLA)
2004 jeip 10 & 550 02-04 ) adhey avpsd Sllee oos 2d plas e @Bl ey 2005 L0 23 & 250 080 - 42
{COSOBUY )l &l 2oyl & 8ndl Sl Goyd) oyl St by shadll
23 .29 ¢ 2012 L 13 7 by Gl Ola @ Bt 03 Gom bl ean 1998 11 21 3 b 18 e T4 5501 - 43
44 ~Art. 2 de l'instruction de la banque d'Algérie n°95-28 du 22 avril 1995 portant organisation du
marché monétaire, op.cit.
el sl 08-91 3 ikt el ol 0 4 55U - 45
23229 5 2012 413 Lz gy Gl Clom @ i (3 B pbl ez 1998 1 21 3 5500 130 0 28 5 - 46
Art. 3 de l'instruction de la banque d'Algérie n® 91-33 du 07 novembre 1991 portant
Application de l'organisation du marche monétaire http:/[www.bank-of-algeria.dz
S LD 1998 1 21 3 s e -47
48 - L'instruction de la banque d'Algérie n® 06-2016 du 1 septembre 2016 relative aux operations

d’open market portant refinancement des banques http:/[www bank-of-algeria.dz.
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26 ¢ g 02-09 3 st o pllss 0 6 85 vy Juas 2017 jess 6 3 5550 03-17 035 s ol ol 0 1.0 2 5500 - 49
& Wodlly Gl 3 _oglild A (Wgall o Bgaiall of 508l clsgard) Bl » 1 Llelarly Wlesly 2uidl duldl Sllens alan 2009 40
b el W) e Bsaial) Zagaall GlsW) i) AL i) BLL By GBS ¢ Y1 el 2t SUsT s 2 Al Slles
A e Bgdl it 51,3 35leY alzall A ol (el e Byaniall of 3all ool o g Al alza) sl
383 o cpldl M alall g k) - 50
Art. 3 al. 3 de l'instruction de la banque d'algérie n°® 06-2016 du 1 septembre 2016 relative aux
operations d’'open market portant refinancement des banques : « Les titres négociables sont évalués a leur
prix de marché. Les titres donnés en garantie a la Banque d’Algérie doivent couvrir aussi bien le montant
de financement demandé que les intéréts dus. » http://www.bank-of-algeria.dz.
Az (10/90 o8l wadl 056 oo day S & 2aE ol Slesl (g Bamle (52 o (ald) M gilg sy ol g - 51
3785377 223 ¢ 2011 iy 38 st daslr LY okl
gl 2015 158 19 & £ 01-15 15y st sy ol 0 2 55U ez 2016 s 28 580 03-16 3, g1 ol plss 0 2 550 = 52
0?05 g 2016 jans 18 Lz Wl Slwglly G5l o9, 8lly i) ol Sltdl pan 35le] (ingonl) Szl pass Sllany
.2440
gl 2015 158 19 & £ 01-15 5, s sl 0 6 55U plss ez 2016 5y 28 5,80 03-16 o3, s ol plss 0 4 550 - 53
- S Gl @I bl Jold g a8l i) Aol ol paast 5le] i ganll wliaidl e Sllen
) s B3] mgadd) i) vz Ul glan 2015 418 19 3 550 01215 3 st el pllas 0 2 .05 5 2 500 - 54
A Sk a0 T Bl plss ez 2016 o 28 £ 03-16 (3, st ol plss 0 5 55U ) ol slly 30l g ally ol Aol
el il 2015 418 19 (3 280 01-15 5,
ol Sl o S3le] cmgenl) Sl pan Slkens by 2015 08 19 3 550 01-15 03, st el s 0 15 57 51l = 55
http://www.bank-of-algeria.dz ) cleeslly Sl g ,dlls olind)
56 -L'instruction de la banque d'Algérie n® 17-02 du 1 mars 2017 complétant I'instruction n° 16-02
fixant le mode opératoire des opérations d’escompte et de réescompte d’effets publics et prives en faveur
des banques et établissements financiers et davances et crédits aux banques http:/[www bank-of-
algeria.dz.
57 - Art. 6 de l'instruction de la banque d'Algérie n°16-02 du 24 mars 2016 fixant le mode opératoire
des opérations d’escompte et de réescompte deffets publics et prives en faveur des banques et
établissements financiers et d’avances et crédits aux banques http:/[www .bank-of-algeria.dz.
_ Arts 2 et 3 de décision n° 01 de la SGBV/2012, Régles de gestion des séances de négociation des
Obligations Assimilables du Trésor au niveau de la Bourse d'Alger . « Les Obligations Assimilables du
Trésor sont négociées au niveau de la Bourse d'Alger dans un compartiment de bloc. Les intervenants sur
ce compartiment sont les Intermédiaires en Opérations de Bourse et les Spécialistes en Valeurs du Trésor
qui peuvent négocier pour leur compte propre ou pour celui de la clientéle les diftérentes OAT inscrites
a la Bourse d'Alger dans le cadre des opérations de bloc et de contrepartie ».//[www.sgbv.dz.
_ Arts 2 et 3 de décision n° 01 de la SGBV/2012, Régles de gestion des séances de négociation des
Obligations Assimilables du Trésor au niveau de la Bourse d'Alger : « Les Obligatins Assimilables du
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Trésor sont négociées au niveau de la Bourse d'Alger dans un compartiment de bloc. Les intervenants sur
ce compartiment sont les Intermédiaires en Opérations de Bourse et les Spécialistes en Valeurs du Trésor
qui peuvent négocier pour leur compte propre ou pour celui de Ia clientéle les différentes OAT inscrites
a la Bourse d'Alger dans le cadre des opérations de bloc et de contrepartie »./[www.sgbv.dz.
60- Art. 1 du réglement COSOB n° 03-04 du 18 mars 2003 modifiant et complétant art. 3 de réglement
COSOB n° 97-01 du 18 novembre 1997 relatit 4 Ia participation des intermédiaires en opérations de
bourse au capital de Ia société de gestion de Ia bourse des valeurs mobiliéres SGBV).
e o 94-T4 5 2015 2 2 Bip SVl adials A 3 W Bl G e i) el T ot oy ol ae - 61
—121 .5 2015 2 .z Bg (BleuVly 1l ale oWy allad) o k) oy B 83lely et o) pl)l G 3 el 2l 2abls
=75 .52 2016 20 .z 33.¢ ¢ cistasyl ashall dgas 2t (1999 Lzl 3l Jor k1 Goyy sy 58 @3ly cplin pgeis (143
.95
62- M.BEKADA Mohamed et M.DERBAL Abdelkader, Le marché financier en Algérie, état des lieux
et perspectives de son développement, Revue algérienne d'économie et gestion, V. 10, n° 3, p. 59-81 : «
Les Obligations Assimilables du Trésor présentant des maturités de 7, 10 et 15 ans sont négociées par
Pentremise des Intermédiaires en Opérations de Bourse et les compagnies d'assurances ayant le statut de
Spécialistes en Valeurs du Trésor a concurrence de cinq séances par semaine »; Ahmed KOUDRI, Le
marche financier en Algérie : situation et perspectives, Les cahiers du CREAD n°101, 2012, p. 5-20 : «
D’un autre coté, les disponibilités des investisseurs institutionnels se trouvent mobilisées par les titres du
Trésor (obligations assimilées du Trésor) titres 4 maturité de 7, 10 ou 15 ans dont encours actuel
estestimé a 246 milliards de dinars ».
Il 056 aad 05l 3 olsSh Balgd L i bl (= @ylae Al — Aoyl wlles 3 oW slansld 3 adged) b= 6 - 63
.350. 5 2017-2016 amaldl 2l caal -y st — 2 0 ng Gralr ¢0lal
Baadi 4. o 34 ¢ (1993 4L 23 2 wWeil ol oy gl 1993 2L 23 3 530 10 93 5y izl pgu ) 0 6 55U - 64
20,0 A1 ¢ 2003 41519 5.7 2003 56 17 3 550 04 =03 35, 05 e L5Y1 55UL ey
el S 08-91 3, sy el s 0 3 55U - 65
2L 23 Wil ) sy shn 1993 5L 23 (3 58 10 293 5y el sl s 6 55U o3l ST 04 =03 3, o5l - 66
B4 o3 g 1996 41 14 .= (1996 L 10 3 25h 10 296 13 W8 (ot weidly Juli 4. 5 345 (1993
S G Wy ()l Ol & A o8 Bae BT ez 1998 L0 21 G sl 180 0 215 17 515l - 67
252 5 2003 cxs 27 Lz 2y aall gl 2003 cze 26 @ 55l 11 -03 5, 0 e 1.0 83 3501 -68
14
A Al I Slawslly WU Slanslly dodl Jb o) 333 b ey 2008 s 23 & gl 04-08 03 plladl 0 2 55U -69
Al 28 Lz e Y Bl sV b s slen 2004 b 4 3 25 02-04 5, sty 37 . 27 1y 2004 1,128
38 .- 27 ¢ 2004
70~ Art. 2 de l'instruction de la banque d'Algérie n°03-2018 du 31 mai 2018 modifiant et complétant
l'instruction n°02-2004 du 13 mai 2004 relative au régime des réserves obligatoires : « Article 3 : Le taux
des réserves obligatoires est fixé a 10 % de l'assiette des réserves définie dans l'article 2 ci-dessus »; Art. 2

de l'instruction de la banque d'Algérie n® 04-2018 du 05 novembre 2018 portant détermination du taux
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de la prime due au titre de la participation au fonds de garantie des dépots bancaires : « Le taux de la
prime due par les banques ainsi que les succursales de banques étrangéres exercant en Algérie, en
application du Reglement visé a larticle ler ci-dessus, au titre de leur participation au systéme de
garantie des dépots bancaires est fixé pour I’exercice 2017, conformément a la délibération du Conseil de
la Monnaie et du Crédit en date du 04 novembre 2018, 4 0,25% de I'ensemble des dépots enregistrés au
31 décembre 2017 » http://www.bank-of-algeria.dz.
£ 2004 LeST24 2 aatadh sl ol Jiged) Jala” sleld it sa2 2004 4y 19 3 550 04-04 3wl 9 55 =71
25 .67
du 06 Avril 1997 Relatif aux conditions 2 Reéglement de la banque d'Algérie n°® 97-0-72
d'implantation du résecau des banques et des établissements financiers http://www bank-of-
algeria.dz.
7 g ledity Wy 1 Slowglly o) oty nsn 3 395 Of (it ) boadl gl 1992 )L 22 (3 530 05-92 5, ol =73
2010 22 26 3 50 04-10 3, 29 9T o 55y oMl 15Tl 08-91 15, sy el pllas 0 2 5510 14 5 8 ¢ (1993 (g,
B8 . o8 .g 1993 i3 7 .z (2l Aal sl 2003 coxe 26 ¢ 550 11-03 035 31 vany Jow
Arts. 2 et 3 du Réglement de la banque d'Algérie n® 06-02 du 24 septembre 2006 fixant les conditions
de constitution de banque et d'établissement financier et d'installation de succursale de banque et
d'établissement financier étranger; Instruction n® 07-11 de la banque d'Algérie du 23 decembre 2007
fixant les conditions de constitution de banque et d’établissement financier et d’installation de succursale
de banque et d’établissement financier étranger http:/[www.bank-of-algeria.dz.
(2 Al Wil ladly 2003 = 26 3 550 11203 03, W00 eans Jum 2010 22 26 @ 25 04-10 3, 0 0 91 55l =74
A1. 250 ¢ 2010 ez 12
484539 o ST L) xm M sk el =75
Art. 8 al. 2 du Reglement de la banque d'Algérie n® 06-02 du 24 septembre 2006 fixant les conditions de
constitution de banque et d'établissement financier et dinstallation de succursale de banque et
d'établissement financier étranger http: //www.bank-of-algeria.dz.
S QI 08-9T 5, plad 0 9 55U =76
—08 o3y isidll oyl 3. o T4 g 2007 judg 25 7 QW qold) ol oy 2007 i 25 3 5y 11-07 3, 0p =77
g 2008 5l 28 .z (W guld plhaidl shen 2007 iy 25 3 2gl 11207 3, 03l godas peian 2008 gl 26 3 5,3 156
g AW Slanglly Jodl e Babll dld asldlly 1S Sbld bk s 2009 4y 23 & 550 04 -09 o3, 0l (1. 5 27
A2 276 ¢ 2009 s 29

78— Art. 1 de l'instruction COSOB n°16-04 du 18 décembre 2016 portant sur les fonctions et
les conditions de qualification et d’inscription du responsable de Ila conformité.
http://www.sgbv.dz.
§ LS (mde e o e e el i ol T WY ftadl gty g 20 OF L35 0 350, o il ol STl By bl iz A5 - 79
e ol e bolxeY Wb 20 g AW obelly gt e g JlgeV) adn j3lian 3% O ile G (3 Jlge¥) sds oMLa2 su2
@ bl oblay dawld) Lo jeedl Al Olea) @bl 3sYL 380k Lain oud 35y pp dopedl Ollhes G ablugd blas
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wd dels 3 Lle osall ool by cliant ISH Jotes Jo gy W degald o Sl 2N lbladly oyl wlles
«gzdlag doyodl lles o
Reglement COSOB n° 15-01 du 15 avril 2015 relatif aux conditions dagrément, et aux - 80

obligations et au contréle des intermédiaires en opérations de bourse., http://www .sgbv.dz.
81 -Arts. 2 et 3 de l'instruction COSOB n° 16-02 du 24 Février 2016 relative aux conditions
d’honorabilité que doit remplir le dirigeant de I'Intermédiaire en Opérations de Bourse - société
commerciale.
82 -Art. 2 de l'instruction COSOB n°® 16 - 01 du 24 Février 2016 relative aux conditions de
qualification que doivent remplir le dirigeant assumant la direction générale de I'Intermédiaire en
Opérations de Bourse — société commerciale et le responsable de Ia structure yIntermédiaire en
Opérations de Bourse » au sein des banques et des établissements financiers.
83— Art. 2 de l'instruction COSOB n° 16-03 du 18 Avril 2016 fixant les éléments constituant le dossier
Jjoint 4 Ia demande d’agrément en qualité d’Intermédiaire en Opérations de Bourse. http:/[www sgbv.dz.
gl ooy Aol Sllee 3 elbaudl sl s gladly 2015w L0 15 @ £50 01-15 5 jah e 14 5500 -84
S5 QL)
BEMMOUSSAT Abdelouahab, L indépendance de la commission d’organisation et de surveillance -85
de Ia bourse des valeurs mobilieres (COSODB,) en tant qu’institution de régulation du marché boursier
algérien, Revue Algérienne de Droit Comparé, n° 01, 2016, p. 183-198.
By ioppdl Olhee 3 slawdl slazel bgote glally 2015 2 Ll 15 @ £ 01-15 05, 10 0 15 65U - 86
S G ¢ gndlag
¢ iy oBlmlay Aol Slles 3 slawgll slazsl Loty gladly 2015 ae Lt 15 3 £ 01215 05 10 0 16 5501 - 87
LS sl
S G gzl dopsdl Sldas ol aid plai e 7 85U - 88
89-Art. 1 du réglement COSOB n° 03-04 du 18 mars 2003 modifiant et complétant le
reglement COSOB n°® 97-01 du 18 novembre 1997 relatif a Ia participation des intermédiaires
en opérations de bourse au capital de la société de gestion de la bourse des valeurs mobiliéres
(SGBV) : « La participation minimale d'un intermédiaire en opérations de bourse au capital
social de la société (SGBV) est fixée a deux millions (2.000.000y de dinars ».
S L) (Lgzdlag doysdl Sllas (o ad a0 8 35U - 90
Couret (A.y et Autres, Droit financier, op., cit, n° 55, p. 44.-91
S I Ly ()l Ol & ) o8 B BT ez 1998 0 21 6 sl 180 0 215 17 5150 =92
93- Art. 4 et 9 de I'instruction COSOB n°99-03 du 16 juin 1999 relative a la délivrance de la
carte professionnelle. http://www .sgbv.dz
94 - Reéglement COSOB n° 97-02 du 18 novembre 1997 relatif aux conditions d'inscription des agents
habilités a effectuer des négociations de valeurs mobiliéres. http:/[www .sgbv.dz.
Sy (A gmill G2 (A o Ll (A ol il g g U Ul g Aoyl Sldes 3 slaug) -95
¢ BNP Paribas EL-Djazair li-blaVly el sbyl Goliall il aadl Gy i) aesdly w54
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. Al SALAM BANK ALGERIA Banque Al baraka (Markets Tell SociétéGénéraleAlgérie
http://www.sgbv.dz
ki) 2 11935 . 526 5 A99T s 1,z @il il ool s s 1991 4L 28 & £ 169-91 5, il o5 i =96
939 . 226 ¢ 1991 sin 1z (b Jipd ogs) ©lSa ol by USCaly i) il glgl sas 1991 40 28 3 550 170-91 3
@i 10293 ) mpzd st 944 526 ¢ 99T win 1z oyl il slan 1991 4L 28 3 550 171-91 5 i ps V
il ST ey Jual) il w3l doyey slan 1993 51 23
Dol s e
M.BEKADA Mohamed et M.DERBAL Abdelkader, Le marché financier en Algérie, état des lieux et
perspectives de son développement, op. cit., p. 66; Société de Gestion de la Bourse des Valeurs, Guide
d’introduction en bourse, ed., 2015, p. 06 www .sgbv.dz
S LS 2012 6 12 3 5,80 01212 5 sl ety Jiad) alsaid) 3l 2oy plall plaidly slally 03-97 03, sl 0 4-77 5141 =97
1993 o1 23 & 550 10 =93 5, e sl 0 295 225 21 51l et peian 1994 455 13 3 508 175-94 5 i) o5 1 =98
6 .o Al 99T 45026 .z Wil ) By sledly
S G QW (83 o et JWE (a8 o 3l e (T8 o () JU (plia pgess =99
100 - Art. 3 du réglement COSOB n° 03-02 du 18 mars 2003 refatif a la tenue de compte-conservation
de titres approuvé par l'arrété du 15 Septembre 2003 Portant approbation du réglement de la commission
d'organisation et de surveillance des opérations de bourse, ].O.R.A du 30 novembre 2003, n° 73, p. 16.
Pl U Pl b o gAY o S codaall n B30 bz Y S ESLG » 1188 o ¢ ST AAILN o83 Al (il 34dse ol =101
dag Sl clals O G LS M ) il (U b 3 Bl s gl 3lel pgdy s bl Skl e il U G
LSy LOMS” Slggmey By 345 LI 23] ¢ gmge 055 ) SN A8 mo B0 IS alars 5 cadlial Lloom ety () 635 oo Bukis Do
kel gl bl iy (GSU R ok o i) DLAS) Sl Sl
Taidlly 30 ey « BEA) i oy el (BDLy a1 il el : o (Wil i) 2oy s 3557 3 U 0pald) 5 —102
(CNEP ) by blaVly el gbd Gonal (BNA) bl bt ol (CPA) ol a2l 28 (BADR) 24
http://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=141
103 - Décision n° 01 de la SGBV/2012, Régles de gestion des séances de négociation des Obligations
Assimilables du Trésor au niveau de la Bourse d'Alger; |[www .sgbv.dz.
Lasary, Le marché des capitaux, op.ct, p. 67.-104
Pl Jall ¢ ST L) eclly Jiald alild ol Bsyod plalt pladl shally 03-97 03, slladl o Loy Loy T 55U sl s 3
Al i) Ry sl pladly sladlly 03-97 03, pladl ey Jamy 2012 L1 12 3 550 01-12 5
105 - Art. 7 de la décision n° 01 de la SGBV /2012, op., cit: « Le cours de référence considéré lors de
l'introduction d'une Obligation Assimilable du Trésor au niveau de la Bourse d'Alger est le prix moyen
pondéré arrété i l'issue de la séance d'adjudication sur le marché primaire ».
http://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=147 -106
el sil 2003 b 18 @ & 01-03 13, plath 0 23 5 22 50000 (189 . o ¢ ST 0L 019555 Wy (b 350 ool =107
SO 1993 5l 23 3 )t 10 93 055 sl oo i Jualt 2003 4158 17 3 5550 04 -03 5, opa 0 11 550 -108
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http://www.algerieclearing.dz/index. php/fr/valeurs-de-l-etat

120 - www.cosob.org : « Le dépositaire central des titres est I’organisme assurant le reglement espéce
contre la livraison des titres...ses missions la conservation des titres dans des comptes ouverts au nom de
ses adhérents de maniére sécurisée ; la circulation des titres par mouvementsde compte a compte selon
des procédures normalisées et automatisées ; le dénouement des tran l'administration des titres
(Opérations Sur Titres (OST): paiement de dividendes, d’intéréts et autres) ;sactions réalisées au niveau
de la bourse et en dehors de la bourse ; la dématérialisation des titres matérialisés en les remplacant par des
titres inscrits en compte aupres d’'un TCCy.

121~ Art. 14 al. 1 de la décision SGBV n° 01-2012 portant régles de gestion des séances de négociation
des Obligations Assimilables du Trésor au niveau de la Bourse d'Alger : « Les Spécialistes en Valeurs du
Trésor sont tenus de désigner, au moins, deux agents habilités a introduire les ordres dans le systéeme de
négociation de la Bourse d'Alger ».
http://www.sgbv.dz/commons/post/Direction/R %C3%A8gles%20de%20n%C3%A9gociation_ OAT . pdf

122 - http://www .sgbv.dz/ar/?page-rubrique&mod=147
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