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  :ملخص

 إلاالاقتصادي،الشروط لتحقيق النمو  أحدوهو  لناتج المحليرقما مهما في االادخار العائلي يعد 

من بينها  الأسبابمتدنية والذي يرجع لعديد  أرقامالادخار العائلي له  نبأنه في الاقتصاد الجزائري نجد أ

الذي انجر و في الجزائر  ا تأثير مهم وفعال على مستوى الادخار العائليمله لذانالتضخم وسعر الصرف وال

الذي وفي هذا المقال نحاول التعرف على النموذج  عنه التأثير على مؤشرات اقتصادية مهمة كالاستثمار

  .العائلي رالادخا تأثير معدل التضخم على يفسر

  . ARDL التضخم،الادخار العائلي، : كلمات مفتاحية

Abstract: 

Family saving is an important figure in the GDP and it is one of the 

conditions for achieving economic growth. However, in the Algerian 

economy, we find that family saving has low numbers, which is due to 

many reasons, including inflation and the exchange rate, which have an 

important and effective impact on the level of family savings in Algeria, 

which resulted from it. Impact on important economic indicators such as 

investment. In this article, we try to identify the model that explains the 

impact of inflation of family savings. 

.Keywords: family savings, Inflation, ARDL. 
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  :مقدمة . 1

اقتصاد يعد الادخار من المتغيرات الاقتصادية الهامة وهو من أبرز التحديات الرئيسية التي تواجه أي 

اديين أجل تعزيز النمو الاقتصادي، وقد لقي موضوع الادخار اهتمام العديد من الباحثين الاقتص من

 على المستوى المحلي، من حيث ارتباطه بالاستهلاك من جهة، وبالاستثماربالغة ال لأهميتهوذلك نظرا 

  .الخاص والحكومي من جهة أخرى

ونجد أن الادخار العائلي يشكل جزءا كبيرا من الادخار الكلي، فإدراك العوامل التي تؤثر على 

المدخرات الوطنية حجمه ومعدلات نموه في مختلف الدول هو الأساس لوضع سياسات مناسبة لتعبئة 

) المدخرات(، ومن بين أهم العوامل التي تؤثر سلبا على هذا المصدروتوجيهها في المسار الاستثماري السليم

 فقدأصبح موضوع الساعة والشغل الشاغل للحكومات والبنوك المركزية وحتى الأفراد، والذي . هو التضخم

ت ضغوط شديدة، بسبب التزايد المستمر في الأسعار أربك العالم كله ووضع الحكومات والبنوك المركزية تح

خاصة أسعار الأغذية والطاقة، وهذا الارتباك والقلق انتقل إلى الأفراد، فخطورة التضخم على الأفراد لا 

تقل عن خطور�ا على الاقتصاد والعملات والأسواق، فالتضخم ببساطة يضعف القدرة الشرائية للمواطن، 

  .إلى تعويم العملات، وبالتالي �اوي وتآكل مدخرات الأفراد بل وقد يدفع الحكومات

والسبب في  ةالأهمير في غاية تنمية الادخار العائلي في الجزائر أماديين على أن ويتفق معظم الاقتص

الادخار المحلي لذلك فإن  إجماليكل أهم عنصر من عناصر هذا النوع من الادخار يش ذلك يعود أن إلى

تجسيد سياسات اقتصادية فعالة للتأثير على سلوك الادخار العائلي في الجزائر سوف يؤثر حتما على 

لاستهلاك والاستثمار والتضخم، ومن جهة أخرى الحكومة الجزائرية ا لسلوك متغيرات اقتصادية أخرى مث

در وموارد كبيرة، ويمكن أن يكون الادخار العائلي تسعى إلى تنفيذ برامج اقتصادية طموحة تحتاج إلى مصا

  .من أهم مصادر تمويل هذه البرامج

 :إشكالية الدراسة

 :تتمحور إشكالية دراستنا في التساؤل الرئيسي التالي

  ؟2020-1975ما هو أثر التضخم على الادخار العائلي في الجزائر خلال الفترة 
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  :فرضيات الدراسة

  :المطروحة يمكننا أن نقوم بصياغة الفرضيتين التاليتينمن خلال الإشكالية 

 .فترة الدراسةلمعدل التضخم على الادخار العائلي خلال  إحصائيةوجود أثر ذو دلالة  .1

 .خلال فترة الدراسة علاقة طردية للادخار العائلي في الجزائر مع الدخل المتاحوجود  .2

  أهمية الدراسة

  :تكمن أهمية هذه الدراسة فيما يلي

يعتبر الادخار العائلي الركيزة الأساسية في ارتفاع الادخار الوطني، وهو أحد الشروط الأولية اللازمة  .1

 .لتحقيق معدل معقول من النمو الاقتصادي

التضخم يعتبر العائق الأول الذي يحول دون تحقيق أهداف الادخار العائلي وأيضا يعتبر مشكلة  .2

بية انخفاض القدرة الشرائية للنقود إلى حدوث اختلالات اقتصادية  اقتصادية واجتماعية تتعدى أثارها السل

  .كلية، مما ينعكس سلبا على النمو الاقتصادي للبلاد

  أهداف الدراسة

من خلال ما سبق، يبدو أن هناك نوعا ما من التفاعلات بين التضخم والادخار العائلي، وعليه �دف 

تفسير وقياس أثر التضخم على الادخار العائلي في الآجل هذه الدراسة إلى صياغة وتقدير نموذج قياسي ل

مع إضافة  تابع الطويل، ويحدد طبيعة العلاقة بين التضخم كمتغير مستقل والادخار العائلي كمتغير

  .2020-1975متغيرات أخرى للنموذج كمتغيرات ضابطة وهذا خلال الفترة 

  منهج الدراسة

واختبار صحة الفرضيتين الموضوعتين استخدمنا المنهج التحليلي  من أجل الإجابة على الإشكالية المطروحة

الوصفي والكمي لتحديد العلاقة وقياس أثر التضخم على الادخار العائلي في الجزائر مقارنة بالمفاهيم 

  .النظرية
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  :الدراسات السابقة

  خلص الأستاذ إلى أن الادخار هو جزء الدخل الذي لا يصرف )2006-2005علي، (في دراسة

عن  زء الذي يفوق الدخل ويبقى بعيدافهو الج للاكتناز،ولا يخصص  الاستهلاكية،على السلع والخدمات 

البعض الآخر ،و أو ما شابه ذلك الأصول السائلة ،سواء كان في صورة أموال سائلة والاستثمار،الاستهلاك 

 .يرادات والمصروفات المتكررهو الفرق بين الإ

  دراسة(Olaronk & Abayon, 2017) : تقدر هذه الدراسة دالة الاستهلاك في نيجيريا من

والتي تحدد Grangerتمثيل طبق الباحث طريقة الذي اقترحه كينز، " الدخل المطلق"خلال تطبيق افتراض 

البيانات هي الناتج المحلي الإجمالي حسب نوع الإنفاق  ، ومجموعةالقصيرى الطويل و ة في المدالعلاق

الميل الهامشي  ،2011-1970للفترة ) 2005كلاهما بالأسعار الثابتة لعام (ونفقات استهلاك الأسرة 

هذا  ،)APC = 88.0( للاستهلاك الميلأقل من متوسط ) MPC = 78.0(قصير المدى للاستهلاك 

  .بة والنموذج غير متوازن على المدى القصير الذي حدده كينزيجعلها غير متناس

  للادخار وعلاقته بالتضخمالإطار النظري .2

وا�تمعات، وهو فائض الدخل عن  الأفرادفي حياة  أساسيةالادخار العائلي ظاهرة اقتصادية 

وما ينفق على سلع الاستهلاك والخدمات الاستهلاكية، لذلك  ما تبقى من الدخلنه أالاستهلاك أي 

الهدف اقتطاع هو عبارة عن الادخار  إنكن القول ويم) الفائض(يطلق بعضهم أيضا على الادخار لفظ 

 .جلاآلاستهلاك اأو  في الاستثمار خلق احتياطي يمكن استغلالهمنه 

  ماهية الادخار العائلي 1.2

بعض الموسوعات الاقتصادية الحديثة، ومن الواضح والجلي  توردهاكما  الادخار تعددت تعريفات  

  :ف، ومن بين التعاريف اخترنا ما يلييأن بينها فروقا وذلك على حسب المنظور لكل صاحب تعر 

أنه الفرق بين الدخل والاستهلاك أي هو ذلك الجزء من الدخل الذي لا ينفق على بيعرف الادخار -

يستخدم في عملية الاستثمار لأنه ليس كل جزء لا  الأحيانن الادخار في بعض الاستهلاك لأ

حربي محمد موسى ،عبد الرحمان (يستهلك يدخر ربما يكتنز وهذا ما هو موجود في الدول النامية

 .)1999إسماعيل عريقات، 
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الادخار هو الجزء المتبقي من الدخل الذي لا يستهلك، وبالتالي فإن الادخار يتكون حقيقة فيما يترتب -

على توفير رأس المال بعيدا عن مجالات الاستهلاك، تحقيقا إضافات رأس مالية يتم توظفيها من أجل إنتاج 

قسمين ادخار اختياري، وادخار سلعة أو خدمة أو ثروة ملموسة، و�ذا التعريف يمكن تقسيم الادخار إلى 

 :)2000محموديونس، (إجباري

والمشروعات طواعية واختيارا ويتمثل في مدخرات  الأفرادذلك الذي يقبل عليه  وه :الاختياريالادخار 

  .الأعمالالقطاع العائلي ومدخرات قطاع 

بعيدا عن حاجة الاستهلاك بطريقة  الأفرادذلك الجزء الذي يقتطع من دخول هو  :الإجباريالادخار 

إلى ادخار حكومي وهو الفائض المتبقي  إلزامية أي دون أن يقبلوا عليه طواعية واختيارا ويمكن تقسيمه

الادخار الجماعي كأرصدة صناديق  وأيضاالحكومة عن نفقا�ا الجارية،  إيراداتالحكومي الذي تزيد فيه 

  .التأمينات الاجتماعية

  الادخار العائلي دوافع 2.2

تقوم عملية الادخار على دعامتين أساسيتين القدرة والرغبة، فأما القدرة الادخارية فهي قدرة الفرد على   

نفسية تربوية تقوى وتضعف تبعا ألة دخله من أجل المستقبل، وأما الرغبة الادخارية فهي مسمن  تخصيص جزء

  .)1988حسين، (الدوافع �ذه الاجتماعيةللدوافع التي تدعوا للادخار ومقدار تأثر الفرد والطبقات 

  :)2014محمد أمين بربري، (وسائل تعبئة وتوجيه الادخار العائلي 2.3

تجعل القطاع العائلي منتجاً ومساهما في التنمية الاقتصادية وهذا عن  أنعملية تعبئة المدخرات هي   

سوق رأس  إلىأو توجيهه  معينطريق تحويل مدخراته إلى رأسمال عيني سواء القيام باستثماره في مشروع 

  .المال أو مؤسسات الوساطة المالية

  : تعبئة وتوجيه الادخار العائلي المصرفية لوسائ: أولا

إن للبنوك التجارية إمكانيات كبيرة تعمل على توليد الطاقات الادخارية وهذا عن  :البنوك التجارية  - أ

النقدي المتوفر في ا�تمع وتسهر على عمليات التوظيف الاستثماري والائتماني التي  طريق تعبئة الفائض

جلب  إلىتعظيم القدرات وتعزيز القنوات الادخارية بالشكل الذي يؤدي  تقوم �ا، والتي تعمل على
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استثمار وكذا ترشيد القرارات الوظيفية والاستثمارية  إلىادخار  المداخيل وزيادة الفائض الموجه من صفة

  .للوحدات الاقتصادية

تباشر عمليات تتصل بتجميع المدخرات وتنميتها واستثمارها،  تيوهي البنوك ال :البنوك الاستثمارية_ ب

وكذا المشاركة في خطط التنمية وسياسات دعم الاقتصاد المحلي ويمكن للبنوك الاستثمارية أن تنشئ 

  .شركات استثمارية أو شركات تزاول النشاطات الاقتصادية المختلفة

  :صرفيةوسائل تعبئة وتوجيه الادخار العائلي الغير م: ثانيا

 أقساطهيعتبر التأمين وسيلة ادخارية هامة خاصة في الدول النامية حيث يتميز بصغر  :شركات التأمين  - أ

نسبيا، مما يجعل ذوي الدخول المنخفضة بمقدورهم الادخار للمستقبل ويتميز التأمين عن مختلف الأوعية 

أقساط، مما يعطيها صفة الثبات نه يعتبر وعاء ادخاري منظم يدفع في شكل أالادخارية الأخرى في 

  .والاستمرار

هي شركة تستهدف أساسا استقطاب مدخرات الأفراد وتوجيهها لتمويل  :شركات الاستثمار  - ب

يتم استخدام  ثالمشاريع الاستثمارية، وتصدر هذه الشركات أدوات ادخارية في صورة شهادات، حي

على أساس نسب  الأخيرةيتم توزيع هذه  هفانرباح تحقيق الأعوائدها في تمويل المشاريع التنموية وفي حالة 

 .المساهمة

تتيح صناديق الاستثمار فرصة لأصحاب الفوائض المالية الاستثمار  :صناديق الاستثمار  - ت

 لاستثمارمدخرا�م في الأوراق المالية أو بعض الأصول العينية خاصة الأفراد الذين يملكون القدرة على ا

  .اح رأسمالية عاليةبأر تحقيق يق بالنمو العالي من خلال بأنفسهم وتمتاز هذه الصناد

 :الادخار العائلي في المجالات الخاصة: ثالثا

الأوعية الادخارية الخاصة بالفرد، وكذلك يوجد وعاء آخر للادخار  أهميعد الوعاء العقاري من   

تعمل  لتيالزراعية من قبل العائلات ا الأراضيفي  الأجلالعائلي وهو التحسينات الزراعية متوسطة وطويلة 

في الزراعة، والوعاء الاخر الذي تلجأ إليه العائلات هو الاكتناز في شكل نقد مخزن في المنازل، أو شراء 

 .النادرة والمقتنيات التاريخية فمجوهرات وذهب وأحجار كريمة والتح
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  )2020بوخاري و تليلي، (علاقة الادخار العائلي بالتضخم.3

 مختلفأجراها  تيمن نتائج الدراسات ال والادخارالتضخم  العلاقة بينأن نرى تعقيد  يمكننا  

 ،مختلفةنتائج  والادخارالتضخم  بين العلاقةأجريت حول  لتيحيث وجدت الدراسات ا. الباحثين

على ذلك، فإن  وعلاوة ،والادخارحول قضية التضخم  مختلفةوجهات نظر  لهاأيضا  الاقتصاديةالنظريات 

، الاتجاهوقد أظهر البعض سببية ثنائية  ،هو أمر قابل للنقاش والادخارالتضخم  بينالسببية  اتجاه العلاقة

 .والادخارالتضخم بين سببية  لاقةخرون بعدم وجود عآ، كما أشار الاتجاهوأظهر البعض سببية أحادية 

  :على المدخرات في ظل تزايد التضخمكيفية المحافظة 1.3

تجتاح العالم موجة تضخمية كبيرة حاليا بفعل اضطرابات سلال التوريد وزيادة الطلب على السلع   

الحرب الروسية على (الشحن بسبب تداعيات فيروس كورونا وبسبب الاضطرابات السياسية  وأزمات

  .عامًا 30مستوى لها منذ  معدلات التضخم في بعض البلدان لأعلىووصلت ، )أوكرانيا

اقترح خطة من  )2021مصطفى عبد السلام، (العربي الجديدفي مقال لمصطفى عبد السلام في موقع 

  .اجل حماية مدخراتك في زمن التضخم

خطورة التضخم على الأفراد لا تقل عن خطورته على الاقتصاد والعملات والأسواق، فالتضخم   

ببساطة يُضعف القدرة الشرائية للمواطن، ويؤدي إلى حدوث قفزات في الأسعار، بل وقد يدفع الحكومات 

  .إلى تعويم العملات وبالتالي �اوي مدخرات ا�تمع

على الفرد أن يبدأ من الآن الاستعداد لمواجهة موجة التضخم الحالية، والبداية تكون بالتخفيف من   

، وقبلها تقليص النفقات، وسداد أي قروض أو التزامات مادية مستحقة عليك أي أعباء مالية مستقبلية

سواء للبنوك أو الأفراد، لأنه في زمن التضخم يضعف مستوى الادخار، وترفع البنوك أسعار الفائدة على 

 .القروض متغيرة العائد، وبالتالي فإن قدرة الفرد المالية تتراجع

قاطعة السلع والمنتجات التي ترتفع أسعارها، والانتظار إلى حين كما أن على الفرد أن يبدأ فورا م  

تراجع قيمة السلعة، وهذا يحقق عدة مزايا، أبرزها خفض الطلب على السلع وربما خفض سعرها في وقت 

 .لاحق، وعدم الخضوع للاحتكارات
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  :)دراسة قياسية(قياس أثر التضخم على الادخار العائلي في الجزائر . 4

على الادخار العائلي  التضخم معدلاتتحاول هذه الدراسة وتسعى إلى تقصي ومعرفة مدى تأثير 

وفق الدراسات  ل تحديد النموذج القياسي المختارمن خلا) 2020- 1975(في الجزائر خلال الفترة 

لدولية السابقة، ومتغيرات الدراسة وكيفية حسا�ا ومصدر هذه البيانات من خلال الهيئات والمنظمات ا

 :الآتيالتي تشتغل في هذا ا�ال، والتي جاءت على النحو 

  )2020- 1975(في الجزائر خلال الفترة ومعدل التضخم  تطور الادخار العائلي 1.4

الخارج للاستدانة أو الاقتراض  إلىالتنمية، فهي تلجأ  إلىالنامية تتطلع  البلدانالجزائر كغيرها من  إن

الخارجي، وهذا عند تراجع تدفق مداخيل الدولة من المصدر الأساسي للعملة والمتمثل في البترول ومنها 

يمكن القول هنا في هذه الحالة أن الاستدانة أو كما يعرف ر التمويل الداخلي على العموم،و تراجع مصاد

لمدى ولا يمكن اعتبارها كمصدر أساسي للتمويل نظرا لتكاليفها باقتصاد المديونية لا تعد سياسة بعيدة ا

المصادر الخارجية،   إلىالسياسية، ويبقى هذا الحل أي اللجوء  إلىالاقتصادية والاجتماعية وحتى تتعدى 

العقلاني لمصادر التمويل الداخلية، وخاصة خذ، وذلك بعد الاستغلال الأمثل و كآخر حل ومخرج يت

ويعتبر ، )الادخار العمومي، ادخار المؤسسات الإنتاجية وادخار العائلات (شكالهالادخار بمختلف أ

 ومن، الأساسي رقم واحد لتمويل الاستثمارات، كما يعتبر مصدر غير تضخميالادخار المصدر الطبيعي و 

 الزيادة في الادخار في نسبةالانخفاض  أننلاحظ ) 2020- 1975(خلال الفترة أدناه خلال الشكل 

  .الاقتصاديةوالنظرية  وهذا يتماشى صحيح والعكس التضخم قابله ارتفاع معدليالعائلي 

التي فرضتها الأزمة المالية، حيث لم  الاقتصادية أن الرواتب في الجزائر لم تساير التطوراتحيث 

 تم إعفاء أصحاب الدخل الضعيف منلى غاية مطلع هذه السنة، بعدما ، إ2011ترتفع الأجور منذ 

ألف  30اليوم  لزيادة ضئيلة، وبالتالي من يتقاضطبقة على الرواتب، ولو بقيت االضريبة على الدخل، الم

  .سنوات 3بالمائة منه قبل  80راتبه بعد أن كان ينفق  ، يجد نفسه ينفق جل)دولاراً  250(دينار 

وضعف القدرة الشرائية فهذا احتمال يؤدي  للأسعارالعام  الارتفاععن  جنات الادخارفاض نخإن ا

 الأخيرهذا فاض التضخم وليستمر نخا هيقابلارتفاع طفيف  الادخارع ا العائلية، ارتف المدخرات انخفاض إذا

  .2020سنة  إلىفي الانخفاض 
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  )2020-1975(خلال الفترة التضخم  ومعدلتطور الادخار العائلي 

  
  الباحثين إعداد: المصدر

 وهو ذلك الجزء من الدخل الذي لا يستعمل للإنفاق على

وحسابات جارية وحسابات  النقود السائلة،: السلع الاستهلاكية، ويتم الاحتفاظ به في صور عدة، مثل

 (INF): العام  التضخم بأنه الارتفاع المستمر في المستوى ويعرف

المستهلكين يؤثر  ىالدولة، فعلى مستو  للأسعار من فترة إلى أخرى، وينعكس عنه آثار تمس كل مستويات

 لشركات الصناعيةبالنسبة لالتضخم على قدرا�م الشرائية مما ينعكس سلبا على مستوى معيشتهم وبالمثل 

القوة الشرائية لعملا�ا أمام  ترتفع أسعار المواد الخام، كذلك على مستوى الدولة حيث تنخفض

  .الادخار العائلي والتضخم، علاقة عكسية طبيعة العلاقة بين

أحد أهم المؤشرات الاقتصادية الرئيسية لقياس الحالة العامة للاقتصاد، وهو 

ذلك المقدار من المال الذي يتعين على الأسرة أو الفرد استعماله في دفع نفقات المعيشة من مسكن وغذاء 

افي الدخل الصالضروريات وما تبقى منه يدخر أو يستثمر، وهو 

-100

-50

0

50

100

150

1
9
7
5

1
9
7
7

1
9
7
9

1
9
8
1

1
9
8
3

1
9
8
5

1
9
8
7

1
9
8
9

1
9
9
1

1
9
9
3

1
9
9
5

1
9
9
7

1
9
9
9

لتضخم ا لي ومعدل  ئ ا ع ل ا ر  )2020- 1975(تطور الادخا

العائليالادخارزیادةنسبة

جغلاف علي، مصباح سعيد

تطور الادخار العائلي ): 01(الشكل رقم 

المصدر

  :متغيرات الدراسةتحديد  2.4

وهو ذلك الجزء من الدخل الذي لا يستعمل للإنفاق على :(EP) الادخار العائليهو المتغير التابع 

السلع الاستهلاكية، ويتم الاحتفاظ به في صور عدة، مثل

  .الادخار

 :(INF)التضخممعدل هو  المتغير المستقل

للأسعار من فترة إلى أخرى، وينعكس عنه آثار تمس كل مستويات

التضخم على قدرا�م الشرائية مما ينعكس سلبا على مستوى معيشتهم وبالمثل 

ترتفع أسعار المواد الخام، كذلك على مستوى الدولة حيث تنخفضحيث 

طبيعة العلاقة بين أنحيث  العملات الأخرى،

 :المتغيرات الضابطة التالية

أحد أهم المؤشرات الاقتصادية الرئيسية لقياس الحالة العامة للاقتصاد، وهو وهو  (RD): الدخل المتاح 

ذلك المقدار من المال الذي يتعين على الأسرة أو الفرد استعماله في دفع نفقات المعيشة من مسكن وغذاء 

الضروريات وما تبقى منه يدخر أو يستثمر، وهو ورعاية صحية وسداد الديون وتغطية جميع 
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العلاقة التي تربط بين الدخل المتاح والادخار العائلي  للفرد بعد طرح الضرائب والالتزامات الأخرى منه،

علاقة طردية، وذلك كون الادخار هو الجزء المتبقي من الدخل المتاح بعد تغطية جميع الحاجيات هي 

  .ة من هذه الزيادةئويالأسرية، فكلما زاد الدخل المتاح يزداد الادخار العائلي بنسبة م

تمثل الكتلة النقدية كمية النقد المتداولة في مجتمع ما خلال فترة زمنية معينة، ونعني بالنقود :العرض النقدي

أشكال النقود التي بحوزة الأفراد والمنشآت الاقتصادية والتي تختلف أشكالها وفقا لدرجة  المتداولة كافة

تكون العلاقة بين الادخار أن العادات المصرفية للمجتمعات، ويمكن التطور الاقتصادي والاجتماعي وتطور

والمصرفي في البلد ومدى  العائلي والعرض النقدي، علاقة طردية أو عكسية على حسب تطور النظام المالي

  .نجاحه في رفع الوعي المصرفي لدى أفراد ا�تمع

تحليل  وعلى أسعارها في الدولة، وذلك فيمعدل الصرف الحقيقي له أثر على تبادل السلع :سعر الصرف

قد تلجأ له بعض الدول النامية لعمل توازن بين حاجتها  لأثر وضع معدلات للصرف مختلفة، هذا إجراء

مثل هذا قد يؤثر على معدلات  ،وكبح الاستيراد الاستهلاكي للعملات الأجنبية وبين تنشيط التصدير

  .رفالمؤسسات المص الادخار الطوعي وخاصة في

خلال الفترة الممتدة من  تم جمع البيانات البحثية ن عدة مصادر وطنية ودولية: مصادر البيانات: ثالثا

وهي فترة مقيدة بمدى توفر بيانات بعض المتغيرات الأساسية في الدراسة بيانات سنوية  2020إلى  1990

يوضح متغيرات  2والجدول رقم ، 1975والمتمثلة في الادخار العائلي التي لا تتوفر معطيا�ا قبل سنة 

  :الدراسة ومصدر البيانات كما يلي

  يمثل شرح متغيرات الدراسة ومصدر البيانات): 01(الجدول رقم 

  المصدر  المتغیر  الرمز

EP الادخار العائلي  
ONS:Collections Statistiques N 215/ 2020, MARS 
2020, ONS, Alger, pp 100 – 145. 
ONS:Collections Statistiques N 953Les Tableaux 
Economiques d’Ensemble 
2018 à 2020 . 

RD الدخل المتاح  

INF معدل التضخم  
 بیانات البنك الدولي

WID 
TCH سعر الصرف  
M2   نسبة الزیادة في الكتلة النقدیة  

  من إعداد الباحثين: المصدر
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  : نموذج ونتائج الدراسة 3.4

سنحاول من خلال هذه الدراسة القياسية تحديد أثر معدل التضخم والمعبر عنه بالمستوى العام 

، ويمكن الاعتماد على 2020إلى  1975للأسعار على الادخار العائلي في الجزائر خلال الفترة الممتدة من 

 إدخالبعد  )01(متغيرات الدراسة وفق الدراسات السابقة، وحسب الصيغة الرياضية في المعادلة 

  :اللوغاريتم على كل من الادخار العائلي والدخل المتاح كما يلي

(INF, LRD, M2,TCH )............................(1)LEP f  

 :النتائج ومناقشتها

بغرض تحديد وقياس الأثر الطويل والقصير للمتغيرات المذكورة أعلاه على الادخار العائلي، وحسب منهج 

  :القياس الاقتصادي قمنا بما يلي

  :استقرارية سلاسل متغيرات الدراسة وتقدير النموذجدراسة - 1

تم قبول فرضية العدم والتي تقول بأنه هناك جذر  1الملحق رقم من خلال النتائج المبينة في 

 ADFالمحسوبة أكبر من قيمة   ADFوحدة بالنسبة للسلاسة الزمنية محل الدراسة وذلك كون  قيمة 

 5%تبينه قيمة الاحتمال والتي هي أكبر من مستوى المعنوية   وهذا ما 5%الجدولية عند مستوى معنوية 

، مما )RD(والدخل المتاح ) INF(ومعدل التضخم ) EP(وهذا لكل من متغير الادخار العائلي ) 0.05(

يعني وجود جذر الوحدة بالنسبة لهذه السلاسل الزمنية وبالتالي عدم سكو�ا عند المستوى، وبعد إجراء 

المحسوبة أقل من القيمة الجدولية  ADFول يتضح لنا أن فرضية العدم مرفوضة كون قيمة اختبار الفرق الأ

وقيمة الاحتمال أصغر من مستوى المعنوي، مما يعني خلو السلاسل الزمنية من جذر الوحدة وبالتالي 

 )INF(ومعدل التضخم ) EP(سكو�ا عند الفرق الأول، ومنه نقول أن كل من سلسة الادخار العائلي 

، بينما I(1)الأول وبالتالي فهي متكاملة من الدرجة الأولى ساكنة بعد أخذ الفرق ) RD(والدخل المتاح 

فقد كانت قيمة ) TCH(الصرف  متغير سعرنلاحظ بأن سلسلة متغير نسبة نمو الكتلة النقدية وسلسلة 

هاتين السلسلتين وهذا ، وبذلك لا وجود لجذر الوحدة في )0.05( 5%الاحتمال أقل من مستوى المعنوية 

تقودنا لاستخدام نماذج الانحدار  هذه النتيجة. I(0)يعني أن هاتين السلسلتين ساكنة عند المستوى أي 
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 LEP، وكذلك من نتائج دراسة استقرارية المتغير التابع )ARDL(الذاتي ذات فترات الإبطاء الموزعة 

، لذا )2انظر الملحق (فولر تبين أ�ا تحتوي على الحد الثابت وعلى الاتجاه العام -باستخدام اختبار ديكي

، ومنه يمكن كتابة الشكل القياسي ARDLيجب علينا أخذ هذه النتيجة بعين الاعتبار عند تقدير نموذج 

  :للنموذج على الشكل التالي

1 8

j t-i 1i t-i 1i t-i
1 0 0

LEP INF LRD ... TCH .........(2)
q qP

t
i I I

T     
  

          

 ,p, q1, q2, q3(جة تكامل المتغيرات قمنا بتحديد فترات الإبطاء المثلى لتحديد قيم بعد تحديد در 

q4 ( لنموذج تصحيح الخطأ غير المقيد)UECM( وأفضل نموذج ،ARDL (2, 3, 3, 0, 0).  

لمعرفة هل توجد هناك علاقة ) Bounds Test(قمنا باختبار الحدود ) ARDL(بعد تقدير نموذج 

انظر : (الطويل بين المتغير التابع والمتغيرات المستقلة أم لا، حيث اختبرنا الفرضية الآتيةتوازنية على المدى 

 )3الملحق 

 ��  :لا توجد علاقة تكامل مشترك بين المتغيرات  

 ��  :توجد علاقة تكامل مشترك بين المتغيرات.  

الأعلى التي  وهي أكبر من إحصائية الحد) 13.87(حيث كانت إحصائية فيشر المحسوبة تساوي 

، وعليه فإننا نرفض الفرضية الصفرية، ومنه نستنتج أنه توجد %5عند مستوى معنوية) 4.75(تساوي 

علاقة تكامل مشترك بين السلاسل المدروسة، وبما أن نتيجة اختبار التكامل المشترك ايجابية، قمنا بتقدير 

  : ، والتي كانت كالآتي)RECM(د العلاقة على المدى الطويل ثم قدرنا نموذج تصحيح الخطأ المقي

  )4انظر الملحق ( نتائج التقدير في الأجل الطويل ←

t t t tLEP 0.028 +0.947LRD +0.003M2 -0.0008TCHINF   

 )5انظر الملحق (نتائج التقدير في الأجل القصير  ←

t-1 t t-1

t-2 t t-1 t-2 t-1

ΔLEP=-1.659+0.034T+0.47ΔLPE -0.009ΔINF +0.021ΔINF

+0.015ΔINF +1.507ΔLRD +0.157ΔLRD +1.39ΔLRD -0.844ΔCE
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  تحليل نتائج التقدير- 2

  :اختبار وقياس قوة الإرجاع نحو التوازن-1- 2

، %5سالبة ومعنوية عند مستوى المعنوية ) ����������(حد تصحيح الخطأ بما أن معلمة 

فإن نموذج تصحيح الخطأ مقبول، وهذا ما يؤكد وجود علاقة توازنية طويلة المدى بين الادخار العائلي 

 .وباقي المتغيرات المستقلة

أنه عندما ينحرف الادخار العائلي في المدى ) 0,84437-(يتضح لنا من معلمة تصحيح الخطأ 

من هذا الانحراف في الفترة القادمة،أي أن  84.43%القصير عن قيمه التوازنية، فإنه يتم تصحيح ما يعادل 

سنة أي  1.184، وهذا معناه أنه يستوجب ما قدره 84.43%الاختلال في التوازن يصحح سنويا بمقدار 

من أجل الرجوع إلى حالة التوازن وهذا ما يظهر أن معالجة الاضطرابات ) أيام 7سنة وشهرين و(حوالي 

وهذا ما فيسر تسجيل ضعف القدرة الشرائية . المالية في الجزائر بحاجة لوقت للعودة إلى حالة التوازن

 للمواطن الجزائري من سنة إلى أخرى، هذا رغم تحسن الأوضاع المالية في البلاد مع ارتفاع مداخيل الجباية

كثيرا على مدخرات   أثرالبترولية إلا أن الزيادة الكبيرة في المستوى العام للأسعار من سنة إلى أخرى 

  .العائلات الجزائرية

  ):ARDL(تحليل نموذج التكامل المشترك الانحدار الذاتي ذات فترات الإبطاء الموزعة -2- 2

  :أن من خلال نتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ في الأجل القصير، نجد

الادخار العائلي في الجزائر المبطئ بفترة واحدة يؤثر على الادخار العائلي،إذ أن زيادة الادخار 

 وهذه النتيجة متوافقة مع0.27% الادخار العائلي ب يؤدي إلى زيادة1% العائلي المبطئ بفترة واحدة ب

  .طرديا بالمدخرات السابقة، فمن البديهي أن يتأثر الادخار العائلي الدخل الدائم لفريدماننظرية 

أن لمعدلات التضخم أثر سلبي  التضخم بمعنىالادخار العائلي يرتبط ارتباطا عكسيا مع معدل 

على السلوك الادخاري للعائلات الجزائرية، وهذا يوافق النظرية الاقتصادية وكذا الواقع الجزائري فارتفاع 

الشرائية للمواطنين، الأمر الذي يؤدي إلى انخفاض القدرة  معدلات التضخم في الجزائر تتسبب في انخفاض

جل تلبية حاجيا�م الاستهلاكية بل في الغالب أمن  دخلهمويدفع أفراد ا�تمع باستعمال جل  قيمة النقود

استعمال مدخرا�م السابقة، وهذا الأمر يؤدي إلى تقليل الادخار أو بالأحرى انعدامه في غالب الأسر 
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وسالب بنسبة %10تأثير معنوي عند مستوى  هذه الدراسة وجدنا أن لمعدل التضخم الجزائرية، فمن خلال

، وهي نفس العلاقة في الأجل الطويل، فالتضخم له تأثير كبير على كل على الادخار العائلي%0.021

 المتغيرات الاقتصادية الكلية وهو يؤثر بشكل كبير على أسعار المنتجات واسعة الاستعمال، وعدم الزيادة

  .  داخيل الأسرية إلى تلبية هذه الحاجيات خاصة الضرورية منهاالمفي الدخل الأسري يؤدي إلى توجيه 

إن العلاقة الطردية للادخار العائلي في الجزائر مع الدخل المتاح تعود إلى أن المستهلك الجزائري 

مستوى ادخاره بدافع الحيطة وحياة عائلته في الأجل البعيد، يزيد من  يخطط لأفق زمني مفتوح، أي لحياته

فالأسر الجزائرية تعتمد في إنفاقها الاستهلاكي على . في المستقبل والحذر و�دف الاحتياط من ا�هول

على الادخار  الدخل الحالي والمدخرات السابقة، وعليه ووفقا لذلك فإن الزيادة في الدخل المتاح يؤثر إيجابيا

لحياته وحياة أسرته من بعده، فأي زيادة في الدخل  بالمستهلك ليخططالعائلي، فكما كان متوقعا أدى 

زيادة الادخار العائلي �دف زيادة الميراث المتروك للعائلة، وهذا ما يتماشى مع نظرية الثروة  المتاح تؤدي إلى

حدة و  1.50الادخار العائلي ب أن زيادة الدخل المتاح بوحدة واحدة يؤدي إلى زيادة الاستهلاك إذفي 

 وهذا ما يبين بأنه هناك مرونة القوية بين الدخل المتاح والادخار العائلي في الجزائر وهذه النتيجة متوافقة مع

قة في الأجل الطويل فكل زيادة بوحدة واحدة لاوهي نفس العنظرية الاقتصادية وكذا الواقع الاقتصادي، ال

  .  لدخل العائليوحدة في ا 0.94في الدخل المتاح تؤدي إلى زيادة قدرها 

المدى بين الادخار  لا وجود لعلاقة قصيرة بأنهمن خلال النتائج المحصل عليها نلاحظ كذلك 

، وهو نفس الانطباع في الأجل الطويل فرغم الأثر الطردي بين )الكتلة النقدية(العرض النقدي  و العائلي

يؤكد غياب الأثر في الأجل الطويل، وهذا الكتلة النقدية والادخار العائلي إلا أ�ا غير معنوية وهذا ما 

والمصرفي في الجزائر لم ينجح في زيادة الوعي المصرفي لدى أفراد  راجع بالدرجة الأولى إلى أن النظام المالي

زيادة حجم السيولة النقدية في الاقتصاد الجزائري  انجر عنها ارتفاع المستوى العام للأسعار فا�تمع،

حجم السيولة النقدية زيادة  أنيعني وهذا ما وانخفاض في القوة الشرائية للنقود وانخفاض المستوى المعيشي 

هذا إن لم نقل بأن أثرها عكسي ) الطويل و القصير(لا اثر له على الادخار العائلي في الجزائر في الأجلين 

  .إلا انه غير مباشر، فزيادة حجم النقود كما قلنا تؤثر على التضخم والتضخم يؤثر سلبا على المدخرات
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يوجد تأثير عكسي غير معنوي لسعر الصرف على السلوك الادخاري بما كما توصلت الدراسة إلى انه 

الودائع الادخارية وذلك يتفق مع محاولة العديد  يعني أنه مع ارتفاع سعر الدولار يقل الإقبال على

الاستفادة من العائد الربحي المنتظر من ارتفاع سعر الدولار فيقومون بالتوسع في شراء الدولار مما يخفض 

بالإضافة إلى ذلك فسوق العملة في الجزائر غير موجود بالأساس فالسوق السوداء هي الودائع الادخارية،

كلما ارتفع هذا السعر يؤدى إلى زيادة اقتناء العملة الأجنبية وبذلك سحب فصرف سعر العلى المسيطر 

كما أن . المؤسسات المالية وتوجيهها إلى شراء هذه العملات النقديةالمدخرات الموجودة على مستوى 

ي لخفض زيادة سعر الدولار في دولة مستوردة مثل الجزائر يعني ارتفاع سعر فاتورة الاستيراد وبالتالي يؤد

  .معدلات الادخار

 :اختبار مدى ملائمة وجودة النموذج المستخدم

 يمكن إجراء مجموعة من الاختبارات التشخيصية التي يتم الحكم من خلالها على مدى ملائمة النموذج

: المستخدم في قياس المعلمات المقدرة في كل من الأجل الطويل والقصير كما هو مبين بالجدول التالي

  )6انظر الملحق (

  Diagnostic Testsنتائج الاختبارات التشخيصية : 02الجدول رقم 

 Probالاحتمال   القیمة  الإحصائیة  الاختبار 

  الارتباط الذاتي بین الأخطاء
F-Statistic 1.114675  0.3427  

Chi-Sqaure 3.279651  0.1940  

 Jarque-Bera  5.302115 0.07057  التوزیع الطبیعي

  تباین الأخطاءثبات 
F-Statistic 1.519136  0.1696  

Chi-Sqaure 17.41987  0.1808  

  من إعداد الباحثين: المصدر

  اختبار الارتباط الذاتي)Autocorrelation( : تم ذلك باستخدام اختبار (Breusch-

Godfrey)  والمعروف باختبار)LM Test (الجدول أعلاه أن قيمة  نلاحظ من)F-statistic (معنوية  غير

وبالتالي النموذج المقدر لا يعاني من وجود )H0(يعني عدم رفض فرضية العدم  وهذا% 5في مستوى معنوية 

في غير معنوية في   (Chi-Square)بين الأخطاء وهذا ما تؤكده قيمة إحصائيةمشكلة الارتباط الذاتي
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المقدر لا يعاني من وجود مشكلة وبالتالي النموذج )H0(يعني قبول فرضية العدم  وهذا% 5مستوى معنوية 

  .بين الأخطاءالارتباط الذاتي

  اختبار توزيع البواقي)Normality Test :( من خلال نتائج الجدول أعلاه يبين لنا بأنه تم

مما يعني قبول فرضية العدم , %5وأن قيمته غير معنوية عند مستوى )Jarque-Bera(استخدام اختبار 

)H0 (التوزيع الطبيعي المعتدل وبالتالي الأخطاء تتبع.  

  اختبار عدم ثبات التباين)Heteroskedasticity Test:(  وذلك �دف التأكد من تحقق

افتراض تجانس تباين الأخطاء الذي يمثل أحد الافتراضات الأساسية التي تبنى عليه طريقة المربعات الصغرى 

)OLS( قمنا باستخدام اختبار ،)Breusch-Pagan-Godfrey ( هو مبين في الجدول أعلاه، بحيث كما

غير معنوية مما يعني عدم رفض فرضية العدم   (Chi-Square) و) F-statistic(نلاحظ أن قيمة كل من 

  .وبالتالي عدم وجود مشكلة عدم ثبات التباين أي أنه هناك تجانس في تباين الخطاء للنموذج المقدر

  اختبار الاستقرار الهيكلي للنموذج)Stability(:  وذلك من خلال اختبار)CUSUM ( الذي

الذي يتعلق بسلوك ا�موع التراكمي ) CUSUMSQ(واختبار , يتعلق بسلوك ا�موع التراكمي للبواقي

لمربعات البواقي، ويتضح من هذين الاختبارين كما هو مبين بالشكل الموالي أن كل من مجموع البواقي 

النموذج مستقر من الناحية الهيكلية وعليه توضح نتائج  مما يعني أن, 5%تتحرك داخل حدود المعنوية 

  .الاختبارات السابقة ملائمة النموذج المستخدم وأن نتائجه تتسم بجودة توفيق مرتفعة

  نتائج اختبار الاستقرار الهيكلي): 06(الشكل رقم 

 
  من إعداد الباحثين: المصدر
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  :خاتمة .4

اهتمت هذه الدراسة القياسية بتحديد أثر معدل التضخم على الادخار العائلي في الجزائر خلال 

وذلك بغرض تحديد وقياس الأثر الطويل والقصير للمتغيرات  2020إلى  1975الفترة الممتدة من 

  .مع فرضيتي الدراسة متوافقةالنتائج كانت  العائلي، حيثالمذكورة في الدراسة على الادخار 

بمعنى أن  الدراسة،وهذا ما يتوافق مع فرضية  الادخار العائلي يرتبط ارتباطا عكسيا مع معدل التضخم  -

تخصيص التي تسعى بدورها  معدلات التضخم لها تأثير سلبي على السلوك الادخاري للعائلات الجزائرية

لتقلبات الدخل  النفقات، تحسباغير المتوقعة في التجاوز التغيرات جل أمن ) المدخرات(دخلهاجزء من 

، وهذا ما أو لتحقيق الأمن المالي في المستقبل من خلال تراكم الأصولالتضخم بشكل خاص،معدلات و 

 استقرارمحاولة التحكم في يتوجب على السلطات  ، لذاعلى حد السواء والواقع يوافق النظرية الاقتصادية

ة على القدرة الشرائية للأفراد لمحافظلالمستويات  أدنىإلى تخفيضه أو معدل التضخم و  الأسعارستوى الم

ز ر الجهايالاهتمام بتطو ضرورة الكما تستدعي   ،بالتالي انخفاض الاستهلاك العائلي وزيادة حجم المدخراتو 

المشاركة التي يدعوا لها  أساسالمصرفي لكونه الفعال في تعبئة الودائع الادخارية شرط أن يكون هذا على 

  .الإسلاميةالمعاملات  إلىيميل على اعتبار أن الفرد الجزائري  الإسلاميالاقتصاد 

توجد علاقة طردية للادخار العائلي في الجزائر مع الدخل المتاح والتي تعود إلى أن المستهلك الجزائري  -

يخطط لأفق زمني مفتوح في الأجل البعيد، حيث يزيد من مستوى ادخاره بدافع الحيطة والحذر و�دف 

  . لاحتياط من ا�هول في المستقبلا
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  :قائمة الملاحق. 6

  في التقدير دراسة استقرارية السلاسل الزمنية للمتغيرات المستخدمة: 1الملحق 

 
  )الادخار العائلي(اختبار ديكي فولر لسلسة المتغير التابع : 2الملحق 

 
  Bounds Test  باختبار الحدود : 3الملحق 

  
  في المدى الطويل  RECMنموذج تصحيح الخطأ المقيد : 4الملحق 
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  في المدى القصير  RECMنموذج تصحيح الخطأ المقيد : 5الملحق 

  
  الاختبارات التشخيصية للنموذح: 6الملحق 

 اختبار الارتباط الذاتي بين الأخطاء

  
  اختبار التوزيع الطبيعي للأخطاء

  
  اختبار ثبات تباين الأخطاء

  


