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  الجزائرية الاقتصاديةدور النظام المحاسبي المالي في ترشيد قرارات الاستثمار بالمؤسسات 

  -لمؤسسة مطاحن الجلفة دراسة تطبيقية-

  .3جامعة الجزائر.نوارة محمد.الأستاذ

  .3جامعة الجزائر.باكرية علي.الأستاذ

  :ملخص
لمالي في ترشيد قرارات الاستثمار في المؤسسات تعالج هذه الورقة البحثية الدور الذي يكتسيه النظام المحاسبي ا

  ).القوائم المالية(الاقتصادية وهذا من خلال المعلومات التي يقدمها للمستخدمين من خلال مخرجاته 
، نجد أن )مؤسسة مطاحن الجلفة(ومن خلال الدراسة التطبيقية التي كانت على إحدى المؤسسات الاقتصادية الوطنية 

مؤسسة الدراسة يمكن تحليها باستخدام التحليل المالي الساكن وتفسير ) القوائم المالية(يحها مخرجات المعلومات التي تت
نتائجها، والتي من خلالها يمكن للمستثمرين سواء حاليين أو مستقبليين من اتخاذ قرارات رشيدة تتعلق بالاستثمار في 

  .المؤسسة أو لا وهذا بناء على هذه المعلومات
Summary: 

This paper deals with the role of the financial accounting system in 
rationalizing investment decisions in economic institutions through information 
provided to users through its outputs (financial statements). 

Through the applied study of one of the national economic institutions (Djelfa 
Mills Corporation), the information provided by the institution's financial results 
can be analyzed using the static financial analysis and the interpretation of its 
results, through which investors, whether current or future, can make decisions 
Rachida relates to investment in the institution or not and this is based on this 
information. 

  :مقدمة

الجزائر كما نعلم و على الصعيد المحلي، ثر كان له الأحدث على الصعيد الدولي من تغيرات وتطورات  ن ما إ

  .كبير وحتمي على المستوى المحلي  يرما يشهده العالم من تغيرات له تأثليست منعزلة عن العالم الخارجي، فكل 

حيث قامت الجزائر بالعديد من الإصلاحات في مجال المحاسبة، لتعمد في الأخير على تبني النظام المحاسبي 

الذي أضفى  المالية المحاسبةالمالي المستمد من المعايير المحاسبية الدولية، الذي غير المعالم والمفاهيم وأبرز مفهوم 

  ".مخرجات النظام المحاسبي المالي"بعدا ماليا للقوائم المالية 

  :وعليه فالإشكالية التي تعالجها الورقة البحثية تتمثل في

  كيف يعمل النظام المحاسبي المالي على ترشيد قرارات الاستثمار في المؤسسات الاقتصادية؟

  :تم تقسيم الدراسة الى محورين هما وللإجابة على اشكالية هذه الورقة البحثية

 ماهية النظام المحاسبي المالي : الأول المحور  

 تحليل القوائم المالية لمؤسسة مطاحن الجلفة: الثاني المحور   

  ماهية النظام المحاسبي المالي :ولالمحور الأ

 خلال المحاسبية، من المنظومة إصلاح  أجل من المحاسبية الإصلاحات من بمجموعة القيام إلى الجزائر عمدت

  .الدولية المحاسبية المعايير أساس على مبني محاسبي نظام تبني

    وخصائصه مفهوم النظام المحاسبي المالي :اولا

  :الجزائر وفي ما يلي مفهومه وخصائصهت �ا المحاسبية التي قام الإصلاحاتيعد النظام المحاسبي المالي وليد 
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   مفهوم النظام المحاسبي المالي -1

  :في ما يلي المفهوم الاقتصادي والقانوني للنظام المحاسبي المالي

النظام المحاسبي المالي في  2007نوفمبر 25بتاريخ الصادر 11- 07القانون عرف: من الناحية الاقتصادية- 1-1

 معطيات زينبتخ المالية يسمح المعلومات لتنظيم نظام المالية المحاسبة": ، حيث سماه بالمحاسبة المالية03المادة 

 المالية الوضعية عن صادقة صورة تعكس كشوف وعرض وتقييمها وتسجيلها في تصنيفها عديدة قاعدية

  1".خزينته في نهاية السنة المالية ونجاعته ووضعية الكيان وممتلكات

 ةمهم دلالة ذات تسمية وهي ''المالية المحاسبة '' تسمية هو المالي المحاسبي النظام في المميز والشيء

 تسجيله يطلب عنصر كل أن و المحاسبي، الجانب من أكثر المالي بالجانب ترتبط المحاسبية المعايير أن نظام حيث

  .المالي بالتحليل واهتمامه سابقا�ا المعمول  المحاسبية القيمة بالقيمة الحقيقية ويستبعد

  :التالية النقاط في المالي المحاسبي للنظام المالي البعد إبراز ويمكن

غنية  المقدمة المالية للقوائم المعلوماتي فالمحتوى المحاسبي المفهوم من أكثر للعناصر المالي المفهوم على تركيزه -

  للمؤسسة؛ المالي المركز بصدق تعكس فهي المالية بالمؤشرات

  النتائج؛ حساب جدول خلال من المؤسسة نشاط نجاعة و أداء تقييم -

  2.)النقدية التدفقات جدول خلال من( النقدية توليد على المؤسسة قدرةو  الخزينة وضعية قياس إمكانية يتيح -

 حسابات محاسبية ومدونة ومعايير المالية للمحاسبة مرجعيًا إطارًا الجديد المالي المحاسبي النظام وبالتالي يتضمن

  . الدولية والمحاسبية المالية توالمتطلبا وتتوافق عامة ا� المعترف المحاسبية المبادئ أساس على مالية كشوف بإنشاء تتسم

 تنظم التي والنصوص التنظيمية الإجراءات من مجموعة هو الجديد المالية المحاسبة نظام: القانونية الناحية من- 1-2

 الدولية والمحاسبية المالية للمعايير ووفقا القانون لأحكام وفقا تطبيقه على ا�برة للمؤسسات والمحاسبية المالية الأعمال

 القانوني النص صلب في يدعى الذي المالي المحاسبي النظام تحديد إلى الجديد المحاسبة قانون ويهدف. عليها تفقالم

  :على ويشتمل تطبيقه، وكيفيات شروط وكذا المالية بالمحاسبة

 ؛IFRSالمرجعي الإطار مع يتطابق مرجعي إطار -

 الجديد؛ المحاسبي النظام تطبيق مجال -

 المالية الخاصة القوائم في الواجب إظهارها والمعلومات والنواتج الأعباء والخصوم، الأصول تقييم وقواعد مفاهيم -

 الأصناف؛ هذه من بكل

 ؛ااستعماله قواعدو  الحسابات مدونةو  المالية القوائم أشكال -

  3 .المصغرة الوحدات على تطبيقه الواجب النظام -

  خصائص النظام المحاسبي المالي  -2

  : ، وهيللنظام المحاسبي الماليالخصائص المميزة  ن استخراجمن خلال ما سبق يمك
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الوضعية المالية  عن صادقة صورة تعكس معلومات وإعداد الدولي الاقتصاد مع ملائمة أكثر مبادئ على يرتكز-

 للمؤسسة؛

داد القوائم وإع وتقييمها للمعاملات المحاسبي التسجيل تحدد التي المبادئ عن وشفافية وضوحا أكثر بصفة الإعلان-

 الحسابات؛ مراجعة وتسهيل التلاعبات من بالتقليل يسمح مما المالية،

  4 .القرارات واتخاذ المقارنات إجراء من تمكن ومقروءة منسجمة مالية معلومات بتوفير يسمح-

  الإطار التصوري للنظام المحاسبي المالي: ثانيا

  تعريف الإطار التصوري  -1

 أمر لم وهو) مفاهيمي (تصوري إطار أساس أنه تم اعتماده على المالي المحاسبي امالنظ يختص به ما أهم من إن

  . قبل تبني النظام المحاسبي المالي الجزائر في تعهده المحاسبة

 المعايير لإعداد دليلا يشكل"بأنه 07-11 رقم القانون من 07 المادة في التصوري الإطار تعريف ورد ولقد

وغيرها من الأحداث الأخرى غير  المعاملات بعض عندما تكون الملائمة المحاسبية الطريقة ارواختي وتأويلها المحاسبية،

 5. معالجة بموجب معيار أو تأويل

 :هذه المادة المذكورة أعلاه فإن الإطار التصوري وفقوحسب ما ورد  

المحاسبية التي يتعينّ التقييد  المالية، كالاتفاقيات والمبادئ الكشوف وعرض إعداد أساس تشكل التي المفاهيم يعرف -

 جديدة؛  معايير لوضع مرجعا يشكل وهو. صوصيات النوعية للمعلومة المالية�ا والخ

  . المحاسبي التنظيم في صراحة عليها المنصوص غير الأحداث أو العمليات وفهم المحاسبية المعايير تفسير يسهل -

  :تصوري للمحاسبة المالية إلى المساعدة علىيهدف الإطار ال 10- 08من القانون  03وحسب المادة 

 تحضير الكشوف المالية؛، و تطوير المعايير -

 تفسير المستعملين للمعلومة المتضمنة في الكشوف المالية المعدة وفق المعايير المحاسبية؛ -

 6. إبداء الرأي حول مدى مطابقة الكشوف المالية مع المعايير -

 :به ورد الذي التسلسل حسب التصوري الإطار في جاء ما أهم باختصار يلي فيما سنتناول

  التطبيق نطاق -2

والمتضمن النظام المحاسبي المالي الجديد، أن المحاسبة المالية  2007نوفمبر  25المؤرخ في  11 – 07ينص القانون رقم 

تعكس صورة  لتنظيم المعلومة المالية، يسمح بتخزين معطيات قاعدية عديدة، وتصنيفها، وتقييمها، وعرض كشوف

  .صادقة عن الوضعية المالية وممتلكات الكيان، ونجاعته، ووضعية خزينته في �اية السنة المالية

  :ينص القانون المتكرر أعلاه أن الكيانات الآتية ملزمة بمسك المحاسبة المالية

 الشركات الخاضعة لأحكام القانون التجاري؛ -

 التعاونيات؛ -
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المنتجون للسلع أو الخدمات التجارية وغير التجارية الذين يمارسون نشاطات  الأشخاص الطبيعيون أو المعنويون -

 اقتصادية مبنية على عمليات متكررة؛

  .كل الأشخاض الطبيعين أو المعنيون الخاضعين لذلك بموجب نص قانوني أو تنظيمي -

الحد القانوني أن  كما يمكن للكيانات الصغيرة جدا التي لا يتعدى رقم أعمالها وعدد مستخدميها ونشاطها

  .7تمسك محاسبة مالية مبسطة

  المبادئ والقواعد المحاسبية للنظام المحاسبي المالي  -3

  :تتمثل المبادئ والقواعد المحاسبية التي تبناه النظام المحاسبي المالي في

ف �ا عندما أي أن تأثيرات المعاملات والأحداث الاقتصادية يتم الاعترا: )أساس الاستحقاق(محاسبة التعهد  -

  ؛تحدث وليس عندما تحدث تدفقات نقدية

يشترط في المعلومة المالية أن يتم عرضها بوضوح بعيدة عن التعقيد حتى يتمكن المستخدمين من  :قابلية الفهم -

  ؛8فهمها

ثبوتية مؤرخة تضمن  سبية تم تسجيلها على أساس وثائقيجب أن تكون المعلومات المالية والمحا :الدلالة -

  .هامصداقيت

  .9أي إمكانية مقارنة القوائم المالية لسنوات سابقة أو مع مؤسسات أخرى :قابلية المقارنة -

  ؛10يجب أن تعطي القوائم المالية صورة صادقة حول الوضعية المالية للمؤسسة :المصداقية -

لكن هناك تسجل عناصر الأصول والخصوم في القوائم المالية بقيمة الحصول عليها  :مبدأ التكلفة التاريخية -

  ؛حالات يمكن فيها تعويض التكلفة التاريخية بما يسمى القيمة العادلة

من الضروري محاسبة العمليات المالية والأحداث الأخرى  :تغليب الواقع الاقتصادية على المظهر القانوني -

ناقض بين لأنه توجد في بعض الحالات ت ،حسب حقيقتها الاقتصادية وليس استنادا فقط على شكلها القانوني

الشكل القانوني والحقيقة الاقتصادية، فمثلا عملية القرض الايجاري تعتبر عملية الإيجار عدم انتقال الملكية من النظرة 

  .11القانونية، وتعتبر عملية بيع أو شراء من الناحية الاقتصادية

  المالي المحاسبي أهداف النظام: ثالثا

أنه  كما والمستثمرين، المهنيين احتياجات لمختلف يستجيب كونه ةبالغ أهمية المالي المحاسبي النظام يكتسي

  :إلى يهدف والذي العالمي المحاسبي التوحيد إطار في الدولية المحاسبية المعايير تطبيق في هامة خطوة يشكل

 موحدة؛ محاسبة بلغة المالية القوائم قراءة تبسيط -

 الأم؛ للشركة والفروع التابعة الشركات على رقابة فرض -

 الشركات به تعمل الذي للبلد المحاسبي النظام من المالية القوائم تحويل أو ترجمة عملية عن الناتجة التكاليف تقليص -

 الأم؛ للشركة المحاسبي النظام إلى والفروع التابعة
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يزانية، حساب الم عناصر تقييم إعادة بالمخزونات، الخاصة التقييم عملية في المعتمدة المحاسبية الطرق توحيد -

  12 .مالية موحدة قوائم إلى الوصول �دف المحاسبية الإجراءات توحيد المؤونات، معالجة كيفية الاهتلاكات،

إنتاج وتوصيل معلومات محاسبية مفيدة يحتاج إليها المستخدمون الداخليين والخارجيين لأغراض اتخاذ قرارا�م  -

 13. ذوي المصالح المباشرة مع المؤسسةالاقتصادية، مع التركيز على فئة المستخدمين 

  

  مؤسسة مطاحن الجلفةتحليل القوائم المالية ل: الثاني المحور

، وهذه سيتم دراسة وتحليل القوائم المالية لاحد المؤسسات الاقتصادية الوطنية وهي مؤسسة مطاحن الجلفة

يل القمح بنوعيه اللين والصلب إلى ، تعتمد كليا على تحو تجاري - ذات طابع اقتصادي إنتاجيهي مؤسسة  الأخيرة

  .مواد موجهة للاستهلاك من جهة واستخراج مستخلصات الحبوب لتغذية الأنعام

  التحليل المالي الساكن لمؤسسة مطاحن الجلفة :أولا

�دف تحليل الوضعية المالية لمؤسسة مطاحن الجلفة سيتم الاعتماد على الميزانية المختصرة للمؤسسة لثلاث سنوات، 

  .حساب اهم مؤشرات التوازن المالي، بالإضافة الى بعض النسب الماليةو 

  الميزانية المالية المختصرة وحساب مختلف المؤشرات المرتبطة بهاوتحليل عرض  -1

هو إظهار الممتلكات الحقيقية للمؤسسة وتقييم خطر ) استحقاق/ ميزانية السيولة ( إن هدف الميزانية المالية 

  :ي كما يليوه عدم سيولتها،

    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

دج 01: الوحدة   الميزانية المالية المختصرة لمؤسسة مطاحن الجلفة): 01(دول رقمالج 

  .)06(إلى)01(منالملاحق بناء على معطيات  ينالباحثمن إعداد : المصدر

 الخصوم
2012 2013 2014 

 النسب المبالغ النسب المبالغ النسب المبالغ

 82,20 1525232246,36 79,40 1457302079,18 57,89 1028067652,22 الأموال الدائمة

 69,60 1061613301,87 71,72 1045126582,94 99.24 1035997601,98 الأموال الخاصة

 30,40 463618944,49 28,28 412175496,24 0.76 7929949,76 الديون طويلة الأجل

 17,80 330338845,58 20,60 378113228,67 42,11 747958992,67 الخصوم الجارية

 100 330338845,58 100 378113228,67 100 747958992,67  ديون قصيرة الأجل

 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 خزينة الخصوم

 100,00 1855571091,94 100,00 1835415307,85 100,00 1776026644,89 المجموع العام للخصوم

 

  الأصول
2012 2013 2014 

 النسب المبالغ النسب المبالغ النسب المبالغ

 60,04 1114007012,30 57,00 1046269003,64 59,69 1060197505,68 ول الثابتةالأص

 39,96 741564079,64 43,00 789146304,21 40,31 715829139,21 الأصول المتداولة

 18.73 138925528,13 14.25 112497212,65 14.44 103359992,79 قيم الاستغلال

 77.10 571715202,48 74.07 584491984,72 81.3 581963096,72 قيم قابلة للتحقيق

 4.17 30923349,03 11.68 92157106,84 4.26 30506049,70 خزينة الأصول

 100,00 1855571091,94 100,00 1835415307,85 100,00 1776026644,89 المجموع العام للأصول
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  حساب مؤشرات التوازن المرتبطة بالميزانية المالية-2

  :يمكن حساب رأس المال العامل سيولة من خلال الجدول التالي: FRLرأس المال العامل سيولة   -أ 

  دج 01: الوحدة             FRL رأس المال العامل سيولة):02(جدول رقم  

 2014 2013 2012 البيان

 1525232246,36 1457302079,18 1028067652,22 الدائمة الأموال

 1114007012,30 1046269003,64 1060197505,68 الأصول الثابتة-

رأس المال العامل سيولة  

FRL 
-32129853,46  411033075,54 411225234,06 

 ).01(بناء على معطيات الجدول رقم  ينالباحثمن إعداد  :المصدر

وهو يدل على أن الأموال  سالبرأس المال العامل الصافي للسنة الأولى الجدول أن  نلاحظ من خلال هذا 

، بينما في السنتين الدائمة لم تغطي كامل الأصول الثابتة، وبالتالي جزء من الأصول الثابتة ممول بالديون قصيرة الأجل

ا أن المؤسسة دخلت في مشاريع ، وتفسير هذرأس المال العامل الصافيالمواليتين تم تسجيل ارتفاع كبير في 

  :كالتاليسيولة،  وللتفسير أكثر تم التفصيل في أجزاء ومكونات رأس المال العامل  .استثمارية تفوق طاقتها التمويلية

يبين مدى تغطية الأموال الخاصة المتكونة من حقوق الملكية للمساهمين بمفردها : رأس المال العامل الخاص -

الاستعانة بالجزء المتبقي من الأموال الدائمة والمتمثل في القروض طويلة الأجل، أو للأصول الثابتة، من دون 

 :التاليوهو ك .14مدى اكتفاء المؤسسة بالأموال الخاصة من دون الاستعانة بالموارد المالية الأجنبية

دج 01: الخاص                                  الوحدةرأس المال العامل ):03(جدول رقم                   

 2014 2013 2012 البيان

 1061613301,87 1045126582,94 1035997601,98 الأموال الخاصة

 1114007012,30 1046269003,64 1060197505,68 الأصول الثابتة-

رأس المال العامل الخاص =

FRP 
-24199903,70 -1142420,70 -52393710,43 

  ).01(ى معطيات الجدول رقم بناء عل ينالباحثمن إعداد  :المصدر

وهو يدل على أن الأموال  سالبنلاحظ من خلال هذا الجدول أن رأس المال العامل الخاص للسنوات الثلاث 

كان   2012ففي سنة . الخاصة لم تغطي كامل الأصول الثابتة، وبالتالي فإن جزء من الأصول الثابتة ممول بالديون

انخفضت الديون بجزء كبير، أما في سنة  2013وفي سنة القصيرة الأجل،  بتة ممول بالديونجزء من الأصول الثا

   .قامت المؤسسة بالاعتماد بدرجة كبيرة على الديون  2014

يسمى بحجم النشاط الاستغلالي، وان اتساع هذا النشاط قد ينتج عنه اتساع : رأس المال العامل الإجمالي -

قيم قابلة (وحقوق ) قيم استغلال(صول متداولة، من مخزونات للنتيجة، فتقاس بعض المؤسسات بما لديها من أ
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. ، من أيضا بالقيم الدوارة أو المتحولة، على عكس القيم الثابتة المتمثلة في الاستثمارات وما يتبعها)للتحقيق وجاهزة

  :دول التاليالج فييمكن حساب رأس المال العامل الإجمالي . 15ويظهر مدلول المقارنة أكثر في المؤسسات التجارية

 دج 01: الوحدة                             رأس المال العامل الإجمالي):04(دول رقمج 

 2014 2013 2012 البيان

 138925528,13 112497212,65 103359992,79 قيم الاستغلال

 571715202,48 584491984,72 581963096,72 القيم القابلة للتحقيق+

 30923349,03 92157106,84 30506049,70 القيم الجاهزة+

 741564079,64 789146304,21  1297792235,93 رأس المال العامل الإجمالي=

  ).01(بناء على معطيات الجدول رقم  ينالباحثمن إعداد  :المصدر

  . متناقص خلال فترة الدراسة وهذا راجع إلى انخفاض الاستثمار في الأصول المتداولة إ ر م عنلاحظ من أن 

يبين قيمة الموارد المالية الأجنبية في المؤسسة، والمتمثلة في إجمالي الديون، وهنا لا : رأس المال العامل الأجنبي -

ينظر غلى الديون بالمفهوم السلبي لها، بل كموارد ضرورية لتنشيط عملية الاستغلال، وأصبح من الضروري على 

يمكن حساب رأس المال العامل الأجنبي من خلال  .16ضرورةا موارد مالية متاحة عند الالمؤسسات أن تؤمن لنفسه

  :الجدول التالي

           دج 01: الوحدة                               رأس المال العامل الأجنبي):05(جدول رقم       

 2014 2013 2012  البيان

 463618944,49 412175496,24 7929949,76- الديون الطويلة والمتوسطة الأجل

 330338845,58 378113228,67 747958989,67 الديون القصيرة الأجل+

 793957790,07 790288724,91 740029039,91 رأس المال العامل الأجنبي=

  ).01(بناء على معطيات الجدول رقم  ينالباحثمن إعداد  :المصدر

خلال سنوات الدراسة، وهذا نلاحظ من خلال هذا الجدول أن رأس المال العامل الأجنبي يتزايد من سنة 

راجع لاعتماد المؤسسة على الديون من سنة لأخرى، وحسب ما ذكره أحد الموظفين في قسم الإدارة المالية أن 

  .مليار سنتيم لفتح خطي إنتاج 26ض المؤسسة قامت باقترا

  :احتياجات رأس المال العامل يمكن حساب: احتياجات رأس المال العامل  -ب 

  دج 01: الوحدة                            احتياجات رأس المال العامل):06(الجدول رقم  

 2014 2013 2012 البيان

قيم قابلة +قيم الاستغلال( إحتياجات التمويل

 )للتحقيق
685323089,51 696989197,37 710640730,61 

 330338845,58 378113228,67 747958989,67 )سلفات مصرفية-ديون قصيرة الأجل(موارد التمويل 

 380301885,03 318875968,70 62635900,16- الاحتياجات من رأس المال العامل

 ).01(بناء على معطيات الجدول رقم  ينالباحثمن إعداد  :المصدر
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وهو يدل على أن  سالباحتياجات رأس المال العامل في السنة الأولى نلاحظ من خلال هذا الجدول أن 

سطة موارد الدورة، أما في السنوات الموالية أصبحت غير مغطاة، وبالتالي على المؤسسة احتياجات الدورة مغطاة بوا

   .تحصيل حقوقها من الغير أو تصريف مخزونا�ا حتى تحقق التوازن بين احتياجات الدورة وموارد الدورة

  :يمكن حساب الخزينة الصافية من خلال الجدول التالي: الخزينة الصافية  -ج 

  

 

  

  

 

  

  

خلال كل سنوات فترة الدراسة وهذا راجع لكون رأس المال الخزينة موجبة ن خلال هذا الجدول أن نلاحظ م

في السنة الأولى ولكن  سالبأكبر من احتياجات الدورة، حيث نلاحظ أن رأس المال العامل ) هامش الأمان(العامل 

وأكبر من موجب ة نلاحظ أن رأس المال العامل الاحتياج في رأس المال العامل كان أقل منه، وفي السنة الثانية والثالث

  .احتياجات الدورة، أي أن هامش الأمان استطاع تغطية كافة احتياجات الدورة وبقي رصيد مالي يتمثل في الخزينة

كما نلاحظ ارتفاع الخزينة من السنة الأولى إلى السنة الثانية بضعفين لتعود في السنة الثالثة كما كانت عليه في 

  .السنة الأولى بالتقريب

  حساب النسب المالية -3

، وفيما يلي عرض لأهم هذه النسب والتعليق تم حساب أهم النسب الماليةالميزانية المالية بالاعتماد على 

  :عليها

  دراسة نسب السيولة- 3-1

  

  

  

  

  

  

 

  الخزينة الصافية ):07(الجدول رقم

 .)01(على معطيات الجدول رقم بناء  ينالباحثمن إعداد  :المصدر

 2014 2013 2012 البيان

 30923349,03 92157106,84 30506049,70 القيم الجاهزة

 0,00 0,00 0,00 السلفات المصرفية

 30923349,03 92157106,84 30506049,70 الخزينة الصافية

 FRL  -32129853,46 411033075,54 411225234,06رأس المال العامل سيولة  

 380301885,03 318875968,70 62635900,16-  الاحتياجات من رأس المال العامل

 30923349,03 92157106,84 30506049,70  الخزينة الصافية

 

دج 01: الوحدة  

 .)01(بناء على معطيات الجدول رقم  ينالباحثمن إعداد  :درالمص

 2014 2013 2012 طريقة الحساب البيان

د ق أ/ الأصول المتداولة  نسبة السيولة العامة  0,957 2,087 2,245 

 1,824 1,790 0,819 الخصوم الأقل من سنة)/المتاحات+المدينون الأقل من سنة( نسبة السيولة المختصرة

الخصوم الأقل من سنة/ المتاحات نسبة السيولة الجاهزة  0,041 0,244 0,094 

مجموع الأصول/ الأصول المتداولة  نسبة سيولة الأصول  0,403 0,430 0,400 

 نسب السيولة ):08(الجدول رقم
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يتم استخدام هذه النسبة لمقاربة سيولة الأصول باستحقاق الخصوم في الأجل القصير، ومن : نسبة السيولة العامة  -أ 

خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن هذه النسبة في السنة الأولى أقل من الواحد، معناه أن المؤسسة في هذه السنة لو 

فإ�ا تدل على  الواحدكلية إلى سيولة فإ�ا لن تغطي الديون قصيرة الأجل، وكو�ا أقل من حولت الأصول المتداولة  

 ؛سالبفي هذه السنة  رأس المال العاملأن 

أما في السنتين المواليتين هذه النسبة أكبر من الواحد، وهذا يعني أن الأصول المتداولة تغطي الديون قصيرة 

التوالي، ولكو�ما أكبر من الواحد فهذا يدل على أن رأس المال على   ،224.5 208.7الأجل بنسبة 

 ؛ موجبالعامل لهذين السنتين 

يتم استخدام هذه النسبة بافتراض أن المخزونات بأنواعها ضمن عناصر الأصول : نسبة السيولة المختصرة  -ب 

النسبة أقل من الواحد في  المتداولة قد تكون صعبة التحويل إلى سيولة، ومن خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن هذه

السنة الأولى، معناه أن المؤسسة في هذه السنة لو حولت الأصول المتداولة باستثناء المخزونات إلى سيولة فإ�ا لن 

أما في السنتين المواليتين هذه النسبة أكبر من الواحد، وهذا يعني أن الأصول المتداولة  تغطي الديون قصيرة الأجل،

 .على التوالي  ،182.4 179تغطي الديون قصيرة الأجل بنسبة ماعدا المخزونات 

تستخدم هذه النسبة للتعبير عن مدى تغطية القيم الجاهزة بمفردها لالتزامات المؤسسة : نسبة السيولة الجاهزة  -ج 

علاه من الديون قصيرة الأجل بافتراض أن الأصول المتداولة الأخرى بطيئة التحول إلى سيولة، ومن خلال الجدول أ

نلاحظ أن هذه النسبة في السنة الأولى ضئيلة جدا، معناه أن المؤسسة لو أرادت تسديد ديو�ا قصيرة الأجل 

أما في السنة الثانية  هذه النسبة ارتفعت لتصل حسب بعض . باستخدام سيولتها الجاهزة فقط فإ�ا لن تغطيها

، أما في السنة الثالثة انخفضت جدا بسبب 30و20الباحثين إلى النسبة العادية التي يرون أ�ا تتراوح بين 

 .الاعتماد على الديون

 )الهيكل المالي(دراسة نسب التمويل - 3-2

  

  

  

  

  

 عن تعبر وهي الدائمة بالأموال جارية الغير الأصول تغطية مدى عن النسبة هذه تعبر: الدائم التمويل نسب   -أ 

بلغت  حيث دائمة بأموال الثابتة أصولها تمول المؤسسة لم أن نلاحظ الجدول خلال المالية للمؤسسة، ومن السياسة

، ومن خلال هذه النسبة نلاحظ أن المؤسسة مولت جزء من (0.970) 2012سنة  خلال التمويل الدائم نسبة

، وهذا قد سياسة تمويل المجازفةالأصول الثابتة بالديون قصيرة الأجل حيث اعتمدت مؤسسة مطاحن الجلفة على 

 .ؤسسة لخطر عدم السداد، بينما في السنتين المواليتين نلاحظ أنه تم تمويل الأصول الثابتة بالأموال الدائمةيعرض الم

دج 01: الوحدة  

 .)01(بناء على معطيات الجدول رقم  ينالباحثمن إعداد  :المصدر

 2014 2013 2012 طريقة الحساب نسب الهيكل المالي

 1,369 1,393 0,970 الأصول غير الجارية/ الخصوم غير الجارية نسب التمويل الدائم

 0,953 0,999 0,977 الأصول الغير جارية/ الأموال الخاصة  خاصنسب التمويل ال

 1,337 1,322 1,400 مجموع الديون/ الأموال الخاصة نسبة الاستقلالية المالية

 0,428 0,431 0,417  مجموع الأصول/مجموع الديون  )المديونية (نسبة التمويل الخارجي 

 

  لمؤسسة ل) الهيكل المالي(نسب التمويل ) 09(جدول رقم 
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للمؤسسة شبه مستقرة خلال السنوات الثلاث، حيث نلاحظ أن  الخاص التمويل نسب: الخاص التمويل نسبة  -ب 

 .من الأصول الثابتة الأموال الخاصة لا تغطي الأصول الثابتة كليا، إلا أ�ا تغطي معتبر

المالية،  استقلاليتها من يرفع أصولها تمويل في الخاصة أموالها على المؤسسة اعتماد: نسب الاستقلالية المالية  -ج 

ومن خلال الجدول نلاحظ أن المؤسسة تتمتع باستقلالية مالية جيدة حيث أن الأموال الخاصة أكثر من ضعفي 

 .الديون خلال الفترة المدروسة

اقل نلاحظ أن هذه النسبة شبه مستقرة خلال السنوات الثلاث، وهي : )المديونية (تمويل الخارجي نسبة ال  -د 

  .لأن الأموال الخاصة اكبر إلى حد ما من مجمل الديونمن الواحد 

  :يمكن حساب نسب النشاط الجدول التالي: حساب نسب النشاط- 3-3

  

 

  

  

  

  

مرة  0,113دار قد المؤسسة أصول في مستثمر دينار كل أن الجدول من يتبين: معدل دوران إجمالي الأصول  -أ 

وفي . دج 0,113قدره  أعمال رقم حقق الأصول في مستثمر دينار كل أن أيسر بعبارة ، أو2012سنة خلال تقريبا

 للمؤسسةالمتاحة  المالية الموارد استثمار في كفاءة الإدارة بأن السنتين المواليتين يزيد بقليل عن السنة الأولى وهذا يعني

  طفيف؛ تدهور في

 ؛الأصول دوران معدل انخفاض في سببا كانت الجارية غير الأصول أن: معدل دوران الأصول الغير جارية    -ب 

 تلك أنن خلال الجدول أعلاه نلاحظ من خلال النسب لسنوات الدراسة : معدل دوران الأصول جارية  -ج 

 ل؛الأصو  إجمالي دوران معدل انخفاض في سببا تكن لم الأصول

 ينبغي لذا النقدية، دوران مدروسة لمعدل  نموذجية نسبة توجد لا أنه إلى والجدير بالذكر: معدل دوران النقدية   -د 

  .المؤسسة نفسها لنفس التاريخية النسب مع الناشطة في القطاع نفسه، أو المؤسسات مع نسبة المؤسسة بمقارنة القيام

 :ب الربحية من خلال الجدول التالييمكن حساب مختلف نس: حساب نسب الربحية - 3-4

 

  

  

 حساب نسب النشاط):10(الجدول رقم

 2014 2013 2012 طريقة الحساب البیان

 0,591 0,501 0,113 .الأصول إجمالي/الأعمال رقم =الأصول إجمالي دوران معدل معدل دوران إجمالي الأصول  

 0,984 0,879 0,189 الجارية غير الأصول/الأعمال قمر =الجارية غير الأصول دوران معدل معدل دوران الأصول الغير جارية  

 1,478 1,165 0,280 الجارية الأصول/الأعمال رقم = الجارية الأصول دوران معدل معدل دوران الأصول جارية  

 35,437 9,978 6,569 .يماثلها وما الموجودات/الأعمال رقم =النقدية دوران معدل معدل دوران النقدية

 
 ).08(-)07(بناء على معطيات الملاحق رقم  ينالباحثإعداد من  :المصدر

 .)01(بناء على معطيات الجدول رقم  ينالباحثمن إعداد  :المصدر

 2014 2013 2012 طريق الحساب البيان

  0,028  0,005  0,001 مجموع الأصول/ النتيجة الإجمالية نسبة ربحية الأصول

  0,016  0,009  0,001 الأموال الخاصة/ لصافيةالنتيجة ا نسبة ربحية الأموال الخاصة

 

 نسب الربحية): 11(الجدول رقم
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تم استخدامه من الأصول للحصول على النتيجة؛ أي أ�ا تقيس  تظهر هذه النسبة ما: نسبة ربحية الأصول  - أ

مدى كفاءة الإدارة في استخدام موجودات المؤسسة الموضوعة تحت تصرفها من مختلف المصادر، حيث من خلال 

خلال سنوات الدراسة على التوالي، وتفسير ذلك أن   0.1 ،0.5 ،2.8الجدول أعلاه نلاحظ أ�ا تساوي 

 .دج كنتيجة إجمالية على التوالي0.028دج، 0.005دج، 0.001كل دينار مستثمر في أسهم المؤسسة يعطي 

تستخدم هذه النسبة لقياس مدى نجاح الإدارة في تعظيم عائد المستثمرين، : نسبة ربحية الأموال الخاصة  - ب

خلال سنوات الدراسة على التوالي،  0.1 ،0.9 ،1.6من الجدول أعلاه أ�ا تساوي حيث نلاحظ 

دج، 0.009دج، 0.001وتفسير ذلك أن كل دينار مستثمر ضمن الأموال الخاصة يعطي نتيجة صافية تقدر بـ 

 .دج على التوالي0.016

  تحليل جدول حسابات النتائج : ثالثا

نلاحظ أن رقم الأعمال معتبر خلال فترة الدراسة، فبالنسبة للسنة الأولى  من خلال الجدول أعلاه: رقم الأعمال  -أ 

نلاحظ أنه كان منخفض نوعا ما، لأن المؤسسة عادت إلى النشاط في الثامن والعشرون من شهر جوان من السنة 

 .نفسها، وهذه السنة بمثابة سنة تأسيس المؤسسة حسب ما تم ذكره سابقا بناء على معطيات المؤسسة

  :من خلال الشكل التالي يمكن ملاحظة تطور رقم الأعمال خلال فترة الدراسةو 

  

  

  

  

  

  

  

  

نلاحظ أ�ا موجبة خلال فترة الدراسة وهذا يدل على أن المؤسسة : دراسة تطور القيمة المضافة للاستغلال  -ب 

 .هلاكا�اسنة المالية أكبر من استتحقق قيم مضافة من خلال عمليا�ا الإنتاجية، أي أن إنتاج ال

 صافي نتيجة السنة الماليةو القيمة المضافة للاستغلالومن خلال الشكل التالي يمكن ملاحظة تطور 

  :خلال فترة الدراسة

  

 

 

  
 

تطور القيمة المضافة للاستغلال): 02(الشكل رقم  

  .08و07رقم  الملاحقمعطيات بناء على  ينالباحثمن إعداد  :المصدر

 تطور صافي نتيجة السنة المالية): 03(الشكل رقم

 الملاحقبناء على معطيات  ينالباحثمن إعداد  :المصدر

 .08و07رقم  الملاحقعلى معطيات بناء  الباحثانمن إعداد  :المصدر

 

تطور رقم الأعمال): 01(الشكل رقم  
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نلاحظ أن النتيجة الصافية تمثل ربح خلال فترة الدراسة، كما أ�ا تشهد ارتفاع من سنة لأخرى، وحسب ما 

أن هذه النتيجة محققة من النشاط الاستغلالي للمؤسسة بنسبة  هو ملاحظ من خلال جدول حسابات النتائج

  .معتبرة

  النتيجة الصافية مقارنة برقم الأعمال  -ج 

 

  

  

  

  . أن النتيجة الصافية تنمو ولو بنسب ضئيلة مقارنة برقم الأعمال خلال فترة الدراسة من الجدول أعلاه نلاحظ     

 :ة على التمويل الذاتي من خلال الجدول التالييمكن حساب القدر  :القدرة على التمويل الذاتي  -د 

  

 

 

 

  

  .من خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن المؤسسة تتوفر على طاقة تمويلية جيدة خلال سنوات الدراسة

  

  :الخاتمة

ان الاصلاحات المحاسبية التي قامت �ا الجزائر بغية مواكبة التطورات الحديثة في ا�ال المحاسبي والتي اسفرت على 

أضفى بعدا ماليا جديدا لمخرجاته بني الجزائر للنظام المحاسبي المالي والمستمد اساسا من معايير المحاسبة المالية الدولية، ت

وزاد من مصداقيتها وثقتها، وبالتالي امكانية الاعتماد على المعلومات المتضمنة فيها من طرف كل ) القوائم المالية(

  .في عملية اتخاذ القرارات الاستثمارية) خصوصا المستثمرين( المستخدمين 

) مؤسسة مطاحن الجلفة(ومن خلال الدراسة التطبيقية التي كانت على القوائم المالية لإحدى المؤسسات الاقتصادية 

  : نجد ان

نوعين من مصادر التمويل، التمويل من ا�مع في بداية كل سنة يقدم ا�مع إعانات تعتمد على لمؤسسة ا-

، وأيضا تعتمد على )مع العلم أ�ا مستقلة ماليا عن ا�مع( حن الجلفة لكو�ا حديثة التبعية للمجمعلمؤسسة مطا

  .القروض من البنوك

دج 01: الوحدة  

دج 01: الوحدة  

 2014 2013 2012 البيان

 1087946154,230 914892994,950 194496783,180 رقم الأعمال 

 16486718,930 9128980,960 1133887,870 النتيجة الصافية

 0,015 0,010 0,006 رقم الأعمال/النتيجة الصافية

 
  .08و07رقم  الملاحقبناء على معطيات  ينالباحثمن إعداد  :المصدر

  تطور النمو في رقم الأعمال والنتيجة الصافية): 12(الجدول رقم 

 2014 2013 2012 البیان
 16486718,93 9128980,96 1133887,87 نتیجة الدورة

 37692538,03 40912090,90 9985746,00 مخصصات الاھتلاكات ومخصصات خسائر القیمة
 CAF 11119633,87 50041071,86 54179256,96القدرة على التمویل الذاتي 

 

 حساب القدرة على التمويل الذاتي): 13(الجدول رقم

 .08و07رقم  الملاحقت بناء على معطيا ينالباحثمن إعداد  :المصدر
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نلاحظ أن رأس المال العامل سالب في السنة الأولى، حيث تفسير هذا هو أن المؤسسة في هذه السنة -

تم تسجيل ارتفاع كبير في السنتين الأخيرتين من الدراسة  مولت جزء من الأصول الثابتة بالديون قصيرة الأجل، أما في

رأس المال العامل الصافي، وهذا نتيجة لدخول المؤسسة في مشاريع استثمارية كبيرة، من خلال زيادة خطي إنتاج 

ورة وهو يدل على أن احتياجات الد سالباحتياج في رأس المال العامل في السنة الأولى أن و . بالاستعانة بقرض بنكي

مغطاة بواسطة موارد الدورة، أما في السنوات الموالية أصبحت غير مغطاة، وبالتالي على المؤسسة تحصيل حقوقها من 

  .الغير أو تصريف مخزونا�ا حتى تحقق التوازن بين احتياجات الدورة وموارد الدورة

  .خلال كل سنوات فترة الدراسةالخزينة موجبة كما نلاحظ أن -

المالية، وأيضا نلاحظ أن المؤسسة تتمتع  استقلاليتها من يرفع أصولها تمويل في الخاصة أموالها علىتعتمد  المؤسسة -

  باستقلالية مالية جيدة حيث أن الأموال الخاصة أكثر من ضعفي الديون خلال الفترة المدروسة؛

 ؛نسب السيولة والمديونية  وهذا خلال نلاحظ أن الوضعية المالية مريحة نوعا ما في السنتين الأخيرتين للدراسة -

نلاحظ أن المؤسسة قد حققت نتائج موجبة ومتزايدة بشكل كبير خلال فترة الدراسة، وأن هذه النتائج قد  -

 . حققتها المؤسسة من خلال نشاطها الاستغلالي بدرجة كبيرة

   .لف القرارات الاستثماريةومما سبق نجد ان المعلومات السابقة يمكن ان يستخدمها  المستثمرين في عملية اتخاذ مخت
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  قائمة الملاحق
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، 2007نوفمبر 25، المؤرخة بتاريخ 74:العدد رقمالجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الشعبية الديمقراطية،  .5

  .04ص
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