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ص   :الم

رؤوس حركة دعم ارجية ا التجارة دور معرفة إ الدراسة ذه ةموالدف الف خلال زائر  – 2010ا

رؤوس2018 حركة وكيف زائر ا ارجية ا التجارة واقع إ التطرق ا خلال من تم بحيث التجارةموال، تأثر وكيف

الرصيد ع ارجية المدفجماا ان   .وعاتلم

ع التحليلية الدراسة اعتمدت رحصائية دواتوقد ظ التجارةأنوقد ن ب وطردية مباشرة علاقة ناك

رؤوس وحركة ارجية   .موالا

المفتاحية لمات رؤوس: ال حركة ارجية، ا ثمارموالالتجارة س المدفوعات، ان م المباشر،،   .لمديونيةاجن

يف  JEL :F10،E22،G31تص
Abstract:  

This study aims to learn the role of foreign trade in supporting the movement of capital in 
Algeria during the period 2010-2018, including the reality of foreign trade in Algeria and how 
capital and How does external trade affect the total balance of payments. 
  the analytical study relied on statistical tools and showed that there is a direct and direct 
relationship between foreign trade and capital movements 
Key Words :Foreign trade, capital movement, balance of payments, foreign direct investment, 
indebtedness. 
JEL Classification:F10 ،E22 ،G31 

 



ن لم محم،لباز ،علة حبا فتيحة  دمرزق

388 

 :مقدمة .1
ة ثمار س ، دمية ا ، السلعية ا جوان ل ب العالمية التجارة ر تحر موجة العالم د ع...ش ذا ، ا

ـ ع الـدول لإدراك ـذا و العمالـة و موال رؤوس ، دمات ا و السلعية ات تحر أمام تقف ال القيود ل إزالة

قتصـــادي النمـــو ـــ ع ي يجـــا التجـــاري نفتـــاح اســـب أنم يمكـــن لا أنـــھ كمـــا الـــدول ـــذه ن بـــ مـــن زائـــر ا و ،

ـــ فعـــال دور ـــا ل ارجيـــة ا التجـــارة و ، التجـــاري بالانفتـــاح ـــد الع حديثـــة ـــ و ـــار ا العـــالم عـــن عـــزل ش عـــ

ان ـــــ م ـــــ فـــــوائض تحقيـــــق ـــــ فعـــــال دور ـــــا ل أن كمـــــا يـــــة جن ثمارات ســـــ اســـــتقطاب و مـــــوال رؤوس حركـــــة

إذا محكمةالمدفوعات قواعد و أسس ع التجارة ذه تقوم  . انت

الدراسة  1.  1 الية   :إش

ي فيما الدراسة الية إش   :تكمن

ة للف زائر ا موال رؤوس حركة دعم ارجية ا التجارة دور و  ؟2018_  2010ما

الدراسة.  2.  1  :فرضيات

النفط - أزمة عد زائر ا ارجية ا التجار ر تحر جيا1986تم  . تدر

ثمار - للاس قطاعات عدة لفتح الدول ع سواق فتح و زائر ا ا عرف ال المالية   .البحبوحة

راجع - ذا و انكماشا عرفت ثمارات الـس التبـادل غيـاب و أزمـة الطاقـة قطـاع دخول رفـعذيإ ـ ع سـاعد

ثماراتم س  .ذه

سعينات - ال بداية زائري ا قتصاد ا د ش ال ات بالتغ زائر ا المالية السوق ور ظ   .  ارتبط

داف.  3.  1   : الدراسة أ

ي ما الدراسة داف أ ن ب   :من

 زائـر ا وواردات صـادرات ـم ـ ع التعـرف يـتم كمـا ارجيـة ا للتجـارة زائـر ا اء شـر م أ إ خـلالالتطرق

ة خ سنوات ة عشر الف لنفس المباشرة ية جن ا ل ثمارات س  .وتدفق

 ة الف لنفس المدفوعات ان لم جما رصيد ع ارجية ا التجارة أثر  .معرف

 زائر ا المالية السوق لوقع  .التطرق

 زائر ا مديونية واقع إ  .التطرق

الدراسة.  4.  1  :من

الدراسة تقسيم وإتم محاول   :ثلاث

زائر - ا ارجية ا التجارة  .واقع

جن - ثمار س تدفق زائرتطور ا المديونية  .و

زائر - ا ارجية ا التجارة ع المال رأس حساب   أثر

زائر. 2 ا ارجية ا التجار   واقع

بالانفتاح د الع حديثة الدول ن ب من زائر ا و ، الدول اقتصاديات انة م ذات ارجية ا التجارة

قتصادية ة المركز اتبعت ا استقلال فمنذ اكية( التجاري ش و) نظام النظام ذا إ ينظر ان حيث ،

أفراد إ ية الرفا و العدالة و عة السر التنمية بتحقيق فرضتالكفيل الوقت ذلك التجارة أن
َّ
إلا ، المجتمع

سنة ولية الب أزمات لكن ، الما القرن من نات ثمان ح الدولة ا احتكر حيث ة دار رقابة ا 1986عل
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المدفوعات ان م و العامة الموازنة ز و النفطية مداخيل ع كب انخفاض إ أدى زائري ا قتصاد ع

ا دفع طرفمما من المدعومة اقتصادية إصلاحات وتب السوق اقتصاد نحو التحول و النظر إعادة إ ومة

ن ب ما ذلك ان و العال البنك و الدو نقد التخ)  1998_  1994( صندوق و صلاحات ذه ن ب من و

 
ً
طبعا التجاري نفتاح سياسة تب و ارجية ا التجارة ار احت ع المخاطرالدولة من

ً
خوفا جيا تدر ان ذا

كب ل ش اد ست ادة ز   .مثل
زائر.  1.  2 ا ارجية ا التجارة ر تحر   تطور

ً
تحديـــــدا نـــــات الثمان عقـــــد ـــــ و ة ـــــ خ الســـــنوات ـــــ زائـــــري ا قتصـــــاد لعـــــان المشـــــا مـــــن العديـــــد مـــــن

القتصـــادية مجـــال ـــ تقدمـــھ أمـــام عـــائق انـــت ـــ ال و ل، المشـــا ـــذه ـــم أ ن بـــ مـــن لعـــل و ، قتصـــادية تنميـــة

ور تـــد ب ســـ يـــة جن العمـــلات نقـــص و البطالـــة ـــم ارتفـــاع و م ـــ الت حـــدة ـــادة ز و المنخفضـــة نمـــو معـــدلات

لھ شــ مــا و ديـن خدمــة معــدلات ارتفــاع ــ إ بالإضــافة ، المحروقــات قتصــاديأسـعار التقــدم عيــق ضــغطات   مــن

جتمـــا ،(و الـــدين صـــفحة07 - 03نـــور ، ر ـــ)07اكتـــو ع صـــول ل ـــارج ا ـــ ع عتمـــاد ـــادة ز ـــ إ أدي ممـــا ،

ات الصــعو ــذه ــل و ــار ا للعــالم التبعيــة ــادة ز بالتــا و ــدمات ا و الســلع مــن ساســية دفعــتحتياجــات

وضع إ ة زائر ا اتيجيةإالدولة إعـادةس و ة السـعر خـتلالات يح ـ ت ـ إ ـدف قتصـادي لإصـلاح شـاملة

ر التحر سياسات و السوق لقوي الوط قتصاد ،(توجيھ صفحة2010ع ،179(  

بنـــاء مـــنو صـــلاح لسياســـات الدولـــة دعـــم ـــ ع زائـــر ا حصـــلت ، صـــلاحات إطـــار ـــ و ذلـــك ـــ خـــلالع

ـا ف عـاظم بحيـث ، زائـر ا مـع تفاقيات من مجموعة إبرام ع الو البنك و الدو نقد صندوق من موافقة

ماليــة ــر وز أرســلھ الــذي النوايــا خطــاب عــد خاصــة نــات الثمان ايــة ــ الــوط قتصــاد توجيــھ ــ صــندوق دور

مار  ر ش الدو نقد لصندوق التنفيذي لمدير زائر صفحة2006فاتح،(1989سا فيـھ) 04، دت ع الذي و ،

خطــوات كمــا ، ارجيــة ا للتجــارة الدولــة ــار احت ــاء إ و ســوق اقتصــاد ــ بــالانخراط ام ــ ل ــ ع زائــر ا ومــة ح

ــ ع ،عتمــاد الصــرف أســعار و الفائــدة أســعار تحديــد ــ الطلــب و العــرض عمليــةآليــات ــ ــ الم ــ ع فأكــدت

المسـؤولي أسـاس ـ ع القـرار اتخـاذ مـن تمكـن ال ئة ب خلق و ، جيا تدر قتصادية ة حيـةةاللامركز الر و الماليـة

اص ا قطاع دور توسيع كذلك و الصرف سعر سياسة ذلك بما لأسعار مات ان مي ع عتماد   . و

وا الــدو صــندوق مــع اتفــاق ي ثــا جــوانأمــا ــ الــدو التعــديل1991لبنــك برنــامج تطبيــق ســتكمل ل ،وجــاء

أســـاس ـــ ع والماليـــة ـــة دار القـــرارات اتخـــاذ ـــ للمؤسســـات املـــة ال ســـتقلالية إعطـــاء مثـــل المجـــالات معظـــم ـــ

ت الدولة نة خز دور وتقليص سعار تحديد ة وحر والمالية قتصادية حية الر السوق،ومؤشرات لقواعد مو

المؤسســـات تلـــك ،(ـــز صـــفحة2006عيمـــة سياســـات)05، ـــ غي و جـــور نظـــام لإصـــلاح إجـــراءات اتخـــذت كمـــا

خـلال من ارجية،وذلك ا التجارة المشاركة اص وا العام القطاع ن ب التمي وإلغاء الدعم ونظم عانات

القانو  النصـــوص مـــن دامجموعـــة ســـ عمليـــات ممارســـة وشـــروط لكيفيـــات المحـــددة والتنظيميـــة والتصـــديردنيـــة

ا م ،(وأ صفحة2013الميلود ،211(  

ول  القــانون:جــراء ســن ــ ــ) 10_  90(يتمثــل ــ جن ثمار ســ ــة ر المــنظم والقــرض، النقــد حــول

والصادر زائر والنمط1990_  10_  14 ا الكفايات فيھ تحدد المركزي بنك من بتعليمھ تم س ر ش والمتمم

لذلك   .المناسب
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ي الثـــا أوت:جـــراء ر شـــ ـــ قـــانون1990ــاـن ـــ) 16_  90(ـــ النظـــام1990أوت07المـــؤرخ ـــ والمتمثـــل

رقـم بالتعليمـة والـوكلاء،والمتمم ملـة ا تجار عمل اص لسـنةلقـان63ا ـ التكمي الماليـة عـن1990ون والصـادر

خ بتار قتصاد ملة1990_  08_  20وزارة ا وتجار الوكلاء ؤلاء عمل شروط   .والمتعلق

الثالث مارس:جراء رقـم1991ان التنفيـذي شور الم صدور ـ) 37_  91(والمتمثل  02_  13المـؤرخ

والمتعل1991_  الق، ار احت رقـمبإزالة المركـزي البنـك عليمـة تؤكـد كمـا ارجيـة، ا للتجـارة المؤرخـة03_  91دولـة

ي1991_  04_ 21 ما ع بض ت ارجية،وال ا التجارة ل تمو عمليات وطرق شروط   :ع

العمومية؛ للمؤسسات الصعبة العملة انية م  إلغاء

ا - ـــل التمو انيـــات إم مـــن ســـتفادة ـــ ع المســـتوردين ســـتحقاتلـــزم ذو مـــنقـــار ـــ وتلـــزم18أك ،
ً
را مشـــ

الوطنية؛ بالعملة للواردات ذلك مقابل  بوضع

الـــوكلاء - طـــرف مـــن المســـتوردة للمنتجـــات ســـبة بال ـــ المح الســـوق ـــ الصـــعبة بالعملـــة ســـديد ال عمليـــات تمنـــع

زائري؛ ا بالدينار ا ض عو  و

صـــــفقات - مـــــون ي الـــــذين ن قتصـــــادي عـــــوان ـــــانتلـــــزم م وتحديـــــد م حقـــــوق نـــــوا يب بـــــأن دفـــــع بـــــدون اد اســـــ

البنوك أحد لدي م  .صفقا

سنة منذ ـ1994و تتمثـل ، ارجية ا للتجارة التام ر لتحر عة تا إجراءات العمومية السلطات شرعت

صــندو  لشــروط
ً
تنفيــذا ارجيــة ا التجــارة ــر لتحر واســعة تــداب اتخــاذ و قتصــادي للإصــلاح بــرامج النقــدوضــع ق

مــوال رؤوس دخــول كــذلك و يــة جن ــدمات ا و الســلع دخــول أجــل مــن ــار ا العــالم ــ ع للانفتــاح الــدو

(Riadh, p. 02)رقـم عليمـة بإصـدار ومـة ا ـ ع حـتم خ)  13_  94( ،ممـا ـل12بتـار ـ1994أبر ع تأكـد ـ ال و

لسياســة جديــد ،توجــھ تامــة بصــفة ــة التجار المبــادلات ــر تحر تــم خ التــار ذلــك ومنــذ زائــر ا ــ ارجيــة ا التجــارة

لمرســـــــوم فقـــــــا و تجـــــــاري ل ـــــــ ـــــــ ل ـــــــ م معنـــــــوي أو ـــــــ طبي ص ـــــــ ـــــــل شـــــــاط)  37_  91( ف ممارســـــــة يمكـــــــن

دا ،(دســ ــب صــفحة2012ز لتحقيــق )189، ــا م
ً
وســعيا جيا، تــدر بتخفــيض زائــر ا قامــت المســطرة ــداف

ســنة بحلــول حيــث مركيــة ا الرســوم ــ1995لمعــدلات ع المنظــورة ــ غ الســلع مــدفوعات ــ ع القيــود إلغــاء تقــرر

سـنة انخفضـت فقـد المنظـورة للسـلع سـبة بال أمـا ، ـدمات ا بـا ثـم التعليم و ية ال دمات با بداية مراحل

معــدل1994 ــ ،(1997ســنة% 45ثــم % 60إ صــفحة2014رشــيد توقيــع.)25، تــم نفتــاح نحــو ا مســار ــ و

اتاتفاقيـــا بـــداي انـــت ـــ ال و متوســـط، حـــوض ـــ ع نفتـــاح و يـــة ورو ـــة زائر ا بدايـــة1995الشـــراكة خ تـــار

ا انـــت ـــ ال متوســـطية ورو للشـــراكة برشـــلونة ـــامســـار أطراف أحـــد صـــفحة(زائـــر ، ميـــد ا ــاـن)53عبـــد حيـــث

ـــ تفـــاق أو ســـم13توقيـــع يكيـــا2001د ـــ) بروكســـل( ب ي ـــا اتفـــاق توقيـــع ذلـــك عـــد ـــل22و ،2002افر

مــ ــ أك عــد و ســعينات ال خــلال ا عاشــ ــ ال العزلــة عــد جديــدة مرحلــة زائــر ا دخلــت دخــلــذا ســنوات ثــلاث ن

تم ســــ الفــــاتح مــــن ابتــــداء التنفيــــذ ــــ ح م(.  2005تفــــاق ــــ صــــفحة2012،.ع خطــــوات)11، مــــن خطــــوة ــــ و

و ، ـــي العر محـــيط ـــ ع نفتـــاح و ي ـــ اك يـــة العر ـــرة ا التجـــارة منطقـــة ـــ إ بالانضـــمام زائـــر ا قامـــت ، نفتـــاح

عملـــ التبـــادلتنـــدرج تنميـــة و ســـي اتفاقيـــة إطـــار ـــ يـــة العر للـــدول ـــر ا التجـــاري التبـــادل منطقـــة ـــ إ نضـــمام ة

س بتو سنة الموقعة ية العر دول ن ب ،(  1981التجاري زة صفحة2011عز التبادل)152، ر تحر إ دف ،و

ر  من ية العر دول ن ب زائـرالتجاري ا قامت و ، دمات ا تجارة يل س ا عل تفرض ال المختلفة القيود و سوم

أوت ــ ــا عل أوت2004بالمصــادقة ــ التنفيــذ ــ ح المنطقــة ــذه ــ2005ودخلــت ــة ور م ا س رئــ أعلــن قــد و
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اض الر  2007قمة
ً
رسميا نضمام ملف إرسال تم و المنطقة ذه ل

ً
رسميا زائر ا انضمام سـمعن د 2008ـ

المنطقـــة ـــذه ل التنفيـــذي نـــامج ال تطبيـــق ـــ زائـــر ا انطلقـــت و ، الـــدائم المنـــدوب ـــق طر عـــن يـــة العر امعـــة ا ـــ إ

جانفي أول من
ً
زائر2009اعتبارا ا ارجية ا التجار   واقع

حديثــــة الــــدول ن بــــ مــــن زائــــر ا و ، الــــدول اقتصــــاديات ــــ انــــة م ذات ارجيــــة ا بالانفتــــاحالتجــــارة ــــد الع

قتصــادية ـــة المركز اتبعــت ا اســـتقلال فمنــذ اكية( التجــاري شـــ ـــو) نظــام النظــام ـــذا ــ إ ينظــر ــاـن حيــث ،

فرضـت الوقـت ذلـك ـ التجـارة أن
َّ
إلا ، المجتمـع أفـراد ـ إ يـة الرفا و العدالـة و عة السـر التنمية بتحقيق الكفيل

ــ احتكر حيــث ــة دار رقابــة ــا ســنةعل وليــة الب أزمــات لكــن ، ــ الما القــرن مــن نــات ثمان ــ ح الدولــة 1986ا

المــدفوعات ان ــ م و العامــة الموازنــة ــز و النفطيــة مــداخيل ــ ع ــ كب انخفــاض ــ إ أدى زائــري ا قتصــاد ــ ع

ا اقتصـادية إصـلاحات ـ وتب السـوق اقتصـاد نحـو التحـول و النظـر إعـادة إ ومة ا دفع طـرفلمدعمما مـن ومـة

الـــدو نقــد ن صــندوق بـــ مــا ذلـــك ـاـن و العـــال البنــك ـــ)  1998_  1994( و التخ ــو صـــلاحات ــذه ن بـــ مــن و

المخــاطر مــن
ً
خوفــا جيا تــدر ـاـن ــذا

ً
طبعــا التجــاري نفتــاح سياســة ــ تب و ارجيــة ا التجــارة ــار احت ــ ع الدولــة

كب ل ش اد ست ادة ز   .مثل

دا.  2.  2 س لعمليات زائر ا ائن ز م لسندأ    2019_  2018والتصدير

زائــــر ــــة التجار التبــــادلات ــــم أ تمــــت مــــارك ل عــــة التا شــــراف س و الدراســــات ــــة مدير بيانــــات حســــب

ســنة مــن ــ و الســبعة ر شــ خــلال وتصــدير اد عــادل2019اســ مــا أي ــا أورو جماليــة% 57مــع القيمــة مــن

كشللتبا ما حسب ، بلغفدلات وقد مارك ل العامة ة المدير ينايرتعنھ ن ب الممتد ة الف خلال المبادلات ذه

قرابــة ن الفــارط يوليــو مقابــل27,12و دولار خــلا29,61مليــار دولار ســنةلمليــار مــن ة ــ الف تراجــع2018نفــس أي

مــــارك8,42قــــدره ل ع التــــا شــــراف س و الدراســــات ــــة مدير معطيــــات زائــــر،(بحســــب البلــــدان)2020ا تبقــــي و

أن
ً
علمــــا زائـــــر ا اء شـــــر ـــــم أ يــــة و% 61,11ورو زائـــــر ا صـــــادرات ـــــذه% 53,32مـــــن مـــــن ي تـــــأ ـــــا واردا مــــن

بلغـــتالمن يـــة ورو البلـــدان نحـــو زائـــر ا صـــادرات فـــإن الفعـــل و ـــي، ورو تحـــاد بلـــدان ـــا م و العـــالم مـــن طقـــة

حـــوا ــــة ار ا الســـنة مــــن ـــ و الســــبعة ر شـــ مقابـــل23, 13خـــلال دولار نفــــس14,89مليــــار خـــلال دولار مليــــار

ســــــنة مــــــن ة ــــــ قــــــدره2018الف تراجــــــع بــــــذلك لة ــــــ البلــــــدانومــــــ%) _  11,19( م مــــــن زائــــــر ا اســــــتوردت ــــــا ج ن

قيمتــھ مــا يــة ــ13,89ورو و الســبعة ر شــ خــلال دولار ســنة مليــار خــلال14,72مقابــل2019مــن دولار مليــار

مـن ة الف تھ2018نفس سـ بانخفـاض ا%)_ 5,62( أي و إيطاليـا و سـا فر تبقـي ـمو أ ـ العظ طانيـا بر و سـبانيا

زائر ا اء ،شر ا ي(أورو العر النقد زائـر) صندوق ا مع التبادلات مجال ي الثا المركز آسيا بلدان وتحتل ،

يمثـــل11,63 بمـــا دولار ل% 24,40مليـــار ـــ و الســـبعة ر شـــ خـــلال الـــبلاد صـــادرات مـــن جماليـــة القيمـــة مـــن

ة10,77مقابـــل2019 ـــ الف نفـــس خــــلال دولار فقـــد2018مليـــار الفعــــل زائــــرو ا منتوجـــات آســـيا بلــــدان ت اشـــ

ســــنة3,92بقيمــــة مــــن ــــ و الســــبعة ر شــــ خــــلال دولار ة3,50حــــوا2019مليــــار ــــ الف نفــــس خــــلال دولار مليــــار

ب2018 قــدر
ً
ارتفاعــا بــذلك لة ــ قيمــة%)  11,83( م مــا آســيا مــن زائــر ا اســتوردت المقابــل ــ و مليــار7,71،

خـلال ارت2018دولار بلــغأي ــم)  % 6,23( فـاع أ ـا ور و السـعودية يــة العر المملكـة و نـد ال و ن الصــ مـن ـ عت و ،

العالم من المنطقة ذه زائر ا اء مارك،(شر نحـو)2020ل بقيمـة الثالثـة المرتبـة ـ ن كيت مر بلدان ي تأ و ،

دولا 6,30 لر مليــار الســبعة ر شــ تھ7,62مقابــل2019خــلال ســ ب تراجــع أي دولار ــة)  %_  17,38( مليــار ج مــن

قرابـــة البلـــدان ـــذه نحـــو زائـــر ا صـــادرات بلغـــت ـــ2,94أخـــري و الســـبع ر شـــ خـــلال دولار مقابـــل2019مليـــار
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مــــن3,93 ة ــــ الف نفــــس خــــلال دولار ســــبة2018مليــــار تراجــــع ــــذهو )  %_  25,2( أي مــــن زائــــر ا اســــتوردت قــــد

عادل ما مقابـل3,95المنطقة دولار ب3,63مليـار قـدر اجـع ب أي كة)  %_  9,05( دولار الشـر البلـدان ـم أ وتمثـل

ل از ال ، ي مر المتحدة الولايات ، ن رجنت المنطقة ذه   .ل

قيـا وإفر زائـر ا ن بـ ـة التجار التبـادلات أ:تحسن أخـر سـياق ـ شـرافو س و الدراسـات ـة مدير ت ـ و

لسنة و ر أش سبعة خلال
ً
تحسنا عرف قية فر البلدان و زائر ا ن ب ة تجار التبادلات أن مارك ل عة التا

عــادل2019 ــ% 7,43بمــا إ مقابــل2,02ليصــل دولار مــن1,88مليــار ة ــ الف نفــس خــلال دولار وقــد2018مليــار ،

البلــدان  ــت مــناقت ــ و الســبعة ر شــ خــلال ــي العر المغــرب اتحــاد بلــدان ــا بي مــن قيــة منتوجــات2019فر

بقيمة ة مقابـل1,24جزائر دولار ب1,16مليار ـادة ز أي دولار المنطقـة% 6,92مليـار ـذه مـن زائـر ا واسـتوردت

بقيمة من777,60منتجات و السبعة ر ش خلال دولار نفـس718,2ابـلمق2019مليون خـلال دولار مليـون

من ة ا2018الف قدر ادة ز عادل ما زائـر% 8,25أي ا اء شـر م أ المغرب و س تو و مصر من ل لت ش وقد

مــــارك ا حســــب العــــالم مــــن المنطقــــة ــــذه ومنطقــــة.ــــ زائــــر ا ن بــــ ــــة التجار التبــــادلات زادت أخــــرى ــــة ج مــــن و

الف % 19,76اوقيانوسيا نفس البلـدان2019ةمن ـذه نحـو زائـر ا صادرات بلغت وقد دولار311,09، مليـون

خلا182,98مقابل دولار المليون سب ادة ز أي ة مـ. % 70الف زائـر ا استوردت بقيمـةنو سـلع المنطقـة ـذه

مقابل315,24 دولار من339,99مليون ة الف نفس دولار م2018مليون انخفـاض عـادل مـا % 7,28عدلـھأي

لانـد يز ، اليا اسـ المنطقة ذه كة الشر البلدان م أ تتمثل ديـدة ا و ـة. ا التجار التبـادلات مجمـوع بلـغ وقـد

مــن ــ و الســبعة ر شــ خــلال غرافيــة ا المنــاطق مختلــف مــع زائــر ل دولار47,697قيمــة2019العالميــة مليــار

مـــن ة ـــ الف نفـــس انخفـــاض2018خـــلال بأي ر. % 5,37يقـــدر شـــ خـــلال زائـــر ا ـــائن ز ـــم أ فـــإن عـــام ل شـــ و

و زائـر:يتمثلون2019السبعة ا ن ممـون ـم أ أمـا تركيـا كيـة، مر المتحـدة ولايـات سا،ايطاليا،اسـبانيا، فر

ايطاليــــا سا،اســــبانيا،ألمانيا، ن،فر الص ــــم مــــن.ف ة ــــ الف نفــــس زائــــر2019وخــــلال ا صــــادرات قيمــــة 21,64بلغــــت

قرابــةمليــار  تراجــع أي ــا% 6,8دولار وإرادا بلغــت ن حــ ب26,05ــ
ً
انخفاضــا بــذلك لة ــ م دولار . % 2,52مليــار

ي( العر النقد   )صندوق

ة.  3.  2 للف زائر ا وواردات    2018_  2010صادرات

ة للف زائر ا نقد:2018_  2010صادرات صندوق من ا عل تحصلنا ال حصائيات خلال الدومن

ة ــــ العــــالم2018_  2010للف ــــ ناميــــة لــــدان و المرتفــــع الــــدخل ذات الــــدول مــــن ــــل ل ســــلعية بصــــادرات والمتعلقــــة

ي ما لنا ن تب ي ،(:العر الدو النقد   )2020صندوق

ــة، ج مــن ــذا الناميــة للــدول ــة الموج بصــادرات مقارنــة ســبة ذات المرتفــع دخــل ذات لــدول صــادرات أن

ففـــي أخـــرى ـــ إ ســـنة مـــن تذبـــذب عـــرف بـــدوره ـــو المرتفـــع الـــدخل ذات دول مـــع الصـــادرات ـــم أن يبـــدوا لكـــن

ســـبة2010 غايـــة% 82,15انـــت ـــ إ باســـتمرار تـــنخفض انـــت ـــا وال ـــ ال الســـنوات فيـــھ2015ثـــم عرفـــت الـــذي

ب التحسن ذا قدر حيث طفيف عـرف% 1,33تحسن المرتفـع الدخل ذات بلدان إ التصدير م يبقي لكنھ

الممتــد ة ــ الف خــلال مســتمر نةانخفــاض ــ. 2018_  2010بــ ــ ف الناميــة البلــدان ــ إ الصــادرات يخــص فيمــا أمــا

الدخل ذات بدول مقارنة شديد انخفاض عرف ا ذا مدارحد ع مستمر انخفاض عرف
ً
أيضا ا أ

ّ
إلا المرتفع،

وليـــة الزراعيـــة والمـــواد الغذائيـــة للمـــواد لأمـــر ونفســـا قيـــة. الســـنوات لل الوطنيـــة الـــة الو بـــھ أقـــرت مـــا آخـــر وعـــن

ارجية ا ،(التجارة ثمار س قية ل الوطنية الة عنأ)2020الو زائر زائـرا ل ـة التجار انية الم فائض رفت
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سبة ب يقار 2013سنة% 54تناقص مقابل10 بما دولار ـ21,5مليار ي أمر دولار الـذي2012مليار مـر ـو و

زائـــري  ا قتصـــاد شاشـــة ســـبة. يؤكـــد ب صـــادرات يقـــدر% 9,6عـــد ـــ64,97مـــا ـــي أمر دولار مـــا2012مليـــار

ا ـم تراجع بيصاحب المحروقـات ول% 9,8لصـادرات ـ الب أسـعار متوسـط تراجـع ـ إ راجـع ـو البيـان.و يوضـع

ول الفصل خلال ارتفاع عد ول الب لمؤشر ميل193(  2013الفص لل ي أمر ل) دولار ـ خ بفصـل مقارنة

ميــــل10,5(  2012 لل ــــي أمر بمعــــدل) دولار ي الثــــا الفصــــل خــــلال ســــعار ميــــل102انخفضــــت لل ــــي أمر دولار

عنـــد اتھ مســـتو ـــي اد لا ــ ـــع97م الرا و الثالـــث الفصـــل ـــ ارتفعـــت و عـــادة ســعار أن ـــ غ ميـــل لل ـــي أمر دولار

توا ع ات ميل111بمستو لل ي أمر ي110,5دولار أمر   .دولار

دول ة: 1ا للف زائر ا   2018_  2010صادرات

السنوات

  الصادرات

إ ع البضا صادرات

الدخل مرتفعة   %بلدان

بلدان إ السلعية صادرات

ي العر العالم   %النامية

مواد صادرات

  %الغذائية

المواد صادرات

ولية   %الزراعية

2010  82,154  3,375  0,560  0,015  

2011  81,521  3,237  0,488  0,024  

2012  80,661  4,217  0,445  0,009  

2013  80,303  5,486  0,614  0,012  

2014  77,852  5,422  0,539  0,018  

2015  79,180  6,031  0,681  0,028  

2016  78,020  5,950  1,010  0,035  

2017  74,506  5,900  0,979  0,072  

2018  73,173  5,781  _  _  

الدو:المصدر النقد صندوق إحصائيات ع بالاعتماد ن الباحث   إعداد

يــة العر للــدول ارجيــة ا التجــارة ــر تقر خــلال الثــامن(ومــن ارجيــة)الفصــل ا التجــارة أداء أن
ً
أيضــا يــري

لعـــام
ً
ارتفاعـــا عرفـــت قـــد زائـــر بنحـــو2018ل النمـــو ـــذا قـــدر حيـــث الـــنفط مـــن صـــادرات صـــعيد ـــ ع ـــذا  39,3و

يــة(% العر للــدول ارجيــة ا التجــارة ــر الســلعية)تقر الصــادرات يخــص فيمــا ــأمــا ك ال ومؤشــر العالميــة ســواق ــ

ل زائر ا لصادرات السل ع التا2017_  2012وتنو دول ا إعداد  :تم

دول زائرر مؤش: 2ا ا لصادرات السل والتنوع ك   )2017و2012(ال

      2017      2012  البلد

المصدرة   السلعة ك  عدد ال التنوع  مؤشر المصدرة  مؤشر السلعة ك  عدد ال التنوع  مؤشر   مؤشر

زائر   0,789  0,48  108  0,724  0,54  98  ا

يف:المصدر تص حسب التجارة البيانات قاعدة ونكتاد والتجارة للتنمية المتحدة مم يف( SITC 30برنامج   ).أرقام3تص

التجــارة مــن
ً
ــاملا ت أقــل ــ عت ــا فإ لــذلك ا صــادرا إجمــا ــ منخفضــة مة مســا ت ســ زائــر ا لت ــ

يــة العر يــة ص(البي ارجيــة، ا التجـــارة و) 162صــندوق للتجـــارة المتحــدة مــم مـــؤتمر اقــره مــا يخــص مـــا ــ أمــا ،

ب المحروقات خارج زائر ا صادرات أن ي ف دولار 1,31التنمية منمليار ول سدا سبة2019خلال و

مقابــل% 6,90تمثــل للصــادرات جمــا ــم ســنة1,45مــن مــن ا نفســ ة ــ الف خــلال دولار لة2018مليــار ــ م

سبة ب سـنة%  10,01تراجع مـن ول ـ سدا بيانـات ـ2019شـ إ الصـادرات مـن زائـر ا مـداخيل تراجـع ـ إ
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أمـــا100حـــدود ، دولار بلغـــتمليـــون فقـــد المصـــنعة نصـــف المـــواد ـــ زائـــر ا مقابـــل999,5صـــادرات دولار مليـــون

ب1,129 قدر ارتفاع أي السنة من ا نفس ة الف دولار امشـية%  11,93مليون الغذائيـة المواد سبة ال تبقي و

ب قـــدرت الصـــادرات مـــداخيل مقابـــل208,2ـــ دولار ســـنة251مليـــون دولار ت2018مليـــون لة ـــ قـــدرهم
ً
راجعـــا

قيمــة%  12,23 ــام ا المــواد مــداخيل بلغــت أيضــا الصــادرات مجــال ــ مقابــل40,53و دولار مليــون52,36مليــون

سنة ب2018دولار
ً
تراجعا خري ضـعيفة%  22,58وعرفة تبقـي التصـدير سبة ف الفلا لعتاد سبة بال أما

ـا قيم تتعـدي لـم حيـث
ً
دولار0,19جدا التنميـة،(مليـون و للتجـارة المتحـدة مـم بيانـات)2020مـؤتمر بحسـب و ،

ول السدا خلال زائر ا صادرات بلغت مارك ل عة التا شراف س و الدراسات ات 18,96ب2019مدير

مقابل دولار سنة29,20مليار من ة الف نفس خلال دولار ب2018مليار انخفاض بالسـنة%  6,75سبةأي مقارنة

  .الفارطة

ة ــــــ الف خــــــلال زائــــــر ا إحصــــــائيات:2018_  2010واردات مــــــن عليــــــھ تحصــــــلنا الــــــذي ــــــدول ا خــــــلال مــــــن

ة ـــــ الف خـــــلال زائـــــر ا الـــــواردات لتطـــــور الـــــدو نقـــــد ذات2018_  2010صـــــندوق البلـــــدان مـــــن المســـــتورة فالســـــلع

كمـا ـ كب تراجـع عرفـت ة ـ خ سـنوات أن
ّ
إلا البلـد لـنفس بالصـادرات مقارنـة مرتفعـة سـب عـرف المرتفع الدخل

ا مـــن الـــواردات غايـــةأن ـــ إ
ً
انخفاضـــا زادت و منخفضـــة ـــا فطبيع ـــي العر للعـــالم الناميـــة زادت2017لـــدول حيـــث

زائــر ا ــون ل الســنوات ــ ع تطــور فتعــرف الغذائيــة المــواد أمــا ــا وال ــ ال الســنة و الســنة ــذه ــ الــواردات ت ســ

الزراعيـــ ــــام ا مـــواد أمــــا ـــا واردا مــــن الثانيـــة المرتبــــة تحتـــل الغذائيــــة ــــونالمـــواد
ً
جـــدا ضــــعيفة ســـب ذات ــــ ف ة

فــــإن مــــارك ا ــــة مدير إحصــــائيات يخــــص مــــا ــــ أمــــا ، مصــــنعة للمــــواد منتجــــة ــــ غ و ــــش اقتصــــاد ذات زائــــر ا

بلغــــت زائــــر ا دولار22,44واردات دولار23,14مقابــــل2019مليــــار ســــبة2018مليــــار ب انخفــــاض بــــذلك لة ــــ م

ــــ %  4,30 السدا خــــلال أنــــھ ــــة مدير تضــــيف حــــدودو ــــ الــــواردات الصــــادرات أعطــــت %  88مقابــــل%  86ول

مـارك ل عـة التا شـراف س و الدراسـات ـة لمدير مؤقتـة البيانـات ـر تظ و ، الماضـية السـنة من ة الف نفس خلال

بلغـــت واردات مقابـــل41,93أم دولار قـــدر46,33مليـــار انخفـــاض بـــذلك لة ـــ م دولار لـــنفس%  9,49مليـــار
ً
وفقـــا

زائرالبيا ا صادرات فإن سـبة2019نات ب الـواردات فـاتورة ـر( 2018ـ%  90,22مقابـل%  85,43غطـت تقر

يــــة العر لــــدول ارجيــــة ا التجــــارة مجموعــــات. )صــــندوق ســــبع أصــــل مــــن خمســــة تراجعــــت فقــــد لــــواردات ســــبة بال

ســنة خـلال اد ســت فـاتورة ا تتضــم ـ ال مــمالمنتجـات مـؤتمر أشــار كمـا ا، ســبق ـ ال بالســنة مقارنـة المنصـرمة

يـة البي الـواردات حصـة متوسـط مـن أقـل يـة العر يـة بي الـواردات ـ مة المسـا سبة أن والتنمية للتجارة المتحدة

كمجموعة ية العر للدول جمالية ا(الواردات و للتجارة المتحدة مم   )2020لتنمية،مؤتمر

دول ة:3ا الف خلال زائر ا   2018_  2010واردات

  السنوات

  الواردات

البلدان من السلعية الواردات

الدخل   %مرتفعة

البلدان من السلعية الواردات

العالم   %النامية

المواد واردات

  %الغذائية

ام ا المواد واردات

  %الزراعية

2010  68,67  4,44  16,30  1,60  

2011  67,11  5,11  22,79  1,51  

2012  64,17  4,67  19,85  1,48  

2013  64,86  6,26  19,06  1,44  

2014  65,24  4,54  20,13  1,56  
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2015  63,14  4,95  19,31  1,44  

2016  58,77  5,50  19,02  1,40  

2017  38,66  10,20  20,24  1,03  

2018  37,63  10,60  _  _  

ع:المصدر بالاعتماد ن الباحث الدوإعداد النقد صندوق   إحصائيات

دول ي:4ا ممو م زائرأ   2018  ا

دولار(القيمة  البلد   % التطور  )مليون

ن   _ 2,60  7,654  ص

سا   _ 10,78  4,278  فر

  _  7,18  3,420  ايطاليا

  _  17,21  2,929  اسبانيا

  _ 0,97  2,833  ألمانيا

  _ 7,41  2,141  تركيا

ن   _ 4,18  1,812  رجنت

أ م   _  13,776  1,418  الولايات

ل   _  5,48  1,136  براز

ند   _ 25,43  968  ال

ية نو ا ا   _ 32,05  842  كور

السعودية ية   _ 12,64  625  عر

  _ 11,44   590  بولونيا

  _  35,47  587  روسيا

   6,18  584  مصر

العالم دول    0,81   1,012  )بلد169(با

  _   41,93412  المجموع

مارك: المصدر ل شراف س و الدراسات ة   مدير

السـلعية الواردات أداء أن أشار فإنھ ية العر لدول ارجية ا التجارة لصندوق الثامن الفصل خلال ومن

ـــــ زائـــــر بنحـــــو2018ل ـــــ%  1,9ارتفعـــــت إ العـــــام نفـــــس خـــــلال يـــــة البي الســـــلعية الـــــواردات ـــــر(%  22,1وزادة تقر

صفحة ية، العر لدول ارجية ا التجارة زائر)155صندوق ا موال رؤوس   حركة

محتــــوى نــــا ول،أدخــــل ــــ الفر العنــــوان محتــــوى نــــا ول،أدخــــل ــــ الفر العنــــوان محتــــوى نــــا أدخــــل

ا العنـــوان محتـــوى نـــا ول،أدخـــل ـــ الفر العنـــوان محتـــوى نـــا ول،أدخـــل ـــ الفر ول،أدخـــلالعنـــوان ـــ لفر

ول  الفر العنوان محتوى نا ول،أدخل الفر العنوان محتوى   .نا
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زائر.3 ا المديونية و جن ثمار س تدفق   : تطور

زائر.  1.  3 ل الوارد المباشر جن ثمار س تدفق   )2018_  2010(تطور

زائــر ا ــا عرف ــ ال الماليــة ــوالبحبوحــة ســواق فــتح لكــن ــا، نحو المتوســطية دول بميــل دفعــت مــؤخرا

ن يــ ورو ن ثمر للمســ القائمــة أول ــ
ً
حاليــا زائــر ا ثمار، للاســ قطاعــات عــدة الدولــة فتحــت ن حــ ا ع ــ مــن

ا إصـــلاحا ـــ بطيئـــة الدولـــة مازالـــت ـــذا والســـياحة،ورغم الاتصـــالات مجـــالات عـــدة ـــ و جانـــب العمـــل ـــاب وأر

بقيمــــةوأبــــ ــــ لي ا مــــال رأس نحــــو حادثــــة وقراطيــــة8رز الب ب ســــ المجــــاورة لــــدول دولار نــــاك. مليــــار أن ورغــــم

ا تفرضـ ـ ال المعوقـات ـ إ راجـع ـذا
ً
وطبعا السنوات ع مستمر انخفاض عرف انھ إ زائر ا إ وافد ثمار اس

و ة زائر ا   :الدولة

المش ع المفروض الفائدة سعر ة؛ارتفاع ثمار س ع  ار

ا، وحد قتصادية السياسة ة  صعو

مـن المعتمدة ة للف الدو نقد صندوق من الواردة حصائيات ع لاحظنا ما خلال 2018_  2010ومن

ي ما ن   :تب

دت شــ و زائــر ا ــ إ الــوارد المباشــر ــ جن ثمار للاســ الســنوي التــدفق ــ ع تذبــذبات ة ــ ف زائــر ا عرفــت

الــذ2014و2012مــنــل زائــر ا ــ إ المباشــر ــ جن ثمار للاســ الــواردة التــدفقات ــم اقــل يل ــيــ قــدر

ي1,50حدود أمر دولار ل( مليار سنة) ش أما المباشـر2015، ـ جن ثمار للاس الواردات تدفقات لت فقد

ب وقــدر ــ و ة ــ الف خــلال ســل تــدفق مــرة لأول زائــر ا ــ أن) _  537( أي% ) _  32,4( إ أي ــي أمر دولار مليــار

ـذ خـلال
ً
انكماشا عرفت ثمارات س وذا أزمـة الطاقـة قطـاع دخـول ـ إ ـاد نت حسـب راجـع ـو و السـنوات ه

بـــدايات تحســـن لكنـــھ ثمارات ســـ ـــذه ـــم رفـــع ـــ ع ســـاعد ـــ ال التبـــادل ـــ2016غيـــاب إ وصـــل مليـــار163و

نخفاض إ عاد لكن ي أمر دولا 120وقدر2017 دولار تحسنر مليار وزاد ي ـ2018أمر إ وصل 150و

ي أمر دولار   .مليار

دول زائر:5ا ل الوارد المباشر جن ثمار س تدفق   )2018_  2010(تطور

  السنوات

ثمارات   س

ثما المدفوعاتر س ان م الوافدة تدفقات الصا المباشر جن

ة ار ا يبالأسعار أمر دولار   مليون

ثما الواردةر س تدفقات صا مباشر من% جن

المح الناتج   إجما

2010  230  1,42  

2011  257  1,28  

2012  150  0,71  

2013  169  0,80  

2014  150  0,70  

2015  537 _  0,32 _  

2016  163  1,02  

2017  120  0,71  

2018  150  0,86  

إحصائيات:المصدر ع عتماد خلال من ن الباحث إعداد خلالمن زائر ا إ الوارد المباشر جن ثمار س تدفق تطور

ة   ).2018_  2010(الف
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ثمار للاســـ الوطنيـــة الـــة الو خـــلال نفيـــذANDIومـــن ب المتعلقـــة والعديـــدة الثنائيـــة تفاقيـــات بفضـــل انـــھ

الدو نقد   .صندوق

الصناعة قطاع ع الصلب(المشار والبنـاء.... سيج، البحري النقل ،الطاقة، سـنة)ا ـ تركيـا أصـبحت

مـــن2017 الممتـــدة ة ـــ والف زائـــر ا ـــ المحروقـــات قطـــاع خـــارج ـــ أجن ثمر عـــن2017_  2003مســـ إعـــلان 138تـــم

ثما ســــ لــــدعم الوطنيــــة الــــة الو مســــتوي ــــ ع
ً
تركيــــا

ً
ا ثمار اســــ

ً
قــــدرةمشــــروعا إجماليــــة بمبــــالغ دينــــار474ر مليــــار

)، ثمار س قية ل الوطنية الة   )2020الو

ة.  2.  3 الف خلال زائر ا المديونية   .2018_  2010تطور

الممتــــــدة ة ــــــ الف و ــــــدول ا عـــــــرف2018_  2010مــــــن جــــــل لــــــة طو ــــــار ا الــــــدين أرصــــــدة أن نلاحــــــظ

ومة ا قبل من المضمون العام لدين ء ال نفس وكذلك السنوات ع مستمر شـاءانخفاض للإ الدو بنك و

التعم المنصرف( و و المستحق ديـن) الدين أي ل ـ لـم جـل قصـ ار ا الدين أرصدة يخص فيما لكن ،

ن ت ســ ابتــداء2018_  2017خــلال
ً
انخفاضــا وعــرف غايــة2010، ــ حلــول2013إ مــع ــادة2014لكــن ز عرفــت

غايـــة ـــ إ مســـتمرة ـــادة الز ـــذه قيـــت بحـــدود2018و ـــادة الز انـــت دولا 646، الســـنةمليـــون ـــذه ـــ ـــي أمر ( ر

يخــــــص)  2018 مــــــا ــــــ الــــــديون2015،أمــــــا ــــــم ســــــنة) _  151( انخفــــــض مقارنــــــة ــــــي أمر دولار و2014مليــــــون

خــــلال جديــــد مــــن للارتفــــاع الــــديون عــــادة ــــا أ لة حــــدود2016المشــــ ــــ قــــدرة اســــتمرت162حيــــث و دولار مليــــون

غاية إ رتفاع   .  2018الديون

انھ ـكما ع عمـل لـة الطو الديون أن شارة ـيجب ـادة آخـريمز ة ـ م توجـد و ة ـ كب بدرجـة شـأة الم

ـھ عيو أمـا ، القـروض مصـروفات بمقدار بة الضر تقل بالتا و اح ر من اض ق اليف ت خصم و ية ضر

تم علـة حصـل لـو بمع الوقت عصر إضافة للشركة الما الوضع و ل التمو لفة ـوت فمـا يلات سـ أو خـار يـل

عمليـــة ـــل و أيضـــا
ً
عبئـــا سيصـــبح المناســـب ـــا ا الوقـــت ـــ عليـــھ أحصـــل لـــم ـــي لأ عليـــھ سأحصـــل ـــ و لفتـــھ ت

، السـداد موعد ن يح عندما الوقت مع شركة ع ع يصبح اض فالاق المستقبلية طط ا ع ستأثر السداد

ع شمل ال القروض جل ة قص عـضالقروض شـراء مقابـل الفـرد ـا عل حصـل و سـيطة ال امـات ل ـ

و واحـدة ماليـة سـنة مـن اقـل ـ إ القـروض ـذه السداد ة ف تصل لذلك القيمة منخفضة مبالغ دفع أو ، شياء

تقــــل لفــــة الت لان زائــــر ل ســــبة بال ي ايجــــا مــــر بالتــــا و بــــالقرض اصــــة ا جماليــــة الماليــــة القيمــــة ــــ لفتــــھ ت

جل لة طو القروض لفة ت أقل ة القص القروض لفة ت ا ،(المقصودة الدو النقد   )2020صندوق

دول ارجية: 6ا ا الديون مخزون   2018_  2010تطور

  سنوات

  الديون 

ار ا الدين أرصدة

جل ل   طو

قص ار ا الدين أرصدة

دولارجل يمليون   أمر

الدو والبنك كومة ا قبل من ومضمون عام دين

والتعم شاء والمنصرف للإ   %المستحق

2010  363  177  917  

2011  308  114  832  

2012  246  120  718  

2013  207  132  193  

2014  181  197  151  

2015  118  182  111  
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2016  186  198  725  

2017  190  209  _  

2018  172  231  _  

الدو:المصدر نقد صندوق من   إحصائيات

زائر. 4 ا ارجية ا التجارة ع المال رأس حساب   أثر

ة.  1.  4 خ للسنوات زائر ا المالية سوق   واقع

مــن ســعينات ال بدايــة زائــري ا قتصــاد ا د شــ ــ ال ات بــالتغ زائــر ا ــ الماليــة الســوق ــور ظ ارتــبط

الـــذي ، الماليـــة الســـوق ذلـــك ـــ ع المســـاعدة آليـــات ـــور ظ ـــر ا اقتصـــاد ـــ إ التحـــول فـــرض حيـــث ، ـــ الما القـــرن

ســــنة ــــ رقــــم1993تجســــد شــــر ال المرســــوم خــــلال ــــ10_  93مــــن الرســــمية( 1993مــــاي23المــــؤرخ ــــدة ر ا

ـــة، زائر و)1993ا ــــا ل ونـــة الم يئـــات ال تحديــــد يـــتم كمـــا المنقولـــة القــــيم بورصـــة شـــاء إ تـــم خلالــــھ مـــن الـــذي و ،

بورصــة عمليــات مراقبــة و تنظــيم نــة ــ أساســا ،)   COSOB( المتمثلــة المنقولــة القــيم ســوق ســلطة ل شــ ــ ال

ـــإضـــاف ا تجســـيد تـــم قـــد و المنقولـــة القـــيم بورصـــة ســـي ل شـــركة ـــ إ ســـية. 1997مـــاي25ة لرئ خصـــائص ومـــن

ــ نم أدائــھ ــ ع عكــس الــذي شــر وال ــ التنظي ضــعف مــن تبعــة مــا ــون ت حداثــة جانــب ــ غ زائــري ا للســوق

  :كذلك

السيولة م السـوق:ضآلة ـ المدرجـة المؤسسات عدد مؤشر استخدام خلال من السوق م قاس و

ســــوق يخــــص فيمــــا ــــذا ــــ المح النــــاتج ــــ إ ديــــدة ا صــــدارات ســــبة خــــلال مــــن أو للســــوق الرأســــمالية والقيمــــة

مســــ ــــ ع ســــوق شــــاط مســــتوي قيــــاس ــــ الرأســــمالية معــــدل ــــ ع عتمــــاد يــــتم ن حــــ ــــ التــــداولصــــدار، توي

)، يم الصفحات2009ابرا والبـالغ) 05 - 03، المدرجـة ات الشـر عـدد الممثـل ضـآلة ـ تت ن المؤشر عة متا ومن

غاية إ خمسة ا المتقدمة2017عدد السوق مع مقارنة والبيع الشراء أوامر م و عدد يتمثل الذي والطلب

 .اشئةوالن

التداول  ترك كـم: درجة ل سـتعمل و التـداول ـم إجمـا ـ إ شـطة ال م سـ تـداول سبة ا قصد و

التـداول ـ ك ال درجـة بارتفاع كم ا يمكن المدرجة المؤسسات عدد محدودية ظل ففي المالية دوات جودة ع

القطاعات ا حصر و اذبية ا ذات م س عدد من يَحُدْ مما
ً
فرصـا تمثـل قد ا أ مع ا غ دون فقط محددة

حـــة مر ة ثمار ن. اســـ ثمر المســـ كبـــار بـــبعض حتفـــاظ ـــا م ســـباب مـــن مجموعـــة ـــ إ ـــ ك ال درجـــة ارتفـــاع عـــود و

ــــ إ ب الســـ عــــود قـــد كمــــا ا، شـــاط درجـــة مــــن خفـــض و التــــداول مـــن ا يبعـــد مــــا ـــو و الواعــــدة ات الشـــر م بأســـ

غالبيـــة  جـــودة العـــامانخفـــاض القطـــاع ات شـــر م أســـ لاســـيما المدرجـــة، م طيـــب،(ســـ ا صـــفحة2008جمـــال ،

94( 

ع للتنو المتاح قرض ي لـرؤوس: تد اذبـة ا ديثـة ا الماليـة دوات الوا النقص يلاحظ ما م أ من

ــا ونوعي دوات ــذه المتعلقــة صــائص ا حيــث مــن إضــافةمــوال، م ســ ــ فقــط بــا تقر التعامــل يقتصــر إذ

عنـــد ن ثمر للمســـ الماليـــة دوات ـــ ـــع التنو فـــرص يحـــدد ممـــا التقليـــدي ـــل التمو وســـائل ـــ مغ محـــافظ ن ـــو ت

قيد و اتيجية المالية ةس ثمار ة س ثمارات المنت س عن تبة الم أخطار من يرفع ما و ،(و يم ،2009ابرا

 )06صفحة
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ســـعار ـــ الشـــديدة الماليـــة: التقلبـــات والســـوق
ً
عمومـــا المتخلفـــة للأســـواق ساســـية صـــائص ا ن بـــ مـــن

ــل تمو ــ ع الســوق ــذه عتمــاد ــ إ ســاس ــ ذلــك رجــع و ســعار حركــة ــ تقلبــات شــدة
ً
خصوصــا ــة زائر ا

ــ المتمثلــة ارجيــة ا المصــادر كمــامــن المحتجــزة ــاح ر ــ ع أقــل عتمــاد مــع م ســ مــن ــد المز وإصــدار القــروض

س ما ظل التمو النمط ذا المـا(أن م) الرفـع السـ حيـة ر ـ التقلـب حـدة ـادة ز ـ إ يـؤدي أن شـأنھ مـن

ــــ يث مــــا و الســــوقية،و قيمتــــھ ــــ ســــواق و ــــذه داخــــل مــــن ن ثمر المســــ ،(مخــــاوف المطلــــب عبــــد ن ،2006حســــ

 )375صفحة

والتنظيميـــــة عية شـــــر ال طـــــر تحكـــــم: ضـــــعف ـــــ ال والتنظيميـــــة عية شـــــر ال طـــــر ـــــ الضـــــعف أن يلاحـــــظ

مـن تحـد ـ ال المعوقـات م أ ن ب من لتطورات ا مساير وعدم ة والثانو ولية ن السوق العمل وقواعد أصول

ال والمتمثلةتطور وانب ا من عدد وا ذا بدو و ة، زائر ا المالية  :سوق

المالية؛ وراق إدارة ع ا ساعد ال لأدوات السوق وافتقار داري ستقلال  غياب

ــــــذه ــــــم أ ومــــــن لــــــدوره والمكملــــــة م ســــــ ســــــواق ــــــ ع المباشــــــر ثــــــر ذات المســــــاندة المؤسســــــات غيــــــاب

ا الشر الماليةالمؤسسات الوساطة
ً
أساسا والمتمثلة للسوق عة الصا  .ت

المعلومــــات وتــــدفق فصــــاح المنظمــــة:غيــــاب حة والصــــر ة ــــ الوا القانونيــــة النصــــوص غيــــاب خــــلال مــــن

ــذه غيــاب ــ ع ترتــب وقــد الماليــة، ــا مراكز حقيقــة وكشــف ــا أعمال وســ ات بالشــر والمتعلقــة المعلومــات ار لإشــ

ع الرقابـــة ضـــعف المعلومـــاتالنصـــوص ة ـــ ناحيـــة مـــن ساســـية الضـــمانات تـــوف عـــذر و مة المســـا ات شـــر ـــ

مـــا ـــذا ولعـــل م بمـــدخرا والتلاعـــب للضـــياع ن ثمر المســـ حقـــوق ض عـــر احتمـــالات مـــن يـــؤدي أن ـــذا شـــأن ومـــن

الوجھ عن ام للأ ن المدخر دفع و بالسوق الثقة عدم و (يخلق ،عتيقة ام الصفحات2006س ،03-04( 

ات.  2.  4 الف زائر ا المدفوعات ان م   )2018_  2013_  2000(واقع

ـــ الـــنفط أســـعار انخفـــاض أدي ب1986لقـــد المحروقـــات صـــادرات انخفـــاض ـــ معـــدلات%  39إ وتراجـــع

ب التجار ـار % 43,6التبادل ا ساب ا ز لغ و المـدفوعاتي ، ان ـ لم ـ الك سـاب ـ1,5و2,2وا ع دولار مليـار

غايــــة ــــ إ ــــاري ا ســــاب ا ــــز ســــتمر ل الســــنة، نفــــس ــــ ــــب ت ســــن1989ال ــــ تحــــول ــــ1991و1990ثــــم إ

سبة بلغ سنة%  6فائض جما المح الناتج بلغـت1991من ال النفط أسعار لتحسن يجة دولار24,4ن

ميل سنة. 1991سنةلل من قـدره2000وابتداءً فـائض المـدفوعات ان لم الك الرصيد دولار9,020ل مليـار

ســنة ــ ح ا عــد اجــع لــھ2003لي قيمــة ــ أع ليصــل مــرات خمــس
ً
بــا تقر تضــاعف ســنة37,030ثــم دولار مليــار

ســـنة2008 ـــ كب ل شـــ تراجـــع ثـــم بلـــغ2009، زمـــ3,6حيـــث يجـــة ن دولار الطلـــبمليـــار وتراجـــع العالميـــة الماليـــة ة

ــ إ ارتفــع ثــم ول، ــ الب ــ ع ســنة15,303العــال دولار ب. 2010مليــار لــھ قيمــة ــي اد ــ إ الفــائض ول 0,920وقــد

سنة دولار ،2013مليار ـاري ا سـاب ا ـ
ً
ـزا سـعينات ال سـنوات عرفـت كمـا ول ـ الب سـعر انخفاض ب س

تطب عقب الواردات ادة ز ب اللـذانس العملـة قيمـة تخفـيض إ ،بالإضافة الواردات ر بتحر اصة ا التداب يق

المؤسســــ مــــع قتصــــادية صــــلاحات إطــــار ــــ مــــيــــدخل وابتــــداء ، الدوليــــة الماليــــة ســــنةات ســــاب2000ن ا بــــدأ

غايــة ــ إ ة ــ معت ماليــة فــوائض يحقــق ــاري بلــغ2008ا ــ35,180حيــث الكب تحســن ب ســ دولار أســعارــمليــار

ــت قار ــ ال ة100المحروقــات ــ ف ــ زائــر ا ــا انت ــ ال صــلاح سياســات ورغــم ، الســنة ــذه ــ ميــل لل دولار

بلغـت ـ ال ـ جن النقـد احتياطـات انخفاض خاصة ايدة الم ختلالات احتواء ستطع لم ا أ إلا 1,1سعينات

ارجيــــة ا المديونيــــة وارتفعــــت دولار ــــمليــــار ســــنة29,49إ دولار ــــا1994مليــــار م انــــت تــــدفقات4,9، دولار مليــــار
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دولــــة ا لإعــــادة تفــــاق و الطــــارئ و ــــ التعو ــــل التمو يل ســــ ــــ ع زائــــر ا حصــــول إطــــار ــــ وافــــدة رأســــمالية

ا أقصــا بلغــت ــوزات تحقيــق ــ مــال رأس حســاب اســتمر كمــا ، لنــدن و س بــار نــادي مــع مليــار 11,22للــديون

بمقــدار ا لــديو المســبق الســداد ــ ع الســلطات أقبلــت عنــدما ســنة12,9دولار ــ دولار ل2006مليــار ــ ن حــ ــ
ً
فائضا مال رأس بلغت2008منابتداءحساب ال الصافية ية جن ثمارات س م ارتفاع ب مليار3,5س

سنة قدرة2010دولار ال جل ة قص القروض ادة وضـع 1,77وز أن نلاحـظ كـذلك ، سـنة نفس دولار مليار

ة ــ الف خــلال
ً
متذبــذبا بقــي و ســتقر لــم زائــر ا ــ المــدفوعات ان ــ ارجيــة)  2013_  2000( م ا الصــدمات يجــة ن

د شــ انــھ إلا الصــرف أســعار تقلبــات و الــنفط أســعار انخفــاض و ارتفــاع جــزاء زائــري ا قتصــاد ــا ل عــرض ــ ال

خــــلا ــــوظ م ةتحســــن ــــ الف ــــ)  2008_  2003( ل ع فــــاظ ا ــــ قــــادرة ــــ غ قتصــــادية السياســــات يجعــــل ممــــا

الدو قتصادي الوضع ات التغ إ يخضع يزال لا ال المدفوعات ان م وضع زائر،(استقرار   .)2020ا

المــــدفوعات ان ــــ م إجمــــا إن زائــــري ا البنــــك محــــافظ لســــنةوأكــــد ول ــــ السدا خــــلال ل 2017ــــ

بمقدار مقابل11,06ز دولار عـام14,61مليار مـن ة ـ الف نفـس خلال دولار رأس2016مليار حسـاب رصـيد أمـا

بقيمـــة فـــائض ل ـــ ف بقيمـــة0,97مـــال فـــائض مقابـــل دولار عـــام0,15مليـــار مـــن ول ـــ سدا خـــلال دولار مليـــار

ـ2016 م ـ تراجـع عن عـاموأعلنأيضا مـن ول نصـف ـ المـدفوعات تجـاوز2018ان دولار3بانخفـاض مليـارات

عـــام مـــن ا نفســـ ة بـــالف قـــدره2017مقارنـــة ـــز المـــدفوعات ان ـــ لم جمـــا الرصـــيد ل ـــ ـــ7,93و دولار مليـــار

يونيـــو قـــدره2018ايـــة ـــز يونيـــو11,06مقابـــل ايـــة دولار ـــ2017مليـــار تقلـــص إجمـــا ل شـــ ســـابو ا ز

ـــ إ المـــدفوعات ان ـــ لم ـــاري يونيـــو7,48ا ايـــة ـــ دولار قـــدره2018مليـــار ـــز لـــنفس12,120مقابـــل دولار مليـــار

مـن ة قـدره2017الف
ً
ـزا ل ـ فقـد الماليـة المعـاملات و المـال رأس حسـاب رصـيد عـن ـ447أمـا دولار مليـون

يونيــ قــدره2018 وايــة فــائض يونيــو1,06مقابــل ايــة دولار و2017مليــار ارجيــة ا التــدفقات ــذه ــل وجميــع

المــــدفوعات ان ــــ لم ــــ الك الرصــــيد ل ــــ يــــة جن للعملــــة المــــدفوعات( الداخليــــة ان ــــ م مــــن ــــاري ا ســــاب + ا

الماليــة المعلومــات و المــال رأس بقيمــة) حســاب
ً
ن7,93ــزا ــ دولار عــاممليــار مــن ول ــز2018صــف مقابــل

ب عـــام11,060قـــدر مـــن ـــ السدا نفـــس ـــ دولار حـــوا2017مليـــار ـــ إ الـــنفط ســـعر متوســـط ارتفـــاع 71ورغـــم

من ول نصف خلال ميل لل   .  2018دولار

دول خلال:7ا زائر ا المدفوعات ان م   )2018_  2010(تطور

سا ا   2018  2017  2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  بالسنوات

اري ا حساب مجموع

  دولاربالمليار 

12,146  19,688  24,376  9,946  -  -  14,61  11,060 _  7,93  

  

رأسمال حساب مجموع

دولاربالمليا   ر

4,424  2,726   0,24  _  0,70  _  -  -  0,15  1,06  447  _  

حصائية:المصدر شرة ال زائر، ا   بنك
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ل خلالتطور : 1الش زائر ا المدفوعات ان  )2018_  2010(م

  

عإعدادمن: المصدر بالاعتماد زائرالباحثون ا للبنك حصائية شرة   ال

اتمة.5  :ا

التجارة انت و اقتصادية بإصلاحات قامت عندما وخاصة زائر ا ع ثار اشد ا ل قتصادية تحولات إن

من كب ب نص ذات ارجية قتصادا لتندمج ا اقتصاد ر لتطو سعت زائر ا أن كما صلاحات ذه

التجارة ر تحر من ستفادة اجل من ورومتوسطية الشراكة مثل شراكة اتفاقيات إبرام خلال من العال

المحروقات خارج ا صادرا ادة ز خلال من المدفوعات ان م أداء ن لتحس سعت ا أ   .كما
الدراسةنتا.  1.  5   :ئج

قتصادية  المعاملات أن إ ذا رجع و المدفوعات ان وم ارجية ا التجارة ن ب مباشرة علاقة ناك إن

المدفوعات ان م ل و تدون خرى الدول بقية مع الدولة ا تقوم ال ة  .تجار

ا  اعتماد وكذا ول الب و و التصدير وحيد مورد ع زائر ا داعتمد س لتغطيتدع ة كب سبة ب

المح  .الطلب

ية  جن و المحلية السلع ن ب تنافس إ أدت زائر ا ارجية ا  .التجارة
الدراسة.  2.  5   :توصيات

 الدولة ع فوجب المدفوعات ان م تدون خري الدول بقيت مع زائر ا ا تقوم ال التجارة أن بما

الصادرات ع يلتنو أو التوازن تحقيق أو ز ال تقليص أي بالإيجاب المدفوعات ان م ع عود ذا و

 .الفائض

 قتصاد إضافية قيمة ا ل لان خرى لقطاعات مية أ وإعطاء الوط قتصاد ع تنو من  .لابد

 والبح الصادرات ع وتنو دعم إ ادفة وال الدولة قبل من المعتمدة السياسات تفعيلمراجعة سبل عن ث

زائر ا الصادرات ودعم التنمية تحقيق ا تقدم أن يمكن ال مة والمسا مية، لأ بالنظر التوجھ  .ذا

 ية جن التنافسية من الوط المنتوج حماية دف زائر ا اد ست قواعد   .تأط
المراجع. 6   :قائمة

 ANDIثمار س قية ل الوطنية الة  ).2020, 03 23. (الو

 Riadh, B. (s.d.). Ia Bonne Governance et la problematique des politique economuque et 
developpement :le cas de L 'ALGERIE. 

 المطلب عبد ن حس المالية). 2006, جانفي. (سراج وراق لاسواق تحليلية الدراسة يةالدول المعاصرة. عر . مصر

رة  القا
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 ة زائر ا الرسمية دة ر رقم). 1993, 05 10. (ا شر ال   . 34العدد10 - 93المرسوم

 يم ابرا ية). 2009, فيفري. (اونور العر م س اسواق عدد. خصائص التنمية جسر للتخطيط80سلسلة ي العر د . المع

ت و   .ال

 عيمة يك).  2006(. بارودي ال التعديل ومطرقة قتصادي عاش و لية ي ال ختلالات سندان ن ب زائري ا قتصاد

ايام.  قتصادية صلاحات من ي الثا يل ا عاد ا حول ول سم05 - 04الملتقي بومرداس. د   .جامعة

 ع ر قتصادي). 2010. (بطا صلاح و ر تحر زائرسياسات قيا. ا افر شمال اقتصاديات   .مجلة

 زائر ا   ).2020, 03 22. (بنك

 ية العر لدول ارجية ا التجارة صندوق ر خ. (تقر تار الثامن). بلا   .الفصل

 الدين نور ر07 - 03. (حامد زائر). اكتو ا حالة الدولية المالية المؤسسات نظر ة وج من وصصة جامعة. ا تأليف

عباس عنوان)المحرر ( فرحات دو ملتقي ضمن ، :، للدولة ديد ا الدور و وصصة ا ).  20 - 01الصفحات(اقتصاديات

  .سطيف

 رشيد ش ة). 2014, جانفي. (در الف خلال المدفوعات ان م ل ي ع زائر ا التجاري نفتاح اسات ع . 2012 - 2000ا

سان و جتماعية للدراسات   .يةادمية

 ميد ا عبد خ. (زعباط تار زائري ). بلا ا قتصاد ع ا اثار و ورومتوسطية قيا. الشراكة افر شمال اقتصاديات   .مجلة

 زة عز المستقلة). 2011. (سمينة التنمية و قتصادي نفتاح و متطلابات ن ب ة وروجزائر الباحث. الشراكة   .مجلة

 طيب ا جمال مال). 2008. (شدا لراس ية العر وراق سواق ومستقبل المالية و(العولمة الطبعة دار: عمان). المجلد

ع التوز و شر لل   .مجدلاوي

 فاتح معاجل لطفي زائري ). 2006. (شعبان ا قتصاد ع يك ال التعديل برنامج عكسات وا حول. آثار الدو الملتقي

اصلاح من ي الثا يل ا عاد اقتصاديةا سم05 -  04ات بومرداس: بومرداس. د جامعة قتصادية العلوم   .قسم

 الدو النقد   .احصائيات). 2020, 03 13. (صندوق

 مارك ل شراف الس و الدراسات ة   ).2020, 03 23. (مدير

 ع ر).  2012. (مسعودي التحر مسار ظل ا وآفا زائر ا ارجية ا التجارة مذكرة.  2010 - 1990التجاريواقع

الوادي جامعة المنظمات ادارة و تطبيقي اقتصاد تخصص سي ال علوم قسم شورة   .الوادي. م

 التنمية و للتجارة المتحدة مم   ).2020, 03 22. (مؤتمر

 ام س عاشور و عتيقة، عوامل). 2006. (وصاف و ية العر قتصادات المالية سواق انة ام كفاء دو. رفع ملتقي

المؤسسات و اقتصاديات علة ا واثار ل التمو سياسات النامية- حول الدول و زائر ا حالة : سكرة.  22 -  21يومي- دراسة

خيضر محمد   .جامعة

 الميلود ا). 2013. (وعيل تفعيل وسبل ية العر الدول قتصادي للنمو ديثة ا زائر : حالة-المحددات ،ا مصر ،

ة-السعودية اف خلال مقارنة قتصادية.  2010 -  1990دراسة العلوم قسم ، زائر زائر: ا ا   . 03جامعة

 ب ز ة). 2012. (ع الف خلال زائر ل ارجية ا التجارة شورة2010 - 2000تطور م غ ماجست زائر. مذكرة قسم: ا

التجا العمليات ادارة تخصص زائرالعلوم ا جامعة ة   . 03ر
 
  


