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  :المݏݵص

ࢫ ࢫولتحقيق ࢫالسلام، ࢫومصرف ࢫال؄فكة ࢫبنك ʏࢫࢭ ࢫوالرȋحية ࢫالسيولة ࢫمؤشرات ࢫمن ࢫɠل ࢫتقييم ʄࢫإڲ ࢫالدراسة أɸدافࢫٮڈدف

ࢫ ࢫالف؅فة ࢫخلال ࢫالدراسة ࢫمحل ࢫللبنوك ࢫالمالية ࢫالقوائم ࢫتحليل ࢫتم ࢫوȋيانࢫࢫ2019 -2012البحث ࢫالبنك؈ن ࢫرȋحية ࢫتوضيح ࢫأجل من

  .علاقْڈاࢫبالسيولةࢫلݏݰكمࢫعڴʄࢫكفاءةࢫالمصرفࢫࢭʏࢫاستغلالࢫالمواردࢫالماليةࢫالۘܣࢫلديھ

ࢫࢭʏࢫɲسبࢫمؤشراتࢫ
ً
ࢫبمصرفࢫالسلام،ࢫوقدࢫخلصتࢫالدراسةࢫأنࢫبنكࢫال؄فكةࢫɠانࢫأك؆فࢫتفوقا

ً
السيولةࢫوالرȋحيةࢫقياسا

ࢫأخرى،ࢫ ࢫجɺة ࢫمن ʏࢫالمحڴ ࢫالمستوى ʄࢫعڴ ࢫواسȘثماراتھ ࢫɲشاطاتھ ࢫوتوسع ࢫجɺة ࢫمن ࢫȖعاملاتھ ʏࢫࢭ ࢫالمصرف ࢫوخ؄فة ࢫلقدم ࢫراجع وذلك

  .حيثࢫع؄فتࢫالنتائجࢫعڴʄࢫمدىࢫقدرةࢫبنكࢫال؄فكةࢫعڴʄࢫالوفاءࢫبال؅قاماتھࢫتجاهࢫالمودع؈نࢫوعڴʄࢫمدىࢫقدرتھࢫࢭʏࢫتحقيقࢫכرȋاح

ɢحية: لماتࡧالمفتاحيةالȋبنكࢫال؄فكةࢫ،مصرفࢫالسلامࢫ،مؤشراتࢫالسيولة،ࢫمؤشراتࢫالر.  

  G21،ࢫJEL :G32تصɴيفࡧ
Abstract: 

The study aims to evaluate both liquidity and profitability indicators of the Al-Baraka Bank 
and the Al Salam Bank. To achieve the objectives of the research, the financial statements of the 
banks under study were analyzed during the 2012- 2019 period in order to clarify the profitability of 
the banks and their relationship to liquidity in order to judge the bank's efficiency in exploiting its 
financial resources. 

The study concluded that Al Baraka Bank was more superior in the ratios of liquidity and 
profitability indicators compared to Al Salam Bank,this is due to the experience of the bank in its 
dealings on the one handand the expansion of its activities and investments at the local level on the 
other hand, as the results expressed the extent to which Al Baraka Bank was able to fulfill its 
obligations towards depositors and the extent of its ability to achieve profits. 
Key Words:Profitability Indicators, liquidity indicators, Al Salam Bank, Al Baraka Bank. 
JEL Classification:G32 ،G21 
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  :مقدمة .1
 
ً
ࢫاɸتماما ࢫنالت ࢫالۘܣ ࢫالموضوعات ࢫمن ࢫوالرȋحية ࢫالسيولة ࢫموضوع ࢫالباحث؈نࢫاكب؈فً ࢫʇعد ࢫقبل ࢫࢭʏࢫ من والكتاب

بكفاية،أماࢫھࢫتتحققࢫمنࢫخلالࢫȖشغيلࢫأصولࢫالمصرفرȋحيةࢫف،العلاقةࢫوكيفيةࢫتحقيقࢫالتوازنࢫبئڈما إيجادࢫطبيعة

ࢫ ࢫقدرة ʏࢫوࢭ ࢫالمال، ࢫعناصرࢫرأس ࢫإدارة ʏࢫࢭ ࢫالكفاءة ࢫخلال ࢫمن ࢫفتحقق ࢫالتموʈلࢫࢫالمصرفالسيولة ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ʏࢭ

وࢭʏࢫنفسࢫالوقتࢫࢫלفلاس،وتفاديࢫخطرࢫ بال؅قاماتھ لوفائھࢫللمصرففالسيولةࢫضرورʈةࢫࢫכجل،القص؈فࢫوالطوʈلࢫ

ݍݨزءࢫمنࢫأموالھࢫࢭʏࢫࢫالمصرفعنࢫاݍݰاجةࢫقدࢫيؤديࢫإڲʄࢫتخفيضࢫכرȋاحࢫنȘيجةࢫتوظيفࢫɲسبࢫالسيولةࢫادةࢫنࢫزʈإف

  .اسȘثماراتࢫذاتࢫعوائدࢫمنخفضة

 ݍݵسارةࢫالمستمرةࢫستؤديࢫإڲʄࢫتلاءۜܣࢫحقوق نࢫاعڴʄࢫالبقاءࢫوטستمرار،ࢫلأ ࢫالمصرفوالرȋحيةࢫضرورʈةࢫلقدرةࢫ

ࢫࢫالمساɸم؈ن، ʄسڥȖࢫ ࢫالرȋحية ࢫعوائدࢫࢫالمصارفولتحقيق ࢫذات ࢫاسȘثمارات ʏࢫࢭ ࢫأموالɺا ࢫمن ࢫأك؄فࢫقدرࢫممكن لتوظيف

لابدࢫللمصرفࢫتحقيقࢫالɺدفࢫכسا؟ۜܣࢫل ھنإوعليھࢫف،ࢫالسيولةכمرࢫالذيࢫيتعارضࢫȊشɢلࢫعامࢫمعࢫɸدفࢫ مرتفعة

ࢫࢫمن ࢫالɺدف؈ن ࢫɸذين ࢫب؈ن ࢫخاصةالتوفيق ࢫأنࢫࢫالمتعارض؈ن ʄࢫإڲ ࢫȖعود ࢫوالرȋحية ࢫالسيولة ࢫب؈ن ࢫالتناقض ࢫأسباب أن

Ȗادةࢫالسيولةࢫʈآۜܣءࢫمنࢫכخر،ࢫفزȊࢫحسابࢫالتܸݰيةࢫʄونࢫعڴɢماࢫسيɸادةࢫכصولࢫالۘܣࢫلاࢫتحققࢫعتحقيقࢫأحدʈۚܣࢫز

 
ً
  عائدا

ً
 مرتفعا

ً
ارࢫࢭʏࢫכصولࢫمنࢫטسȘثمࢫ،ࢫوɸذاࢫيتعارضࢫمعࢫɸدفࢫالرȋحية،ࢫكماࢫأنࢫالزʈادةࢫࢭʏࢫالرȋحيةࢫتتطلبࢫمزʈدا

  .لمخاطرࢫأك؄فࢫالمصرفכقلࢫسيولة،ࢫوɸذاࢫنفسھࢫيتعارضࢫمعࢫɸدفࢫالسيولة،ࢫوʉعرضࢫ

 כوڲʄإڲʄࢫانْڈاجࢫسياساتࢫماليةࢫونقديةࢫٮڈدفࢫبالدرجةࢫلذلكࢫʇسڥʄࢫɠلࢫمنࢫبنكࢫال؄فكةࢫومصرفࢫالسلامࢫ

ʄإڲ ɺاحȋࢫأر ࢫعملھࢫماȖعظيم ࢫلطبيعة ࢫ وفقا ࢫتلبية ࢫخلال ࢫمن ࢫالزȋائنالتجاري ࢫوܥݰبࢫࢫطلبات ࢫɠالقروض المختلفة

 ،و منࢫثقْڈمࢫبھ وغ؈فɸاࢫمماࢫʇعزز  الوداǿع
ً
نࢫمقدارࢫالسيولةࢫالمتوفرةࢫلدىࢫالمصرفࢫماࢫب؈منࢫالتوازنࢫࢫɸذاࢫيتطلبࢫنوعا

  .استغلالɺاࢫلتحقيقࢫכرȋاحࢫقياساࢫبɢلفةࢫɸذهࢫכموالࢫب؈ناࢫوم ال؅قاماتأيࢫ لمواجɺة

الۘـــܣࢫيجـــبࢫعڴـــʄࢫɠـــلࢫࢫوالرȋحيـــةمشـــɢلةࢫالدراســـةࢫࢭـــʏࢫوجـــودࢫمجموعـــةࢫمـــنࢫمؤشـــراتࢫالســـيولةࢫࢫتظɺـــر : البحـــثمشـــɢلةࡧ

ارࢫوالنمـــو،ࢫفعـــدمࢫتمكـــنࢫالمصـــرفࢫمـــنࢫتحقيـــقࢫɲســـبࢫســـيولةࢫورȋحيـــةࢫمر טســـتمصـــرفࢫالتقيـــدࢫ٭ڈـــاࢫمـــنࢫأجـــلࢫضـــمانࢫ

قࢫيمكـنࢫ،ࢫممـاࢫسـبللمصـرفࢫالمـاڲʏࢫالمركـز إضـعافࢫكمـاࢫيـؤثرࢫعڴـʄࢫࢫكسبࢫثقةࢫالمتعامل؈نࢫعڴʄقدرتھࢫࢫࢭʏملائمةࢫقدࢫيؤثرࢫ

التــــوازنࢫبــــ؈نࢫɠــــلࢫمــــنࢫمؤشــــراتࢫالرȋحيــــةࢫومؤشــــراتࢫالســــيولةࢫȊشــــɢلࢫتحقيــــقࢫكيــــفࢫيمكــــنࢫ: طــــرحࢫלشــــɢاليةࢫالتاليــــة

  يحافظࢫعڴʄࢫالنموࢫوטستقرارࢫالماڲʏࢫلɢلࢫمنࢫبنكࢫال؄فكةࢫومصرفࢫالسلام؟

  :أɸميةالبحث

טســـــــȘثماريࢫ ࢭـــــــʏࢫالɴشـــــــاطࢫלســـــــلاميةالمصـــــــارفࢫࢫالـــــــذيࢫتؤديـــــــھالتنمـــــــويࢫ الـــــــدور أɸميـــــــةࢫالبحـــــــثࢫمـــــــنࢫࢫتظɺـــــــر 

المناســبةࢫلɺــذهࢫ تــوف؈فࢫالســيولةࢫوۂــʏكب؈ــفةࢫ مɺمــةࢫالــذلكࢫتقــعࢫعڴــʄࢫعاتقɺــ،ࢫوטقتصــاديࢫوȖســرʉعࢫعمليــةࢫالنمــوࢫࢭــʏࢫالبلــد

خــلالࢫɸــذهࢫ نࢫɸــذهࢫالمصــارفࢫٮڈــدفࢫمــنإوȋالمقابــلࢫفــ ࢭــʏࢫعمليــةࢫالتنميــةࢫטقتصــاديةࢫȋــآخر و المشــارʉعࢫلȘســاɸمࢫȊشــɢلࢫ

بالســـيولةࢫ طايࢫمصـــرفࢫتجـــاريࢫدونࢫأنࢫيـــؤديࢫذلـــكࢫإڲـــʄࢫלفـــر أ جلـــھأڲـــʄࢫتحقيـــقࢫالعائـــدࢫالـــذيࢫيطمـــحࢫمـــنࢫإالســـيولةࢫ

ةࢫيضـــطرࢫمـــنࢫخلالɺـــاࢫإڲـــʄࢫتصـــفيةࢫȊعـــضࢫأوࢫɠـــلࢫموجوداتـــھࢫلمواجɺـــقـــدࢫمتنوعـــةࢫ المتاحـــةࢫلديـــھࢫوȖعرʈضـــھࢫإڲـــʄࢫمخـــاطر

  .حدɸماࢫعنࢫךخرألاࢫيمكنࢫفصلࢫࢫمتلازمانالسيولةࢫوالرȋحيةࢫ ناالماليةࢫلذلكࢫفࢫال؅قاماتھ

  : البحثࡧاتفرضي

ɠلمـــاࢫقلـــتࢫɲســـبࢫمؤشـــراتࢫالســـيولةࢫɠلمـــاࢫازدادتࢫقـــدرةࢫالمصـــرفࢫعڴـــʄࢫȖعظـــيمࢫأرȋاحـــھࢫوʈظɺـــرࢫذلـــكࢫمـــنࢫخـــلالࢫ -

  .ستقرارࢫࢭʏࢫمؤشراتࢫالرȋحيةט حسنࢫوالت
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 2019_2012دراسةࡧمقارنةࡧلبنكࡧال؄فكةࡧومصرفࡧالسلامࡧللف؅فةࡧ_باستخدامࡧمؤشراتࡧالسيولةࡧࡧرȋحيةࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧتقييم

عڴـʄࢫكفـاءةࢫالبنـكࢫࢭـʏࢫȖسـي؈فࢫالمـواردࢫࢫدالمصـرفيةࢫباسـتخدامࢫالمؤشـراتࢫاݍݵاصـةࢫ٭ڈـاࢫيɢـونࢫبالاعتمـارȋحيةࢫالقياسࢫ -

  .الماليةࢫالۘܣࢫيملكɺاࢫولاࢫعلاقةࢫللرȋحيةࢫبالاستقرارࢫࢭʏࢫمؤشراتࢫالسيولة

  :منݤݨيةࡧالبحث

لبنــــكࢫال؄فكـــةࢫومصــــرفࢫالممارســــاتࢫالعمليـــةࢫالكشـــفࢫعـــنࢫمـــنࢫخــــلالࢫالتحليڴــــʏࢫتـــمࢫاعتمـــادࢫالمــــنݤݮࢫالوصـــفيࢫ

مؤشـــراتࢫɠـــلࢫمـــنࢫعرفـــةࢫخـــلالࢫف؅ـــفةࢫالدراســـة،ࢫلم البنكـــ؈نلكـــلاࢫالتقـــارʈرࢫالســـنوʈةࢫࢫتحليـــلࢫبيانـــاتعـــنࢫطرʈـــقࢫ الســـلام

ࢫاســــتخدمناכخ؈ــــفࢫࢫوࢭــــʏمــــنࢫطــــرفࢫإدارةࢫالمصــــرف،ࢫ لݏݰكــــمࢫعڴــــʄࢫكفــــاءةࢫونجــــاحࢫالسياســــةࢫالمتبعــــة الســـيولةࢫوالرȋحيــــة

مؤشــراتࢫالرȋحيــةࢫوالســيولةࢫلعزʈــزࢫاســتخدامࢫاݍݰلــولࢫالمناســبةࢫࢫوتقــديمالمــنݤݮࢫטســتقراǿيࢫمــنࢫأجــلࢫتحليــلࢫالنتــائجࢫ

  .يقࢫטستقرارࢫالماڲʏࢫللبنك؈نȊشɢلࢫيضمنࢫتحق

  :الدراساتࡧالسابقة

الۘـــܣࢫتناولـــتࢫȊعـــضࢫاݍݨوانـــبࢫالمتعلقـــةࢫبموضـــوعࢫالدراســـةࢫوالدراســـاتࢫالســـابقةࢫالعديـــدࢫمـــنࢫכبحـــاثࢫࢫتتـــوفر 

ʏيلࢫالمثالࢫلاࢫاݍݰصرࢫماࢫيڴȎࢫسʄاࢫنذكرࢫعڴɺمɸولعلࢫمنࢫأ:  

לســـــلاميةࢫدراســـــةࢫتطبيقيـــــةࢫࢫأثـــــرࢫإدارةࢫالســـــيولةࢫعڴـــــʄࢫرȋحيـــــةࢫالبنـــــوك" العراȌـــــيࢫحمـــــزةدراســـــةࢫبوجميعـــــةࢫعمـــــر،ࢫ -

م،ࢫ2020،ࢫشــــلف،ࢫجامعــــةࢫالرʈــــادةࢫلاقتصــــادياتࢫכعمــــالمجلــــةࢫ" 2017-2009باســــتخدامࢫبيانــــاتࢫبانــــلࢫللف؅ــــفةࢫ

إڲــʄࢫقيــاسࢫوتحليــلࢫأثــرࢫإدارةࢫالســيولةࢫعڴــʄࢫرȋحيــةࢫالبنــوكࢫלســلاميةࢫباســتخدامࢫبيانــاتࢫࢫالدراســةࢫتɸــدفحيــثࢫ

ول،ࢫوقـدࢫأظɺـرتࢫنتـائجࢫالدراسـةࢫأنࢫلɢـلࢫمـنࢫالرصـيدࢫبانلࢫلعينةࢫتتɢونࢫمـنࢫعشـرةࢫبنـوكࢫإسـلاميةࢫࢭـʏࢫخمسـةࢫد

وɲســــبةࢫالنقديــــةࢫاݍݨــــاɸزةࢫإڲــــʄࢫإجمــــاڲʏࢫכصــــولࢫذاتࢫتــــأثرࢫإيجــــاȌيࢫعڴــــʄࢫمؤشــــراتࢫࢫالنقــــديࢫوטحتيــــاطيࢫالقــــانوɲي

،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫɠانࢫɸناكࢫتأثرࢫسـلۗܣࢫلɢـلࢫمـنࢫ)معدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫכصولࢫومعدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫالملكية(الرȋحيةࢫ

إڲʄࢫالوداǿعࢫاݍݨارʈةࢫوɲسبةࢫالوداǿعࢫاݍݨارʈةࢫإڲʄࢫإجمـاڲʏࢫالمطلوȋـاتࢫعڴـʄࢫمؤشـراتࢫالبنـوكࢫࢫɲسبةࢫالنقديةࢫاݍݨاɸزة

  .والملاحظࢫأنࢫالدراسةࢫلمࢫتتطرقࢫإڲʄࢫتجرȋةࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫ.לسلامية

 حالــــةלســــلاميةࢫدراســــةࢫࢫࢭــــʏࢫالمصــــارفالســــيولةࢫمخــــاطرࢫإدارةࢫ" حمــــزةࢫࢫســــيدࢫاعمــــرࢫزɴʈــــب،ࢫرشــــيد شــــɴيۚܣدراســــةࢫ -

ࢫتɸـــــدف،ࢫحيـــــثࢫم2021،ࢫأدرار،ࢫجامعـــــةࢫטقتصـــــادي التɢامـــــلمجلـــــةࢫ" )2019-2011(الســـــلامࢫاݍݨزائـــــرࢫࢫمصـــــرف

معاݍݨةࢫإدارةࢫمخاطرࢫالسـيولةࢫࢭـʏࢫمصـرفࢫالسـلامࢫمـنࢫخـلالࢫعـرضࢫمخـاطرࢫالسـيولةࢫالمصـرفيةࢫثـمࢫࢫإڲʄࢫالدراسة

ســةࢫإڲــʄࢫأنࢫࢭــʏࢫمصــرفࢫالســلامࢫخــلالࢫف؅ــفةࢫالدراســة،ࢫوقــدࢫخلصــتࢫالدراࢫالتطــرقࢫلكيفيــةࢫإدارةࢫمخــاطرࢫالســيولة

م،ࢫإلاࢫأنـــھࢫقـــدࢫ2019مصـــرفࢫالســـلامࢫومـــنࢫخـــلالࢫمؤشـــراتࢫالســـيولةࢫيتعـــرضࢫلمخـــاطرࢫمرتفعـــةࢫخاصـــةࢫࢭـــʏࢫســـنةࢫ

وقـــدࢫركـــزتࢫالدراســـةࢫعڴـــʄࢫمؤشـــراتࢫالســـيولةࢫولـــʋسࢫالرȋحيـــةࢫࢫ.حقـــقࢫنتـــائجࢫماليـــةࢫإيجابيـــةࢫخـــلالࢫف؅ـــفةࢫالدراســـة

  .وذلكࢫࢭʏࢫمصرفࢫالسلامࢫفقط

 ال؄فكــــة بنــــك לســــلاميةࢫدراســــةࢫحالــــةࢫالبنــــوكإدارةࢫمخــــاطرࢫالســــيولةࢫࢭــــʏࢫ"  أحــــلام بوعبــــدڲʏ،ࢫعاǿشــــة طۗــــܣدراســــةࢫ -

ࢫتɸـــــــدفم،ࢫحيـــــــثࢫ2020،ࢫورقلـــــــة،ࢫجامعـــــــةࢫالمجلـــــــةࢫاݍݨزائرʈـــــــةࢫللتنميـــــــةࢫטقتصـــــــادية)" 2017-2008( اݍݨزائـــــــري 

،ࢫوقـدࢫتوصـلتࢫالدراسـةࢫأنࢫبنـكࢫالتعرفࢫعڴʄࢫواقـعࢫإدارةࢫمخـاطرࢫالسـيولةࢫࢭـʏࢫبنـكࢫال؄فكـةࢫاݍݨزائـري ࢫإڲʄࢫالدراسة

ʇعاɲيࢫمنࢫفائضࢫࢭʏࢫالسيولةࢫنظراࢫلك؄فࢫݯݨمࢫشبكةࢫالعملاءࢫوࢫالمساɸم؈ن،ࢫلكـنࢫالملاحـظࢫأنࢫجـلࢫالصـيغࢫࢫال؄فكة

الۘـܣࢫכخرىࢫטسȘثمارʈةࢫللبنكࢫبقيتࢫمحصورةࢫࢭʏࢫالبيوعࢫوالمرابحةࢫأوࢫصيغࢫالتموʈلࢫبالدين،ࢫمعࢫإɸمالࢫالصيغࢫ

لكنࢫالملاحظࢫأنࢫالدراسةࢫلمࢫتȘنـاولࢫ. ɸاوغ؈ف وטستصناعࢫوالمزارعةࢫȖعتمدࢫعڴʄࢫالمشارɠاتࢫɠالمضارȋةࢫوࢫالمشاركةࢫ

  .أغلبࢫمؤشراتࢫالسيولةࢫالمعروفةࢫوالمذɠورةࢫࢭʏࢫاݍݨانبࢫالنظريࢫللدراسة
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أوࢫלيفـــاءࢫ وۂـــʏࢫȖعۚـــܣࢫقـــدرةࢫالمصـــرفࢫعڴـــʄࢫتلبيـــةࢫالماليـــة،الســـيولةࢫمصـــطݏݳࢫشـــاǿعࢫࢭـــʏࢫلغـــةࢫالمصـــارفࢫوכســـواقࢫ

  .خسارةȊسرعةࢫوȋدونࢫ Ȋشɢلࢫفوريࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫتحوʈلࢫأيࢫأصلࢫمنࢫכصولࢫإڲʄࢫنقدࢫسائلࢫبال؅قاماتھ

فالسيولةࢫۂʏࢫالقدرةࢫعڴʄࢫالوفاءࢫبجميعࢫטل؅قاماتࢫالنقديةࢫعندࢫحلولࢫموعدࢫاسـتحقاقɺا،ࢫحيـثࢫأٰڈـاࢫلʋسـتࢫ

  .(Meilan, 2013, p. 356)مبلغࢫماڲʏࢫأوࢫɲسبةࢫمعينةࢫوإنماࢫȖع؄فࢫعنࢫدرجةࢫالوفاءࢫبالال؅قاماتࢫالنقديةࢫاتجاهࢫالزȋائن

الســيولةࢫ نمــاࢫتحوʈلــھࢫإڲــʄࢫنقــدࢫدونࢫأيــةࢫخســارة،ࢫلأنإو ࢫنقــد،الســيولةࢫلاࢫȖعۚــܣࢫفقــطࢫتحوʈــلࢫכصــلࢫإڲــʄࢫكمــاࢫأنࢫ

المتعلقــةࢫȊܦــݰبࢫوداǿعɺــمࢫ وتتمثــلࢫســيولةࢫالمصــرفࢫࢭــʏࢫقدرتــھࢫعڴــʄࢫتلبيــةࢫطلبــاتࢫعملائــھࢫ،تــرتبطࢫبالرȋحيــة يɴبڧــʏࢫأن

ࢭــــــــʏࢫכوقــــــــاتࢫالۘــــــــܣࢫيختارɸـــــــــاࢫ تقــــــــديمࢫالȘســــــــɺيلاتࢫاللازمــــــــةࢫوכصــــــــولࢫلɺــــــــمࢫوالمتمثلــــــــةࢫبالنقــــــــدࢫالســــــــائل المختلفــــــــةࢫأو

  .)11،ࢫصفحةࢫ2001عباس،ࢫ(العملاء

التحوʈـــلࢫࢫاȖعـــدࢫمؤشـــراتࢫالســـيولةࢫكمقيـــاسࢫɲســـۗܣࢫلتحوʈـــلࢫموجـــوداتࢫالمصـــرفࢫإڲـــʄࢫســـيولةࢫأوࢫنقـــد،ࢫوɸـــذو 

ʇعتمــدࢫبــدورهࢫعڴــʄࢫطــولࢫالف؅ــفةࢫالزمنيــةࢫلتحوʈــلࢫتلــكࢫالموجــوداتࢫإڲــʄࢫنقــد،ࢫفࢼــܣࢫبــذلكࢫȖشــ؈فࢫإڲــʄࢫقــدرةࢫالمصــرفࢫعڴــʄࢫ

Ȗســـــديدࢫال؅قاماتـــــھࢫاتجـــــاهࢫךخـــــرʈنࢫبـــــدونࢫأيࢫضـــــغوطاتࢫماليـــــة،ࢫوعـــــادةࢫمـــــاࢫترتكـــــزࢫɸـــــذهࢫالمقـــــايʋسࢫأوࢫالمؤشـــــراتࢫعڴـــــʄࢫ

ڈاࢫذاتࢫسيولةࢫعاليةࢫ   .حولࢫإڲʄࢫنقدالتࢫوسرʉعةالموجوداتࢫالمتداولةࢫɠوٰ

 ميةࡧالسيولةࡧالنقديةɸأ  

ࢫ - ࢫمواجɺة ʄࢫعڴ
ً
ࢫقادرا ࢫالمصرف ࢫيجعل ࢫɠافية ࢫنقدية ࢫטستحقاقاتࢫࢫاليوميةࢫال؅قاماتھتوف؈فࢫسيولة ومختلف

 .ךنية

ࢫטل؅قاماتࢫ - ࢫالمصرف ࢫدفع ࢫعند ࢫخاصة ࢫالمقرض؈ن ࢫلدى ࢫالثقة ࢫيدعم ࢫمما ࢫטئتمانية ࢫالمصرف ࢫسمعة بناء

 .مواعيدࢫاستحقاقɺاالم؅فتبةࢫعليھࢫࢭʏࢫ

تموʈليةࢫقدࢫرʈة،ࢫوعدمࢫضياعࢫأيࢫفرصࢫטسȘثماقدرةࢫالمصرفࢫعڴʄࢫتموʈلࢫالمشارʉعࢫدعمࢫتوفرࢫالسيولةࢫي -

ȃلࢫمفاڊɢشȊرࢫɺتظ. 

 .مبالغࢫنقديةࢫجاɸزةࢫتɢونࢫࢭʏࢫمتناولھمواجɺةࢫالظروفࢫטستȞنائيةࢫالطارئةࢫالۘܣࢫتتطلبࢫمنࢫالمصرفࢫ -

- Ȋࢫ ࢫعن ࢫبالتنازل ࢫالمصرف ࢫقيام ʄࢫإڲ ࢫالمصرف ʏࢫࢭ ࢫالسيولة ࢫنقص ࢫيؤدي ࢫنقصࢫقد ࢫلتعوʈض ࢫأصولھ عض

 .السيولةࢫلديھࢫوالوفاءࢫبال؅قاماتھࢫوȖعɺدات،ࢫمماࢫيكبدࢫالمصرفࢫخسائرࢫكب؈فة

ࢫ - ࢫإدارʈة ࢫقرارات ࢫاتخاذ ʄࢫإڲ ࢫبالمصرف ࢫالسيولة ࢫنقص ࢫيؤدي ࢫوسوءࢫࢫوماليةقد ࢫטرتباك ࢫȊسȎب غ؈فࢫسليمة

 .صرفماليةࢫمتتاليةࢫࢭʏࢫالمࢫتاݍݰالةࢫالمعنوʈةࢫلدىࢫإدارةࢫالبنك،ࢫمماࢫقدࢫينجمࢫعنھࢫاٰڈيارا

توفرࢫالسيولةࢫاللازمةࢫللمصرفࢫيجعلھࢫأك؆فࢫاɸتمامࢫبالاسȘثماراتࢫطوʈلةࢫכجل،ࢫبدلࢫטسȘثماراتࢫقص؈فةࢫ -

 .כجلࢫبماࢫيخدمࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫللبلد

ࢫمختلفࢫ - ʏࢫࢭ ࢫواسȘثماره ࢫالسيولة ࢫفائض ࢫمع ࢫالتعامل ʏࢫࢭ ࢫالمصرف ࢫقدرة ࢫمن ࢫيطور ࢫالنقدية توفرࢫالسيولة

 .مختلفࢫصيغࢫالتموʈلࢫלسلاميࢫɠالمضارȋةࢫوالمشاركةࢫوטستصناعالمشارʉعࢫטقتصاديةࢫباستخدامࢫ

ࢫ - ࢫכولࢫتوفرࢫالسيولة ࢫالمطلب ࢫباعتبارɸا ࢫכرȋاح ࢫتحقيق ࢫوɸو ࢫللمصرف ࢫالرئʋؠۜܣ ࢫالɺدف ࢫيحقق النقدية

للمساɸم؈نࢫومصدرࢫالثقةࢫכسا؟ۜܣࢫللمودع؈نࢫوالعملاء،ࢫوɸوࢫالمؤشرࢫالɺامࢫالذيࢫȖعملࢫعليھࢫإدارةࢫالمصرفࢫ

 .ʏࢫاستخدامࢫالمواردࢫالموجودࢫلدٱڈالقياسࢫكفاءٮڈاࢫࢭ
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  ɲسبةࡧالرصيدࡧالنقدي 1.2

النقديــــةࢫالۘــــܣࢫيمتلكɺــــاࢫࢭــــʏࢫالصــــندوقࢫولــــدىࢫࢫأرصــــدتھعڴــــʄࢫاســـتخدامࢫ وۂـــʏࢫالɴســــبةࢫالۘــــܣࢫتمثــــلࢫقــــدرةࢫالمصــــرف

المصــــــارفࢫכخــــــرىࢫوكــــــذلكࢫلــــــدىࢫالبنــــــكࢫالمركــــــزي،ࢫوالۘــــــܣࢫتمثــــــلࢫســــــيولتھࢫالنقديــــــةࢫللإيفــــــاءࢫبال؅قاماتــــــھࢫالماليــــــةࢫاتجــــــاهࢫ

٭ڈـاࢫإڲـʄࢫטرتفــاعࢫࢫالمتعـامل؈نࢫمعـھࢫࢭـʏࢫمواعيـدɸاࢫالمحـددة،ࢫولابـدࢫللمصـرفࢫأنࢫيتعامـلࢫمـعࢫɸـذهࢫالɴسـبةࢫȊشـɢلࢫلاࢫيـؤدي

ࢫبوجــودࢫســيولةࢫكب؈ــفةࢫلــدىࢫالمصــرفࢫولــمࢫȖســتغلࢫفࢼــܣࢫࢫأوࢫטنخفــاض،ࢫحيــث
ً
إذاࢫارتفعــتࢫالɴســبةࢫفإٰڈــاࢫȖعطــيࢫمؤشــرا

ࢫعڴــــʄࢫعوائــــدࢫالمصــــرف،ࢫوالعكــــسࢫܵــــݰيحࢫɠلمــــاࢫانخفضــــتࢫالɴســــبةࢫفإٰڈــــاࢫȖعــــرضࢫالمصــــرفࢫلمخــــاطرࢫ
ً
بــــذلكࢫتــــؤثرࢫســــلبا

  .)358،ࢫصفحةࢫ2020الشمري،ࢫ(السيولةࢫوحدوثࢫمشاɠلࢫࢭʏࢫالȘسديدࢫمقابلࢫذلكࢫيقابلɺاࢫارتفاعࢫࢭʏࢫالعوائد
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تبــــ؈نࢫࢫ،إذ)حقــــوقࢫالملكيــــة(المــــالࢫالممتلــــكࢫسࢫأر وʈقصــــدࢫبــــالوداǿعࢫومــــاࢫࢭــــʏࢫحكمɺــــاࢫجميــــعࢫالمطلوȋــــاتࢫباســــتȞناءࢫ

إلاࢫأنࢫ،ࢫالماليـةࢫࢭـʏࢫمواعيـدɸاال؅قاماتـھࢫدتࢫقدرةࢫالمصرفࢫعڴʄࢫتأديـةࢫادتࢫɲسبةࢫالرصيدࢫالنقديࢫز از نھࢫɠلماࢫأالمعادلةࢫ

ࢫعڴʄࢫالعائدࢫالمصرࢭʏࢫوذلكࢫلعدمࢫتوظيفࢫɸذه
ً
تࢫيمكنࢫأنࢫتـدرࢫعڴـʄࢫاכموالࢫالسائلةࢫࢭʏࢫاسȘثمار  ذلكࢫينعكسࢫسلبا

  .)239،ࢫصفحةࢫ2005قدوري،ࢫ(المصرفࢫȊعوائدࢫمالية

  ɲسبةࡧטحتياطيࡧالقانوɲي 2.2

البنـكࢫالمركـزيࢫ تحتفظࢫالمصارفࢫبɴسبةࢫمعينةࢫمنࢫالمبالغࢫالمتوفرةࢫلدٱڈاࢫوالمتأتيةࢫمنࢫالوداǿعࢫالمختلفةࢫلدى

ࢫإنࢫɸــذهࢫ ،ࢫوʉســ׿ܢࢫɸــذاالمركــزي عڴــʄࢫشــɢلࢫرصــيدࢫنقــديࢫدائــنࢫيحــتفظࢫبــھࢫالبنــكࢫ
ً
الرصــيدࢫبالاحتيــاطيࢫالقــانوɲيࢫعلمــا

ࢫللظــروفࢫטقتصــاديةࢫللبلــدالɴســبةࢫعرضــةࢫللتغي؈ــفࢫ
ً
قــدرةࢫالمصــرفࢫࢫإڲــʄࢫزʈــادةارتفــاعࢫɸــذهࢫالɴســبةࢫࢫ،ࢫحيــثࢫȖشــ؈ف تبعــا

،ࢫوࢭـــʏࢫنفـــسࢫالوقـــتࢫȖشـــɢلࢫɸـــذهࢫالɴســـبةࢫأداةࢫمـــنࢫأدواتࢫالسياســـةࢫالماليـــةࢫࢭـــʏࢫأوقـــاتࢫכزمـــاتࢫبال؅قاماتـــھعڴـــʄࢫالوفـــاءࢫ

لـدٱڈاࢫبɴسـبةࢫࢫטحتفـاظبضـرورةࢫتلزمࢫسياسةࢫالبنوكࢫالمركزʈةࢫࢭʏࢫالدولࢫالمختلفةࢫالبنـوكࢫالتاȊعـةࢫلɺـاࢫالنقديةࢫحيثࢫ

معينةࢫمنࢫقيمةࢫإجماڲʏࢫالوداǿعࢫكرصيدࢫنقديࢫࢭʏࢫحسابࢫخاصࢫلدىࢫالبنكࢫالمركزي،ࢫلتɢـونࢫخـطࢫالـدفاعࢫכولࢫࢭـʏࢫ

مـنࢫ% 25وࢫ%  10حالࢫȖعرضࢫالبنكࢫلمشاɠلࢫࢭʏࢫالسيولة،ࢫوࢫتتغ؈فࢫɸذهࢫالɴسبةࢫمنࢫبلدࢫلآخرࢫوࢫت؅فاوحࢫࢭـʏࢫالغالـبࢫبـ؈نࢫ

ࢫטئتمــاننــك،ࢫوࢫٱڈــدفࢫالبنــكࢫالمركــزيࢫمــنࢫوراءࢫɸــذاࢫלجــراءࢫإڲــʄࢫالــتحكمࢫࢭــʏࢫݯݨــمࢫقيمــةࢫالوداǿــعࢫالمختلفــةࢫلــدىࢫɠــلࢫب

  .)317،ࢫصفحةࢫ2007إرشيد،ࢫ(الذيࢫȖستطيعࢫأنࢫتمنحھࢫɸذهࢫالبنوك،ࢫوࢫمنࢫثمࢫالتأث؈فࢫعڴʄࢫقدرةࢫخلقɺاࢫللنقود

رفعࢫɸـذهࢫالɴسـبة،ࢫوإذاࢫأرادࢫالتوسـعࢫخفـضࢫɸـذهࢫࢫטئتماɲيفإذاࢫأرادࢫالبنكࢫالمركزيࢫأنࢫيضعفࢫمنࢫالتوسعࢫ

ࢫعنـدࢫرفعɺـا
ً
ࢫخصوصـا

ً
،ࢫصـفحةࢫ1996محمـد،ࢫ(الɴسبة،ࢫوȖستخدمࢫɸذهࢫכداةࢫࢭʏࢫاݍݰالاتࢫاݍݰرجةࢫالۘܣࢫتتطلبࢫتأث؈فا

23(.  

  ɲسبةࡧالتوظيف 3.2

لتلبيـةࢫالطلبـاتࢫ Ȗش؈فࢫɸذهࢫالɴسبةࢫإڲʄࢫمدىࢫملائمةࢫتوظيـفࢫכمـوالࢫالمتاحـةࢫللمصـرفࢫوالمتأتيـةࢫمـنࢫالوداǿـع

فࢫعــنࢫمــدىࢫكفــاءةࢫاســتخدامࢫالمصــرفࢫللوداǿــعࢫلتلبيــةࢫمتطلبــاتࢫالمتعــامل؈ن،ࢫ؄ــȖعࢫفࢼــܣوســلف،ࢫטئتمانيــةࢫمــنࢫقــروضࢫ
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نـھࢫࢭـʏࢫالوقـتࢫذاتـھࢫتـدلࢫعڴـʄࢫانخفـاضࢫقدرتـھࢫࢭـʏࢫأتلبيـةࢫالقـروض،ࢫإلاࢫ عۚܣࢫقدرةࢫالمصرفࢫعڴـʇʄارتفاعࢫɸذهࢫالɴسبةࢫف

  .)203،ࢫصفحةࢫ1997اللوزيࢫوࢫآخرون،ࢫ(المودع؈نࢫتلبيةࢫطلباتࢫܥݰوȋات

ɸــذهࢫالɴســبةࢫإڲــʄࢫانخفــاضࢫالســيولةࢫممــاࢫيجعــلࢫالبنــكࢫيبحــثࢫعــنࢫالتــداب؈فࢫاللازمــةࢫلݏݰيطــةࢫࢫضيــؤديࢫانخفــا

  . واݍݰذرࢫمنࢫطلباتࢫالمودع؈نࢫحۘܢࢫيتجنبࢫوضعيةࢫعدمࢫالقدرةࢫعڴʄࢫالوفاءࢫبال؅قاماتھࢫالماليةࢫمعࢫالغ؈ف

  :السائلةࡧإڲʄࡧإجماڲʏࡧכصول  כصول ɲسبةࡧ 4.2

ʈـــةࢫمـــنࢫإجمـــاڲʏࢫכصـــول،ࢫحيـــثࢫأنࢫارتفـــاعࢫɸـــذاࢫئو بةࢫميقـــʋسࢫɸـــذاࢫالمؤشـــرࢫإجمـــاڲʏࢫالقـــروضࢫالممنوحـــةࢫكɴســـ

ڲʏࢫانخفاضࢫالسيولة،ࢫمماࢫيؤديࢫإڲʄࢫارتفـاعࢫاݍݵطـرࢫواحتمـالࢫاالمؤشرࢫࢭʏࢫالبنكࢫيدلࢫعڴʄࢫارتفاعࢫɲسبةࢫלقراضࢫوȋالت

  .)219،ࢫصفحةࢫ2020بوعبدڲʏ،ࢫ(وقوعࢫالبنكࢫࢭʏࢫعدمࢫالقدرةࢫعڴʄࢫالوفاءࢫبال؅قاماتھ
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 مؤشراتࡧالرȋحية .3

ࢫلضــــمانࢫبقــــاءࢫالمشــــارʉعࢫטســــȘثمارʈةࢫواســــتمرارɸاࢫونموɸــــاࢫوۂــــʏࢫࢫȖعت؄ــــفࢫالرȋحيــــة
ً
ࢫأساســــيا

ً
ࢫوɸــــدفا

ً
ࢫضــــرورʈا

ً
أمــــرا

ࢫوالمــــواردحققْڈــــاࢫالمشــــارʉعࢫࢫالۘــــܣכرȋــــاحࢫبــــنفسࢫالوقــــتࢫغايــــةࢫيتطلــــعࢫإلٕڈــــاࢫالمســــاɸم؈ن،ࢫوۂــــʏࢫعبــــارةࢫعــــنࢫالعلاقــــةࢫبــــ؈نࢫ

כمثـــلࢫللمـــواردࢫࢫاســـتخدامɺانحـــوࢫلـــذلكࢫȖســـڥʄࢫלدارةࢫلبـــذلࢫأقظـــۜܢࢫاݍݨɺـــودࢫࢫ،المتحققـــةࢫجـــراءࢫاســـȘثمارࢫتلـــكࢫכرȋـــاح

المتاحــةࢫȊغيـــةࢫتحقيـــقࢫأفضـــلࢫالعوائـــدࢫالممكنـــةࢫللمســـاɸم؈نࢫمـــنࢫجانـــبࢫواســـتمرارࢫبقـــاءࢫونمـــوࢫتلـــكࢫالمشـــارʉعࢫمـــنࢫجɺـــةࢫ

  .(Foerster, 2015, p. 55)أخرى 

 مؤشـــر الرȋحيـــةࢫ Ȗعـــدو 
ً
يتـــداخلࢫأوࢫيتعـــارضࢫاعتبـــارࢫجۚـــܣࢫ ،ࢫلـــذلكالمصـــرفللكفـــاءةࢫوטســـتغلالࢫכمثـــلࢫلمـــواردࢫࢫا

ʏࢫتوجيــــھࢫسياســــةࢫالمصــــرفࢫالواحــــدࢫࢭــــʏــــاحࢫمــــعࢫاعتبــــارࢫالســــيولةࢫࢭــــȋــــعࢫمــــوارده،ࢫأيࢫإنــــ כرʉلمــــاࢫازدادتࢫســــيولةࢫࢫھتوزɠ

ʄࢫاݍݰصـــولࢫعڴـــʏلمـــاࢫتضـــاءلتࢫمقدرتـــھࢫࢭـــɠثمار  المصـــرفࢫȘࢫטســـʏلـــةࢫכجـــل؛ࢫاعوائـــدࢫعاليـــةࢫوالعكـــسࢫܵـــݰيحࢫࢭـــʈتࢫطو

טعتبارʈنࢫمنࢫجɺةࢫأوࢫإنࢫاȖساعࢫنطاقࢫأعمالࢫالمصرفࢫيتوقـفࢫعڴـʄࢫب؈نࢫɸذينࢫ نجاحࢫالمصرفࢫيتوقفࢫࢭʏࢫالتوفيقف

  .)5،ࢫصفحةࢫ2009سعيد،ࢫ(منࢫثقةࢫࢭʏࢫمقدرتھࢫعڴʄࢫمواجɺةࢫطلباتࢫعملا٬ڈمכفرادࢫ ماࢫʇسȘثمرهمقدارࢫ

 مــــن أمــــا معينــــة، زمنيــــة ف؅ــــفة خــــلال الɢليــــة التɢــــاليف عڴــــʄ الɢليــــة לيــــرادات زʈــــادة عــــن محاســــȎيا الــــرȋح ʉع؄ــــفو 

  التɢــاليف عـن المتحققــة לيـرادات زʈــادة تتضـمن والۘــܣ ال؆ــفوة ࢭـʏ الزʈــادة عـن الــرȋح فيع؄ـف טقتصــادية الناحيـة
ً
  مضــافا

  .البديلة الفرص تɢاليف إلٕڈا

 حيةࡧالمصارفࡧלسلاميةȋࡧرʏالعواملࡧالمؤثرةࡧࡩ:  

المصـرفࢫعڴـʄࢫالتوفيـقࢫبـ؈نࢫالعائـدࢫوالمخـاطرة،ࢫوعڴـʄࢫتتأثرࢫرȋحيـةࢫالمصـارفࢫبمـدىࢫقـدرةࢫإدارةࢫ: إدارةࢫالمصرف -

 .خفضࢫالتɢاليفࢫوزʈادةࢫלيرادات
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ࢫبــالموجوداتࢫوȋمــاࢫيملكـھࢫمــنࢫحقــوقࢫالملكيـة،ࢫفزʈــادةࢫموجــوداتࢫ: ݯݨـمࢫالمصــرف -
ً
فك؄ـفࢫݯݨــمࢫالمصــرفࢫقياسـا

حقــــوقࢫالمصــــارفࢫʇســــاعدࢫࢭــــʏࢫقــــدرٮڈاࢫعڴــــʄࢫטســــȘثمارࢫوȋالتــــاڲʏࢫزʈــــادةࢫالرȋحيــــة،ࢫكمــــاࢫأنࢫالمصــــارفࢫالۘــــܣࢫتملــــكࢫ

 .عڴʄࢫטسȘثمارࢫȊشɢلࢫأوسعࢫملكيةࢫكب؈فةࢫمنࢫرأسࢫالمالࢫواحتياطاتࢫوأرȋاحࢫمحتجزةࢫلɺاࢫالقدرةࢫכك؄ف 

لمـــاࢫتـــوفرهࢫمـــنࢫمرونـــةࢫطوʈلـــةࢫכجـــلࢫࢫالوداǿـــعتركـــزࢫالمصـــارفࢫלســـلاميةࢫعڴـــʄࢫجـــذبࢫ: ݯݨـــمࢫالوداǿـــعࢫوتوظيفɺـــا -

 .أك؄فࢫللمصرفࢫلتوظيفɺاࢫࢭʏࢫטسȘثماراتࢫطوʈلةࢫכجل

،ࢫلــذاࢫيجــبࢫعڴــʄࢫإدارةࢫباعتبــارࢫأنࢫتحقيــقࢫأحــدɸماࢫيɢــونࢫعڴــʄࢫحســابࢫכخــر: لةࢫوالرȋحيــةالموازنــةࢫبــ؈نࢫالســيو  -

المصرفࢫالموازنةࢫبئڈما،ࢫفزʈـادةࢫالرȋحيـةࢫتتطلـبࢫטسـȘثمارࢫࢭـʏࢫכمـوالࢫوכصـولࢫכقـلࢫسـيولةࢫوɸـذاࢫʇعـارضࢫ

 .ɸدفࢫالسيولة،ࢫكماࢫأنࢫטحتفاظࢫبالأموالࢫࢭʏࢫشɢلࢫنقدࢫيȘناࢭʄࢫمعࢫɸدفࢫالرȋحية

غ؈ــــفࢫالمســــتقرةࢫوالɺادفــــةࢫإڲــــʄࢫضــــبطࢫכداءࢫالمصــــرࢭʏࢫࢫتــــؤثرࢫɠــــلࢫمــــنࢫالȘشــــرʉعاتࢫوالقــــوان؈ن: رʉعيةالبʋئــــةࢫالȘشــــ -

والمحافظـــــةࢫعڴـــــʄࢫالســـــلامةࢫالماليـــــةࢫوحمايـــــةࢫأمـــــوالࢫالمـــــودع؈نࢫوتقييـــــدࢫحركـــــةࢫوݯݨـــــمࢫالقـــــروضࢫوالȘســـــɺيلاتࢫ

  .טئتمانيةࢫعڴʄࢫأداءࢫالمصارفࢫלسلاميةࢫوالتقليلࢫمنࢫرȋحيْڈا

  :)ROA(الموجوداتࡧمعدلࡧالعائدࡧعڴʄࡧ 1.3

للمصرفࢫلغرضࢫتحقيـقࢫ )والمتداولةالثابتةࢫ(للموجوداتࢫࢫأכكفȖستعملࢫɸذهࢫالɴسبةࢫلتحديدࢫטستخدامࢫ

כرȋاح،ࢫحيثࢫتب؈نࢫɸذهࢫالɴسبةࢫصاࢭʏࢫالرȋحࢫالȘشغيڴʏࢫالـذيࢫيـوفرهࢫɠـلࢫموجـودࢫمسـȘثمر،ࢫبالشـɢلࢫالـذيࢫيبـ؈نࢫقـدرةࢫ

ࢫوכداءفية،ࢫكمــاࢫȖشــ؈فࢫɸــذهࢫالɴســـبةࢫإڲــʄࢫالقــدرةࢫالعاليـــةࢫإدارةࢫالمصــرفࢫعڴــʄࢫاســȘثمارࢫموجوداتـــھࢫلتحقيــقࢫأرȋــاحࢫصـــا

  .)362،ࢫصفحةࢫ2020الشمري،ࢫ(العاڲʏࢫللإدارةࢫوقدرٮڈاࢫعڴʄࢫتحوʈلࢫالموجوداتࢫإڲʄࢫأرȋاح

2.3 ʄحقࡧالملكيةࡧࡧمعدلࡧالعائدࡧعڴ)ROE :(  

العائــدࢫعڴــʄࢫ ارتفــاعࢫمعــدلࢫحيــثࢫأنالمالك؈ن،اســȘثمارࢫأمــوالࢫࢫمــنيقــʋسࢫɸــذاࢫالمؤشــرࢫمعــدلࢫالعائــدࢫالمتحقــقࢫ

العاليــةࢫ يمكــنࢫأنࢫيɢــونࢫارتفاعــھࢫدلــيلاࢫللمخــاطرةكمــاࢫ،المصــرفࢫࢭــʏࢫتحقيــقࢫכرȋاح عڴــʄࢫكفــاءةحــقࢫالملكيــةࢫɸــوࢫدليــلࢫ

 .Rose peter, 2010, p)بʋنماࢫʇش؈فࢫانخفاضھࢫإڲʄࢫتموʈـلࢫمـتحفظࢫمـنࢫالقـروضࢫالمالية،رافعةࢫالناجمةࢫعنࢫزʈادةࢫال

 :وʈحسبࢫعڴʄࢫوفقࢫالصيغةࢫכتية،(172

  ): ROD(معدلࡧالعائدࡧعڴʄࡧالوداǿعࡧ 3.3

،ࢫوۂـʏࢫعلٕڈـا لقياسࢫمدىࢫنجاحࢫإدارةࢫالمصرفࢫࢭʏࢫتوليدࢫכرȋاحࢫمنࢫالوداǿعࢫالۘܣࢫاستطاعࢫاݍݰصول ࢫʇستخدم

لمـدىࢫكفـاءةࢫأوࢫفعاليـةࢫالبنـكࢫࢭـʏࢫتحوʈـلࢫالوداǿـعࢫإڲـʄࢫعوائـدࢫࢫف ɲسبةࢫمئوʈةࢫعنࢫɠلࢫدينارࢫمودعࢫمـنࢫالزȋـائنࢫحيـثࢫȖشـ؈

  :وʈحسبࢫوفقࢫالصيغةࢫכتية،ࢫ)302،ࢫصفحةࢫ2005قدوري،ࢫ(صافية
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  ):PM( الصاࡩʏࡧالرȋح ɸامشمعدلࡧ 4.3

ɸــوࢫأحــدࢫɲســبࢫالرȋحيــةࢫالمســتخدمةࢫلقيــاسࢫأرȋــاحࢫالمصــرف،ࢫوۂــʏࢫɲســبةࢫمئوʈــةࢫيــتمࢫاحȘســا٭ڈاࢫلمعرفــةࢫدرجــةࢫ

عـنࢫمـدىࢫنجـاحࢫالمصـرفࢫࢭـʏࢫتوليـدࢫלيـراداتࢫمقابـلࢫالمصـارʈفࢫوالتɢـاليفࢫرȋحيةࢫالمصرفࢫبالɴسبةࢫلإيراداتھ،ࢫوʉع؄ـفࢫ

لمقارنـــــةࢫبـــــ؈نࢫرȋحيـــــةࢫشـــــركت؈نࢫأوࢫأك؆ـــــفࢫȊغـــــضࢫالنظـــــرࢫعـــــنࢫݯݨمɺمـــــا،ࢫلأنࢫاســـــتخدامࢫɸـــــذاࢫالمؤشـــــرࢫلوʈمكـــــنࢫࢫ.المختلفـــــة

  .)110،ࢫصفحةࢫ2012شبʋب،ࢫ(الشرɠاتࢫȖع؄فࢫعنࢫɸامشࢫصاࢭʏࢫالرȋحࢫࢭʏࢫصورةࢫɲسبةࢫمئوʈةࢫولʋسࢫمبلغࢫنقدي

  تحليلࡧمؤشراتࡧالسيولةࡧوالرȋحيةࡧࡩʏࡧبنكࡧال؄فكةࡧومصرفࡧالسلام.4 

ڈـاࢫتقـومࢫباتخـاذࢫالقـراراتࢫȊشـɢلࢫصـائبࢫ ʇعـدࢫالتحليـلࢫالمـاڲʏࢫمـنࢫأɸـمࢫالمتطلبـاتࢫالۘـܣࢫȖسـڥʄࢫإلٕڈـاࢫלدارة،ࢫɠوٰ

ودينـــــاميɢيࢫلديمومـــــةࢫأعمالɺـــــا،ࢫحيـــــثࢫٮڈـــــدفࢫعمليـــــةࢫتحليـــــلࢫالبيانـــــاتࢫالماليـــــةࢫإڲـــــʄࢫتحقيـــــقࢫنتـــــائجࢫملموســـــةࢫȖعكـــــسࢫ

مــــنࢫأجــــلࢫاݍݰفــــاظࢫعڴــــʄࢫاســــتقرارࢫالمؤسســــةࢫوضــــمانࢫࢫعڴــــʄࢫرأســــɺاࢫȖعظــــيمࢫثــــروةࢫالمســــاɸم؈نو اســــ؅فاتيجيةࢫالمؤسســــةࢫ

  .استمرارࢫالدعمࢫالمقدمࢫمنࢫطرفࢫالمساɸم؈ن

  تحليلࡧɲسبࡧالسيولةࡧࡩʏࡧعينةࡧالدراسةࡧ1.4

ال؄فكـــة،ࢫحيـــثࢫتـــمࢫاحȘســـابࢫنتـــائجࢫࢫوȋنـــكالســـيولةࢫࢭـــʏࢫɠـــلࢫمـــنࢫمصـــرفࢫالســـلامࢫيبـــ؈نࢫاݍݨـــدولࢫالمـــواڲʏࢫɲســـبࢫ

  .عڴʄࢫمختلفࢫالتقارʈرࢫالسنوʈةࢫللبنك؈نࢫخلالࢫف؅فةࢫالدراسةࢫدالمؤشراتࢫبالاعتما

  2019_2012لبنكࡧال؄فكةࡧومصرفࡧالسلامࡧللف؅فةࡧɲسبࡧالسيولةࡧࡧ:1اݍݨدولࡧ
  الرصيدࡧالنقدي  نوعࡧالɴسبة

% 

ɲسبةࡧכصولࡧالسائلةࡧإڲʄࡧ

  %إجماڲʏࡧכصول 

 ɲسبةࡧالتوظيف

%  

  مصرفࡧالسلام  بنكࡧال؄فكة  السلاممصرفࡧ  بنكࡧال؄فكة  مصرفࡧالسلام  بنكࡧال؄فكة  عينةࡧالدراسة

2012  69,73  42,51  53,89  32,23  49,68  81,30  

2013  67,34  32,74  53,78  25,36  50,51  89,89  

2014  59,35  34,50  45,86  30,91  61,66  69,38  

2015  58,19  55,62  46,47  39,07  62,40  70,61  

2016  52,84 54,83  45,23  35,63  65,07  85,12  

2017  47,91  54,23  41,82  40,63  67,19  70,73  

2018  46,88  32,75  39,47  25,41  69,85  88,18  

2019  44,85  27,01 37,65  21,05  72,41  91,31  

  )2019=2012تقارʈرࢫبنكࢫال؄فكةࢫومصرفࢫالسلام،ࢫ(: المصدر

 ســبةࡧالرصــيدࡧالنقــديɲنــاكࢫتفــاوتࢫ:تحليــلࡧɸࢫيتܸــݳࢫمــنࢫخــلالࢫاݍݨــدولࢫأنࢫʄانــتࢫأعڴــɠــذاࢫالمؤشــر،ࢫحيــثࢫɸࢫʏࢭــ

ࢭــʏࢫبنــكࢫال؄فكــةࢫوɸــذاࢫراجــعࢫإڲــʄࢫقلــةࢫݯݨــمࢫالوداǿــعࢫࢭــʏࢫࢫ2012ࢭــʏࢫمصــرفࢫالســلامࢫوࢭــʏࢫســنةࢫࢫɲ2015ســبةࢫࢭــʏࢫســنةࢫ

قـدࢫࢫالبنكـ؈ن،ࢫوȋالنظرࢫإڲʄࢫالمؤشرࢫالعامࢫيتܸݳࢫأنࢫللبنك؈نإڲʄࢫقلةࢫݯݨمࢫכرصدةࢫالنقديةࢫࢫبالإضافةتلكࢫالسنةࢫ

ࢫمــنࢫالوداǿــع% 50بɴســبةࢫࢫااحتفظــ
ً
ȋــالرغمࢫو ࢫ.عڴــʄࢫشــɢلࢫســيولةࢫنقديــةࢫمقابــلࢫاســȘثمارࢫɠامــلࢫلــرأسࢫالمــالࢫتقرʈبــا
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 2019_2012دراسةࡧمقارنةࡧلبنكࡧال؄فكةࡧومصرفࡧالسلامࡧللف؅فةࡧ_باستخدامࡧمؤشراتࡧالسيولةࡧࡧرȋحيةࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧتقييم

قــــدمࢫɸـــــذاࢫالمصــــرفࢫࢭـــــʏࢫمصــــرفࢫالســـــلام،ࢫإلاࢫأنࢫذلــــكࢫيرجـــــعࢫلمــــنࢫنقديـــــةࢫɸــــوࢫأك؆ـــــفࢫأرصــــدةࢫࢫأنȎنــــكࢫال؄فكـــــةمــــنࢫ

 .م2009عڴʄࢫخلافࢫمصرفࢫالسلامࢫالذيࢫبدأࢫɲشاطھࢫࢭʏࢫࢫ1991منذࢫ Ȗعاملاتھࢫوɲشوءه

  ࡧכصــولʏࡧإجمــاڲʄســبةࡧכصــولࡧالســائلةࡧإڲــɲــر: تحليــلࡧɺســبة أن الســابق اݍݨــدول  مــن يظɲ  الســائلة כصــول ʄإڲــ 

ʏכصـــول  إجمـــاڲ ʏࢫانخفــــاض ف؅ــــفةࢫالدراســـة خـــلال ومصــــرفࢫالســـلام ال؄فكـــة بنـــك ࢭــــʏــــذه مســـتمر،حيثࢫٮڈـــدف ࢭـــɸ 

الســيولةࢫ موقــف عڴــʄ للتعــرف البنــك أصــول  إجمــاڲʏ ضــمن الســائلة للأصــول  الɴســȎية כɸميــة معرفــة إڲــʄ الɴســبة

 البنـوك كفـاءة عـدم بالضـرورة ʇعۚـܣ لا السـيولة ࢭـʏ טنخفاضɸذاࢫو  المختلفة، البنك استخدامات لبقية بالɴسبة

ʏالسيولة إدارة ࢭ. 

 سبةࡧالتوظيفɲࢫمـدىࢫالسـنواتࢫالمدروسـةࢫوحۘـࢫ:تحليلࡧʄࢫعڴـ
ً
ࢫܢنلاحظࢫمنࢫاݍݨـدولࢫأنࢫɸـذاࢫالمؤشـرࢫمرتفـعࢫجـدا

ࢭــʏࢫبنــكࢫال؄فكــة،ࢫ%65وࢭــʏࢫمصــرفࢫالســلامࢫ% 80بالمقارنــةࢫمــعࢫالمؤشــرࢫالعــامࢫللɴســبࢫכخــرىࢫحيــثࢫبلــغࢫمتوســطھࢫ

وɸذاࢫʇش؈فࢫإڲʄࢫأنࢫالقروضࢫȖعادلࢫכموالࢫالمودعةࢫخاصةࢫࢭʏࢫمصرفࢫالسلام،ࢫمماࢫقدࢫʇعرضھࢫلمخاطرࢫائتمانيةࢫ

الࢫالمخصصـــةࢫلمواجɺـــةࢫܿݨـــزࢫ،ࢫخاصـــةࢫوأنࢫݯݨـــمࢫכمـــو كب؈ـــفةࢫناتجـــةࢫعـــنࢫטرتفـــاعࢫالمفـــرطࢫࢭـــʏࢫعمليـــةࢫלقـــراض

،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫضعفࢫالضماناتࢫالمأخوذةࢫمنࢫقبلࢫالمصرف
ً
  .سدادࢫالديونࢫقليلةࢫجدا

  تحليلࡧɲسبࡧالرȋحيةࡧࡩʏࡧعينةࡧالدراسةࡧ2.4

ـــݳ الرȋحيـــةࢫࢭـــʏࢫɠـــلࢫمـــنࢫمصـــرفࢫالســـلامࢫوȋنـــكࢫال؄فكـــة،ࢫبالاعتمـــادࢫعڴـــʄࢫالبيانـــاتࢫاݍݨـــدولࢫالمـــواڲʏࢫɲســـبࢫࢫيوܷ

  .مختلفࢫالتقارʈرࢫالسنوʈةࢫللبنك؈نࢫخلالࢫالف؅فةࢫالمدروسةالماليةࢫالمفصلةࢫوالمɴشورةࢫࢭʏࢫ

   ɲ2012_2019سبࡧالرȋحيةࡧلبنكࡧال؄فكةࡧومصرفࡧالسلامࡧللف؅فةࡧࡧ:2اݍݨدولࡧ
 العائدࡧعڴʄࡧالموجودات  نوعࡧالɴسبة

)ROA(% 

 عڴʄࡧحقࡧالملكية العائد

)ROE( %  

 عڴʄࡧالوداǿع العائد

)ROD( %  

  معدلࡧɸامشࡧالرȋحࡧ

)PM( %  

عينةࡧ

  الدراسة

مصرفࡧ  ال؄فكةبنكࡧ

  السلام

مصرفࡧ  بنكࡧال؄فكة

  السلام

مصرفࡧ  بنكࡧال؄فكة

  السلام

مصرفࡧ  بنكࡧال؄فكة

  السلام

2012  2,77  3,42  18,94  09,87  3,59  4,50 50,56  37,27  

2013  2,61  3,20  17,82  10,04  3,26  4,14  52,73  34,42  

2014  2,64  3,81  18,08  09,88  3,42  4,25  57,62  44,30  

2015  2,12  0,74  17,50  02.10  2,62  1,01  52,54  13,61  

2016  1,89  2,03  16,39  07,22  2,34  3,13  46,65  39,01  

2017  1,43  1,38  14,45  07,13  1,70  1,84  40,93  29,59  

2018  1,91  2,20  18,84  13,97  2.30  2,83  43,60  34,46  

2019  2,42  3,06  20,62  21,07  2,97  3,91  47,65  42,94  

  )2019=2012تقارʈرࢫبنكࢫال؄فكةࢫومصرفࢫالسلام،ࢫ(: المصدر

 ࡧالموجــوداتʄــاحࢫمــنࢫ:تحليــلࡧمؤشــرࡧالعائــدࡧعڴــȋࢫتوليــدࢫכرʏــذاࢫالمؤشــرࢫكفــاءةࢫإدارةࢫالمصــرفࢫࢭــɸسࢫʋتوظيــفࢫيقــ

 المتوسـطࢫالعـامࢫلكـلاࢫالمصـرف؈نࢫبـالرغمࢫمـنࢫالتفـوق ࢫتقـاربمـنࢫاݍݨـدولࢫࢫࢭʏࢫالموجوداتࢫالمرȋحـة،ࢫوʈتܸـݳأموالھࢫ

ࢫبمصرفࢫالسلامالࢫلبنكالواܷݳࢫ
ً
ࢫخلالࢫ ɠانࢫכك؆فسلامࢫإلاࢫإنࢫمصرفࢫال،ࢫ؄فكةࢫقياسا

ً
البحـثࢫبـ؈نࢫࢫف؅فةتذبذبا

 ممــاࢫيــدلࢫعڴــʄࢫتذبــذبࢫכرȋــاحࢫالمتحققــةࢫمــنمࢫȖ 2015عــرضࢫإڲــʄࢫانخفــاضࢫكب؈ــفࢫࢭــʏࢫســنةࢫوارتفــاعࢫوقــدانخفــاضࢫ

  .ࢭʏࢫتلكࢫالسنةࢫتوظيفࢫأموالھ
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 ࡧحــقࡧالملكيــةʄــذ:تحليــلࡧمؤشــرࡧالعائــدࡧعڴــɸسࢫʋمࢫالموظفــةࢫࢫالعوائــداࢫالمؤشــرࢫيقــɺࢫأمــوالʄــاࢫלدارةࢫعڴــɺالۘــܣࢫتحقق

،ࢫوȘʈبـ؈نࢫمـنࢫاݍݨـدولࢫالمؤشرࢫمرتفعاࢫفيدلࢫعڴʄࢫكفـاءةࢫטسـȘثمارࢫوالȘشـغيلࢫࢭـʏࢫالمصـرف سࢫمالھ،ࢫفإذاࢫɠانأࢭʏࢫر 

وɸــوࢫأعڴــʄࢫبكث؈ــفࢫمــنࢫالمتوســطࢫالمܦــݨلࢫࢭــʏࢫمصــرفࢫالســلامࢫࢫ%17,5أنࢫأعڴــʄࢫمتوســطࢫقــدࢫܥــݨلࢫࢭــʏࢫبنــكࢫال؄فكــةࢫبمعــدلࢫ

ࢫ%8,5حيثࢫبلغࢫ
ً
ࢫواܷݰا

ً
م،ࢫممـاࢫيـدلࢫعڴـʄࢫ2015خاصةࢫࢭʏࢫسنةࢫ،ࢫحيثࢫيتܸݳࢫمنࢫاݍݨدولࢫأنࢫمصرفࢫالسلامࢫقدࢫشɺدࢫتذبذبا

ࢭـــʏࢫكفـــاءةࢫقـــراراتࢫטســـȘثمارࢫلأموالـــھࢫࢫʇع؄ـــفࢫعڴـــʄأنࢫبنـــكࢫال؄فكـــةࢫכفضـــلࢫࢭـــʏࢫɸـــذاࢫالمؤشـــرࢫخـــلالࢫف؅ـــفةࢫالدراســـةࢫوɸـــوࢫمؤشـــرࢫجيـــدࢫ

 .تحقيقࢫالعائدࢫالمطلوبࢫالذيࢫتطمحࢫإليھࢫإدارةࢫالمصرف

 ــعǿࡧالوداʄࢫتحقيــقࢫ:تحليــلࡧمؤشــرࡧالعائــدࡧعڴــʄمــةࢫالۘــܣࢫتبــ؈نࢫقــدرةࢫالبنــكࢫعڴــɺسࢫالمʋــذاࢫالمقيــاسࢫمــنࢫالمقــايɸعــدࢫʇ

 يتܸـــݳࢫمـــنࢫاݍݨـــدولࢫأنࢫأعڴـــʄࢫمتوســـطࢫܥـــݨلࢫࢭـــʏࢫمصـــرفࢫالســـلام כرȋـــاحࢫمـــنࢫالوداǿـــعࢫالمتحصـــلࢫعلٕڈـــا،ࢫحيـــث

ࢫبȎنـكࢫال؄فكـةࢫبـ؈نࢫטنخفـاضࢫ%3,5بمعدلࢫ
ً
ࢫقياسـا

ً
،ࢫممـاࢫʇعۚـܣࢫأنࢫبنـكࢫوטرتفـاعحيثࢫȖعدࢫمؤشراتھࢫأك؆فࢫتذبذبا

ࢫعڴــــʄࢫاســــتمرارهࢫ%2,5الــــذيࢫبلــــغࢫال؄فكــــةࢫوȋــــالرغمࢫمــــنࢫטنخفــــاضࢫࢭــــʏࢫمتوســــطھࢫالعــــامࢫ
ً
ࢭــــʏࢫإلاࢫأنــــھࢫכك؆ــــفࢫحفاظــــا

ࢭʏࢫࢫȎنكࢫال؄فكةب مقارنةلࢫإلاࢫأنࢫمصرفࢫالسلامࢫʇعدࢫכفضࢫטستقرارࢫخلالࢫف؅فةࢫالدراسة،ࢫوɸذاࢫمؤشرࢫجيدࢫلھ

 .ɸذاࢫالمؤشر

 حتحليلࡧمؤشرࡧȋامشࡧالرɸ:ࢫࢫاݍݨدول يتܸݳࢫمنࢫʏحࢫالمصرࢭȋࢫمعدلاتࢫالرʏࢫكلاࢫالبنك؈نࢫو التفاوتࢫࢭʏرجعࢫࢭʈذلكࢫ

اخـــتلافࢫدرجـــةࢫالمخـــاطرةࢫفيمـــاࢫبـــ؈نࢫכɲشـــطةࢫטقتصـــاديةࢫالمختلفـــة،ࢫإذࢫɠلمـــاࢫɠانـــتࢫ إڲـــʄࢫأمـــرʈن،ࢫכمـــرࢫכولࢫɸـــو

ࢭــــʏࢫɲشــــاطࢫمعــــ؈نࢫɠـــاـنࢫمعــــدلࢫالــــرȋحࢫمرتفعــــاࢫوɸــــذاࢫبــــدورهࢫيــــؤثرࢫعڴــــʄࢫالســــيولةࢫالمصــــرفيةࢫࢫةكب؈ــــف  درجــــةࢫالمخــــاطرة

 أمـاࢫכمـرࢫالثـاɲيࢫفɺـوࢫاخـتلافࢫدرجـةࢫكفـاءةࢫفيمـاࢫبـ؈نࢫالمـديرʈنࢫࢭـʏࢫالɴشـاطࢫنفسـھࢫإذࢫɠلمـاࢫɠاـن .ܵـݰيحࢫوالعكـس

  .ɠانࢫمعدلࢫالرȋحࢫمرتفعاࢫوالعكسࢫܵݰيحࢫمصرفھالمديرࢫأك؆فࢫكفاءةࢫࢭʏࢫإدارةࢫوتنظيمࢫ

 :ݍݵاتمةا. 5

 ماࢫيڴࢫتࢫالسيولةامؤشر ࢫحول منࢫخلالࢫالنتائجࢫالۘܣࢫتمࢫالتوصلࢫإلٕڈاࢫࢫتب؈نʏ:  

ࢫࢭــʏࢫࢫأنȎنــكࢫال؄فكــة-
ً
ࢫبمصــرفࢫامــنࢫمؤشــر ࢫمؤشــرʈنɠـاـنࢫכك؆ــفࢫتفوقــا

ً
الرصــيدࢫالنقــديࢫ(وۂــʏࢫالســلامࢫتࢫالســيولةࢫقياســا

عڴـʄࢫالمسـتوىࢫعملـھࢫɲشاطاتھࢫو Ȗعاملاتھࢫمنࢫجɺةࢫوتوسعࢫ لقدمࢫوخ؄فةࢫɸذاࢫالمصرفࢫࢭʏراجعࢫوذلكࢫࢫ)כصول  وسيولة

 ماتـھࢫتجـاهࢫالمـودع؈ناعڴـʄࢫלيفـاءࢫبال؅ق ࢫةࢫبنـكࢫال؄فكـةالɴسبࢫالثلاثࢫعڴʄࢫمـدىࢫقـدر ،ࢫحيثࢫȖع؄فࢫالمحڴʏࢫمنࢫجɺةࢫأخرى 

بـالرغمࢫمـنࢫحداثـةࢫ)ɲسبةࢫالتوظيف(بʋنماࢫنلاحظࢫتفوقࢫواܷݳࢫلمصرفࢫالسلامࢫࢭʏࢫالɴسبةࢫالراȊعةࢫࢫ.ھوكسبࢫثقْڈمࢫل

ʏࢫمجالࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫمـنحࢫالقـروضࢫ،ࢫإلاࢫأنھࢫأك؆فࢫقכولࢫࢭʏࢫتوظيـفࢫأموالـھࢫࢭـʄللمتعـامل؈نࢫمعـھ،ࢫࢫوالسـلفدرةࢫعڴـ

 .وɸذاࢫʇعودࢫإڲʄࢫالسياسةࢫالمصرفيةࢫالمنتݤݨةࢫࢭʏࢫكلاࢫالبنك؈ن

 حيةمؤشراتࢫࢫحول تب؈نࢫمنࢫخلالࢫالنتائجࢫالۘܣࢫتمࢫالتوصلࢫإلٕڈاࢫكماࢫȋࢫالرʏماࢫيڴ: 

ࢫࢭـــــʏࢫثلاثـــــةࢫمـــــنࢫمؤشـــــراتࢫࢫ-
ً
ࢫبمصـــــرفࢫالســـــلامࢫوۂـــــʏࢫࢫالرȋحيـــــةأنࢫبنـــــكࢫال؄فكـــــةࢫɠــــاـنࢫכك؆ـــــفࢫتفوقـــــا

ً
العائـــــدࢫعڴـــــʄࢫ(قياســـــا

ࢫࢭـــʏحيـــثࢫȖع؄ـــفࢫالɴســـبࢫالـــثلاثࢫعڴـــʄࢫمـــدىࢫقـــدرةࢫبنـــكࢫال؄فكـــةࢫ،ࢫ)والعائـــدࢫعڴـــʄࢫحـــقࢫالملكيـــةࢫوɸـــامشࢫالـــرȋح الموجـــودات

،ࢫ
ً
بʋنمـــاࢫنلاحــظࢫتفـــوقࢫواܷـــݳࢫلمصـــرفࢫتحقيــقࢫכرȋـــاحࢫمـــنࢫتوظيـــفࢫوداǿعــھࢫوɸـــذاࢫراجـــعࢫإڲـــʄࢫכســبابࢫالمـــذɠورةࢫســـابقا

وɸــذاࢫيــدلࢫعڴــʄࢫمــدىࢫنجــاحࢫإدارةࢫمصــرفࢫالســلامࢫࢭــʏࢫتوليــدࢫכرȋــاحࢫ) العائــدࢫعڴــʄࢫالوداǿــع(السـلامࢫࢭــʏࢫالɴســبةࢫالراȊعــةࢫ

  .منࢫالوداǿعࢫنȘيجةࢫحسنࢫȖسي؈فࢫاسȘثماراتھ
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 2019_2012دراسةࡧمقارنةࡧلبنكࡧال؄فكةࡧومصرفࡧالسلامࡧللف؅فةࡧ_باستخدامࡧمؤشراتࡧالسيولةࡧࡧرȋحيةࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧتقييم

  :توصيات

لابدࢫعڴʄࢫبنـكࢫال؄فكـةࢫومصـرفࢫالسـلامࢫأنࢫيȘبعـاࢫسياسـةࢫمتوازنـةࢫومعتدلـةࢫبـ؈نࢫالرȋحيـةࢫواݍݰفـاظࢫعڴـʄࢫمسـتوىࢫ -

  .نࢫبʋئةࢫمصرفيةࢫغ؈فࢫمستقرةࢫالقوان؈نɠافࢫمنࢫالسيولةࢫخاصةࢫوأٰڈماࢫʇعملانࢫضم

سياسةࢫماليةࢫونقديةࢫمتوازنةࢫȖسـاɸمࢫبالدرجـةࢫכسـاسࢫࢭـʏࢫتنميـةࢫטقتصـادࢫࢭـʏࢫالبلـدࢫࢫاݍݨزائر  بنكضرورةࢫإتباعࢫ -

النقديــةࢫالۘــܣࢫلديــھࢫمــنࢫقبــلࢫ مــنࢫخــلالࢫاســتغلالࢫכرصــدةࢫالمعʋآــۜܣوتخفــضࢫɲســبةࢫالتܸــݵمࢫوتحســ؈نࢫالمســتوىࢫ

وȋۚــܢࢫتحتيــةࢫȊشــɢلࢫأفضــلࢫمــنࢫبقاءɸــاࢫدونࢫ قــانوɲيࢫوغ؈فɸــاࢫࢭــʏࢫمشــارʉعࢫاســȘثمارʈةࢫحتيــاطياالمصــارفࢫعڴــʄࢫشــɢلࢫ

  .اسȘثمار

العمليـاتࢫالمصـرفيةࢫاݍݰديثـةࢫ ضرورةࢫإتباعࢫכسسࢫالعلميةࢫࢭʏࢫكيفيةࢫالتعامـلࢫمـعبتوعيةࢫالعامل؈نࢫࢭʏࢫالمصارفࢫ -

 .وتطوʈرɸاࢫمماࢫقدࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫȖعزʈزࢫكفاءةࢫالمصرفࢫوكسبࢫثقتھ

تتعـــــرضࢫلɺـــــاࢫ قـــــدࢫوذلـــــكࢫلتقليـــــلࢫالمخـــــاطرࢫالۘـــــܣࢫللبنكـــــ؈نختلـــــفࢫالمصـــــادرࢫالنقديـــــةࢫضـــــرورةࢫخلـــــقࢫالتـــــوازنࢫبـــــ؈نࢫم -

  .טسȘثمارات

  :قائمةࡧالمراجع. 6
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 الملاحق. 7

 )مليونࡧدج: الوحدة( 2019_2012الماليةࡧلبنكࡧال؄فكةࡧاݍݨزائريࡧللسنواتࡧࡧالبيانات

حقوقࡧ  الموجودات  السنوات

  الملكية

الدخلࡧ  الوداǿع  التموʈلات

ʏشغيڴȘال  

الناتجࡧ

ʏالصاࡩ  

 الصندوق 

بنكࡧ

  ...اݍݨزائر

2012  150 788 22 111 57 891 116 514  8 286  4190 80394  

2013  157 073 22 965 63 354  125 435  7 760  4092 84041  

2014  162 773 23 810 80 887  131 177  7 473  4306 74658  

2015  193 573 23 463 96 453  154 562  7 818  4108 89962 

2016  210 344 24 312 110 711  170 137  8 539  3984 89902  

2017  248 633 24 546 139 677  207 891  8 668  3548 99616  

2018  270 996 27 429 156 460 223 995 11 850 5167 105021  

2019  261568 30704 154600 213500 13290 6333  95745 

  )2019-2012(التقارʈرࢫالسنوʈةࢫلبنكࢫال؄فكةࢫ: المصدر

  )مليونࡧدج: الوحدة( 2019_2012للسنواتࡧلمصرفالسلاماݍݨزائرࡧالماليةࡧࡧالبيانات

مجموعࡧ  السنوات

  כصول 

حقوقࡧ

  المساɸم؈ن

التموʈلاتࡧ

  المباشرة

وداǿعࡧ

  عملاء

الدخلࡧ

ʏشغيڴȘال  

الناتجࡧ

الصا

ʏࡩ  

  الصندوق 

بنكࡧ

  ...اݍݨزائر

2012  32783 11350 20212 24858  3005 1120 10567 

2013  39551 12617 27531  30627  3680  1267 10029  

2014  36309 14000 22548  32500  3121  1383 11221  

2015  40575 14301 21268  30120  2211  301 15851  

2016  53104 15381 29377  34512  2769  1080 18923  

2017  85775 16563 45454  64261  3990  1181 34846  

2018  110109 17305 75340 85431 7016 2418 27978  

2019  131019  19012  93510  102405  9331 4007  27584 

  )2019-2012( لمصرفالسلامالتقارʈرࢫالسنوʈةࢫ: المصدر

  


