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  :المݏݵص

إنࢫالɺدفࢫכسا؟ۜܣࢫلɺذهࢫالدراسةࢫɸوࢫاستعراضࢫوࢫتحليلࢫسياسةࢫاݍݰرʈرࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫإطارهࢫالنظريࢫوࢫالتعرفࢫعڴʄࢫدوافعࢫ

טقتصادࢫالعال׿ܣࢫمنࢫخلالࢫإجراءاتࢫوࢫمتطلباتࢫالعولمةࢫالمالية،ࢫوࢫقياسࢫأثرࢫتلكࢫɸذاࢫالتحرʈرࢫوࢫمؤشراتھࢫوࢫذلكࢫبالاندماجࢫࢭʏࢫ

  .ي السياساتࢫعڴʄࢫمختلفࢫالمؤشراتࢫالماليةࢫوࢫالنقديةࢫࢭʏࢫטقتصادࢫاݍݨزائر 

وࢫالمتعلقࢫبالنقدࢫوࢫالقرضࢫحيثࢫ1990سنةࢫࢫ10-90: فمنࢫخلالࢫإصلاحاتࢫالقطاعࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫضمنࢫالقانونࢫرقم

  ࢭʏࢫاݍݱݨمࢫوالɴشاطࢫوࢫذلكࢫبتحسنࢫمعدلاتࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫف؅فاتࢫمتباينةࢫإلاࢫأنࢫالمعدلاتࢫغ؈فࢫمستدامةحققࢫتوسعاࢫ

  ،ࢫالنمــوࢫטقتصــادياݍݨزائــرࢫالعولمــةࢫالماليــةࢫ،ࢫالتحرʈــرࢫالمــاڲʏࢫ،ࢫدوافــعࢫالتحرʈــرࢫالمــاڲʏࢫ،ࢫإصــلاحࢫالقطــاعࢫالمــاڲʏࢫࢭــʏ: الɢلمــاتࡧالمفتاحيــة

  .. اݍݨزائرࢭʏࢫ

  .G28،ࢫࢫG21،ࢫJEL :G32تصɴيفࡧ
Abstract:  

The main objective of thisstudyis to review and analyze the financial silk policy in its 
theoretical frame work and identify the motives and indicators of this liberalization by 
integratinginto the global economy through the procedures and requirements of financial 
globalization, and measuring the impact of thosepolicies on various financial and monetary 
indicators in the economy. The Algerian. 

Through the reforms of the financial sector in Algeria under Law No.: 10-9 in 1990 related to 
money and credit, it achieved an expansion in size and activity by improving economic growth rates 
in different periods, but the rates are not sustainable. 
Key Words :Financial globalization, financial liberalization, motives for financial liberalization, 

reform of the financial sector in Algeria, economic growth in Algeria 
JEL Classification:G32 ،G ،21 G28 
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  :مقدمة .1
عانࢫالنظامࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫمنࢫقيودࢫعڴʄࢫعملھࢫوࢫتم؈قࢫبتدخلࢫحɢوميࢫواسعࢫالنطاقࢫفيماࢫعرفࢫȊسياسةࢫ

السȎبࢫختلالاتࢫɠليةࢫوࢫأزمةࢫاقتصاديةࢫوࢫماليةࢫحيثࢫɠانࢫɸذاࢫأدىࢫإڲʄࢫجعلࢫɸذاࢫالنظامࢫمصدراࢫلإ ࢫالكبحࢫالماڲʏ،ࢫما

ࢫوࢫ ʏࢫالماڲ ࢫللقطاع ࢫجوɸرʈة ࢫإصلاحات ࢫلبداية ࢫالماعۜܣ ࢫالقرن ࢫمن ࢫالȘسعيɴيات ࢫبداية ࢫلݏݨزائرࢫمنذ ࢫ ࢫɠافيا دافعا

ࢫوࢫالذيࢫ ʏرࢫالماڲʈࢫالتحر ࢫȊسياسة ࢫטل؅قام ࢫخلال ࢫمن ࢫالمانحة ࢫالدولية ࢫالمالية ࢫالمؤسسات ࢫمن ࢫبتعليمات טقتصادي

  .رضمنࢫخلالࢫقانونࢫالنقدࢫوࢫالقࢫ1990باشرتھࢫاݍݨزائرࢫمنذࢫسنةࢫ

ࢫȖعزʈزࢫ ʏࢫࢭ ʏࢫالماڲ ࢫالقطاع ࢫيلعبھ ࢫالذي ࢫالɺام ࢫالدور ʄࢫعڴ ࢫبناء ࢫم؅قايدا ࢫاɸتماما ʏرࢫالماڲʈࢫالتحر ࢫموضوع وࢫعرف

  .معدلاتࢫالنموࢫטقتصاديࢫوࢫȖشملࢫלصلاحاتࢫالماليةࢫɠلࢫالمؤشراتࢫالماليةࢫوࢫالنقديةࢫللاقتصادࢫالوطۚܣ

اݍݰقيقيࢫحرصتࢫاݍݨزائرࢫعڴʄࢫأنࢫيأȖيࢫالɺدفࢫȋالنظرࢫلأɸميةࢫالتحرʈرࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫإحداثࢫإضافةࢫࢭʏࢫטقتصادࢫو 

 .نفتاحࢫعڴʄࢫالعالمࢫاݍݵارڊʏالتنمويࢫࢭʏࢫمقدمةࢫכɸدافࢫטقتصاديةࢫࢫالۘܣࢫمنࢫأجلɺاࢫيتمࢫט 

  جاءتࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫللإجابةࢫعڴʄࢫالسؤالࢫالتاڲʏࢫ:إشɢاليةࡧالدراسةࡧ1.1

 ئريࡧ؟ماࡧۂʏࡧأثارࡧوࡧاɲعɢاساتࡧسياساتࡧالتحرʈرࡧالماڲʏࡧعڴʄࡧטقتصادࡧاݍݨزا

  :التاليةالȘساؤلاتࡧالفرعيةࡧوࢫللإجابةࢫعڴʄࢫإشɢاليةࢫالدراسةࢫيجبࢫלجابةࢫعڴʄࢫ

  ماࢫالمقصودࢫبالتحرʈرࢫالماڲʏࢫوࢫماۂʏࢫدوافعھࢫوࢫمؤشراتھࢫ؟-أ

  ماࢫۂʏࢫاɲعɢاساتࢫالتحرʈرࢫالماڲʏࢫعڴʄࢫالقطاعࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫ؟- ب

  بصياغةࢫالفرضياتࢫالتاليةللإجابةࢫعڴʄࢫלشɢاليةࢫالمطروحةࢫنقومࢫ: فرضياتࡧالدراسة2.1

  . سياسةࢫالتحرʈرࢫالماڲʏࢫضرورةࢫمݏݰةࢫللاندماجࢫࢭʏࢫטقتصادࢫالعال׿ܣ-أ

  .حققࢫטقتصادࢫاݍݨزائريࢫمعدلاتࢫنموࢫمتباينةࢫنȘيجةࢫȖغ؈فاتࢫأحدثْڈاࢫسياسةࢫالتحرʈرࢫالماڲʏ- ب

  :الدراسةࢫإڲʄࢫماࢫيڴʏࢫٮڈدف: أɸدافࡧالدراسة3.1

  .دوافعھࢫوࢫمؤشراتھȖسليطࢫالضوءࢫعڴʄࢫالتحرʈرࢫالماڲʏࢫوࢫ-أ

  .ال؅فك؈قࢫعڴʄࢫלصلاحاتࢫالماليةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫضمنࢫقانونࢫالنقدࢫوࢫالقرض- ب

  .الوقوفࢫعڴʄࢫاɲعɢاساتࢫسياسةࢫالتحرʈرࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫטقتصادࢫالوطۚܣ- ج

  للإجابةࢫعڴʄࢫלشɢاليةࢫالمطروحةࢫɲستخدمࢫالمنݤݨ؈نࢫالوصفيࢫوࢫالتحليڴʏࢫ:المنݤݮࡧالعلميࡧالمتبع4.1

تطلبتࢫالدراسةࢫاعتمادࢫالمنݤݮࢫالوصفيࢫلمعاݍݨةࢫموضوعࢫالتحرʈرࢫالماڲʏࢫكظاɸرةࢫاقتصاديةࢫلماࢫلɺاࢫ: المنݤݮࡧالوصفي-أ

  .منࢫأȊعادࢫمختلفة

واܷݰةࢫللتحرʈرࢫالماڲʏࢫوࢫࢫʇساعدناࢫࢭʏࢫتحليلࢫالموضوعࢫࢭʏࢫشɢلھࢫالنظريࢫوࢫإعطاءࢫصورة: المنݤݮࡧالتحليڴʏ-ب

  .أثارهࢫوࢫاɲعɢاساتھࢫعڴʄࢫטقتصادࢫالوطۚܣ استعراض
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  טقتصادࡧاݍݨزائري أثرࡧسياسةࡧالتحرʈرࡧالماڲʏࡧعڴʄࡧ

 

 :لنظريࡧلسياسةࡧالتحرʈرࡧالماڲʏלطارࡧا .2

ʇعدࢫالتحرʈرࢫالماڲʏࢫظاɸرةࢫحديثةࢫɲسȎياࢫبدأتࢫࢭʏࢫعقدࢫالسبعيɴياتࢫࢭʏࢫالقرنࢫالماعۜܣࢫࢭʏࢫالعديدࢫمنࢫالدولࢫ

ʏازࢫالمصرࢭɺالمتقدمةࢫثمࢫتلْڈاࢫالدولࢫالناميةࢫمنࢫخلالࢫالتحولࢫטقتصاديࢫوإصلاحاتࢫاݍݨ.  

  :مفɺومࡧسياسةࡧالتحرʈرࡧالماڲʏࡧ.1.2

ࢫ ࢫعبارة ࢫɸو ࢫلغوʈا ࢫالتحرر ࢫوالتكثيفࢫعʇعرف ࢫوالتܶݰيح ࢫوלعداد ࢫɠالاختيار ࢫالعمليات ࢫمن ࢫمجموعة ن

ࢫومȘسقة ࢫܵݰيحة ࢫقرارات ࢫأوࢫاتخاذ ࢫأعمال ࢫإنتاج ࢫ٭ڈدف ࢫإجراءɸا ࢫيتم ࢫالۘܣ ࢫالتعديلات ࢫمن ࢫوغ؈فࢫذلك . والتنظيم

ɠعرفࢫاصطلاحياࢫʉيالآوȖ:  

حلࢫلݏݵروجࢫمنࢫحالةࢫالكبحࢫالماڲʏࢫووسيلةࢫ: " أنھࢫالتحرʈرࢫالماڲʏࢫعڴʄࢫ Mckinnon& Shaw) 1973(عرفࢫɠلࢫمنࢫ -

وࢫʇعرفࢫأيضاࢫعڴʄࢫأنھࢫمجموعةࢫالقراراتࢫوࢫלجراءات،ࢫ. فعالةࢫلȘسرʉعࢫوت؈فةࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫالدولࢫالنامية

المتخذةࢫٮڈدفࢫإڲʄࢫجعلࢫالنظامࢫأك؆فࢫاستجابةࢫلتغ؈فاتࢫقوىࢫالسوقࢫوجعلࢫالسوقࢫأك؆فࢫتنافسيةࢫمنࢫخلالࢫالمواردࢫ

 .)368،ࢫصفحةࢫ2016فخريࢫوࢫقادر،ࢫ(."الماليةࢫ

ɠلࢫإجراءࢫمنࢫشأنھࢫتخفيضࢫالضوابطࢫوࢫالقيودࢫعڴʄࢫالقطاعࢫ: التحرʈرࢫالماڲʏࢫعڴʄࢫأنھࢫKrueger) 1986(وࢫʇعرفࢫ -

ࢫɠليا ࢫإزالْڈا ࢫأو ʏشاطھࢫالماڲɲࢫ ʏࢫࢭ ࢫتدخلا ࢫأقل ࢫبآخر ʏࢫالماڲ ࢫللنظام ࢫالɢابح ࢫالرقابة ࢫو ࢫלشراف ࢫنظام   وȖعوʈض

(Bilin, 2003, p. 583). 

عمليةࢫتتمثلࢫࢭʏࢫمجموعةࢫمنࢫלجراءاتࢫالۘܣࢫتطبقࢫمنࢫأجلࢫإلغاءࢫ" عڴʄࢫأنھࢫࢫMurat Ucer) 2000(وعرفھࢫࢫࢫࢫࢫࢫ -

ࢫحسابࢫ ʄࢫعڴ ࢫالمفروضة ࢫالقيود ࢫونزع ࢫ، ࢫالفائدة ࢫكتحرʈرࢫمعدلات ࢫ، ʏࢫوالمصرࢭ ʏࢫالماڲ ࢫالقطاع ʄࢫعڴ ࢫالمفروضة القيود

 .(Bneallal, 2012, p. 05)"القطاعࢫالماڲʏࢫالداخڴʏࢫوࢫاݍݵارڊʏࢫللدولةࢫࢫإصلاحرأسࢫالمال،ࢫوذلكࢫ٭ڈدفࢫ

ɠلࢫלجراءاتࢫوࢫالسياساتࢫالۘܣࢫٮڈدفࢫإڲʄࢫ: التحرʈرࢫالماڲʏࢫعڴʄࢫأنھࢫࢫPlihon –Ben Gamra) 2007(كماࢫعرفھࢫ -

ࢫعڴʄࢫ ࢫأوࢫنوعية ࢫɠانت ࢫكمية ࢫɠابح، ࢫتقييدي ࢫطاȊع ࢫذات ࢫاݍݰɢومية ࢫالتنظيمية ࢫالرقابة ࢫأشɢال ࢫمن ࢫشɢل ࢫأي إزالة

ࢫأدوات ʄࢫوعڴ ࢫالمؤسسية ࢫخارجياࢫࢫالɺياɠل ࢫحۘܢ ࢫبل ࢫداخليا ࢫفقط ࢫلʋس ʏࢫالماڲ ࢫالقطاع ʏࢫࢭ ࢫالمالي؈ن ࢫالوسطاء وأɲشطة

 .وإعطاءࢫالسوقࢫمطلقࢫاݍݰرʈةࢫࢭʏࢫضمانࢫتوف؈فࢫالمواردࢫوتوزʉعɺاࢫوتخصيصɺا

ࢫ - ࢫعن ࢫعبارة ࢫأنھ ʄࢫعڴ ࢫأيضا ࢫوࢫ: " وʉعرف ࢫقص؈فة ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫحرɠات ʄࢫعڴ ࢫالمفروضة ࢫوالضوابط ࢫالقيود إلغاء

ࢫالماليةࢫطوʈلةࢫכجلࢫع؄فࢫاݍݰدودࢫال ࢫالموارد ࢫوࢫتخصيص ࢫضمانࢫتوزʉع ࢫعمليات ʏࢫالسوقࢫفعاليةࢫࢭ ࢫوࢫإعطاء وطنية،

 .)73،ࢫصفحةࢫ1999زɠي،ࢫ("وتحديدࢫأسعارࢫالعملياتࢫالماليةࢫوفقاࢫلقوىࢫالسوقࢫ

فٕڈاࢫتثȎيتࢫأسعارࢫالفائدةࢫʇعرفࢫالتحرʈرࢫالماڲʏࢫبأنھࢫيقتغۜܣࢫالتخڴʏࢫعنࢫכدواتࢫالمباشرةࢫللسياسةࢫالنقدية،ࢫبماࢫ -

وتوجيھࢫالقروضࢫإڲʄࢫقطاعاتࢫمحددة،ࢫالۘܣࢫينجمࢫعنࢫɸذاࢫالتخصيصࢫغ؈فࢫالكفءࢫللمواردࢫالماليةࢫإڲʄࢫتأث؈فࢫالسلۗܣࢫ

 .)الطلفاح(عڴʄࢫالنموࢫטسȘثمارࢫوࢫטدخار

جراءاتࢫالۘܣࢫȖسڥʄࢫإڲʄࢫخفضࢫدرجةࢫالقيودࢫعڴʄࢫأنھࢫمجموعةࢫל : وʈمكنࢫȖعرʈفࢫالتحرʈرࢫالماڲʏࢫبالمعۚܣࢫالضيقࢫ -

ʏࢫالقطاعࢫالماڲʄالمفروضةࢫعڴ. 

فʋشملࢫمجموعةࢫלجراءاتࢫالۘܣࢫȖعملࢫعڴʄࢫتطوʈرࢫכسواقࢫالماليةࢫوتطبيقࢫنظامࢫغ؈فࢫمباشرࢫ: أماࢫبالمعۚܢࢫالواسع -

 .)110ةࢫ،ࢫصفح2016صالڍʏ،ࢫ(للرقابةࢫالنقديةࢫوࢫإɲشاءࢫنظامࢫاسȘشراࢭʏࢫقويࢫ
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ࢫالتع ࢫخلال ࢫالمامن ࢫو ࢫالبنوك ࢫإعطاء ʏࢫࢭ ʏرࢫالماڲʈࢫالتحر ࢫيتمثل ࢫالسابقة ࢫالɢاملرʈف ࢫاستقلالɺا ࢫالمالية   ؤسسات

اݍݰرʈةࢫالɢاملةࢫࢭʏࢫإدارةࢫأɲشطْڈاࢫالمالية،ࢫوࢫيتمࢫذلكࢫمنࢫخلالࢫלلغاءࢫالكڴʏࢫأوࢫاݍݨزǿيࢫلمختلفࢫالقيودࢫعڴʄࢫعملࢫو 

ࢫ ࢫيتم ࢫכحيان ࢫغالب ʏࢫࢭ ࢫو ،ʏازࢫالمصرࢭɺرࢫمعدلا اݍݨʈࢫتحر ࢫخلال ࢫمن ࢫالوداǿع،ذلك ࢫو ࢫالقروض ʄࢫعڴ ࢫالفائدة   ت

ࢫسياسةو  ʄࢫعڴ ࢫɠليا ʏࢫالتخڴ ࢫو ࢫטجباري ࢫالقانوɲي ࢫטحتياطي ࢫɲسبة ࢫأك؆فࢫتخفيض ࢫوטعتماد ࢫטئتمان،   توجيھ

ࢫل ࢫכجنۗܣ ࢫو ʏࢫالمحڴ ࢫاݍݵاص ࢫالقطاع ࢫأمام ࢫالمجال ࢫوفتح ࢫالنقدية ࢫللسياسة ࢫالمباشرة ࢫغ؈ف ࢫכدوات ʄلتعاملعڴ  

ࢭʏࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏ،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫتحرʈرࢫحسابࢫرأسࢫالمالࢫواݍݰسابࢫالماڲʏࢫلم؈قانࢫالمدفوعاتࢫ،ࢫوالذيࢫࢫטسȘثمار و

ࢫ ࢫوࢫالبنɢي ࢫاݍݰɢومي ࢫللقطاع ʏرࢫالداخڴʈࢫللتحر ࢫومتمم ،ʏࢫاݍݵارڊ ࢫللقطاع ʏرࢫالماڲʈࢫالتحر ࢫمعالم ࢫوࢫ(ʇعت؄فࢫأحد أونا؟ۜܣ

  .)217رزʈقࢫ،ࢫصفحةࢫ
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  .)23،ࢫصفحةࢫ2013- 2012طرءۜܣ،ࢫ(:تتمثلࢫأɸمࢫɸذهࢫالدوافعࢫفيماࢫيڴʏࢫ

 ࢫوࢫا ࢫטقتصادية ࢫبالأنظمة ࢫعصفت ࢫالۘܣ ࢫوࢫכزمات ࢫأواخرࢫالسبالمشاɠل ࢫالنامية ࢫللدول ࢫالقرنࢫيعيɴلمالية ࢫمن ات

الماعۜܣ،ࢫالۘܣࢫȖسȎبࢫفٕڈاࢫتطبيقࢫسياسةࢫالكبحࢫالماڲʏ،ࢫماࢫدفعࢫبحɢوماتࢫɸذهࢫالدولࢫإڲʄࢫتطبيقࢫسياسةࢫالتحرʈرࢫ

 ؛ࢭʏࢫصندوقࢫالنقدࢫوࢫالبنكࢫالدولي؈نالماڲʏࢫالمق؅فحةࢫمنࢫطرفࢫمؤسساتࢫالنقدࢫالدوليةࢫالمتمثلةࢫ

  ࢫالسو ࢫبفتح ࢫوتطوʈره ʏࢫالماڲ ࢫالقطاع ࢫلتحديث ࢫالملائمة ࢫوالماليةࢫتوف؈فࢫالبʋئة ࢫالمصرفية ࢫللمؤسسات ࢫالوطنية ق

כجنȎية،ࢫمنࢫخلالࢫماࢫتوفرهࢫمنࢫمزاياࢫللاقتصادࢫالوطۚܣࢫمنࢫتكنولوجياࢫحديثةࢫوࢫأدواتࢫماليةࢫجديدةࢫوࢫأساليبࢫ

 ;إدارʈةࢫوطرقࢫȖسي؈فࢫمتطورة

 ࢫالمحلي ࢫالمدخرات ࢫȖعبئة ʏࢫࢭ ࢫالمالية ࢫالوساطة ࢫفعالية ࢫو ࢫمرونة ࢫأك؆ف ࢫوجعلɺا ࢫالمالية ࢫכنظمة ࢫكفاءة ةࢫرفع

والتخصيصࢫכمثلࢫلɺاࢫࢭʏࢫכɲشطةࢫטقتصاديةࢫذاتࢫالكفاءةࢫࢭʏࢫاستخدامࢫالمواردࢫالمتاحةࢫبماࢫʇعززࢫوࢫيحسنࢫمنࢫ

 ;وت؈فةࢫالنموࢫטقتصادي

 اࢫالماليةࢫɺادةࢫانفتاحࢫالتجارةࢫوࢫتصديرࢫفوائضʈقࢫزʈتخفيضࢫمعدلاتࢫالتܸݵمࢫالصناعيةࢫالمتقدمةࢫعنࢫطر; 

 نتʉࢫכدوات،المࢫعو ࢫوتوف؈ف ࢫالمالية ࢫأدواتو نتجات ࢫبظɺور ࢫاݍݵياراتࢫذلك ࢫالمبادلات، ࢫمثل   جديدة

 ;وࢫالمستقبليات،ࢫالۘܣࢫبإمɢاٰڈاࢫسدࢫܿݨزࢫتموʈڴʏࢫمماࢫيȘيحࢫتنفيذࢫالسياساتࢫالنقديةࢫوالماليةࢫوال؄فامجࢫלنمائية

 ࢫالماليةࢫ ࢫכدوات ࢫعدد ࢫوࢫزʈادة ࢫالمعاملات ࢫخلال ࢫمن ࢫالمالية، ࢫכسواق ࢫوࢫتوسيع ࢫȖعميق ࢫمن ʏرࢫالماڲʈࢫالتحر يمكن

المتاحةࢫلɢلࢫالمدخرʈنࢫوࢫالمسȘثمرʈنࢫ،ࢫوࢫتحس؈نࢫלطارࢫالعامࢫلعمليةࢫالوساطةࢫالمالية،ࢫوࢫالتخصيصࢫכمثلࢫللمواردࢫ

 ;الماليةࢫوȖܨݨيعࢫالمدخراتࢫوࢫزʈادةࢫالمعروضࢫمنࢫטئتمانࢫالمصرࢭʏࢫ

 مɸساʇسياتࢫماࢫɴاتࢫمتعددةࢫاݍݨɠدࢫمنࢫفرصࢫاݍݰصولࢫالقروضࢫأمامࢫالشرʈࢫيوفرࢫالمزʏرࢫالرأسماڲʈࢫࢫالتحرʏࢭ

ࢫتدوʈلࢫ ࢫالشرɠات ࢫلɺذه ࢫالعالمية ࢫالمدخرات ࢫتدوʈل ࢫعملية ࢫتȘيح ࢫحيث ࢫالعالم، ࢫع؄ف ࢫانȘشارɸا ࢫو ࢫتوسعɺا تدعيم

 ؛حليةࢫࢭʏࢫالبلدانࢫالۘܣࢫȖعملࢫفٕڈااسȘثمارɸاࢫمنࢫأسواقࢫالمالࢫالم

 ࢫمختلفࢫכسواقࢫبواسʏثمارࢫࢭȘࢫכسواقࢫالماليةࢫالدوليةࢫمنࢫטسʄطةࢫيمكنࢫانفتاحࢫכسواقࢫالماليةࢫالمحليةࢫعڴ

ࢫعڴʄࢫ ࢫȖساعد ࢫاݍݵاص ࢫالقطاع ࢫلɴشاط ࢫمܨݨعة ࢫبʋئة ࢫخلق ࢫفإن ʏࢫوࢫبالتاڲ ࢫمعɺا، ࢫالمحلية ࢫכسواق ࢫوࢫتɢامل ترابط

اجتذابࢫتدفقاتࢫكب؈فةࢫمنࢫرؤوسࢫכموالࢫالۘܣࢫيحتفظࢫ٭ڈاࢫالمقيمونࢫباݍݵارج،ࢫوࢫاݍݰدࢫمنࢫظاɸرةࢫɸروبࢫرؤوسࢫ
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ࢫم ࢫتحتاجھ ࢫما ʄࢫعڴ ࢫباݍݰصول ࢫلɺا ࢫʇسمح ࢫمما ࢫاݍݵارج، ʄࢫإڲ ࢫالوطنية ࢫالمواردࢫכموال ʏࢫࢭ ࢫالفجوة ࢫلسد ࢫمالية ࢫموارد ن

 ;المحليةࢫوࢫʇܨݨعࢫزʈادةࢫمعدلاتࢫטسȘثمارࢫالمحليةࢫوࢫمنࢫثمࢫزʈادةࢫمعدلاتࢫالنموࢫטقتصادي

 ࢫالمقابلࢫمنحࢫفرصةࢫʏلࢫاݍݵارجيةࢫࢭʈࢫمختلفࢫمصادرࢫالتموʄنࢫوࢫالمق؅فض؈نࢫالمحلي؈نࢫإڲʈثمرȘيلࢫوصولࢫالمسɺسȖ

 ;כسواقࢫالماليةࢫالمحليةࢫللمسȘثمرʈنࢫوࢫالشرɠاتࢫכجانبࢫالدخولࢫإڲʄࢫ

 لࢫɢࢫشʏزࢫالمنافسةࢫب؈نࢫכسواقࢫالمحليةࢫلاستقطابࢫأك؄فࢫقدرࢫممكنࢫمنࢫرؤوسࢫכموالࢫالدوليةࢫࢭʈعزȖࢫʄالعملࢫعڴ

 ;اسȘثماراتࢫأجنȎيةࢫمباشرةࢫوࢫغ؈فࢫمباشرةࢫ

 ولةࢫتأم؈نࢫرؤوسࢫכموالࢫع؄فࢫɺࢫالقطاعاتࢫمنࢫخلالࢫسʏࢫباࢮʏاࢫࢭɺܨݨيعȖثماراتࢫالمحليةࢫࢫوࢫȘزࢫטسʈعزȖاࢫɸمصادر

 .المختلفة

 عظيمࢫȖࢫوࢫ ࢫتحقيق ࢫعن ࢫوࢫالباحثة ࢫالمتاحة ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫفوائض ࢫأمام ࢫواسعة ࢫخارجية ࢫإسȘثمارʈة ࢫفرص خلق

 ,כرȋاح،ࢫفضلاࢫعنࢫتأمئڈاࢫضدࢫالمخاطرࢫبالتنوʉعࢫوࢫتوف؈فࢫفرصࢫלسȘثمارࢫࢭʏࢫכسواقࢫالماليةࢫالدولية

 

  اسةࢫالتحرʈرࢫالماڲʏࢫȊشقيھࢫالمحڴʏالناميةࢫإڲʄࢫتطبيقࢫسيࢫعڴʄࢫذلكࢫاتجɺتࢫالعديدࢫمنࢫالدولࢫالمتقدمةࢫو ࢫاوȋناء     

  .اݍݵارڊʏ،ࢫوࢫɸذاࢫبإتباعࢫمجموعةࢫمنࢫاݍݵطواتࢫقبلࢫبدايةࢫعمليةࢫالتحرʈرو 

  مؤشراتࡧالتحرʈرࡧالماڲʏࡧࡧ3.2

ࢫ      ࢫخلال ࢫثلاثࢫכدبياتنم؈قࢫمن ࢫوࢫتحرʈرࢫࢫأنواعࢫטقتصادية ࢫالمال ࢫرأس ࢫتحرʈرࢫحساب ʏࢫوࢫۂ ،ʏرࢫالماڲʈࢫالتحر من

כسواقࢫالماليةࢫوࢫتحرʈرࢫالنظامࢫالماڲʏࢫالمحڴʏ،ࢫوࢫلɢلࢫنوعࢫمنࢫɸذهࢫכنواعࢫمقايʋسࢫخاصةࢫ٭ڈا،ࢫوࢫيمكنࢫالتمي؈قࢫب؈نࢫ

ࢫالماڲʏال ࢫɠانت: نظام ࢫإذا ࢫɠليا ࢫمتحرر ʏࢫالماڲ ࢫʇعت؄فࢫالنظام ࢫحيث ࢫأوࢫمكبوح، ࢫأوࢫجزئيا ࢫتحرʈرࢫبالɢامل القطاعاتࢫࢫإما

الثلاثةࢫالمذɠورةࢫسلفاࢫمحررة،ࢫكماࢫيمكنࢫاعتبارࢫالتحرʈرࢫالمڴʏࢫجزئياࢫإذاࢫɠانࢫقطاعࢫواحدࢫعڴʄࢫכقلࢫنࢫالقطاعاتࢫ

ـࢫ1الثلاثةࢫمحررࢫجزئيا،ࢫوࢫيمكنࢫاعتبارهࢫࢭʏࢫحالةࢫكبحࢫماڲʏࢫإذاࢫɠانتࢫɠلࢫالقطاعاتࢫغ؈فࢫمحررة،ࢫيݏݵصࢫاݍݨدولࢫ

  :مقايʋسࢫالتحرʈرࢫالماڲʏࢫ

  مؤشراتࡧقياسࡧالتحرʈرࡧالماڲʏࡧ:1اݍݨدولࡧ

 ُʏࢫالمحڴʏرࢫالقطاعࢫࢫالماڲʈتحر  
ʏرࡧالكڴʈالتحر    

ࢫالبنوكࢫ والدائنة،القروض المدينة الفائدة أسعار ࢫو ࢫטحتياطات و

  כجنȎية

ࢫوالد ࢫالفائدة ࢫأسعار ʄࢫعڴ ࢫالرقابة  لتحرʈر ضافةبالا ائنة،اɲعدام

ࢫللبنوك ࢫالبنكية،والسماح ࢫبالعملࢫטئتمان،טحتياطات   כجنȎية

ʏيࢫالمحڴɢࢫالقطاعࢫالبنʏاࢫࢭɺوࢫفتحࢫفروعࢫل.  

    التحرʈرࡧࡧاݍݨزǿي
ࢫالقروض ࢫوࢫالدائنة، ࢫالمدينة ࢫوࢫالبنوكࢫ أسعارࢫالفائدة وטحتياطات

  כجنȎية

ࢫعڴʄࢫ ࢫالرقابة ࢫوࢫالدائنة،أوࢫاɲعدام ࢫأسعارࢫالفائدة ʄࢫعڴ ࢫالرقابة اɲعدام

ࢫ ࢫالبنوك ࢫدخول ࢫو ࢫالبنكية، ࢫטحتياطات ࢫللقطاعࢫטئتمان، כجنȎية

  البنɢي

ʏالكبحࡧالماڲ    
ࢫوࢫالبنوكࢫ ࢫوࢫטحتياطات ࢫالقروض ࢫوࢫالدائنة، ࢫالمدينة أسعارࢫالفائدة

  כجنȎية

،ࢫبالاضافةࢫ)التداخل(رقابةࢫتامةࢫعڴʄࢫأسعارࢫالفائدةࢫالمدينةࢫوࢫالدائنةࢫ

إڲʄࢫالرقابةࢫعڴʄࢫטئتمانࢫوࢫטحتياطاتࢫوࢫإغلاقࢫالسوقࢫالمصرࢭʏࢫأمامࢫ

  .ةالبنوكࢫכجنȎي

ʏرࡧالسوقࡧالماڲʈتحر  



  بلواܷݳࡧعبدࡧالعزʈز

88 

ʏرࡧالكڴʈالتحر    
ࢫرأسࢫ ࢫإعادة ࢫالمالية، ࢫوࢫכوراق ࢫالمحافظ ʏࢫࢭ ࢫכجنۗܣ ʏثمارࢫالمحڴȘטس

  .المال،ࢫכرȋاحࢫوࢫالفوائدࢫإڲʄࢫمصدرࢫالتدفق

ࢫمحليةࢫ ࢫمالية ࢫأوراق ࢫامتلاك ࢫوࢫכجانب ࢫالمحلي؈ن ࢫللمسȘثمرʈن يمكن

ࢫ ࢫالمال، ࢫرأس ࢫخراج ࢫإعادة ࢫوࢫيمكن ࢫقيود ࢫأية ࢫوࢫبدون ࢫכرȋاح توزʉعات

ࢫ ࢫالسوق ࢫمن ࢫטسȘثمارࢫ) البلد( الفوائد ࢫمن ࢫכوليت؈ن ࢫالسɴت؈ن خلال

  .بɢلࢫحرʈة

    التحرʈرࢫاݍݨزǿي
ࢫرأسࢫ ࢫإعادة ࢫالمالية، ࢫوࢫכوراق ࢫالمحافظ ʏࢫࢭ ࢫכجنۗܣ ʏثمارࢫالمحڴȘטس

  .المال،ࢫכرȋاحࢫوࢫالفوائدࢫإڲʄࢫمصدرࢫالتدفق

ࢫللمسȘثمرʈنࢫכجانبࢫامتلاكࢫ أقظۜܢࢫمنࢫرأسࢫمالࢫكحدࢫ%  4يمكن

الشركة،ࢫكماࢫتوجدࢫقيودࢫوࢫحواجزࢫعڴʄࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫقطاعاتࢫمعينة،ࢫ

ࢫإعادةࢫ ࢫأوࢫلاࢫيمكن ࢫالمالية ࢫכوراق ʏثمارࢫࢭȘࢫטس ʄࢫعڴ ࢫلقيود بالإضافة

قبلࢫ) البلد( إخراجࢫرأسࢫالمال،ࢫتوزʉعاتࢫכرȋاحࢫوࢫالفوائدࢫمنࢫالسوقࢫ

ʏثمارࢫכوڲȘࢫטسʄت؈نࢫأوࢫخمسةࢫسنواتࢫعڴɴس.  

    الماڲʏࡧالكبحࡧ
ࢫرأسࢫ ࢫإعادة ࢫالمالية، ࢫوࢫכوراق ࢫالمحافظ ʏࢫࢭ ࢫכجنۗܣ ʏثمارࢫالمحڴȘטس

  .المال،ࢫכرȋاحࢫوࢫالفوائدࢫإڲʄࢫمصدرࢫالتدفق

لاࢫيمكنࢫللمسȘثمرʈنࢫכجانبࢫامتلاكࢫأوراقࢫماليةࢫمحلية،ࢫوࢫلاࢫيمكنࢫ

) البلد( إعادةࢫإخراجࢫرأسࢫالمال،ࢫتوزʉعࢫכرȋاحࢫوࢫالفوائدࢫمنࢫالسوقࢫࢫ

  .ورࢫخمسةࢫسنواتࢫعڴʄࢫטسȘثمارࢫالوڲʏإلاࢫȊعدࢫمر 

  تحرʈرࡧحسابࡧرأسࡧالمال
    التحرʈرࡧالكڴʏࡧ

ࢫاݍݵارجࢫ  .سعرࢫصرفࢫࢫمتعددࢫوࢫقيودࢫأخرى ) כجنۗܣ( טق؅فاضࢫاݍݵارڊʏࢫ ࢫمن ࢫטق؅فاض ࢫכخرى ࢫالمالية ࢫوࢫالمؤسسات ࢫالبنوك Ȗستطيع

Ȋشرطࢫإعلامࢫالسلطاتࢫالنقديةࢫوࢫالماليةࢫبذلك،ࢫوࢫטحتياطيࢫלجباريࢫ

ࢫࢫلا  ࢫيتعدى ࢫأن ࢫمنࢫ%  10يجب ࢫɸوࢫأقل ࢫللاستحقاق ࢫכدɲى وࢫاݍݰد

سɴت؈ن،ࢫوࢫلاࢫيوجدࢫسعرࢫصرفࢫخاصࢫعڴʄࢫعملياتࢫاݍݰسابࢫاݍݨاريࢫ

  .أوࢫحسابࢫرأسࢫالمالࢫوࢫاɲعدامࢫالقيودࢫعڴʄࢫخروجࢫرؤوسࢫכموال

    التحرʈرࡧاݍݨزǿي
ࢫ  .سعرࢫصرفࢫࢫمتعددࢫوࢫقيودࢫأخرى ) כجنۗܣ( טق؅فاضࢫاݍݵارڊʏࢫ ࢫطرف ࢫمن ࢫوࢫטق؅فاض ࢫمتاح ࢫاݍݵارج ࢫمن ࢫالمالية ࢫوࢫالمؤسسات البنوك

وࢫ%  10لكنࢫبقيود،ࢫكماࢫأنࢫטحتياطيࢫלجباريࢫلاࢫيجبࢫأنࢫيقلࢫعنࢫ

سنوات،ࢫوࢫࢫ5،ࢫوࢫتارʈخࢫטستحقاقࢫيجبࢫألاࢫيقلࢫعنࢫ% 50يزʈدࢫعنࢫ

بࢫاݍݨاريࢫأوࢫحسابࢫرأسࢫأسعارࢫصرفࢫخاصةࢫعڴʄࢫȖعاملاتࢫاݍݰسا

  .رؤوسࢫכموالضافةࢫإڲʄࢫȊعضࢫالقيودࢫعڴʄࢫخروجࢫالمال،ࢫبالإ 

ʏالكبحࡧالماڲ    
لاࢫȖستطيعࢫالبنوكࢫوࢫالمؤسساتࢫلماليةࢫטق؅فاضࢫمنࢫاݍݵارج،ࢫكماࢫأنࢫ  .سعرࢫصرفࢫࢫمتعددࢫوࢫقيودࢫأخرى ) כجنۗܣ( טق؅فاضࢫاݍݵارڊʏࢫ

ࢫ ࢫࢫלجباري טحتياطي ࢫيتعدى ࢫأن ࢫ%50يجب ࢫوࢫاعتماد صرفࢫࢫأسعار ،

ʄࢫإڲ ࢫالمال، ࢫرأس ࢫحساب ࢫو ࢫاݍݨاري ࢫاݍݰساب ࢫȖعاملات ʄࢫعڴ ࢫخاصة

  .القيودࢫعڴʄࢫخروجࢫرؤوسࢫالموال

SOURCE: Saoussen BENGAMRA Mickail CLEVENOT " Les effets ambigus de la libéralisation 
financière dans les pays en développement, croissance économique ou instabilité financière  ", 

université de Paris XIII, HAL Archives- Ouvertes.fr, HAL N° 323334, version 01-20 septembre 
2008, p23 

  إصلاحاتࡧالتحرʈرࡧالماڲʏࡧعڴʄࡧالمؤشراتࡧالماليةࡧوࡧالنقديةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرإɲعɢاساتࡧ -3

منذࢫبدايةࢫالȘسعيناتࢫوࢫȊعدࢫأنࢫأتبعتࢫاݍݨزائرࢫمنݤݮࢫالتحرʈرࢫالماڲʏࢫكسياسةࢫلإصلاحࢫنظامɺاࢫالماڲʏࢫوࢫالمصرࢭʏࢫوࢫ      

،ࢫعرفتࢫاݍݨزائرࢫتطوراتࢫɸامةࢫࢭʏࢫمؤشراٮڈاࢫالماليةࢫوࢫالنقدية،ࢫʄ90 -10ࢫࢭʏࢫظɺورࢫقانونࢫالنقدࢫوࢫالقرضࢫالذيࢫتجڴ

  .2018-1990لɺذاࢫسنحاولࢫالتعرضࢫلأɸمࢫɸذهࢫالتطوراتࢫخلالࢫالف؅فةࢫمنࢫ
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  טقتصادࡧاݍݨزائري أثرࡧسياسةࡧالتحرʈرࡧالماڲʏࡧعڴʄࡧ

 

  تحرʈرࡧمعدلاتࡧالفائدةࡧࡧ3-1

ࢫقا      ࢫصدور ࢫمع ࢫوࢫالقرض ࢫالنقد ࢫاعتمدتࢫ وȋناءࢫ10-90نون ʏࢫالدوڲ ࢫالنقد ࢫصندوق ࢫاق؅فحɺا ࢫالۘܣ ࢫלصلاحات ʄعڴ

ࢫ ࢫمنݤݮ ࢫذلك ʏࢫࢭ ࢫمتبعة ࢫالفائدة ࢫلمعدلات ʏڋʈرࢫالتدرʈࢫالتحر ࢫسياسة ࢫالنقدية ࢫتحرʈرࢫ shawو Mackinonالسلطات ʏࢭ

  .القطاعࢫالماڲʏࢫ

حقيقيةࢫموجبةࢫوࢫɠانࢫالɺدفࢫالرئʋؠۜܣࢫمنࢫتحرʈرࢫمعدلاتࢫالفائدةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫɸوࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫمعدلاتࢫفائدةࢫ     

ماࢫيڴʏࢫعرضࢫلتطورࢫمعدلاتࢫوࢫفي. إعطاءࢫأحسنࢫȖعوʈضࢫللادخارࢫȊغرضࢫȖعبȁتھࢫوࢫتوجٕڈھࢫنحوࢫتموʈلࢫטسȘثمار

  الفائدة

  .ࢭʏࢫاݍݨزائر

  2016إڲʄࡧࡧࡧ1990تطورࡧمعدلاتࡧالفائدةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧمنࡧ: 2اݍݨدول 

  السنوات
ࡧالفائدةࡧ سعر

  عڴʄࡧالوداǿع

سعرࡧالفائدةࡧعڴʄࡧ

  القروض
  السنوات

ࡧا لفائدةࡧسعر

  عڴʄࡧالوداǿع

ࡧالفائدةࡧ سعر

  عڴʄࡧالقروض

1990  8  1117  2004  3.64  8  

1991  8  12.67  2005  1.93  8  

1992  8  14  2006  1.75  8  

1993  8  14  2007  1.75  8  

1994  12  16  2008  1.75  8  

1995  16.58  18.41  2009  1.75  8  

1996  14.50  19  2010  1.75  8  

1997  12.60  15.70  2011  1.75  8  

1998  9.12  11.50  2012  1.75  8  

1999  8.25  10.75  2013  1.75  8  

2000  7.5  10  2014  1.75  8  

2001  6.25  9.50  2015  1.75  8  

2002  5.33  8.58  2016  1.75  8  

2003  5.25  8.12  /  /  /  

  .WDIبياناتࢫالبنكࢫالدوڲʏࢫ:  المصدر

ʄࢫثلاثࢫمراحلࢫمنࢫالتطور،ࢫالمرحلةࢫכوڲنلاحظࢫمنࢫخلالࢫاݍݨدولࢫالسابقࢫأنࢫمعدلاتࢫالفائدةࢫالمدينةࢫعرفتࢫ     

أصبحتࢫ% 8 1990رتفاعࢫمعدلاتࢫالفائدةࢫȊشɢلࢫكب؈فࢫفبعدࢫأنࢫɠانتࢫࢭʏࢫسنةࢫاتم؈قتࢫبࢫ1996إڲʄࢫغايةࢫࢫ1990منࢫ

ࢫ ࢫسنة ʏࢫ% 14.50 1996ࢭ ࢫمن ࢫالثانية ࢫالمرحلة ࢫأما ࢫࢫ1997، ࢫغاية ʄࢫمعدلاتࢫࢫ2005إڲ ʏࢫࢭ ʏڋʈࢫتدر ࢫانخفاض شɺدت

،ࢫأماࢫالمرحلةࢫالثالثةࢫفقدࢫ%  1.93 2005أصبحتࢫسنةࢫࢫ1997ࢭʏࢫسنةࢫ%  12.60الفائدةࢫالمدينةࢫفبعدࢫأنࢫɠانتࢫ

  %. 1.75وࢫالۘܣࢫثبȘتࢫعندࢫقيمةࢫࢫ2016إڲʄࢫغايةࢫسنةࢫࢫ2006منࢫࢫʏࢫمعدلاتࢫالفائدةࢫابتداءࢭستقرارشɺدتࢫا

 11.17فبعدࢫأنࢫɠانتࢫࢫ1996إڲʄࢫࢫ1990أماࢫفيماࢫيخصࢫمعدلاتࢫالفائدةࢫالدائنةࢫعرفتࢫارتفاعاࢫكب؈فاࢫمنࢫسنةࢫ     

ࢫ%  ࢫࢫ1990سنة ʏࢫحواڲ ࢫ%  19أصبحت ࢫابتداءࢫ1996سنة ࢫذلك ࢫȊعد ࢫ لتنخفض ࢫࢫ1997من ࢫغاية ʄحيثࢫࢫ2003إڲ

  %. 8ودࢫࢭʏࢫحدࢫ2016إڲʄࢫغايةࢫࢫ2004منࢫࢫلȘشɺدࢫاستقرارࢫابتداءࢫ% 8.12إڲʄࢫࢫ2003وصلتࢫࢭʏࢫسنةࢫ

نȘيجةࢫارتفاعࢫ) 1الشɢلࢫ(  1996إڲʄࢫغايةࢫࢫ1990أماࢫأسعارࢫالفائدةࢫاݍݰقيقيةࢫفقدࢫɠانتࢫسالبةࢫخلالࢫالف؅فةࢫمنࢫ     

لينخفضࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫȊعدࢫذلكࢫمܦݨلاࢫࢫ1995سنةࢫ%  29.77معدلࢫالتܸݵمࢫخلالࢫنفسࢫالف؅فةࢫحيثࢫبلغࢫ

ࢫلأ  ࢫموجبة ࢫأصبحت ࢫالۘܣ ࢫاݍݰقيقية ࢫالفائدة ࢫمعدلات ʏࢫࢭ ࢫالتحول ࢫنقطة ࢫمن ࢫبداية ࢫمرة ࢫإڲʄࢫ1997ول ࢫذلك ࢫوࢫʇعود ،



  بلواܷݳࡧعبدࡧالعزʈز

ࢫوࢫماليةࢫ ࢫنقدية ࢫسياسة ࢫتطبيق ࢫنȘيجة ʏࢫالدوڲ ࢫالنقد ࢫصندوق ࢫقيل ࢫالمسطرࢫمن ʏيكڴɺࢫال ࢫالتعديل ࢫبرنامج تطبيق

إڲʄࢫ

عڴʄࢫطولࢫ

،ࢫلكنࢫȊعدࢫسنةࢫ

ࢫالمقابلࢫ ʏوࢫࢭ

وࢫɸذاࢫمنࢫ

لةࢫنوعيةࢫ

حيثࢫقامࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫ

ࢫالنقدࢫ ࢫصندوق ࢫمع ࢫالم؄فمة ࢫלصلاحات نȘيجة

بلواܷݳࡧعبدࡧالعزʈز

ࢫوࢫماليةࢫ ࢫنقدية ࢫسياسة ࢫتطبيق ࢫنȘيجة ʏࢫالدوڲ ࢫالنقد ࢫصندوق ࢫقيل ࢫالمسطرࢫمن ʏيكڴɺࢫال ࢫالتعديل ࢫبرنامج تطبيق

  

ࢫ ࢫمن ࢫالف؅فة ࢫخلال ࢫأنھ إڲʄࢫࢫ1990نجد

عڴʄࢫطولࢫࢫ80%

،ࢫلكنࢫȊعدࢫسنةࢫ

ࢫالمقابلࢫࢫ2008 ʏوࢫࢭ

وࢫɸذاࢫمنࢫ% 55.5

لةࢫنوعيةࢫأجلࢫتوسيعࢫمشاركتھࢫࢭʏࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫوࢫȖعزʈزࢫدورةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالنموࢫטقتصادي،ࢫوࢫɸذاࢫʇشɢلࢫنق

حيثࢫقامࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫ

ࢫالنقدࢫ ࢫصندوق ࢫمع ࢫالم؄فمة ࢫלصلاحات نȘيجة

بلواܷݳࡧعبدࡧالعزʈز

ࢫوࢫماليةࢫ ࢫنقدية ࢫسياسة ࢫتطبيق ࢫنȘيجة ʏࢫالدوڲ ࢫالنقد ࢫصندوق ࢫقيل ࢫالمسطرࢫمن ʏيكڴɺࢫال ࢫالتعديل ࢫبرنامج تطبيق

  2016- 1990تطورࡧمعدلࡧالتܸݵمࡧوࡧسعرࡧالفائدةࡧاݍݰقيقيࡧخلالࡧالف؅فةࡧمنࡧ

DATA BANK.  

ࢫ ࢫمن ࢫالف؅فة ࢫخلال ࢫأنھ نجد

80معظمࢫالقروضࢫالمقدمةࢫللاقتصادࢫɠانتࢫموجɺةࢫللقطاعࢫالعامࢫحيثࢫفاقتࢫɲسبْڈاࢫ

،ࢫلكنࢫȊعدࢫسنةࢫ% 18الف؅فة،ࢫعڴʄࢫعكسࢫالقروضࢫالموجɺةࢫللقطاعࢫاݍݵاصࢫالۘܣࢫتم؈قتࢫبالثباتࢫالɴسۗܣࢫࢭʏࢫحدودࢫ

ࢫ%  2008سنة

55.5بـࢫࢫ2006يمةࢫلھࢫسنةࢫ

أجلࢫتوسيعࢫمشاركتھࢫࢭʏࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫوࢫȖعزʈزࢫدورةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالنموࢫטقتصادي،ࢫوࢫɸذاࢫʇشɢلࢫنق

حيثࢫقامࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫࢫ10-

ࢫالنقدࢫ ࢫصندوق ࢫمع ࢫالم؄فمة ࢫלصلاحات نȘيجة

ࢫوࢫماليةࢫ ࢫنقدية ࢫسياسة ࢫتطبيق ࢫنȘيجة ʏࢫالدوڲ ࢫالنقد ࢫصندوق ࢫقيل ࢫالمسطرࢫمن ʏيكڴɺࢫال ࢫالتعديل ࢫبرنامج تطبيق

تطورࡧمعدلࡧالتܸݵمࡧوࡧسعرࡧالفائدةࡧاݍݰقيقيࡧخلالࡧالف؅فةࡧمنࡧ

DATA BANKمنࡧإعدادࡧالطالبࡧبالاعتمادࡧعڴʄࡧبياناتࡧالبنكࡧالدوڲʏࡧ

ࢫرقم ࢫالشɢل ࢫمن ࢫالقطاعات ࢫحسب ࢫالقروض ࢫتوزʉع ࢫملاحظة ࢫخلال ࢫ 2من ࢫمن ࢫالف؅فة ࢫخلال ࢫأنھ نجد

معظمࢫالقروضࢫالمقدمةࢫللاقتصادࢫɠانتࢫموجɺةࢫللقطاعࢫالعامࢫحيثࢫفاقتࢫɲسبْڈاࢫ

الف؅فة،ࢫعڴʄࢫعكسࢫالقروضࢫالموجɺةࢫللقطاعࢫاݍݵاصࢫالۘܣࢫتم؈قتࢫبالثباتࢫالɴسۗܣࢫࢭʏࢫحدودࢫ

ࢫ ʄࢫإڲ ࢫوصل ʏڋʈࢫتدر ࢫانخفاض ࢫالعام ࢫللقطاع ࢫالموجɺة ࢫالقروض ࢫɲسبة %  46عرفت

يمةࢫلھࢫسنةࢫشɺدتࢫالقروضࢫالموجɺةࢫللقطاعࢫاݍݵاصࢫارتفاعࢫɲسۗܣࢫوصلࢫإڲʄࢫأقظۜܢࢫق

أجلࢫتوسيعࢫمشاركتھࢫࢭʏࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫوࢫȖعزʈزࢫدورةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالنموࢫטقتصادي،ࢫوࢫɸذاࢫʇشɢلࢫنق

.  

  ɲسبࡧتوزʉعࡧالقروضࡧحسبࡧالقطاعات

  الɴشراتࢫלحصائيةࢫالثلاثيةࢫلبنكࢫاݍݨزائر

-90شɺدࢫمعدلࢫإعادةࢫاݍݵصمࢫعدةࢫȖغ؈فاتࢫȊعدࢫصدورࢫقانونࢫالنقدࢫوࢫالقرضࢫ

ࢫالنقدࢫ ࢫصندوق ࢫمع ࢫالم؄فمة ࢫלصلاحات نȘيجة

ࢫوࢫماليةࢫ ࢫنقدية ࢫسياسة ࢫتطبيق ࢫنȘيجة ʏࢫالدوڲ ࢫالنقد ࢫصندوق ࢫقيل ࢫالمسطرࢫمن ʏيكڴɺࢫال ࢫالتعديل ࢫبرنامج تطبيق

تطورࡧمعدلࡧالتܸݵمࡧوࡧسعرࡧالفائدةࡧاݍݰقيقيࡧخلالࡧالف؅فةࡧمنࡧ

منࡧإعدادࡧالطالبࡧبالاعتمادࡧعڴʄࡧبياناتࡧالبنكࡧالدوڲʏࡧ

ࢫرقم ࢫالشɢل ࢫمن ࢫالقطاعات ࢫحسب ࢫالقروض ࢫتوزʉع ࢫملاحظة ࢫخلال من

معظمࢫالقروضࢫالمقدمةࢫللاقتصادࢫɠانتࢫموجɺةࢫللقطاعࢫالعامࢫحيثࢫفاقتࢫɲسبْڈاࢫ

الف؅فة،ࢫعڴʄࢫعكسࢫالقروضࢫالموجɺةࢫللقطاعࢫاݍݵاصࢫالۘܣࢫتم؈قتࢫبالثباتࢫالɴسۗܣࢫࢭʏࢫحدودࢫ

ࢫ ʄࢫإڲ ࢫوصل ʏڋʈࢫتدر ࢫانخفاض ࢫالعام ࢫللقطاع ࢫالموجɺة ࢫالقروض ࢫɲسبة عرفت

يمةࢫلھࢫسنةࢫشɺدتࢫالقروضࢫالموجɺةࢫللقطاعࢫاݍݵاصࢫارتفاعࢫɲسۗܣࢫوصلࢫإڲʄࢫأقظۜܢࢫق

أجلࢫتوسيعࢫمشاركتھࢫࢭʏࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫوࢫȖعزʈزࢫدورةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالنموࢫטقتصادي،ࢫوࢫɸذاࢫʇشɢلࢫنق

.ال؅فك؈قࢫعڴʄࢫالمردوديةࢫטقتصاديةࢫللمشارʉعࢫالممولة

ɲسبࡧتوزʉعࡧالقروضࡧحسبࡧالقطاعات

الɴشراتࢫלحصائيةࢫالثلاثيةࢫلبنكࢫاݍݨزائر

شɺدࢫمعدلࢫإعادةࢫاݍݵصمࢫعدةࢫȖغ؈فاتࢫȊعدࢫصدورࢫقانونࢫالنقدࢫوࢫالقرضࢫ

ࢫالنقدࢫࢫ1994 ࢫصندوق ࢫمع ࢫالم؄فمة ࢫלصلاحات نȘيجة

90 

ࢫوࢫماليةࢫ ࢫنقدية ࢫسياسة ࢫتطبيق ࢫنȘيجة ʏࢫالدوڲ ࢫالنقد ࢫصندوق ࢫقيل ࢫالمسطرࢫمن ʏيكڴɺࢫال ࢫالتعديل ࢫبرنامج تطبيق

تطورࡧمعدلࡧالتܸݵمࡧوࡧسعرࡧالفائدةࡧاݍݰقيقيࡧخلالࡧالف؅فةࡧمنࡧ

منࡧإعدادࡧالطالبࡧبالاعتمادࡧعڴʄࡧبياناتࡧالبنكࡧالدوڲʏࡧ

ࢫرقم ࢫالشɢل ࢫمن ࢫالقطاعات ࢫحسب ࢫالقروض ࢫتوزʉع ࢫملاحظة ࢫخلال من

معظمࢫالقروضࢫالمقدمةࢫللاقتصادࢫɠانتࢫموجɺةࢫللقطاعࢫالعامࢫحيثࢫفاقتࢫɲسبْڈاࢫ

الف؅فة،ࢫعڴʄࢫعكسࢫالقروضࢫالموجɺةࢫللقطاعࢫاݍݵاصࢫالۘܣࢫتم؈قتࢫبالثباتࢫالɴسۗܣࢫࢭʏࢫحدودࢫ

ࢫ ʄࢫإڲ ࢫوصل ʏڋʈࢫتدر ࢫانخفاض ࢫالعام ࢫللقطاع ࢫالموجɺة ࢫالقروض ࢫɲسبة عرفت

شɺدتࢫالقروضࢫالموجɺةࢫللقطاعࢫاݍݵاصࢫارتفاعࢫɲسۗܣࢫوصلࢫإڲʄࢫأقظۜܢࢫق

أجلࢫتوسيعࢫمشاركتھࢫࢭʏࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫوࢫȖعزʈزࢫدورةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالنموࢫטقتصادي،ࢫوࢫɸذاࢫʇشɢلࢫنق

ال؅فك؈قࢫعڴʄࢫالمردوديةࢫטقتصاديةࢫللمشارʉعࢫالممولة

ɲسبࡧتوزʉعࡧالقروضࡧحسبࡧالقطاعات

  

الɴشراتࢫלحصائيةࢫالثلاثيةࢫلبنكࢫاݍݨزائر

شɺدࢫمعدلࢫإعادةࢫاݍݵصمࢫعدةࢫȖغ؈فاتࢫȊعدࢫصدورࢫقانونࢫالنقدࢫوࢫالقرضࢫ

ࢫ%  15 1994سنة

ࢫوࢫماليةࢫ ࢫنقدية ࢫسياسة ࢫتطبيق ࢫنȘيجة ʏࢫالدوڲ ࢫالنقد ࢫصندوق ࢫقيل ࢫالمسطرࢫمن ʏيكڴɺࢫال ࢫالتعديل ࢫبرنامج تطبيق

تطورࡧمعدلࡧالتܸݵمࡧوࡧسعرࡧالفائدةࡧاݍݰقيقيࡧخلالࡧالف؅فةࡧمنࡧ

منࡧإعدادࡧالطالبࡧبالاعتمادࡧعڴʄࡧبياناتࡧالبنكࡧالدوڲʏࡧ

ࢫرقم ࢫالشɢل ࢫمن ࢫالقطاعات ࢫحسب ࢫالقروض ࢫتوزʉع ࢫملاحظة ࢫخلال من

معظمࢫالقروضࢫالمقدمةࢫللاقتصادࢫɠانتࢫموجɺةࢫللقطاعࢫالعامࢫحيثࢫفاقتࢫɲسبْڈاࢫ

الف؅فة،ࢫعڴʄࢫعكسࢫالقروضࢫالموجɺةࢫللقطاعࢫاݍݵاصࢫالۘܣࢫتم؈قتࢫبالثباتࢫالɴسۗܣࢫࢭʏࢫحدودࢫ

ࢫ ʄࢫإڲ ࢫوصل ʏڋʈࢫتدر ࢫانخفاض ࢫالعام ࢫللقطاع ࢫالموجɺة ࢫالقروض ࢫɲسبة عرفت

شɺدتࢫالقروضࢫالموجɺةࢫللقطاعࢫاݍݵاصࢫارتفاعࢫɲسۗܣࢫوصلࢫإڲʄࢫأقظۜܢࢫق

أجلࢫتوسيعࢫمشاركتھࢫࢭʏࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫوࢫȖعزʈزࢫدورةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالنموࢫטقتصادي،ࢫوࢫɸذاࢫʇشɢلࢫنق

ال؅فك؈قࢫعڴʄࢫالمردوديةࢫטقتصاديةࢫللمشارʉعࢫالممولة

ɲسبࡧتوزʉعࡧالقروضࡧحسبࡧالقطاعات: 2الشɢلࡧ

الɴشراتࢫלحصائيةࢫالثلاثيةࢫلبنكࢫاݍݨزائر:  المصدر

شɺدࢫمعدلࢫإعادةࢫاݍݵصمࢫعدةࢫȖغ؈فاتࢫȊعدࢫصدورࢫقانونࢫالنقدࢫوࢫالقرضࢫ

ࢫ ࢫࢫ1990سنة ʄ15إڲ

ࢫوࢫماليةࢫ ࢫنقدية ࢫسياسة ࢫتطبيق ࢫنȘيجة ʏࢫالدوڲ ࢫالنقد ࢫصندوق ࢫقيل ࢫالمسطرࢫمن ʏيكڴɺࢫال ࢫالتعديل ࢫبرنامج تطبيق

تطورࡧمعدلࡧالتܸݵمࡧوࡧسعرࡧالفائدةࡧاݍݰقيقيࡧخلالࡧالف؅فةࡧمنࡧ: 1الشɢلࡧ

منࡧإعدادࡧالطالبࡧبالاعتمادࡧعڴʄࡧبياناتࡧالبنكࡧالدوڲʏࡧࡧ:المصدرࡧ

ࢫرقم ࢫالشɢل ࢫمن ࢫالقطاعات ࢫحسب ࢫالقروض ࢫتوزʉع ࢫملاحظة ࢫخلال من

معظمࢫالقروضࢫالمقدمةࢫللاقتصادࢫɠانتࢫموجɺةࢫللقطاعࢫالعامࢫحيثࢫفاقتࢫɲسبْڈاࢫ

الف؅فة،ࢫعڴʄࢫعكسࢫالقروضࢫالموجɺةࢫللقطاعࢫاݍݵاصࢫالۘܣࢫتم؈قتࢫبالثباتࢫالɴسۗܣࢫࢭʏࢫحدودࢫ

ࢫ ʄࢫإڲ ࢫوصل ʏڋʈࢫتدر ࢫانخفاض ࢫالعام ࢫللقطاع ࢫالموجɺة ࢫالقروض ࢫɲسبة عرفت

شɺدتࢫالقروضࢫالموجɺةࢫللقطاعࢫاݍݵاصࢫارتفاعࢫɲسۗܣࢫوصلࢫإڲʄࢫأقظۜܢࢫق

أجلࢫتوسيعࢫمشاركتھࢫࢭʏࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫوࢫȖعزʈزࢫدورةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالنموࢫטقتصادي،ࢫوࢫɸذاࢫʇشɢلࢫنق

ال؅فك؈قࢫعڴʄࢫالمردوديةࢫטقتصاديةࢫللمشارʉعࢫالممولة

الشɢلࡧ

المصدر

  معدلࡧإعادةࡧاݍݵصم

شɺدࢫمعدلࢫإعادةࢫاݍݵصمࢫعدةࢫȖغ؈فاتࢫȊعدࢫصدورࢫقانونࢫالنقدࢫوࢫالقرضࢫ

ࢫ%  10.5 سنة

ࢫوࢫماليةࢫ ࢫنقدية ࢫسياسة ࢫتطبيق ࢫنȘيجة ʏࢫالدوڲ ࢫالنقد ࢫصندوق ࢫقيل ࢫالمسطرࢫمن ʏيكڴɺࢫال ࢫالتعديل ࢫبرنامج تطبيق

الشɢلࡧ    

المصدرࡧ

  : توزʉعࡧالقروض

ࢫرقم ࢫالشɢل ࢫمن ࢫالقطاعات ࢫحسب ࢫالقروض ࢫتوزʉع ࢫملاحظة ࢫخلال من

معظمࢫالقروضࢫالمقدمةࢫللاقتصادࢫɠانتࢫموجɺةࢫللقطاعࢫالعامࢫحيثࢫفاقتࢫɲسبْڈاࢫ

الف؅فة،ࢫعڴʄࢫعكسࢫالقروضࢫالموجɺةࢫللقطاعࢫاݍݵاصࢫالۘܣࢫتم؈قتࢫبالثباتࢫالɴسۗܣࢫࢭʏࢫحدودࢫ

ࢫ ʄࢫإڲ ࢫوصل ʏڋʈࢫتدر ࢫانخفاض ࢫالعام ࢫللقطاع ࢫالموجɺة ࢫالقروض ࢫɲسبة عرفت

شɺدتࢫالقروضࢫالموجɺةࢫللقطاعࢫاݍݵاصࢫارتفاعࢫɲسۗܣࢫوصلࢫإڲʄࢫأقظۜܢࢫق

أجلࢫتوسيعࢫمشاركتھࢫࢭʏࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫوࢫȖعزʈزࢫدورةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالنموࢫטقتصادي،ࢫوࢫɸذاࢫʇشɢلࢫنق

ال؅فك؈قࢫعڴʄࢫالمردوديةࢫטقتصاديةࢫللمشارʉعࢫالممولةو  للنظامࢫالماڲʏࢫاݍݨزائري 

معدلࡧإعادةࡧاݍݵصم

شɺدࢫمعدلࢫإعادةࢫاݍݵصمࢫعدةࢫȖغ؈فاتࢫȊعدࢫصدورࢫقانونࢫالنقدࢫوࢫالقرضࢫ

ࢫ ࢫمن ࢫالɴسبة 10.5برفع

ࢫوࢫماليةࢫ ࢫنقدية ࢫسياسة ࢫتطبيق ࢫنȘيجة ʏࢫالدوڲ ࢫالنقد ࢫصندوق ࢫقيل ࢫالمسطرࢫمن ʏيكڴɺࢫال ࢫالتعديل ࢫبرنامج تطبيق

  .صارمةࢫ

  

  

  

  

  

  

  

  

  

توزʉعࡧالقروضࡧ3-2

ࢫرقم       ࢫالشɢل ࢫمن ࢫالقطاعات ࢫحسب ࢫالقروض ࢫتوزʉع ࢫملاحظة ࢫخلال من

معظمࢫالقروضࢫالمقدمةࢫللاقتصادࢫɠانتࢫموجɺةࢫللقطاعࢫالعامࢫحيثࢫفاقتࢫɲسبْڈاࢫࢫ1999غايةࢫ

الف؅فة،ࢫعڴʄࢫعكسࢫالقروضࢫالموجɺةࢫللقطاعࢫاݍݵاصࢫالۘܣࢫتم؈قتࢫبالثباتࢫالɴسۗܣࢫࢭʏࢫحدودࢫ

ࢫࢫ1999 ʄࢫإڲ ࢫوصل ʏڋʈࢫتدر ࢫانخفاض ࢫالعام ࢫللقطاع ࢫالموجɺة ࢫالقروض ࢫɲسبة عرفت

شɺدتࢫالقروضࢫالموجɺةࢫللقطاعࢫاݍݵاصࢫارتفاعࢫɲسۗܣࢫوصلࢫإڲʄࢫأقظۜܢࢫق

أجلࢫتوسيعࢫمشاركتھࢫࢭʏࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫوࢫȖعزʈزࢫدورةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالنموࢫטقتصادي،ࢫوࢫɸذاࢫʇشɢلࢫنق

للنظامࢫالماڲʏࢫاݍݨزائري 

  

  

  

  

  

  

  

  

معدلࡧإعادةࡧاݍݵصمࡧ3-3

شɺدࢫمعدلࢫإعادةࢫاݍݵصمࢫعدةࢫȖغ؈فاتࢫȊعدࢫصدورࢫقانونࢫالنقدࢫوࢫالقرضࢫ      

ࢫ ࢫمن ࢫالɴسبة برفع

ࢫوࢫماليةࢫ ࢫنقدية ࢫسياسة ࢫتطبيق ࢫنȘيجة ʏࢫالدوڲ ࢫالنقد ࢫصندوق ࢫقيل ࢫالمسطرࢫمن ʏيكڴɺࢫال ࢫالتعديل ࢫبرنامج تطبيق

صارمةࢫ

  

3

      

غايةࢫ

الف؅فة،ࢫعڴʄࢫعكسࢫالقروضࢫالموجɺةࢫللقطاعࢫاݍݵاصࢫالۘܣࢫتم؈قتࢫبالثباتࢫالɴسۗܣࢫࢭʏࢫحدودࢫ

1999

شɺدتࢫالقروضࢫالموجɺةࢫللقطاعࢫاݍݵاصࢫارتفاعࢫɲسۗܣࢫوصلࢫإڲʄࢫأقظۜܢࢫق

أجلࢫتوسيعࢫمشاركتھࢫࢭʏࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫوࢫȖعزʈزࢫدورةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالنموࢫטقتصادي،ࢫوࢫɸذاࢫʇشɢلࢫنق

للنظامࢫالماڲʏࢫاݍݨزائري 
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ࢫ ʄࢫإڲ ࢫليصل ࢫتدرʈجيا ࢫذلك ࢫȊعد ࢫلينخفض ،ʏࢫ%  4الدوڲ ࢫالۘࢫ2004سنة ࢫالسيولة ࢫفائض ࢫنȘيجة ࢫعرفɺاࢫوࢫذلك ܣ

ݳࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏࢫتطورࢫلمعدلࢫإعادةࢫاݍݵصمࢫخلالࢫالف؅فةࢫمنࢫ     2016-1990السوقࢫالنقديࢫوࢫيوܷ

  2016- 1990تطورࡧمعدلࡧالتܸݵمࡧخلالࡧالف؅فةࡧمنࡧࡧ: 3اݍݨدولࡧ

19  السنوات
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  19
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  19
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  19
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  19
97

  19
98

  19
99

  20
00

  20
01

  20
02

  20
03

  

لࡧمعد

إعادةࡧ

  مصݵاݍ

10.5  11.5  11.5  11.5  15  14  13  11  9.5  8.5  6  6  5.5  4.5  

    2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  2008  2007  2006  2005  2004  السنوات

معدلࡧ

إعادةࡧ

  مصݵاݍ

4  4  4  4  4  4  4  4  4  4  4  4  4    

  بنكࢫاݍݨزائر:  المصدر

  تطورࡧالكتلةࡧالنقديةࡧوࡧالناتجࡧالمحڴʏࡧלجماڲʏࡧ3-4

رࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫ٭ڈدفࢫتحقيقࢫʈالكتلةࢫالنقديةࢫمنࢫب؈نࢫأɸمࢫأɸدافࢫسياسةࢫالتحر ʇعت؄فࢫالتحكمࢫࢭʏࢫنموࢫ       

ࢫالن ࢫنموࢫالمعروض ࢫتطور ࢫȊعرض ࢫسنقوم ࢫلذا ࢫاݍݨزائرࢫمنࢫقטستقرارࢫالنقدي ʏࢫࢭ ࢫاݍݵام ʏࢫالداخڴ ࢫوࢫالناتج دي

  :خلالࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏࢫ

  2016- 1990منࡧتطورࡧالمعروضࡧالنقديࡧوࡧالناتجࡧالمحڴʏࡧלجماڲʏࡧخلالࡧالف؅فةࡧ: 4اݍݨدولࡧ

نموࡧ  السنوات

المعروضࡧ

  النقديࡧ

ࡧإجماڲʏࡧ نمو

ʏالناتجࡧالمحڴ  

M2/PIB ࡧالمعروضࡧ  السنوات نمو

  النقديࡧ

ࡧإجماڲʏࡧ نمو

ʏالناتجࡧالمحڴ  

M2/PIB 

1990  11.40  0.80  61.77  2004  10.45  4.30  59.26  

1991  20.8  -1.20  49.11  2005  11.69  5.90  53.82  

1992  31.27  1.80  51.94  2006  19.64  1.68  57.28  

1993  21.6  -2.1  50.10  2007  23.09  3.17  64.09  

1994  15.7  -0.89  45.31  2008  16.03  2.36  62.98  

1995  9.46  3.79  37.16  2009  4.84  1.63  73.16  

1996  14.64  4.09  33  2010  13.54  3.63  69.05  

1997  18.25  1.09  36.08  2011  19.90  2.89  68.06  

1998  19.57  5.10  42.37  2012  10.93  3.37  67.95  

1999  13.94  3.20  42.20  2013  8.40  2.76  71.71  

2000  14.13  3.81  37.82  2014  14.42  3.78  79.24  

2001  54.05  3.00  56.84  2015  0.29  3.76  82.59  

2002  18.05  5.60  62.72  2016  0.81  3.70  80.88  

2003  16.30  7.2  62.81  /  /  /  /  

 data bankالدوڲʏࢫبياناتࢫالبنكࢫࢫ:المصدر



  بلواܷݳࡧعبدࡧالعزʈز

عرفࢫمعدلࢫنموࢫالكتلةࢫ

ࢫسنةࢫ من

وࢫذلكࢫنȘيجةࢫالسياسةࢫالتقشفيةࢫالۘܣࢫاتبعْڈاࢫاݍݨزائرࢫࢭʏࢫإطارࢫלصلاحاتࢫالماليةࢫمعࢫصندوقࢫالنقدࢫالدوڲʏࢫࢫ

وࢫɸذاࢫراجعࢫإڲʄࢫ

ࢫ2002

ࢫɲسȎتھࢫ ࢫبقيت ࢫכخ؈فࢫالذي ࢫɸذا ʏࢫלجماڲ ʏࢫالمحڴ ࢫوࢫالناتج ࢫالنقدي ࢫنموࢫالمعروض ࢫب؈ن ࢫالفجوة ࢫاȖساع ࢫنلاحظ كما

ࢫسنةࢫ ʏࢫࢭ ࢫوصلت مرتفعةࢫجداࢫحيث

  .قتصادࢫاݍݨزائريࢫيتمࢫتموʈلھࢫبطرقࢫتܸݵيمھ

ࢫ1990

1994  

رࢫمجلسࢫالنقدࢫوࢫالقرضࢫتخفيضࢫسعرࢫ

ماࢫب؈نࢫ

لغاءࢫ

بلواܷݳࡧعبدࡧالعزʈز

2016  

عرفࢫمعدلࢫنموࢫالكتلةࢫ

ࢫابتداء ࢫانخفاضا ࢫشɺد ࢫلكن ࢫسنةࢫ ، من

وࢫذلكࢫنȘيجةࢫالسياسةࢫالتقشفيةࢫالۘܣࢫاتبعْڈاࢫاݍݨزائرࢫࢭʏࢫإطارࢫלصلاحاتࢫالماليةࢫمعࢫصندوقࢫالنقدࢫالدوڲʏࢫࢫ

  .الۘܣࢫتمثلتࢫࢭʏࢫتخفيضࢫܿݨزࢫالم؈قانيةࢫوࢫتجميدࢫכجورࢫ،ࢫوࢫتخفيضࢫالعملةࢫوࢫتقليصࢫݯݨمࢫלنفاقࢫالعام

وࢫɸذاࢫراجعࢫإڲʄࢫ% 

ࢫ ࢫسنة 2002من

ࢫɲسȎتھࢫ ࢫبقيت ࢫכخ؈فࢫالذي ࢫɸذا ʏࢫלجماڲ ʏࢫالمحڴ ࢫوࢫالناتج ࢫالنقدي ࢫنموࢫالمعروض ࢫب؈ن ࢫالفجوة ࢫاȖساع ࢫنلاحظ كما

ࢫسنةࢫ ʏࢫࢭ ࢫوصلت مرتفعةࢫجداࢫحيث

قتصادࢫاݍݨزائريࢫيتمࢫتموʈلھࢫبطرقࢫتܸݵيمھ

1990علنتࢫرغبْڈاࢫمنذࢫمنتصفࢫ

1994أوࢫبدايةࢫ

رࢫمجلسࢫالنقدࢫوࢫالقرضࢫتخفيضࢫسعرࢫ

ماࢫب؈نࢫࢫق ،ࢫثمࢫإɲشاءࢫسو 

لغاءࢫالبنوكࢫللعملةࢫالصعبةࢫمنࢫشأنھࢫأنࢫʇسمحࢫللبنوكࢫالتجارʈةࢫȊعرضࢫالعملةࢫالصعبةࢫبحرʈةࢫلزȋائٔڈاࢫ،ࢫكماࢫتمࢫإ

  

بلواܷݳࡧعبدࡧالعزʈز

2016- 1990تطورࡧالمعروضࡧالنقديࡧوࡧالناتجࡧالمحڴʏࡧלجماڲʏࡧخلالࡧالف؅فةࡧمنࡧ

عرفࢫمعدلࢫنموࢫالكتلةࢫࢫ1993

ࢫابتداء ࢫانخفاضا ࢫشɺد ࢫلكن ،

وࢫذلكࢫنȘيجةࢫالسياسةࢫالتقشفيةࢫالۘܣࢫاتبعْڈاࢫاݍݨزائرࢫࢭʏࢫإطارࢫלصلاحاتࢫالماليةࢫمعࢫصندوقࢫالنقدࢫالدوڲʏࢫࢫ

الۘܣࢫتمثلتࢫࢭʏࢫتخفيضࢫܿݨزࢫالم؈قانيةࢫوࢫتجميدࢫכجورࢫ،ࢫوࢫتخفيضࢫالعملةࢫوࢫتقليصࢫݯݨمࢫלنفاقࢫالعام

% 54.05شɺدتࢫارتفاعࢫمحسوسࢫلمعدلࢫنموࢫالمعروضࢫالنقديࢫحيثࢫوصلࢫإڲʄࢫ

ࢫوࢫابتداء ࢫࢫ، ࢫسنة من

ࢫɲسȎتھࢫ ࢫبقيت ࢫכخ؈فࢫالذي ࢫɸذا ʏࢫלجماڲ ʏࢫالمحڴ ࢫوࢫالناتج ࢫالنقدي ࢫنموࢫالمعروض ࢫب؈ن ࢫالفجوة ࢫاȖساع ࢫنلاحظ كما

ࢫسنةࢫ ʏࢫࢭ ࢫوصلت مرتفعةࢫجداࢫحيث

قتصادࢫاݍݨزائريࢫيتمࢫتموʈلھࢫبطرقࢫتܸݵيمھ

علنتࢫرغبْڈاࢫمنذࢫمنتصفࢫ

أوࢫبدايةࢫࢫ1993واتࢫأيࢫٰڈايةࢫ

رࢫمجلسࢫالنقدࢫوࢫالقرضࢫتخفيضࢫسعرࢫ

،ࢫثمࢫإɲشاءࢫسو ࢫ1996

البنوكࢫللعملةࢫالصعبةࢫمنࢫشأنھࢫأنࢫʇسمحࢫللبنوكࢫالتجارʈةࢫȊعرضࢫالعملةࢫالصعبةࢫبحرʈةࢫلزȋائٔڈاࢫ،ࢫكماࢫتمࢫإ

  .)77-76،ࢫالصفحاتࢫ

تطورࡧالمعروضࡧالنقديࡧوࡧالناتجࡧالمحڴʏࡧלجماڲʏࡧخلالࡧالف؅فةࡧمنࡧ

ʏࢫبياناتࢫالبنكࢫالدوڲʄمنࢫإعدادࢫالطالبࢫبالاعتمادࢫعڴ.  

1993إڲʄࢫࢫ1990

ࢫابتداء% ࢫانخفاضا ࢫشɺد ࢫلكن ،

وࢫذلكࢫنȘيجةࢫالسياسةࢫالتقشفيةࢫالۘܣࢫاتبعْڈاࢫاݍݨزائرࢫࢭʏࢫإطارࢫלصلاحاتࢫالماليةࢫمعࢫصندوقࢫالنقدࢫالدوڲʏࢫࢫ

الۘܣࢫتمثلتࢫࢭʏࢫتخفيضࢫܿݨزࢫالم؈قانيةࢫوࢫتجميدࢫכجورࢫ،ࢫوࢫتخفيضࢫالعملةࢫوࢫتقليصࢫݯݨمࢫלنفاقࢫالعام

شɺدتࢫارتفاعࢫمحسوسࢫلمعدلࢫنموࢫالمعروضࢫالنقديࢫحيثࢫوصلࢫإڲʄࢫ

ࢫטقتصاد ʏࢫࢭ ࢫكب؈فة ࢫنقدية ࢫكتلة ࢫܷݸ ࢫتم ࢫحيث ࢫטقتصادي ࢫלɲعاش ࢫسياسة ࢫوࢫابتداءتطبيق ،

ࢫɲسȎتھࢫ ࢫبقيت ࢫכخ؈فࢫالذي ࢫɸذا ʏࢫלجماڲ ʏࢫالمحڴ ࢫوࢫالناتج ࢫالنقدي ࢫنموࢫالمعروض ࢫب؈ن ࢫالفجوة ࢫاȖساع ࢫنلاحظ كما

1994.  

ࢫ ࢫفࢼܣ ࢫטقتصاد ࢫسيولة ࢫȖع؄فࢫعن ࢫسنةࢫوࢫالۘܣ ʏࢫࢭ ࢫوصلت مرتفعةࢫجداࢫحيث

قتصادࢫاݍݨزائريࢫيتمࢫتموʈلھࢫبطرقࢫتܸݵيمھ

علنتࢫرغبْڈاࢫمنذࢫمنتصفࢫتداب؈فࢫلتحرʈرࢫسعرࢫالصرف،ࢫحيثࢫأ

واتࢫأيࢫٰڈايةࢫصلࢫإڲʄࢫقابليةࢫتحوʈلࢫالدينارࢫبالɴسبةࢫللمعاملاتࢫاݍݨارʈةࢫȊعدࢫثلاثࢫسن

رࢫمجلسࢫالنقدࢫوࢫالقرضࢫتخفيضࢫسعرࢫ

1996وࢫمعࢫبدايةࢫسنةࢫ

البنوكࢫللعملةࢫالصعبةࢫمنࢫشأنھࢫأنࢫʇسمحࢫللبنوكࢫالتجارʈةࢫȊعرضࢫالعملةࢫالصعبةࢫبحرʈةࢫلزȋائٔڈاࢫ،ࢫكماࢫتمࢫإ

،ࢫالصفحاتࢫ2014

تطورࡧالمعروضࡧالنقديࡧوࡧالناتجࡧالمحڴʏࡧלجماڲʏࡧخلالࡧالف؅فةࡧمنࡧ

ʏࢫبياناتࢫالبنكࢫالدوڲʄمنࢫإعدادࢫالطالبࢫبالاعتمادࢫعڴ

1990أنھࢫخلالࢫالف؅فةࢫمنࢫ

1993 21.6 %

وࢫذلكࢫنȘيجةࢫالسياسةࢫالتقشفيةࢫالۘܣࢫاتبعْڈاࢫاݍݨزائرࢫࢭʏࢫإطارࢫלصلاحاتࢫالماليةࢫمعࢫصندوقࢫالنقدࢫالدوڲʏࢫࢫ

الۘܣࢫتمثلتࢫࢭʏࢫتخفيضࢫܿݨزࢫالم؈قانيةࢫوࢫتجميدࢫכجورࢫ،ࢫوࢫتخفيضࢫالعملةࢫوࢫتقليصࢫݯݨمࢫלنفاقࢫالعام

شɺدتࢫارتفاعࢫمحسوسࢫلمعدلࢫنموࢫالمعروضࢫالنقديࢫحيثࢫوصلࢫإڲʄࢫ

ࢫטقتصاد ʏࢫࢭ ࢫكب؈فة ࢫنقدية ࢫكتلة ࢫܷݸ ࢫتم ࢫحيث ࢫטقتصادي ࢫלɲعاش ࢫسياسة تطبيق

.%  

ࢫɲسȎتھࢫ ࢫبقيت ࢫכخ؈فࢫالذي ࢫɸذا ʏࢫלجماڲ ʏࢫالمحڴ ࢫوࢫالناتج ࢫالنقدي ࢫنموࢫالمعروض ࢫب؈ن ࢫالفجوة ࢫاȖساع ࢫنلاحظ كما

 -1993-1994

ࢫ ࢫفࢼܣ ࢫטقتصاد ࢫسيولة ࢫȖع؄فࢫعن وࢫالۘܣ

قتصادࢫاݍݨزائريࢫيتمࢫتموʈلھࢫبطرقࢫتܸݵيمھ،ࢫوࢫتدلࢫɸذهࢫالɴسبةࢫعڴʄࢫأنࢫט

تداب؈فࢫلتحرʈرࢫسعرࢫالصرف،ࢫحيثࢫأ

صلࢫإڲʄࢫقابليةࢫتحوʈلࢫالدينارࢫبالɴسبةࢫللمعاملاتࢫاݍݨارʈةࢫȊعدࢫثلاثࢫسن

رࢫمجلسࢫالنقدࢫوࢫالقرضࢫتخفيضࢫسعرࢫقر  1991عڴʄࢫأنࢫتتمࢫɸذهࢫالعمليةࢫȊشɢلࢫتدرʈڋʏࢫوࢫاح؅فازيࢫ،ࢫوࢫࢭʏࢫسنةࢫ

وࢫمعࢫبدايةࢫسنةࢫ% 

البنوكࢫللعملةࢫالصعبةࢫمنࢫشأنھࢫأنࢫʇسمحࢫللبنوكࢫالتجارʈةࢫȊعرضࢫالعملةࢫالصعبةࢫبحرʈةࢫلزȋائٔڈاࢫ،ࢫكماࢫتمࢫإ

2014رميديࢫوࢫبوضياف،ࢫ

92 

تطورࡧالمعروضࡧالنقديࡧوࡧالناتجࡧالمحڴʏࡧלجماڲʏࡧخلالࡧالف؅فةࡧمنࡧ

  

  

ʏࢫبياناتࢫالبنكࢫالدوڲʄمنࢫإعدادࢫالطالبࢫبالاعتمادࢫعڴ

أنھࢫخلالࢫالف؅فةࢫمنࢫࢫ3وࢫالشɢلࢫرقمࢫ

ࢫ ࢫɲسȎتھ 1993ما

وࢫذلكࢫنȘيجةࢫالسياسةࢫالتقشفيةࢫالۘܣࢫاتبعْڈاࢫاݍݨزائرࢫࢭʏࢫإطارࢫלصلاحاتࢫالماليةࢫمعࢫصندوقࢫالنقدࢫالدوڲʏࢫࢫ

الۘܣࢫتمثلتࢫࢭʏࢫتخفيضࢫܿݨزࢫالم؈قانيةࢫوࢫتجميدࢫכجورࢫ،ࢫوࢫتخفيضࢫالعملةࢫوࢫتقليصࢫݯݨمࢫלنفاقࢫالعام

شɺدتࢫارتفاعࢫمحسوسࢫلمعدلࢫنموࢫالمعروضࢫالنقديࢫحيثࢫوصلࢫإڲʄࢫ

ࢫטقتصاد ʏࢫࢭ ࢫكب؈فة ࢫنقدية ࢫكتلة ࢫܷݸ ࢫتم ࢫحيث ࢫטقتصادي ࢫלɲعاش ࢫسياسة تطبيق

%.0.81أينࢫوصلࢫإڲʄࢫ

ࢫɲسȎتھࢫ ࢫبقيت ࢫכخ؈فࢫالذي ࢫɸذا ʏࢫלجماڲ ʏࢫالمحڴ ࢫوࢫالناتج ࢫالنقدي ࢫنموࢫالمعروض ࢫب؈ن ࢫالفجوة ࢫاȖساع ࢫنلاحظ كما

- 1991: منخفضةࢫجداࢫحيثࢫܥݨلࢫمعدلاتࢫسالبةࢫࢭʏࢫسنواتࢫ

ࢫ ࢫفࢼܣ ࢫטقتصاد ࢫسيولة ࢫȖع؄فࢫعن وࢫالۘܣ

،ࢫوࢫتدلࢫɸذهࢫالɴسبةࢫعڴʄࢫأنࢫט

تداب؈فࢫلتحرʈرࢫسعرࢫالصرف،ࢫحيثࢫأ

صلࢫإڲʄࢫقابليةࢫتحوʈلࢫالدينارࢫبالɴسبةࢫللمعاملاتࢫاݍݨارʈةࢫȊعدࢫثلاثࢫسن

عڴʄࢫأنࢫتتمࢫɸذهࢫالعمليةࢫȊشɢلࢫتدرʈڋʏࢫوࢫاح؅فازيࢫ،ࢫوࢫࢭʏࢫسنةࢫ

%  40.17بɴسبةࢫ

البنوكࢫللعملةࢫالصعبةࢫمنࢫشأنھࢫأنࢫʇسمحࢫللبنوكࢫالتجارʈةࢫȊعرضࢫالعملةࢫالصعبةࢫبحرʈةࢫلزȋائٔڈاࢫ،ࢫكماࢫتمࢫإ

رميديࢫوࢫبوضياف،ࢫ(

  

تطورࡧالمعروضࡧالنقديࡧوࡧالناتجࡧالمحڴʏࡧלجماڲʏࡧخلالࡧالف؅فةࡧمنࡧ

منࢫإعدادࢫالطالبࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫبياناتࢫالبنكࢫالدوڲʏࢫ

وࢫالشɢلࢫرقمࢫ

ࢫ ࢫسنة ʏࢫࢭ ࢫبلغ ࢫحيث ࢫم؅قايد ࢫࢫارتفاعا ࢫɲسȎتھ ما

وࢫذلكࢫنȘيجةࢫالسياسةࢫالتقشفيةࢫالۘܣࢫاتبعْڈاࢫاݍݨزائرࢫࢭʏࢫإطارࢫלصلاحاتࢫالماليةࢫمعࢫصندوقࢫالنقدࢫالدوڲʏࢫࢫ

الۘܣࢫتمثلتࢫࢭʏࢫتخفيضࢫܿݨزࢫالم؈قانيةࢫوࢫتجميدࢫכجورࢫ،ࢫوࢫتخفيضࢫالعملةࢫوࢫتقليصࢫݯݨمࢫלنفاقࢫالعام

شɺدتࢫارتفاعࢫمحسوسࢫلمعدلࢫنموࢫالمعروضࢫالنقديࢫحيثࢫوصلࢫإڲʄࢫ

ࢫטقتصاد ʏࢫࢭ ࢫكب؈فة ࢫنقدية ࢫكتلة ࢫܷݸ ࢫتم ࢫحيث ࢫטقتصادي ࢫלɲعاش ࢫسياسة تطبيق

أينࢫوصلࢫإڲʄࢫࢫ2016

ࢫɲسȎتھࢫ ࢫبقيت ࢫכخ؈فࢫالذي ࢫɸذا ʏࢫלجماڲ ʏࢫالمحڴ ࢫوࢫالناتج ࢫالنقدي ࢫنموࢫالمعروض ࢫب؈ن ࢫالفجوة ࢫاȖساع ࢫنلاحظ كما

منخفضةࢫجداࢫحيثࢫܥݨلࢫمعدلاتࢫسالبةࢫࢭʏࢫسنواتࢫ

M2/PIBࢫࢫ ࢫفࢼܣ ࢫטقتصاد ࢫسيولة ࢫȖع؄فࢫعن وࢫالۘܣ

،ࢫوࢫتدلࢫɸذهࢫالɴسبةࢫعڴʄࢫأنࢫט

تداب؈فࢫلتحرʈرࢫسعرࢫالصرف،ࢫحيثࢫأديةࢫاݍݨزائرʈةࢫعدةࢫ

صلࢫإڲʄࢫقابليةࢫتحوʈلࢫالدينارࢫبالɴسبةࢫللمعاملاتࢫاݍݨارʈةࢫȊعدࢫثلاثࢫسن

عڴʄࢫأنࢫتتمࢫɸذهࢫالعمليةࢫȊشɢلࢫتدرʈڋʏࢫوࢫاح؅فازيࢫ،ࢫوࢫࢭʏࢫسنةࢫ

بɴسبةࢫࢫ1994ࢭʏࢫأفرʈلࢫ

البنوكࢫللعملةࢫالصعبةࢫمنࢫشأنھࢫأنࢫʇسمحࢫللبنوكࢫالتجارʈةࢫȊعرضࢫالعملةࢫالصعبةࢫبحرʈةࢫلزȋائٔڈاࢫ،ࢫكماࢫتمࢫإ

(1996منࢫجانفيࢫ

تطورࡧالمعروضࡧالنقديࡧوࡧالناتجࡧالمحڴʏࡧלجماڲʏࡧخلالࡧالف؅فةࡧمنࡧ: 3الشɢلࡧرقمࡧ

    

ࢫ:المصدرࡧ

وࢫالشɢلࢫرقمࢫࢫ4نلاحظࢫمنࢫخلالࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ

ࢫ ࢫسنة ʏࢫࢭ ࢫبلغ ࢫحيث ࢫم؅قايد ارتفاعا

وࢫذلكࢫنȘيجةࢫالسياسةࢫالتقشفيةࢫالۘܣࢫاتبعْڈاࢫاݍݨزائرࢫࢭʏࢫإطارࢫלصلاحاتࢫالماليةࢫمعࢫصندوقࢫالنقدࢫالدوڲʏࢫࢫ

الۘܣࢫتمثلتࢫࢭʏࢫتخفيضࢫܿݨزࢫالم؈قانيةࢫوࢫتجميدࢫכجورࢫ،ࢫوࢫتخفيضࢫالعملةࢫوࢫتقليصࢫݯݨمࢫלنفاقࢫالعام

شɺدتࢫارتفاعࢫمحسوسࢫلمعدلࢫنموࢫالمعروضࢫالنقديࢫحيثࢫوصلࢫإڲʄࢫ

ࢫטقتصاد ʏࢫࢭ ࢫكب؈فة ࢫنقدية ࢫكتلة ࢫܷݸ ࢫتم ࢫحيث ࢫטقتصادي ࢫלɲعاش ࢫسياسة تطبيق

2016انخفضࢫɸذاࢫالمعدلࢫإڲʄࢫغايةࢫسنةࢫ

ࢫɲسȎتھࢫ ࢫبقيت ࢫכخ؈فࢫالذي ࢫɸذا ʏࢫלجماڲ ʏࢫالمحڴ ࢫوࢫالناتج ࢫالنقدي ࢫنموࢫالمعروض ࢫب؈ن ࢫالفجوة ࢫاȖساع ࢫنلاحظ كما

منخفضةࢫجداࢫحيثࢫܥݨلࢫمعدلاتࢫسالبةࢫࢭʏࢫسنواتࢫ

ࢫ ࢫ ࢫالɴسبة ࢫيخص ࢫفيما M2/PIBأما

،ࢫوࢫتدلࢫɸذهࢫالɴسبةࢫعڴʄࢫأنࢫטࢫ62.81% 2013

  تحرʈرࡧأسعارࡧالصرف

ديةࢫاݍݨزائرʈةࢫعدةࢫق

صلࢫإڲʄࢫقابليةࢫتحوʈلࢫالدينارࢫبالɴسبةࢫللمعاملاتࢫاݍݨارʈةࢫȊعدࢫثلاثࢫسن

عڴʄࢫأنࢫتتمࢫɸذهࢫالعمليةࢫȊشɢلࢫتدرʈڋʏࢫوࢫاح؅فازيࢫ،ࢫوࢫࢭʏࢫسنةࢫ

ࢭʏࢫأفرʈلࢫوࢫ% 

البنوكࢫللعملةࢫالصعبةࢫمنࢫشأنھࢫأنࢫʇسمحࢫللبنوكࢫالتجارʈةࢫȊعرضࢫالعملةࢫالصعبةࢫبحرʈةࢫلزȋائٔڈاࢫ،ࢫكماࢫتمࢫإ

منࢫجانفيࢫاࢫنظامࢫاݍݰصصࢫالمحددةࢫابتداء

الشɢلࡧرقمࡧ

  

نلاحظࢫمنࢫخلالࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ

M2ࢫࢫ ࢫسنة ʏࢫࢭ ࢫبلغ ࢫحيث ࢫم؅قايد ارتفاعا

وࢫذلكࢫنȘيجةࢫالسياسةࢫالتقشفيةࢫالۘܣࢫاتبعْڈاࢫاݍݨزائرࢫࢭʏࢫإطارࢫלصلاحاتࢫالماليةࢫمعࢫصندوقࢫالنقدࢫالدوڲʏࢫࢫ

الۘܣࢫتمثلتࢫࢭʏࢫتخفيضࢫܿݨزࢫالم؈قانيةࢫوࢫتجميدࢫכجورࢫ،ࢫوࢫتخفيضࢫالعملةࢫوࢫتقليصࢫݯݨمࢫלنفاقࢫالعام

شɺدتࢫارتفاعࢫمحسوسࢫلمعدلࢫنموࢫالمعروضࢫالنقديࢫحيثࢫوصلࢫإڲʄࢫࢫ2001لكنࢫسنةࢫ

ࢫטقتصاد ʏࢫࢭ ࢫكب؈فة ࢫنقدية ࢫكتلة ࢫܷݸ ࢫتم ࢫحيث ࢫטقتصادي ࢫלɲعاش ࢫسياسة تطبيق

انخفضࢫɸذاࢫالمعدلࢫإڲʄࢫغايةࢫسنةࢫ

ࢫɲسȎتھࢫ ࢫبقيت ࢫכخ؈فࢫالذي ࢫɸذا ʏࢫלجماڲ ʏࢫالمحڴ ࢫوࢫالناتج ࢫالنقدي ࢫنموࢫالمعروض ࢫب؈ن ࢫالفجوة ࢫاȖساع ࢫنلاحظ كما

منخفضةࢫجداࢫحيثࢫܥݨلࢫمعدلاتࢫسالبةࢫࢭʏࢫسنواتࢫ

ࢫ ࢫ ࢫالɴسبة ࢫيخص ࢫفيما أما

2013وࢫسنةࢫ% 

تحرʈرࡧأسعارࡧالصرف

قاتخذتࢫالسلطاتࢫالن

صلࢫإڲʄࢫقابليةࢫتحوʈلࢫالدينارࢫبالɴسبةࢫللمعاملاتࢫاݍݨارʈةࢫȊعدࢫثلاثࢫسن

عڴʄࢫأنࢫتتمࢫɸذهࢫالعمليةࢫȊشɢلࢫتدرʈڋʏࢫوࢫاح؅فازيࢫ،ࢫوࢫࢭʏࢫسنةࢫ

 22الدينارࢫبɴسبةࢫ

البنوكࢫللعملةࢫالصعبةࢫمنࢫشأنھࢫأنࢫʇسمحࢫللبنوكࢫالتجارʈةࢫȊعرضࢫالعملةࢫالصعبةࢫبحرʈةࢫلزȋائٔڈاࢫ،ࢫكماࢫتمࢫإ

نظامࢫاݍݰصصࢫالمحددةࢫابتداء

  

  

  

  

  

  

  

نلاحظࢫمنࢫخلالࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ     

ࢫ M2النقدية

وࢫذلكࢫنȘيجةࢫالسياسةࢫالتقشفيةࢫالۘܣࢫاتبعْڈاࢫاݍݨزائرࢫࢭʏࢫإطارࢫלصلاحاتࢫالماليةࢫمعࢫصندوقࢫالنقدࢫالدوڲʏࢫࢫࢫ1994

الۘܣࢫتمثلتࢫࢭʏࢫتخفيضࢫܿݨزࢫالم؈قانيةࢫوࢫتجميدࢫכجورࢫ،ࢫوࢫتخفيضࢫالعملةࢫوࢫتقليصࢫݯݨمࢫלنفاقࢫالعاموࢫ

لكنࢫسنةࢫ     

ࢫטقتصاد ʏࢫࢭ ࢫكب؈فة ࢫنقدية ࢫكتلة ࢫܷݸ ࢫتم ࢫحيث ࢫטقتصادي ࢫלɲعاش ࢫسياسة تطبيق

انخفضࢫɸذاࢫالمعدلࢫإڲʄࢫغايةࢫسنةࢫ

ࢫɲسȎتھࢫ      ࢫبقيت ࢫכخ؈فࢫالذي ࢫɸذا ʏࢫלجماڲ ʏࢫالمحڴ ࢫوࢫالناتج ࢫالنقدي ࢫنموࢫالمعروض ࢫب؈ن ࢫالفجوة ࢫاȖساع ࢫنلاحظ كما

منخفضةࢫجداࢫحيثࢫܥݨلࢫمعدلاتࢫسالبةࢫࢭʏࢫسنواتࢫ

ࢫ      ࢫ ࢫالɴسبة ࢫيخص ࢫفيما أما

1992  

%  51.94إڲʄࢫ

تحرʈرࡧأسعارࡧالصرفࡧ3-5

اتخذتࢫالسلطاتࢫالن     

صلࢫإڲʄࢫقابليةࢫتحوʈلࢫالدينارࢫبالɴسبةࢫللمعاملاتࢫاݍݨارʈةࢫȊعدࢫثلاثࢫسنالتو 

عڴʄࢫأنࢫتتمࢫɸذهࢫالعمليةࢫȊشɢلࢫتدرʈڋʏࢫوࢫاح؅فازيࢫ،ࢫوࢫࢭʏࢫسنةࢫ

الدينارࢫبɴسبةࢫصرفࢫ

البنوكࢫللعملةࢫالصعبةࢫمنࢫشأنھࢫأنࢫʇسمحࢫللبنوكࢫالتجارʈةࢫȊعرضࢫالعملةࢫالصعبةࢫبحرʈةࢫلزȋائٔڈاࢫ،ࢫكماࢫتمࢫإ

نظامࢫاݍݰصصࢫالمحددةࢫابتداء

  

  

  

     

ࢫ النقدية

1994

وࢫ

     

ࢫטقتصاد ʏࢫࢭ ࢫكب؈فة ࢫنقدية ࢫكتلة ࢫܷݸ ࢫتم ࢫحيث ࢫטقتصادي ࢫלɲعاش ࢫسياسة تطبيق

انخفضࢫɸذاࢫالمعدلࢫإڲʄࢫغايةࢫسنةࢫ

     

منخفضةࢫجداࢫحيثࢫܥݨلࢫمعدلاتࢫسالبةࢫࢭʏࢫسنواتࢫ

     

1992

إڲʄࢫ

3

     

التو 

عڴʄࢫأنࢫتتمࢫɸذهࢫالعمليةࢫȊشɢلࢫتدرʈڋʏࢫوࢫاح؅فازيࢫ،ࢫوࢫࢭʏࢫسنةࢫ

صرفࢫ

البنوكࢫللعملةࢫالصعبةࢫمنࢫشأنھࢫأنࢫʇسمحࢫللبنوكࢫالتجارʈةࢫȊعرضࢫالعملةࢫالصعبةࢫبحرʈةࢫلزȋائٔڈاࢫ،ࢫكماࢫتمࢫإ

نظامࢫاݍݰصصࢫالمحددةࢫابتداء

  

  

  



فاضࢫكب؈فࢫخلالࢫف؅فةࢫ

وࢫذلكࢫ

،ʏࢫمعࢫصندوقࢫالنقدࢫالدوڲʏيكڴɺال  

دينارࢫللدولارࢫכمرɢʈيࢫل؈فتفعࢫȊعدࢫ

ࢫטنخفاضاتࢫ ࢫموجة ࢫلتعود ،

ࢫأسباب

انخفاضࢫقيمةࢫالدينارࢫɸوࢫانخفاضࢫمستوʈاتࢫלنتاجࢫوࢫלنتاجيةࢫوࢫטستمرارࢫࢭʏࢫܷݸࢫכموالࢫࢭʏࢫسوقࢫالصرفࢫ

خاصةࢫ

أصبحࢫلمجلسࢫالنقدࢫوࢫالقرضࢫصلاحيةࢫمنحࢫ

إجراءاتࢫجديدةࢫ

ࢫمنࢫ ࢫالتحوʈل ࢫطلبات ࢫوࢫتتم ࢫטسȘثمارࢫכجنۗܣ، درɸا

ࢫاݍݵاصةࢫ ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫبحركة ࢫالمتعلق ࢫو ࢫاݍݨزائر ࢫبنك ࢫعن الصادر

وࢫذلكࢫ

ࢫالصعبةࢫ ࢫالعملة ࢫبحسابات وࢫالمتعلق

المتعلقࢫ

ࢫغ؈فࢫ ࢫاقتصادية ࢫɲشاطات أي

ࢫنصࢫ ࢫبموجب ࢫصراحة إليھ

فاضࢫكب؈فࢫخلالࢫف؅فةࢫ

وࢫذلكࢫࢫ1991قتصاديةࢫ،ࢫحيثࢫقامتࢫالسلطاتࢫاݍݨزائرʈةࢫبأولࢫتخفيضࢫرس׿ܣࢫللدينارࢫࢭʏࢫسȎتم؄فࢫ

،ʏࢫمعࢫصندوقࢫالنقدࢫالدوڲʏيكڴɺال

دينارࢫللدولارࢫכمرɢʈيࢫل؈فتفعࢫȊعدࢫ

ࢫטنخفاضاتࢫ ࢫموجة ࢫلتعود ،

ࢫ ࢫكذلك ࢫب؈ن ࢫومن ࢫالمداخيل، أسبابوࢫنقص

انخفاضࢫقيمةࢫالدينارࢫɸوࢫانخفاضࢫمستوʈاتࢫלنتاجࢫوࢫלنتاجيةࢫوࢫטستمرارࢫࢭʏࢫܷݸࢫכموالࢫࢭʏࢫسوقࢫالصرفࢫ

خاصةࢫࢫقامتࢫاݍݨزائرࢫبتحرʈرࢫحسابࢫرأسࢫمالɺاࢫمعࢫלبقاءࢫعڴʄࢫȊعضࢫالقيودࢫوࢫالضوابطࢫعڴʄࢫȊعضࢫالمعاملات

أصبحࢫلمجلسࢫالنقدࢫوࢫالقرضࢫصلاحيةࢫمنحࢫ

إجراءاتࢫجديدةࢫ

ࢫمنࢫ ࢫالتحوʈل ࢫطلبات ࢫوࢫتتم ࢫטسȘثمارࢫכجنۗܣ، درɸا

ࢫاݍݵاصةࢫ ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫبحركة ࢫالمتعلق ࢫو ࢫاݍݨزائر ࢫبنك ࢫعن الصادر

وࢫذلكࢫࢫھالصعبةࢫلدىࢫأيࢫبنكࢫتجاريࢫمرخصࢫل

ࢫالصعبةࢫ ࢫالعملة ࢫبحسابات وࢫالمتعلق

  .طبيعي؈نࢫمنࢫجɴسيةࢫأجنȎيةࢫالمقيم؈نࢫوࢫغ؈فࢫالمقيم؈نࢫوࢫכܧݵاصࢫالمعنوʈ؈نࢫغ؈فࢫالمقيم؈ن

المتعلقࢫ 10-90منࢫالقانونࢫ

ࢫغ؈فࢫ ࢫاقتصادية ࢫɲشاطات أي

ࢫنصࢫ ࢫبموجب ࢫصراحة إليھ

1990 -2018  

.  

فاضࢫكب؈فࢫخلالࢫف؅فةࢫاݍݨزائريࢫمقابلࢫالدولارࢫشɺدࢫانخ

قتصاديةࢫ،ࢫحيثࢫقامتࢫالسلطاتࢫاݍݨزائرʈةࢫبأولࢫتخفيضࢫرس׿ܣࢫللدينارࢫࢭʏࢫسȎتم؄فࢫ

،ʏࢫمعࢫصندوقࢫالنقدࢫالدوڲʏيكڴɺال

دينارࢫللدولارࢫכمرɢʈيࢫل؈فتفعࢫȊعدࢫ

ࢫטنخفاضاتࢫ ࢫموجة ࢫلتعود ،

ࢫ ࢫكذلك ࢫب؈ن ࢫومن ࢫالمداخيل، وࢫنقص

انخفاضࢫقيمةࢫالدينارࢫɸوࢫانخفاضࢫمستوʈاتࢫלنتاجࢫوࢫלنتاجيةࢫوࢫטستمرارࢫࢭʏࢫܷݸࢫכموالࢫࢭʏࢫسوقࢫالصرفࢫ

قامتࢫاݍݨزائرࢫبتحرʈرࢫحسابࢫرأسࢫمالɺاࢫمعࢫלبقاءࢫعڴʄࢫȊعضࢫالقيودࢫوࢫالضوابطࢫعڴʄࢫȊعضࢫالمعاملات

أصبحࢫلمجلسࢫالنقدࢫوࢫالقرضࢫصلاحيةࢫمنحࢫ

ࢫ ࢫعام ʏࢫاݍݨزائرࢫࢭ ࢫبنك ࢫاتخذ ࢫكما ࢫالمش؅فكة، ࢫوࢫالمشارʉع ࢫכجنȎية ࢫטسȘثمارات ʄࢫعڴ إجراءاتࢫجديدةࢫࢫ2005الموافقة

ࢫمنࢫ ࢫالتحوʈل ࢫطلبات ࢫوࢫتتم ࢫטسȘثمارࢫכجنۗܣ، درɸا

  .قابةࢫالبعديةࢫلمصاݍݳࢫبنكࢫاݍݨزائر

ࢫاݍݵاصةࢫ ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫبحركة ࢫالمتعلق ࢫو ࢫاݍݨزائر ࢫبنك ࢫعن الصادر

  .لɺمࢫبحرʈةࢫشراءࢫالقيمࢫالمتداولةࢫالمدرجةࢫࢭʏࢫالبورصةࢫ

الصعبةࢫلدىࢫأيࢫبنكࢫتجاريࢫمرخصࢫل

ࢫالصعبةࢫ ࢫالعملة ࢫبحسابات وࢫالمتعلق

طبيعي؈نࢫمنࢫجɴسيةࢫأجنȎيةࢫالمقيم؈نࢫوࢫغ؈فࢫالمقيم؈نࢫوࢫכܧݵاصࢫالمعنوʈ؈نࢫغ؈فࢫالمقيم؈ن

منࢫالقانونࢫ

ࢫغ؈فࢫ ࢫاقتصادية ࢫɲشاطات أي

ࢫنصࢫࢫ ࢫبموجب ࢫصراحة إليھ

1990تطورࡧسعرࡧصرفࡧالدينارࡧاݍݨزائريࡧمقابلࡧالدولارࡧכمرɢʈيࡧمنࡧ

.منࢫإعدادࢫالطالبࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫبياناتࢫبنكࢫاݍݨزائر

اݍݨزائريࢫمقابلࢫالدولارࢫشɺدࢫانخ

قتصاديةࢫ،ࢫحيثࢫقامتࢫالسلطاتࢫاݍݨزائرʈةࢫبأولࢫتخفيضࢫرس׿ܣࢫللدينارࢫࢭʏࢫسȎتم؄فࢫ

  .منࢫأجلࢫالتقرʈبࢫب؈نࢫسعرࢫالدينارࢫࢭʏࢫالسوقࢫالرس׿ܣࢫوࢫسعرهࢫࢭʏࢫالسوقࢫالموازي 

الɺيكڴʏࢫمعࢫصندوقࢫالنقدࢫالدوڲʏ،وࢫالذيࢫɠانࢫࢭʏࢫإطارࢫبرنامجࢫالتعديلࢫ

دينارࢫللدولارࢫכمرɢʈيࢫل؈فتفعࢫȊعدࢫࢫ79.68

ࢫטنخفاضاتࢫلارࢫכمرɢʈي ࢫموجة ࢫلتعود ،

ࢫ ࢫكذلك ࢫب؈ن ࢫومن ࢫالمداخيل، وࢫنقص

انخفاضࢫقيمةࢫالدينارࢫɸوࢫانخفاضࢫمستوʈاتࢫלنتاجࢫوࢫלنتاجيةࢫوࢫטستمرارࢫࢭʏࢫܷݸࢫכموالࢫࢭʏࢫسوقࢫالصرفࢫ

قامتࢫاݍݨزائرࢫبتحرʈرࢫحسابࢫرأسࢫمالɺاࢫمعࢫלبقاءࢫعڴʄࢫȊعضࢫالقيودࢫوࢫالضوابطࢫعڴʄࢫȊعضࢫالمعاملات

أصبحࢫلمجلسࢫالنقدࢫوࢫالقرضࢫصلاحيةࢫمنحࢫ

ࢫ ࢫعام ʏࢫاݍݨزائرࢫࢭ ࢫبنك ࢫاتخذ ࢫكما ࢫالمش؅فكة، ࢫوࢫالمشارʉع ࢫכجنȎية ࢫטسȘثمارات ʄࢫعڴ الموافقة

ࢫمنࢫ ࢫالتحوʈل ࢫطلبات ࢫوࢫتتم ࢫטسȘثمارࢫכجنۗܣ، درɸا

قابةࢫالبعديةࢫلمصاݍݳࢫبنكࢫاݍݨزائر

ࢫاݍݵاصةࢫ ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫبحركة ࢫالمتعلق ࢫو ࢫاݍݨزائر ࢫبنك ࢫعن الصادر

لɺمࢫبحرʈةࢫشراءࢫالقيمࢫالمتداولةࢫالمدرجةࢫࢭʏࢫالبورصةࢫ

الصعبةࢫلدىࢫأيࢫبنكࢫتجاريࢫمرخصࢫل

ࢫالصعبةࢫ2009 ࢫالعملة ࢫبحسابات وࢫالمتعلق

طبيعي؈نࢫمنࢫجɴسيةࢫأجنȎيةࢫالمقيم؈نࢫوࢫغ؈فࢫالمقيم؈نࢫوࢫכܧݵاصࢫالمعنوʈ؈نࢫغ؈فࢫالمقيم؈ن

منࢫالقانونࢫࢫ184وࢫࢫ183

ࢫاݍݨزائرࢫلتموʈل ʄࢫإڲ ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫبتحوʈل ࢫلغ؈فࢫالمقيم؈ن ࢫيرخص ࢫغ؈فࢫࢫالقرض ࢫاقتصادية ࢫɲشاطات أي

ࢫمشا ࢫمعنوي ࢫܧݵص ࢫأوࢫلأي ࢫر عٔڈا

تطورࡧسعرࡧصرفࡧالدينارࡧاݍݨزائريࡧمقابلࡧالدولارࡧכمرɢʈيࡧمنࡧ

منࢫإعدادࢫالطالبࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫبياناتࢫبنكࢫاݍݨزائر

اݍݨزائريࢫمقابلࢫالدولارࢫشɺدࢫانخ

قتصاديةࢫ،ࢫحيثࢫقامتࢫالسلطاتࢫاݍݨزائرʈةࢫبأولࢫتخفيضࢫرس׿ܣࢫللدينارࢫࢭʏࢫسȎتم؄فࢫ

منࢫأجلࢫالتقرʈبࢫب؈نࢫسعرࢫالدينارࢫࢭʏࢫالسوقࢫالرس׿ܣࢫوࢫسعرهࢫࢭʏࢫالسوقࢫالموازي 

وࢫالذيࢫɠانࢫࢭʏࢫإطارࢫبرنامجࢫالتعديلࢫ

79.68أينࢫوصلࢫإڲʄࢫ

لارࢫכمرɢʈيدينارࢫللدو ࢫ72.64

ࢫ ࢫلسنة ࢫالمالية ࢫכزمة ࢫࢫȊ2009سȎب ࢫكذلك ࢫب؈ن ࢫومن ࢫالمداخيل، وࢫنقص

انخفاضࢫقيمةࢫالدينارࢫɸوࢫانخفاضࢫمستوʈاتࢫלنتاجࢫوࢫלنتاجيةࢫوࢫטستمرارࢫࢭʏࢫܷݸࢫכموالࢫࢭʏࢫسوقࢫالصرفࢫ

قامتࢫاݍݨزائرࢫبتحرʈرࢫحسابࢫرأسࢫمالɺاࢫمعࢫלبقاءࢫعڴʄࢫȊعضࢫالقيودࢫوࢫالضوابطࢫعڴʄࢫȊعضࢫالمعاملات

أصبحࢫلمجلسࢫالنقدࢫوࢫالقرضࢫصلاحيةࢫمنحࢫࢫ1991منࢫسنةࢫ

ࢫ ࢫعام ʏࢫاݍݨزائرࢫࢭ ࢫبنك ࢫاتخذ ࢫكما ࢫالمش؅فكة، ࢫوࢫالمشارʉع ࢫכجنȎية ࢫטسȘثمارات ʄࢫعڴ الموافقة

ࢫمنࢫ ࢫالتحوʈل ࢫطلبات ࢫوࢫتتم ࢫטسȘثمارࢫכجنۗܣ، درɸا

قابةࢫالبعديةࢫلمصاݍݳࢫبنكࢫاݍݨزائر

ࢫاݍݵاصةࢫ ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫبحركة ࢫالمتعلق ࢫو ࢫاݍݨزائر ࢫبنك ࢫعن الصادر

لɺمࢫبحرʈةࢫشراءࢫالقيمࢫالمتداولةࢫالمدرجةࢫࢭʏࢫالبورصةࢫ

الصعبةࢫلدىࢫأيࢫبنكࢫتجاريࢫمرخصࢫلࢫكماࢫيمكنࢫللمقيم؈نࢫوࢫغ؈فࢫالمقيم؈نࢫمنࢫࢫفتحࢫحساباتࢫبالعملة

ࢫࢫ 2009فيفري

طبيعي؈نࢫمنࢫجɴسيةࢫأجنȎيةࢫالمقيم؈نࢫوࢫغ؈فࢫالمقيم؈نࢫوࢫכܧݵاصࢫالمعنوʈ؈نࢫغ؈فࢫالمقيم؈ن

183أماࢫتحوʈلࢫرؤوسࢫכموالࢫإڲʄࢫاݍݨزائرࢫوࢫإعادةࢫتحوʈلɺاࢫفحسبࢫالمادةࢫ

ࢫاݍݨزائرࢫلتموʈل ʄࢫإڲ ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫبتحوʈل ࢫلغ؈فࢫالمقيم؈ن ࢫيرخص القرض

ࢫمشا ࢫمعنوي ࢫܧݵص ࢫأوࢫلأي عٔڈا
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تطورࡧسعرࡧصرفࡧالدينارࡧاݍݨزائريࡧمقابلࡧالدولارࡧכمرɢʈيࡧمنࡧ

منࢫإعدادࢫالطالبࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫبياناتࢫبنكࢫاݍݨزائر

اݍݨزائريࢫمقابلࢫالدولارࢫشɺدࢫانخنلاحظࢫمنࢫخلالࢫالشɢلࢫالسابقࢫأنࢫسعرࢫصرفࢫالدينارࢫ

قتصاديةࢫ،ࢫحيثࢫقامتࢫالسلطاتࢫاݍݨزائرʈةࢫبأولࢫتخفيضࢫرس׿ܣࢫللدينارࢫࢭʏࢫسȎتم؄فࢫ

منࢫأجلࢫالتقرʈبࢫب؈نࢫسعرࢫالدينارࢫࢭʏࢫالسوقࢫالرس׿ܣࢫوࢫسعرهࢫࢭʏࢫالسوقࢫالموازي 

وࢫالذيࢫɠانࢫࢭʏࢫإطارࢫبرنامجࢫالتعديلࢫ

أينࢫوصلࢫإڲʄࢫࢫ2002استمرࢫسعرࢫصرفࢫالدينارࢫࢭʏࢫטنخفاضࢫإڲʄࢫغايةࢫ

ࢫ ࢫܥݨل 72.64أين

ࢫ ࢫلسنة ࢫالمالية ࢫכزمة ȊسȎب

انخفاضࢫقيمةࢫالدينارࢫɸوࢫانخفاضࢫمستوʈاتࢫלنتاجࢫوࢫלنتاجيةࢫوࢫטستمرارࢫࢭʏࢫܷݸࢫכموالࢫࢭʏࢫسوقࢫالصرفࢫ

قامتࢫاݍݨزائرࢫبتحرʈرࢫحسابࢫرأسࢫمالɺاࢫمعࢫלبقاءࢫعڴʄࢫȊعضࢫالقيودࢫوࢫالضوابطࢫعڴʄࢫȊعضࢫالمعاملات

منࢫسنةࢫاࢫماࢫȖعلقࢫبخروجࢫرؤوسࢫכموالࢫإڲʄࢫاݍݵارج،ࢫفابتداء

ࢫ ࢫعام ʏࢫاݍݨزائرࢫࢭ ࢫبنك ࢫاتخذ ࢫكما ࢫالمش؅فكة، ࢫوࢫالمشارʉع ࢫכجنȎية ࢫטسȘثمارات ʄࢫعڴ الموافقة

ࢫمص ࢫالۘܣ ࢫכصول ࢫعن ࢫالتنازل ࢫوࢫنواتج ࢫכرȋاح ࢫتحوʈل ࢫمنࢫȖسɺل ࢫالتحوʈل ࢫطلبات ࢫوࢫتتم ࢫטسȘثمارࢫכجنۗܣ، درɸا

قابةࢫالبعديةࢫلمصاݍݳࢫبنكࢫاݍݨزائرخلالࢫالوسطاءࢫالمرخصࢫلɺمࢫعڴʄࢫأنࢫتخضعࢫلاحقاࢫللر 

ࢫاݍݵاصةࢫ ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫبحركة ࢫالمتعلق ࢫو ࢫاݍݨزائر ࢫبنك ࢫعن الصادر

لɺمࢫبحرʈةࢫشراءࢫالقيمࢫالمتداولةࢫالمدرجةࢫࢭʏࢫالبورصةࢫ

كماࢫيمكنࢫللمقيم؈نࢫوࢫغ؈فࢫالمقيم؈نࢫمنࢫࢫفتحࢫحساباتࢫبالعملة

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫ17المؤرخ

طبيعي؈نࢫمنࢫجɴسيةࢫأجنȎيةࢫالمقيم؈نࢫوࢫغ؈فࢫالمقيم؈نࢫوࢫכܧݵاصࢫالمعنوʈ؈نࢫغ؈فࢫالمقيم؈ن

أماࢫتحوʈلࢫرؤوسࢫכموالࢫإڲʄࢫاݍݨزائرࢫوࢫإعادةࢫتحوʈلɺاࢫفحسبࢫالمادةࢫ

ࢫاݍݨزائرࢫلتموʈل ʄࢫإڲ ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫبتحوʈل ࢫلغ؈فࢫالمقيم؈ن ࢫيرخص القرض

ࢫ ࢫالمتفرعة ࢫأوࢫالمؤسسات ࢫللدولة ࢫصراحة ࢫمشامخصصة ࢫمعنوي ࢫܧݵص ࢫأوࢫلأي عٔڈا

  טقتصادࡧاݍݨزائري 

تطورࡧسعرࡧصرفࡧالدينارࡧاݍݨزائريࡧمقابلࡧالدولارࡧכمرɢʈيࡧمنࡧ

منࢫإعدادࢫالطالبࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫبياناتࢫبنكࢫاݍݨزائر:  المصدر

نلاحظࢫمنࢫخلالࢫالشɢلࢫالسابقࢫأنࢫسعرࢫصرفࢫالدينارࢫ

قتصاديةࢫ،ࢫحيثࢫقامتࢫالسلطاتࢫاݍݨزائرʈةࢫبأولࢫتخفيضࢫرس׿ܣࢫللدينارࢫࢭʏࢫسȎتم؄فࢫ

منࢫأجلࢫالتقرʈبࢫب؈نࢫسعرࢫالدينارࢫࢭʏࢫالسوقࢫالرس׿ܣࢫوࢫسعرهࢫࢭʏࢫالسوقࢫالموازي 

وࢫالذيࢫɠانࢫࢭʏࢫإطارࢫبرنامجࢫالتعديلࢫࢫ1994

استمرࢫسعرࢫصرفࢫالدينارࢫࢭʏࢫטنخفاضࢫإڲʄࢫغايةࢫ

ࢫࢫ2009 ࢫܥݨل أين

ࢫ ࢫلسنة ࢫالمالية ࢫכزمة ȊسȎب

انخفاضࢫقيمةࢫالدينارࢫɸوࢫانخفاضࢫمستوʈاتࢫלنتاجࢫوࢫלنتاجيةࢫوࢫטستمرارࢫࢭʏࢫܷݸࢫכموالࢫࢭʏࢫسوقࢫالصرفࢫ

  .כمرࢫالذيࢫأدىࢫإڲʄࢫارتفاعࢫمعدلࢫالتܸݵم

قامتࢫاݍݨزائرࢫبتحرʈرࢫحسابࢫرأسࢫمالɺاࢫمعࢫלبقاءࢫعڴʄࢫȊعضࢫالقيودࢫوࢫالضوابطࢫعڴʄࢫȊعضࢫالمعاملات

ماࢫȖعلقࢫبخروجࢫرؤوسࢫכموالࢫإڲʄࢫاݍݵارج،ࢫفابتداء

ࢫ ࢫعام ʏࢫاݍݨزائرࢫࢭ ࢫبنك ࢫاتخذ ࢫكما ࢫالمش؅فكة، ࢫوࢫالمشارʉع ࢫכجنȎية ࢫטسȘثمارات ʄࢫعڴ الموافقة

ࢫمص ࢫالۘܣ ࢫכصول ࢫعن ࢫالتنازل ࢫوࢫنواتج ࢫכرȋاح ࢫتحوʈل Ȗسɺل

خلالࢫالوسطاءࢫالمرخصࢫلɺمࢫعڴʄࢫأنࢫتخضعࢫلاحقاࢫللر 

ࢫاݍݵاصةࢫ) 2000 ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫبحركة ࢫالمتعلق ࢫو ࢫاݍݨزائر ࢫبنك ࢫعن الصادر

لɺمࢫبحرʈةࢫشراءࢫالقيمࢫالمتداولةࢫالمدرجةࢫࢭʏࢫالبورصةࢫباسȘثماراتࢫاݍݰافظةࢫلغ؈فࢫالمقيم؈نࢫʇسمحࢫ

كماࢫيمكنࢫللمقيم؈نࢫوࢫغ؈فࢫالمقيم؈نࢫمنࢫࢫفتحࢫحساباتࢫبالعملة

ࢫ) 09/01(  ʏࢫࢭ المؤرخ

طبيعي؈نࢫمنࢫجɴسيةࢫأجنȎيةࢫالمقيم؈نࢫوࢫغ؈فࢫالمقيم؈نࢫوࢫכܧݵاصࢫالمعنوʈ؈نࢫغ؈فࢫالمقيم؈ن

أماࢫتحوʈلࢫرؤوسࢫכموالࢫإڲʄࢫاݍݨزائرࢫوࢫإعادةࢫتحوʈلɺاࢫفحسبࢫالمادةࢫ

ࢫاݍݨزائرࢫلتموʈل ʄࢫإڲ ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫبتحوʈل ࢫلغ؈فࢫالمقيم؈ن ࢫيرخص القرض

ࢫ ࢫالمتفرعة ࢫأوࢫالمؤسسات ࢫللدولة ࢫصراحة مخصصة

טقتصادࡧاݍݨزائري 

تطورࡧسعرࡧصرفࡧالدينارࡧاݍݨزائريࡧمقابلࡧالدولارࡧכمرɢʈيࡧمنࡧ:  4الشɢلࡧ

المصدر

نلاحظࢫمنࢫخلالࢫالشɢلࢫالسابقࢫأنࢫسعرࢫصرفࢫالدينارࢫ

قتصاديةࢫ،ࢫحيثࢫقامتࢫالسلطاتࢫاݍݨزائرʈةࢫبأولࢫتخفيضࢫرس׿ܣࢫللدينارࢫࢭʏࢫسȎتم؄فࢫ

منࢫأجلࢫالتقرʈبࢫب؈نࢫسعرࢫالدينارࢫࢭʏࢫالسوقࢫالرس׿ܣࢫوࢫسعرهࢫࢭʏࢫالسوقࢫالموازي 

1994أجرتࢫالتخفيضࢫالثاɲيࢫࢭʏࢫسنةࢫ

استمرࢫسعرࢫصرفࢫالدينارࢫࢭʏࢫטنخفاضࢫإڲʄࢫغايةࢫ

ࢫ ࢫسنة ࢫغاية ʄ2009إڲ

ࢫ ࢫغاية ʄࢫࢫ2018إڲ ࢫلسنة ࢫالمالية ࢫכزمة ȊسȎب

انخفاضࢫقيمةࢫالدينارࢫɸوࢫانخفاضࢫمستوʈاتࢫלنتاجࢫوࢫלنتاجيةࢫوࢫטستمرارࢫࢭʏࢫܷݸࢫכموالࢫࢭʏࢫسوقࢫالصرفࢫ

כمرࢫالذيࢫأدىࢫإڲʄࢫارتفاعࢫمعدلࢫالتܸݵم

  تحرʈرࡧحسابࡧرأسࡧالمالࡧ

قامتࢫاݍݨزائرࢫبتحرʈرࢫحسابࢫرأسࢫمالɺاࢫمعࢫלبقاءࢫعڴʄࢫȊعضࢫالقيودࢫوࢫالضوابطࢫعڴʄࢫȊعضࢫالمعاملات

ماࢫȖعلقࢫبخروجࢫرؤوسࢫכموالࢫإڲʄࢫاݍݵارج،ࢫفابتداء

ࢫ ࢫعام ʏࢫاݍݨزائرࢫࢭ ࢫبنك ࢫاتخذ ࢫكما ࢫالمش؅فكة، ࢫوࢫالمشارʉع ࢫכجنȎية ࢫטسȘثمارات ʄࢫعڴ الموافقة

ࢫمص ࢫالۘܣ ࢫכصول ࢫعن ࢫالتنازل ࢫوࢫنواتج ࢫכرȋاح ࢫتحوʈل Ȗسɺل

خلالࢫالوسطاءࢫالمرخصࢫلɺمࢫعڴʄࢫأنࢫتخضعࢫلاحقاࢫللر 

ࢫ ࢫرقم ࢫالتنظيم ȋ )40-2000موجب

باسȘثماراتࢫاݍݰافظةࢫلغ؈فࢫالمقيم؈نࢫʇسمحࢫ

كماࢫيمكنࢫللمقيم؈نࢫوࢫغ؈فࢫالمقيم؈نࢫمنࢫࢫفتحࢫحساباتࢫبالعملة

ࢫ ࢫالتنظيم ࢫمن ʄࢫכوڲ ࢫالمادة ( بموجب

طبيعي؈نࢫمنࢫجɴسيةࢫأجنȎيةࢫالمقيم؈نࢫوࢫغ؈فࢫالمقيم؈نࢫوࢫכܧݵاصࢫالمعنوʈ؈نࢫغ؈فࢫالمقيم؈ن

أماࢫتحوʈلࢫرؤوسࢫכموالࢫإڲʄࢫاݍݨزائرࢫوࢫإعادةࢫتحوʈلɺاࢫفحسبࢫالمادةࢫ

ࢫاݍݨزائرࢫلتموʈل ʄࢫإڲ ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫبتحوʈل ࢫلغ؈فࢫالمقيم؈ن ࢫيرخص القرض

ࢫ ࢫالمتفرعة ࢫأوࢫالمؤسسات ࢫللدولة ࢫصراحة مخصصة

  .)541،ࢫصفحةࢫ

טقتصادࡧاݍݨزائري أثرࡧسياسةࡧالتحرʈرࡧالماڲʏࡧعڴʄࡧ

الشɢلࡧ

نلاحظࢫمنࢫخلالࢫالشɢلࢫالسابقࢫأنࢫسعرࢫصرفࢫالدينارࢫ

قتصاديةࢫ،ࢫحيثࢫقامتࢫالسلطاتࢫاݍݨزائرʈةࢫبأولࢫتخفيضࢫرس׿ܣࢫللدينارࢫࢭʏࢫسȎتم؄فࢫלصلاحاتࢫט

منࢫأجلࢫالتقرʈبࢫب؈نࢫسعرࢫالدينارࢫࢭʏࢫالسوقࢫالرس׿ܣࢫوࢫسعرهࢫࢭʏࢫالسوقࢫالموازي 

أجرتࢫالتخفيضࢫالثاɲيࢫࢭʏࢫسنةࢫ

استمرࢫسعرࢫصرفࢫالدينارࢫࢭʏࢫטنخفاضࢫإڲʄࢫغايةࢫ

ࢫ ࢫسنة ʏࢫࢭ ࢫࢫ2003ذلك ࢫسنة ࢫغاية ʄإڲ

ࢫࢫ2011 ࢫغاية ʄإڲ

انخفاضࢫقيمةࢫالدينارࢫɸوࢫانخفاضࢫمستوʈاتࢫלنتاجࢫوࢫלنتاجيةࢫوࢫטستمرارࢫࢭʏࢫܷݸࢫכموالࢫࢭʏࢫسوقࢫالصرفࢫ

כمرࢫالذيࢫأدىࢫإڲʄࢫارتفاعࢫمعدلࢫالتܸݵم

تحرʈرࡧحسابࡧرأسࡧالمالࡧ

قامتࢫاݍݨزائرࢫبتحرʈرࢫحسابࢫرأسࢫمالɺاࢫمعࢫלبقاءࢫعڴʄࢫȊعضࢫالقيودࢫوࢫالضوابطࢫعڴʄࢫȊعضࢫالمعاملات

ماࢫȖعلقࢫبخروجࢫرؤوسࢫכموالࢫإڲʄࢫاݍݵارج،ࢫفابتداء

ࢫ ࢫعام ʏࢫاݍݨزائرࢫࢭ ࢫبنك ࢫاتخذ ࢫكما ࢫالمش؅فكة، ࢫوࢫالمشارʉع ࢫכجنȎية ࢫטسȘثمارات ʄࢫعڴ الموافقة

ࢫمص ࢫالۘܣ ࢫכصول ࢫعن ࢫالتنازل ࢫوࢫنواتج ࢫכرȋاح ࢫتحوʈل Ȗسɺل

خلالࢫالوسطاءࢫالمرخصࢫلɺمࢫعڴʄࢫأنࢫتخضعࢫلاحقاࢫللر 

ࢫ ࢫرقم ࢫالتنظيم ȋموجب

باسȘثماراتࢫاݍݰافظةࢫلغ؈فࢫالمقيم؈نࢫʇسمحࢫ

كماࢫيمكنࢫللمقيم؈نࢫوࢫغ؈فࢫالمقيم؈نࢫمنࢫࢫفتحࢫحساباتࢫبالعملة

ࢫ ࢫالتنظيم ࢫمن ʄࢫכوڲ ࢫالمادة بموجب

طبيعي؈نࢫمنࢫجɴسيةࢫأجنȎيةࢫالمقيم؈نࢫوࢫغ؈فࢫالمقيم؈نࢫوࢫכܧݵاصࢫالمعنوʈ؈نࢫغ؈فࢫالمقيم؈نللأܧݵاصࢫال

أماࢫتحوʈلࢫرؤوسࢫכموالࢫإڲʄࢫاݍݨزائرࢫوࢫإعادةࢫتحوʈلɺاࢫفحسبࢫالمادةࢫ

ࢫاݍݨزائرࢫلتموʈل ʄࢫإڲ ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫبتحوʈل ࢫلغ؈فࢫالمقيم؈ن ࢫيرخص القرض

ࢫ ࢫالمتفرعة ࢫأوࢫالمؤسسات ࢫللدولة ࢫصراحة مخصصة

،ࢫصفحةࢫ183المادةࢫ

أثرࡧسياسةࡧالتحرʈرࡧالماڲʏࡧعڴʄࡧ 

 

  

  

  

 

  

  

  

نلاحظࢫمنࢫخلالࢫالشɢلࢫالسابقࢫأنࢫسعرࢫصرفࢫالدينارࢫ     

לصلاحاتࢫט

منࢫأجلࢫالتقرʈبࢫب؈نࢫسعرࢫالدينارࢫࢭʏࢫالسوقࢫالرس׿ܣࢫوࢫسعرهࢫࢭʏࢫالسوقࢫالموازي 

أجرتࢫالتخفيضࢫالثاɲيࢫࢭʏࢫسنةࢫو      

استمرࢫسعرࢫصرفࢫالدينارࢫࢭʏࢫטنخفاضࢫإڲʄࢫغايةࢫو 

ࢫ ࢫسنة ʏࢫࢭ ذلك

ࢫ ابتداء 2011من

انخفاضࢫقيمةࢫالدينارࢫɸوࢫانخفاضࢫمستوʈاتࢫלنتاجࢫوࢫלنتاجيةࢫوࢫטستمرارࢫࢭʏࢫܷݸࢫכموالࢫࢭʏࢫسوقࢫالصرفࢫ

כمرࢫالذيࢫأدىࢫإڲʄࢫارتفاعࢫمعدلࢫالتܸݵم

تحرʈرࡧحسابࡧرأسࡧالمالࡧࡧ3-6

قامتࢫاݍݨزائرࢫبتحرʈرࢫحسابࢫرأسࢫمالɺاࢫمعࢫלبقاءࢫعڴʄࢫȊعضࢫالقيودࢫوࢫالضوابطࢫعڴʄࢫȊعضࢫالمعاملات     

ماࢫȖعلقࢫبخروجࢫرؤوسࢫכموالࢫإڲʄࢫاݍݵارج،ࢫفابتداء

ࢫ ࢫعام ʏࢫاݍݨزائرࢫࢭ ࢫبنك ࢫاتخذ ࢫكما ࢫالمش؅فكة، ࢫوࢫالمشارʉع ࢫכجنȎية ࢫטسȘثمارات ʄࢫعڴ الموافقة

ࢫمص ࢫالۘܣ ࢫכصول ࢫعن ࢫالتنازل ࢫوࢫنواتج ࢫכرȋاح ࢫتحوʈل Ȗسɺل

خلالࢫالوسطاءࢫالمرخصࢫلɺمࢫعڴʄࢫأنࢫتخضعࢫلاحقاࢫللر 

ࢫو       ࢫرقم ࢫالتنظيم ȋموجب

باسȘثماراتࢫاݍݰافظةࢫلغ؈فࢫالمقيم؈نࢫʇسمحࢫ

كماࢫيمكنࢫللمقيم؈نࢫوࢫغ؈فࢫالمقيم؈نࢫمنࢫࢫفتحࢫحساباتࢫبالعملة     

ࢫ ࢫالتنظيم ࢫمن ʄࢫכوڲ ࢫالمادة بموجب

للأܧݵاصࢫال

أماࢫتحوʈلࢫرؤوسࢫכموالࢫإڲʄࢫاݍݨزائرࢫوࢫإعادةࢫتحوʈلɺاࢫفحسبࢫالمادةࢫ     

ࢫبالنق ࢫاݍݨزائرࢫلتموʈلو د ʄࢫإڲ ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫبتحوʈل ࢫلغ؈فࢫالمقيم؈ن ࢫيرخص القرض

ࢫ ࢫالمتفرعة ࢫأوࢫالمؤسسات ࢫللدولة ࢫصراحة مخصصة

المادةࢫ(قانوɲيࢫ

أثرࡧسياسةࡧالتحرʈرࡧالماڲʏࡧعڴʄࡧ 

 

  

  

  

 

     

לصلاحاتࢫט

منࢫأجلࢫالتقرʈبࢫب؈نࢫسعرࢫالدينارࢫࢭʏࢫالسوقࢫالرس׿ܣࢫوࢫسعرهࢫࢭʏࢫالسوقࢫالموازي 

     

و 

ࢫ ࢫسنة ʏࢫࢭ ذلك

ابتداء

انخفاضࢫقيمةࢫالدينارࢫɸوࢫانخفاضࢫمستوʈاتࢫלنتاجࢫوࢫלنتاجيةࢫوࢫטستمرارࢫࢭʏࢫܷݸࢫכموالࢫࢭʏࢫسوقࢫالصرفࢫ

כمرࢫالذيࢫأدىࢫإڲʄࢫارتفاعࢫمعدلࢫالتܸݵم

3

     

ماࢫȖعلقࢫبخروجࢫرؤوسࢫכموالࢫإڲʄࢫاݍݵارج،ࢫفابتداء

ࢫ ࢫعام ʏࢫاݍݨزائرࢫࢭ ࢫبنك ࢫاتخذ ࢫكما ࢫالمش؅فكة، ࢫوࢫالمشارʉع ࢫכجنȎية ࢫטسȘثمارات ʄࢫعڴ الموافقة

ࢫمص ࢫالۘܣ ࢫכصول ࢫعن ࢫالتنازل ࢫوࢫنواتج ࢫכرȋاح ࢫتحوʈل Ȗسɺل

خلالࢫالوسطاءࢫالمرخصࢫلɺمࢫعڴʄࢫأنࢫتخضعࢫلاحقاࢫللر 

     

باسȘثماراتࢫاݍݰافظةࢫلغ؈فࢫالمقيم؈نࢫʇسمحࢫ

     

ࢫ ࢫالتنظيم ࢫمن ʄࢫכوڲ ࢫالمادة بموجب

للأܧݵاصࢫال

     

بالنق

ࢫ ࢫالمتفرعة ࢫأوࢫالمؤسسات ࢫللدولة ࢫصراحة مخصصة

قانوɲيࢫ



  بلواܷݳࡧعبدࡧالعزʈز

  المتصلةࢫبالتموʈلࢫالمنصوص

،ࢫ184

1990  

،ࢫوࢫذلكࢫ

ࢫأسعارࢫ ࢫوࢫانخفاض ࢫاݍݵارجية ࢫالديون ࢫوࢫتراكم ࢫالداخل ʄࢫإڲ ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫلتدفقات ࢫالمتدɲي ࢫالمستوى ʄࢫإڲ راجع

ࢫسنةࢫ ʏࢫلكنࢫࢭ ࢫاݍݨزائر، ࢫديون ࢫلأغلب ࢫالمسبق ࢫالȘسديد نȘيجة

ࢫכجنȎيةࢫ ࢫטسȘثمارات ࢫقيمة ࢫارتفاع مليارࢫدولارࢫنȘيجة

،ࢫوࢫاستمرࢫɸذاࢫ

ࢫانخفاضࢫ ࢫنȘيجة ب

ࢫأسعارࢫ ࢫارتفاع مليارࢫدولارࢫنȘيجة

ࢫتناولتࢫ ࢫمتجددة ورʈة

ࢫɸذاࢫ ࢫيكتمل ࢫلا ࢫبحيث ࢫالوطۚܣ ࢫȖسي؈فࢫטقتصاد ࢫȖغي؈فࢫنمط ࢫأجل ࢫمن ،ʏࢫالماڲ القطاع

حاتࢫإقامةࢫنظامࢫماڲʏࢫ

ࢭʏࢫإتباعࢫسياسةࢫ

ࢫخاصࢫ ࢫوȌشɢل ࢫטقتصادية ࢫלصلاحات ࢫمن جموعة

ࢫلتعزʈزࢫ ࢫمٔڈا ࢫسعيا ʏࢫالماڲ ࢫالقطاع ʄࢫعڴ القيود

بلواܷݳࡧعبدࡧالعزʈز

المتصلةࢫبالتموʈلࢫالمنصوص

ࢫاݍݨزائر ࢫعلٕڈا ࢫوقعت ࢫالۘܣ ࢫالدولية ࢫטتفاقيات ʏࢫࢭ ࢫالمݏݰوظة ࢫبالضمانات ࢫ(وࢫتتمتع 184المادة

1990الصاࢭʏࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫمنࢫ

  2016إڲʄࡧ

،ࢫوࢫذلكࢫ2007-

ࢫأسعارࢫ ࢫوࢫانخفاض ࢫاݍݵارجية ࢫالديون ࢫوࢫتراكم ࢫالداخل ʄࢫإڲ ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫلتدفقات ࢫالمتدɲي ࢫالمستوى ʄࢫإڲ راجع

ࢫسنةࢫ ʏࢫلكنࢫࢭ ࢫاݍݨزائر، ࢫديون ࢫلأغلب ࢫالمسبق ࢫالȘسديد نȘيجة

ࢫכجنȎيةࢫ ࢫטسȘثمارات ࢫقيمة ࢫارتفاع مليارࢫدولارࢫنȘيجة

،ࢫوࢫاستمرࢫɸذاࢫ2007

ࢫانخفاضࢫ ࢫنȘيجة ب

ࢫأسعارࢫ ࢫارتفاع مليارࢫدولارࢫنȘيجة

ࢫتناولتࢫ ࢫمتجددة ورʈة

ࢫɸذاࢫ ࢫيكتمل ࢫلا ࢫبحيث ࢫالوطۚܣ ࢫȖسي؈فࢫטقتصاد ࢫȖغي؈فࢫنمط ࢫأجل ࢫمن ،ʏࢫالماڲ القطاع

حاتࢫإقامةࢫنظامࢫماڲʏࢫ

ࢭʏࢫإتباعࢫسياسةࢫ

ࢫخاصࢫ ࢫوȌشɢل ࢫטقتصادية ࢫלصلاحات ࢫمن جموعة

ࢫلتعزʈزࢫ ࢫمٔڈا ࢫسعيا ʏࢫالماڲ ࢫالقطاع ʄࢫعڴ القيود

بلواܷݳࡧعبدࡧالعزʈز

المتصلةࢫبالتموʈلࢫالمنصوص

ࢫاݍݨزائر ࢫعلٕڈا ࢫوقعت ࢫالۘܣ ࢫالدولية ࢫטتفاقيات ʏࢫࢭ ࢫالمݏݰوظة ࢫبالضمانات وࢫتتمتع

الصاࢭʏࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫمنࢫ

إڲʄࡧࡧ1990رصيدࡧحسابࡧرأسࡧالمالࡧوࡧטسȘثمارࡧכجنۗܣࡧالمباشرࡧالصاࡩʏࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧمنࡧ

  

 1990بال݀ݨزࢫعڴʄࢫطولࢫالف؅فةࢫمنࢫ

ࢫأسعارࢫ ࢫوࢫانخفاض ࢫاݍݵارجية ࢫالديون ࢫوࢫتراكم ࢫالداخل ʄࢫإڲ ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫلتدفقات ࢫالمتدɲي ࢫالمستوى ʄࢫإڲ راجع

ࢫسنةࢫ ʏࢫلكنࢫࢭ ࢫاݍݨزائر، ࢫديون ࢫلأغلب ࢫالمسبق ࢫالȘسديد نȘيجة

ࢫכجنȎيةࢫ ࢫטسȘثمارات ࢫقيمة ࢫارتفاع مليارࢫدولارࢫنȘيجة

2007مليارࢫدولارࢫࢭʏࢫسنةࢫ

ࢫسال ࢫرصيد ࢫشɺدت ࢫانخفاضࢫفد ࢫنȘيجة ب

ࢫأسعارࢫ ࢫارتفاع مليارࢫدولارࢫنȘيجة

ࢫد ࢫبإصلاحات ࢫالقيام ʄࢫاݍݨزائرࢫإڲ ʏࢫࢭ ࢫتناولتࢫالمالية ࢫمتجددة ورʈة

ࢫɸذاࢫ ࢫيكتمل ࢫلا ࢫبحيث ࢫالوطۚܣ ࢫȖسي؈فࢫטقتصاد ࢫȖغي؈فࢫنمط ࢫأجل ࢫمن ،ʏࢫالماڲ القطاع

حاتࢫإقامةࢫنظامࢫماڲʏࢫالɺدفࢫمنࢫɸذهࢫלصلا 

ࢭʏࢫإتباعࢫسياسةࢫعليھࢫبدأتࢫاݍݨزائرࢫ

ࢫخاصࢫ ࢫوȌشɢل ࢫטقتصادية ࢫלصلاحات ࢫمن جموعة

ࢫلتعزʈزࢫ ࢫمٔڈا ࢫسعيا ʏࢫالماڲ ࢫالقطاع ʄࢫعڴ القيود

المتصلةࢫبالتموʈلࢫالمنصوصموالࢫوࢫيمكنࢫإعادةࢫتحوʈلࢫرؤوسࢫכموالࢫوࢫالنتائجࢫوࢫالمداخيلࢫوࢫالفوائدࢫمنࢫכ 

ࢫاݍݨزائر ࢫعلٕڈا ࢫوقعت ࢫالۘܣ ࢫالدولية ࢫטتفاقيات ʏࢫࢭ ࢫالمݏݰوظة ࢫبالضمانات وࢫتتمتع

ݳࢫالشɢلࢫالتاڲʏࢫتطورࢫرصيدࢫحسابࢫرأسࢫالمالࢫوࢫטسȘثمارࢫכجنۗܣࢫالم الصاࢭʏࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫمنࢫباشرࢫʈوܷ

رصيدࡧحسابࡧرأسࡧالمالࡧوࡧטسȘثمارࡧכجنۗܣࡧالمباشرࡧالصاࡩʏࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧمنࡧ

  بالاعتمادࢫعڴʄࢫبياناتࢫبنكࢫاݍݨزائر

بال݀ݨزࢫعڴʄࢫطولࢫالف؅فةࢫمنࢫ

ࢫأسعارࢫ ࢫوࢫانخفاض ࢫاݍݵارجية ࢫالديون ࢫوࢫتراكم ࢫالداخل ʄࢫإڲ ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫلتدفقات ࢫالمتدɲي ࢫالمستوى ʄࢫإڲ راجع

ࢫسنةࢫ ʏࢫلكنࢫࢭ ࢫاݍݨزائر، ࢫديون ࢫلأغلب ࢫالمسبق ࢫالȘسديد نȘيجة

ࢫכجنȎيةࢫ ࢫטسȘثمارات ࢫقيمة ࢫارتفاع مليارࢫدولارࢫنȘيجة

مليارࢫدولارࢫࢭʏࢫسنةࢫ

ࢫسال ࢫرصيد ࢫشɺدت فد

ࢫ ࢫقيمتھ ࢫما ࢫأسعارࢫࢫ3.55محققا ࢫارتفاع مليارࢫدولارࢫنȘيجة

ࢫد ࢫبإصلاحات ࢫالقيام ʄࢫاݍݨزائرࢫإڲ ʏࢫࢭ المالية

ࢫɸذاࢫ ࢫيكتمل ࢫلا ࢫبحيث ࢫالوطۚܣ ࢫȖسي؈فࢫטقتصاد ࢫȖغي؈فࢫنمط ࢫأجل ࢫمن ،ʏࢫالماڲ القطاع

الɺدفࢫمنࢫɸذهࢫלصلا 

عليھࢫبدأتࢫاݍݨزائرࢫأعڴʄࢫمعدلاتࢫللنموࢫטقتصادي،ࢫو 

ࢫخاصࢫ ࢫوȌشɢل ࢫטقتصادية ࢫלصلاحات ࢫمن جموعة

ࢫلتعزʈزࢫ ࢫمٔڈا ࢫسعيا ʏࢫالماڲ ࢫالقطاع ʄࢫعڴ القيود

وࢫيمكنࢫإعادةࢫتحوʈلࢫرؤوسࢫכموالࢫوࢫالنتائجࢫوࢫالمداخيلࢫوࢫالفوائدࢫمنࢫכ 

ࢫاݍݨزائر ࢫعلٕڈا ࢫوقعت ࢫالۘܣ ࢫالدولية ࢫטتفاقيات ʏࢫࢭ ࢫالمݏݰوظة ࢫبالضمانات وࢫتتمتع

ݳࢫالشɢلࢫالتاڲʏࢫتطورࢫرصيدࢫحسابࢫرأسࢫالمالࢫوࢫטسȘثمارࢫכجنۗܣࢫالم ʈوܷ

رصيدࡧحسابࡧرأسࡧالمالࡧوࡧטسȘثمارࡧכجنۗܣࡧالمباشرࡧالصاࡩʏࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧمنࡧ

بالاعتمادࢫعڴʄࢫبياناتࢫبنكࢫاݍݨزائر

بال݀ݨزࢫعڴʄࢫطولࢫالف؅فةࢫمنࢫيتܸݳࢫمنࢫالشɢلࢫالسابقࢫأنࢫرصيدࢫحسابࢫرأسࢫالمالࢫاȖسمࢫ

ࢫأسعارࢫ ࢫوࢫانخفاض ࢫاݍݵارجية ࢫالديون ࢫوࢫتراكم ࢫالداخل ʄࢫإڲ ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫلتدفقات ࢫالمتدɲي ࢫالمستوى ʄࢫإڲ راجع

ࢫسنةࢫ ʏࢫلكنࢫࢭ ࢫاݍݨزائر، ࢫديون ࢫلأغلب ࢫالمسبق ࢫالȘسديد نȘيجة

ࢫכجنȎيةࢫ ࢫטسȘثمارات ࢫقيمة ࢫارتفاع مليارࢫدولارࢫنȘيجة

مليارࢫدولارࢫࢭʏࢫسنةࢫࢫȊ1.37عدࢫأنࢫɠانتࢫ

ࢫسالࢫ2013وࢫࢫ ࢫرصيد ࢫشɺدت فد

ࢫ ࢫقيمتھ ࢫما محققا

ࢫد ࢫبإصلاحات ࢫالقيام ʄࢫاݍݨزائرࢫإڲ ʏࢫࢭ المالية

ࢫɸذاࢫ ࢫيكتمل ࢫلا ࢫبحيث ࢫالوطۚܣ ࢫȖسي؈فࢫטقتصاد ࢫȖغي؈فࢫنمط ࢫأجل ࢫمن ،ʏࢫالماڲ القطاع

الɺدفࢫمنࢫɸذهࢫלصلا دونࢫأنࢫتؤديࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫجميعࢫوظائفɺا،ࢫو 

أعڴʄࢫمعدلاتࢫللنموࢫטقتصادي،ࢫو 

ࢫم ʄࢫعڴ ࢫبالاعتماد ࢫخاصࢫذلك ࢫوȌشɢل ࢫטقتصادية ࢫלصلاحات ࢫمن جموعة

ࢫو  ࢫالضوابط ࢫإزالة ʏࢫࢭ ࢫلتعزʈزࢫالتدرج ࢫمٔڈا ࢫسعيا ʏࢫالماڲ ࢫالقطاع ʄࢫعڴ القيود

94 

وࢫيمكنࢫإعادةࢫتحوʈلࢫرؤوسࢫכموالࢫوࢫالنتائجࢫوࢫالمداخيلࢫوࢫالفوائدࢫمنࢫכ 

ࢫاݍݨزائر ࢫعلٕڈا ࢫوقعت ࢫالۘܣ ࢫالدولية ࢫטتفاقيات ʏࢫࢭ ࢫالمݏݰوظة ࢫبالضمانات وࢫتتمتع

ݳࢫالشɢلࢫالتاڲʏࢫتطورࢫرصيدࢫحسابࢫرأسࢫالمالࢫوࢫטسȘثمارࢫכجنۗܣࢫالم ʈوܷ

رصيدࡧحسابࡧرأسࡧالمالࡧوࡧטسȘثمارࡧכجنۗܣࡧالمباشرࡧالصاࡩʏࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧمنࡧ

بالاعتمادࢫعڴʄࢫبياناتࢫبنكࢫاݍݨزائر منࢫإعدادࢫالطالب

يتܸݳࢫمنࢫالشɢلࢫالسابقࢫأنࢫرصيدࢫحسابࢫرأسࢫالمالࢫاȖسمࢫ

ࢫأسعارࢫ ࢫوࢫانخفاض ࢫاݍݵارجية ࢫالديون ࢫوࢫتراكم ࢫالداخل ʄࢫإڲ ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫلتدفقات ࢫالمتدɲي ࢫالمستوى ʄࢫإڲ راجع

ࢫسنةࢫࢫ2006 ʏࢫلكنࢫࢭ ࢫاݍݨزائر، ࢫديون ࢫلأغلب ࢫالمسبق ࢫالȘسديد نȘيجة

ࢫ ࢫقدرࢫبـ ࢫموجبا ࢫرصيدا ࢫכجنȎيةࢫࢫ2.54ال ࢫטسȘثمارات ࢫقيمة ࢫارتفاع مليارࢫدولارࢫنȘيجة

Ȋعدࢫأنࢫɠانتࢫࢫ2008

ࢫ2011 ࢫ2012،

ࢫ ࢫسنة ʏࢫࢭ ࢫليتحسن ࢫالمباشرة ࢫכجنȎية ࢫࢫ2014טسȘثمارات ࢫقيمتھ ࢫما محققا

ࢫد ࢫبإصلاحات ࢫالقيام ʄࢫاݍݨزائرࢫإڲ ʏࢫࢭ المالية

ࢫɸذاࢫ ࢫيكتمل ࢫلا ࢫبحيث ࢫالوطۚܣ ࢫȖسي؈فࢫטقتصاد ࢫȖغي؈فࢫنمط ࢫأجل ࢫمن ،ʏࢫالماڲ القطاع

دونࢫأنࢫتؤديࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫجميعࢫوظائفɺا،ࢫو 

أعڴʄࢫمعدلاتࢫللنموࢫטقتصادي،ࢫو 

ࢫم ʄࢫعڴ ࢫبالاعتماد ࢫخاصࢫذلك ࢫوȌشɢل ࢫטقتصادية ࢫלصلاحات ࢫمن جموعة

ࢫو  ࢫالضوابط ࢫإزالة ʏࢫࢭ التدرج

  

وࢫيمكنࢫإعادةࢫتحوʈلࢫرؤوسࢫכموالࢫوࢫالنتائجࢫوࢫالمداخيلࢫوࢫالفوائدࢫمنࢫכ 

ࢫاݍݨزائر ࢫعلٕڈا ࢫوقعت ࢫالۘܣ ࢫالدولية ࢫטتفاقيات ʏࢫࢭ ࢫالمݏݰوظة ࢫبالضمانات وࢫتتمتع

ݳࢫالشɢلࢫالتاڲʏࢫتطورࢫرصيدࢫحسابࢫرأسࢫالمالࢫوࢫטسȘثمارࢫכجنۗܣࢫالم ʈوܷ

رصيدࡧحسابࡧرأسࡧالمالࡧوࡧטسȘثمارࡧכجنۗܣࡧالمباشرࡧالصاࡩʏࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧمنࡧ

منࢫإعدادࢫالطالبࢫ:المصدرࡧ

يتܸݳࢫمنࢫالشɢلࢫالسابقࢫأنࢫرصيدࢫحسابࢫرأسࢫالمالࢫاȖسمࢫ

ࢫأسعارࢫ ࢫوࢫانخفاض ࢫاݍݵارجية ࢫالديون ࢫوࢫتراكم ࢫالداخل ʄࢫإڲ ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫلتدفقات ࢫالمتدɲي ࢫالمستوى ʄࢫإڲ راجع

ࢫ ࢫال݀ݨزࢫࢭʏࢫسنة ࢫɸذا ࢫوࢫازدادتࢫحدة 2006الب؅فول،

ࢫ ࢫقدرࢫبـ ࢫموجبا ࢫرصيدا ال

2008مليارࢫدولارࢫࢭʏࢫسنةࢫ

ࢫ ࢫسنوات ࢫأما ،2011

ࢫ ࢫسنة ʏࢫࢭ ࢫليتحسن ࢫالمباشرة ࢫכجنȎية טسȘثمارات

ࢫو  ࢫטقتصادية ࢫدכزمات ࢫبإصلاحات ࢫالقيام ʄࢫاݍݨزائرࢫإڲ ʏࢫࢭ المالية

ࢫɸذاࢫ ࢫيكتمل ࢫلا ࢫبحيث ࢫالوطۚܣ ࢫȖسي؈فࢫטقتصاد ࢫȖغي؈فࢫنمط ࢫأجل ࢫمن ،ʏࢫالماڲ القطاع

دونࢫأنࢫتؤديࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫجميعࢫوظائفɺا،ࢫو 

أعڴʄࢫمعدلاتࢫللنموࢫטقتصادي،ࢫو ࢫضمان

ࢫو  ࢫالȘسعيɴيات ࢫبداية ࢫمنذ ʏࢫمرࢫالماڲ ʄࢫعڴ ࢫبالاعتماد ذلك

ࢫو ࢫ ࢫالضوابط ࢫإزالة ʏࢫࢭ التدرج

  .واستدامةࢫمعدلاتࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫטرتفاع

وࢫيمكنࢫإعادةࢫتحوʈلࢫرؤوسࢫכموالࢫوࢫالنتائجࢫوࢫالمداخيلࢫوࢫالفوائدࢫمنࢫכ 

ࢫاݍݨزائر ࢫعلٕڈا ࢫوقعت ࢫالۘܣ ࢫالدولية ࢫטتفاقيات ʏࢫࢭ ࢫالمݏݰوظة ࢫبالضمانات وࢫتتمتع

ݳࢫالشɢلࢫالتاڲʏࢫتطورࢫرصيدࢫحسابࢫرأسࢫالمالࢫوࢫטسȘثمارࢫכجنۗܣࢫالم ʈوܷ

رصيدࡧحسابࡧرأسࡧالمالࡧوࡧטسȘثمارࡧכجنۗܣࡧالمباشرࡧالصاࡩʏࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧمنࡧ

المصدرࡧ

يتܸݳࢫمنࢫالشɢلࢫالسابقࢫأنࢫرصيدࢫحسابࢫرأسࢫالمالࢫاȖسمࢫ

ࢫأسعارࢫ ࢫوࢫانخفاض ࢫاݍݵارجية ࢫالديون ࢫوࢫتراكم ࢫالداخل ʄࢫإڲ ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫلتدفقات ࢫالمتدɲي ࢫالمستوى ʄࢫإڲ راجع

ࢫ ࢫال݀ݨزࢫࢭʏࢫسنة ࢫɸذا ࢫوࢫازدادتࢫحدة الب؅فول،

ࢫالم ࢫرأس ࢫحساب ࢫشɺد ࢫقدرࢫبـ ࢫموجبا ࢫرصيدا ال

مليارࢫدولارࢫࢭʏࢫسنةࢫࢫ2.28

ࢫ ࢫغاية ʄࢫإڲ ࢫالموجب ࢫ2010الرصيد ࢫسنوات ࢫأما ،

ࢫ ࢫسنة ʏࢫࢭ ࢫليتحسن ࢫالمباشرة ࢫכجنȎية טسȘثمارات

ࢫو ࢫטختلالات ࢫو أدت ࢫטقتصادية כزمات

ࢫ ࢫإصلاح ࢫɸذاࢫمٔڈا ࢫيكتمل ࢫلا ࢫبحيث ࢫالوطۚܣ ࢫȖسي؈فࢫטقتصاد ࢫȖغي؈فࢫنمط ࢫأجل ࢫمن ،ʏࢫالماڲ القطاع

دونࢫأنࢫتؤديࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫجميعࢫوظائفɺا،ࢫو 

ضمانوالتطوراتࢫالدوليةࢫو 

ࢫو  ࢫالȘسعيɴيات ࢫبداية ࢫمنذ ʏرࢫالماڲ

ࢫم؈قɸا ࢫحيث ࢫالنقدي،

واستدامةࢫمعدلاتࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫטرتفاع

وࢫيمكنࢫإعادةࢫتحوʈلࢫرؤوسࢫכموالࢫوࢫالنتائجࢫوࢫالمداخيلࢫوࢫالفوائدࢫمنࢫכ 

ࢫ ࢫالمادة ʏࢫاݍݨزائرࢫ183ࢭ ࢫعلٕڈا ࢫوقعت ࢫالۘܣ ࢫالدولية ࢫטتفاقيات ʏࢫࢭ ࢫالمݏݰوظة ࢫبالضمانات وࢫتتمتع

(.  

ݳࢫالشɢلࢫالتاڲʏࢫتطورࢫرصيدࢫحسابࢫرأسࢫالمالࢫوࢫטسȘثمارࢫכجنۗܣࢫالم ʈوܷ

2015.  

رصيدࡧحسابࡧرأسࡧالمالࡧوࡧטسȘثمارࡧכجنۗܣࡧالمباشرࡧالصاࡩʏࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧمنࡧ: 5الشɢلࡧ

يتܸݳࢫمنࢫالشɢلࢫالسابقࢫأنࢫرصيدࢫحسابࢫرأسࢫالمالࢫاȖسمࢫ

ࢫأسعارࢫ ࢫوࢫانخفاض ࢫاݍݵارجية ࢫالديون ࢫوࢫتراكم ࢫالداخل ʄࢫإڲ ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫلتدفقات ࢫالمتدɲي ࢫالمستوى ʄࢫإڲ راجع

ࢫ ࢫال݀ݨزࢫࢭʏࢫسنة ࢫɸذا ࢫوࢫازدادتࢫحدة الب؅فول،

ࢫالم ࢫرأس ࢫحساب شɺد

2.28المباشرةࢫالۘܣࢫقدرتࢫبـࢫ

ࢫ ࢫغاية ʄࢫإڲ ࢫالموجب الرصيد

ࢫ ࢫسنة ʏࢫࢭ ࢫليتحسن ࢫالمباشرة ࢫכجنȎية טسȘثمارات

ࢫو ࢫטختلالات أدت

ࢫو  ࢫعدة ࢫمجالات ࢫإصلاح مٔڈا

دونࢫأنࢫتؤديࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫجميعࢫوظائفɺا،ࢫو 

والتطوراتࢫالدوليةࢫو  فعالࢫيتماءۜܢ

ࢫو  ࢫالȘسعيɴيات ࢫبداية ࢫمنذ ʏرࢫالماڲ

ʏࢫالماڲ ࢫم؈قɸاو  القطاع ࢫحيث النقدي،

واستدامةࢫمعدلاتࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫטرتفاع

وࢫيمكنࢫإعادةࢫتحوʈلࢫرؤوسࢫכموالࢫوࢫالنتائجࢫوࢫالمداخيلࢫوࢫالفوائدࢫمنࢫכ      

ࢫ عليھ ࢫالمادة ʏࢭ

)542صفحةࢫ

ݳࢫالشɢلࢫالتاڲʏࢫتطورࢫرصيدࢫحسابࢫرأسࢫالمالࢫوࢫטسȘثمارࢫכجنۗܣࢫالمو       ʈوܷ

2015إڲʄࢫسنةࢫ

  

  

  

  

  

  

  

  

يتܸݳࢫمنࢫالشɢلࢫالسابقࢫأنࢫرصيدࢫحسابࢫرأسࢫالمالࢫاȖسمࢫ     

ࢫأسعارࢫ ࢫوࢫانخفاض ࢫاݍݵارجية ࢫالديون ࢫوࢫتراكم ࢫالداخل ʄࢫإڲ ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫلتدفقات ࢫالمتدɲي ࢫالمستوى ʄࢫإڲ راجع

ࢫ ࢫال݀ݨزࢫࢭʏࢫسنة ࢫɸذا ࢫوࢫازدادتࢫحدة الب؅فول،

ࢫالمࢫ2008 ࢫرأس ࢫحساب شɺد

المباشرةࢫالۘܣࢫقدرتࢫبـࢫ

ࢫ ࢫغاية ʄࢫإڲ ࢫالموجب الرصيد

ࢫ ࢫسنة ʏࢫࢭ ࢫليتحسن ࢫالمباشرة ࢫכجنȎية טسȘثمارات

  .الب؅فول

 :اݍݵاتمة.4

ࢫو ࢫטختلالات أدت

ࢫو  ࢫعدة مجالات

دونࢫأنࢫتؤديࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫوالمصرفيةࢫجميعࢫوظائفɺا،ࢫو ࢫالتحول 

فعالࢫيتماءۜܢ

ʈࢫو التحر ࢫالȘسعيɴيات ࢫبداية ࢫمنذ ʏرࢫالماڲ

ʏࢫالماڲ القطاع

واستدامةࢫمعدلاتࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫטرتفاع

     

عليھ

صفحةࢫ

     

إڲʄࢫسنةࢫ

     

ࢫأسعارࢫ ࢫوࢫانخفاض ࢫاݍݵارجية ࢫالديون ࢫوࢫتراكم ࢫالداخل ʄࢫإڲ ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫلتدفقات ࢫالمتدɲي ࢫالمستوى ʄࢫإڲ راجع

ࢫ ࢫال݀ݨزࢫࢭʏࢫسنة ࢫɸذا ࢫوࢫازدادتࢫحدة الب؅فول،

2008

المباشرةࢫالۘܣࢫقدرتࢫبـࢫ

ࢫ ࢫغاية ʄࢫإڲ ࢫالموجب الرصيد

ࢫ ࢫسنة ʏࢫࢭ ࢫليتحسن ࢫالمباشرة ࢫכجنȎية טسȘثمارات

الب؅فول

4

ࢫو  ࢫعدة مجالات

التحول 

فعالࢫيتماءۜܢ

ʈالتحر

ʏࢫالماڲ القطاع

واستدامةࢫمعدلاتࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫטرتفاع
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  טقتصادࡧاݍݨزائري أثرࡧسياسةࡧالتحرʈرࡧالماڲʏࡧعڴʄࡧ

 

  :منࢫخلالࢫالدراسةࢫيمكنࢫاستɴتاجࢫماࢫيڴʏࢫࢫ:نتائجࡧالدراسة1.4

 ࢫالۘܣࢫ ࢫטقتصادية ࢫלصلاحات ࢫرغم ࢫاݍݨزائر، ʏࢫࢭ ʏࢫالماڲ ࢫوࢫالقطاع ʏࢫالمصرࢭ ࢫللقطاع ʏࢫالماڲ ࢫالكبح ࢫدرجة ارتفاع

 ؛انتݤݨْڈاࢫمنࢫخلالࢫالتحرʈرࢫالماڲʏࢫلغرضࢫرفعࢫمساɸمْڈاࢫࢭʏࢫȖعزʈزࢫمعدلاتࢫالنموࢫטقتصادي

 سيطرࢫعليھࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫالعموميةࢫالۘܣࢫتتم؈قࢫبتلاࢫيزالࢫالقطاعࢫالماȖࢫاݍݨزائرࢫʏࢫࢭʏࢫوࢫالمصرࢭʏدخلࢫالدولةڲ  

 ؛القطاعاتࢫالۘܣࢫتراɸاࢫذاتࢫأولوʈةࢫࢭʏࢫتخصيصࢫوࢫتوجيھࢫטئتمانࢫنحوࢫטسȘثماراتࢫو 

 يةࢫوࢫالمحليةࢫلمزاولةࢫȎࢫوࢫفتحࢫالمجالࢫأمامࢫالمنافسةࢫכجنʏرࢫالقطاعࢫالمصرࢭʈࢫنحوࢫتحرʏشطْڈاࢫبالرغمࢫمنࢫالسڥɲأ

ࢫ ʏࢫحواڲ ʄࢫعڴ ࢫʇسيطر ʏࢫالمصرࢭ ࢫالقطاع ࢫيزال ࢫلا ࢫالمختلفة، ࢫالما% 90التموʈلية ࢫللقطاع ࢫالبنكية ࢫכصول   ڲʏمن

 ؛ستفادةࢫمنࢫمزاياࢫالتحرʈرࢫالماڲʏࢭʏࢫاݍݨزائر،ࢫمماࢫي؅فجمࢫعدمࢫט 

 س׿ܢࢫبفضيحةࢫʇعدࢫماࢫȊࢫاݍݨزائرࢫخاصةࢫʏࢫمنࢫقبلࢫالدولةࢫࢭʏࢫسياسةࢫالكبحࢫالماڲʄالقرنࢫمحاولةࢫإعادةࢫالرجوعࢫإڲ

 .وࢫفتحࢫملفࢫبنكࢫاݍݵليفة،ࢫحيثࢫاستعادࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫمɢانتھࢫكمركزࢫللنظامࢫالمصرࢭʏࢫوࢫالنقدي

  عڴʄࢫضوءࢫالنتائجࢫالۘܣࢫتوصلتࢫإلٕڈاࢫالدراسة،ࢫنطرحࢫȊعضࢫالمق؅فحاتࢫوࢫالتوصياتࢫࢫ:التوصيات2.4

 ࢫاݍݨزائرࢫبماࢫيʏعميقࢫלصلاحاتࢫالمصرفيةࢫوࢫذلكࢫبتحديثࢫوࢫعصرنةࢫالمنظومةࢫالمصرفيةࢫࢭȖࢫʏدعمࢫبناءࢫنظامࢫماڲ

فعالࢫوࢫمتنوعࢫيؤديࢫإڲʄࢫالتحولࢫإڲʄࢫاقتصاداتࢫכسواقࢫالماليةࢫوࢫʇسمحࢫبتحقيقࢫتموʈلࢫواسعࢫوࢫبأدɲىࢫتɢلفة،ࢫوࢫ

وࢫيتصفࢫقادرࢫعڴʄࢫجمعࢫالمدخراتࢫوࢫإعادةࢫتوزʉعɺاࢫعڴʄࢫقطاعاتࢫטقتصادࢫالوطۚܣࢫوࢫيقدمࢫالȘسɺيلاتࢫاللازمةࢫ

 ؛الشفافيةࢫوࢫالمساءلةࢫوࢫالمشاركةو  بالمرونة

 ࢫاݍݨزائرࢫلضمانࢫتنوعࢫالمنتجاتࢫالماليةࢫوࢫالرفعࢫمنࢫكفاءتھࢫوࢫכخذࢫʏࢫࢭʏشيطࢫالسوقࢫالماڲɴتمامࢫبتɸضرورةࢫט

بآلياتࢫتطوʈرࢫالقطاعࢫالماڲʏࢫمنࢫأجلࢫتحقيقࢫاستقرارࢫࢭʏࢫטقتصادࢫالكڴʏࢫعڴʄࢫالمدىࢫالمتوسطࢫوࢫالبعيدࢫوࢫضرورةࢫ

ࢫال؇قٱڈة ࢫالمنافسة ʄࢫعڴ ࢫȖܨݨع ࢫمناسبة ࢫاقتصادية ࢫسياسة ࢫمنࢫࢫإتباع ࢫטستفادة ʄࢫعڴ ࢫوࢫȖساعد ʏࢫالماڲ ࢫالقطاع داخل

 ؛ياࢫالتحرʈرࢫالماڲʏࢫوࢫتفاديࢫعيوȋھمزا

 ࢫʏضرورةࢫإرساءࢫوࢫتطبيقࢫمعاي؈فࢫاݍݰوكمةࢫالماليةࢫمنࢫأجلࢫالرفعࢫمنࢫكفاءةࢫوࢫفعاليةࢫوࢫأداءࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫࢭ

  .       اݍݨزائرࢫوࢫبالتاڲʏࢫتحقيقࢫכɸدافࢫالمسطرة

  :قائمةࡧالمراجع. 5

 خ. (183لمادةࢫاʈالمتعلقࢫبالنقدࢫوالقرضࢫ10-90قانونࢫرقمࢫ). بلاࢫتار.  

 خ. (184المادةࢫʈالمتعلقࢫبالنقدࢫوالقرضࢫ10-90قانونࢫرقمࢫ). بلاࢫتار.  
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