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ص   :الم

دوافع ع التعرف و النظري إطاره الما ر ر ا سياسة تحليل و استعراض و الدراسة ذه ل سا دف ال إن

بالاندماج ذلك و مؤشراتھ و ر التحر تلكذا أثر قياس و المالية، العولمة متطلبات و إجراءات خلال من العال قتصاد

زائر  ا قتصاد النقدية و المالية المؤشرات مختلف ع   .ي السياسات

رقم القانون ضمن زائر ا الما القطاع إصلاحات خلال حيث1990سنة10-90: فمن القرض و بالنقد المتعلق و

توسعا مستدامةحقق غ المعدلات أن إلا متباينة ات ف قتصادي النمو معدلات بتحسن ذلك و شاط وال م   ا

المفتاحيــة لمــات ــ: ال المــا القطــاع إصــلاح ، المــا ــر التحر دوافــع ، المــا ــر التحر ، الماليــة زائــرالعولمــة قتصــاديا النمــو ،  

زائر   .. ا

يف   .JEL :G32،G21،G28تص
Abstract:  

The main objective of thisstudyis to review and analyze the financial silk policy in its 
theoretical frame work and identify the motives and indicators of this liberalization by 
integratinginto the global economy through the procedures and requirements of financial 
globalization, and measuring the impact of thosepolicies on various financial and monetary 
indicators in the economy. The Algerian. 

Through the reforms of the financial sector in Algeria under Law No.: 10-9 in 1990 related to 
money and credit, it achieved an expansion in size and activity by improving economic growth rates 
in different periods, but the rates are not sustainable. 
Key Words :Financial globalization, financial liberalization, motives for financial liberalization, 

reform of the financial sector in Algeria, economic growth in Algeria 
JEL Classification:G32 ،G ،21 G28 
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  :مقدمة .1
سياسة عرف فيما النطاق واسع ومي ح بتدخل تم و عملھ ع قيود من زائر ا الما النظام عان

ما ، الما لإ الكبح مصدرا النظام ذا جعل إ ذاأدى ان حيث مالية و اقتصادية أزمة و لية بختلالات الس

و الما للقطاع ة ر جو إصلاحات لبداية الما القرن من يات سعي ال بداية منذ زائر ل افيا دافعا

الذي و الما ر التحر سياسة ام ل خلال من المانحة الدولية المالية المؤسسات من بتعليمات قتصادي

سنة منذ زائر ا الق1990باشرتھ و النقد قانون خلال   .رضمن

ز عز الما القطاع يلعبھ الذي ام ال الدور ع بناء ايدا م تماما ا الما ر التحر موضوع عرف و

الوط للاقتصاد النقدية و المالية المؤشرات ل المالية صلاحات شمل و قتصادي النمو   .معدلات

قتصادو  إضافة إحداث الما ر التحر مية لأ دفالنظر ال ي يأ أن ع زائر ا حرصت قيقي ا

يتم  ا أجل من ال قتصادية داف مقدمة ارالتنموي ا العالم ع  .نفتاح

الدراسة1.1 الية التا:إش السؤال ع للإجابة البحثية الورقة ذه   جاءت

زا ا قتصاد ع الما ر التحر سياسات اسات ع ا و أثار ؟ما  ئري

ع جابة يجب الدراسة الية إش ع للإجابة الفرعيةو ساؤلات   :التاليةال

؟-أ مؤشراتھ و دوافعھ ما و الما ر بالتحر المقصود   ما

؟- ب زائر ا الما القطاع ع الما ر التحر اسات ع ا   ما

الدراسة2.1 نقوم: فرضيات المطروحة الية ش ع التاليةللإجابة الفرضيات   بصياغة

العال-أ قتصاد للاندماج ة م ضرورة الما ر التحر   . سياسة

الما- ب ر التحر سياسة ا أحدث ات غ يجة ن متباينة نمو معدلات زائري ا قتصاد   .حقق

الدراسة3.1 داف يدف: أ ما إ   :الدراسة

و-أ الما ر التحر ع الضوء مؤشراتھسليط و   .دوافعھ

القرض- ب و النقد قانون ضمن زائر ا المالية صلاحات ع ك   .ال

الوط- ج قتصاد الما ر التحر سياسة اسات ع ا ع   .الوقوف

المتبع4.1 العلمي التحلي:المن و الوصفي ن المن ستخدم المطروحة الية ش ع   للإجابة

الوصفي-أ ا: المن ل لما اقتصادية رة كظا الما ر التحر موضوع ة لمعا الوصفي المن اعتماد الدراسة تطلبت

مختلفة عاد أ   .من

التحلي-ب صورة: المن إعطاء و النظري لھ ش الموضوع تحليل وساعدنا الما ر للتحر ة وا

الوط استعراض قتصاد ع اساتھ ع ا و   .أثاره
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ا .2 الماطار ر التحر لسياسة  :لنظري

الدول من العديد الما القرن يات السبعي عقد بدأت يا س حديثة رة ظا الما ر التحر عد

المصر از ا وإصلاحات قتصادي التحول خلال من النامية الدول ا تل ثم   .المتقدمة

الما.1.2 ر التحر سياسة وم   :مف

عبارة و ا لغو التحرر والتكثيفععرف يح والت عداد و الاختيار العمليات من مجموعة ن

سقة وم يحة قرارات اتخاذ أو أعمال إنتاج دف ا إجراء يتم ال التعديلات من ذلك وغ . والتنظيم

اصطلاحيا عرف   :يالآو

من - ل ع Mckinnon& Shaw) 1973(عرف الما ر ووسيلة: " أنھالتحر الما الكبح حالة من روج ل حل

النامية الدول قتصادي النمو ة وت ع سر ل جراءات،. فعالة و القرارات مجموعة أنھ ع أيضا عرف و

الموارد خلال من تنافسية أك السوق وجعل السوق قوى ات لتغ استجابة أك النظام جعل إ دف المتخذة

قادر،(."المالية و صفحة2016فخري ،368(. 

عرف - أنھKrueger) 1986(و ع الما ر القطاع: التحر ع القيود و الضوابط تخفيض شأنھ من إجراء ل

ليا ا إزال أو شاطھالما تدخلا أقل بآخر الما للنظام ابح ال الرقابة و شراف نظام ض عو   و

(Bilin, 2003, p. 583). 

أنھMurat Ucer) 2000(وعرفھ - إلغاء" ع أجل من تطبق ال جراءات من مجموعة تتمثل عملية

حساب ع المفروضة القيود ونزع ، الفائدة معدلات ر كتحر ، والمصر الما القطاع ع المفروضة القيود

دف وذلك المال، للدولةإصلاحرأس ار ا و الداخ الما  .(Bneallal, 2012, p. 05)"القطاع

عرفھ - أنھPlihon –Ben Gamra) 2007(كما ع الما ر إ: التحر دف ال السياسات و جراءات ل

ع نوعية أو انت كمية ابح، تقييدي ع طا ذات ومية ا التنظيمية الرقابة ال أش من ل ش أي إزالة

أدوات وع المؤسسية ل يا خارجياال ح بل داخليا فقط س ل الما القطاع ن المالي الوسطاء شطة وأ

ا وتخصيص ا ع وتوز الموارد توف ضمان ة ر ا مطلق السوق  .وإعطاء

عن - عبارة أنھ ع أيضا عرف و: " و ة قص موال رؤوس ات حر ع المفروضة والضوابط القيود إلغاء

ال دود ا ع جل لة الماليةطو الموارد تخصيص و ع توز ضمان عمليات فعالية السوق إعطاء و وطنية،

السوق لقوى وفقا المالية العمليات أسعار ي،("وتحديد صفحة1999ز ،73(. 

بما - النقدية، للسياسة المباشرة دوات عن التخ يقت بأنھ الما ر التحر الفائدةعرف أسعار يت تث ا ف

السل تأث إ المالية للموارد الكفء غ التخصيص ذا عن ينجم ال محددة، قطاعات إ القروض وتوجيھ

دخار و ثمار س النمو  .)الطلفاح(ع

الضيق - بالمع الما ر التحر ف عر مكن مجموعة : و أنھ القيودع درجة خفض إ س ال جراءات

الما القطاع ع  .المفروضة

الواسع - بالمع مباشر: أما غ نظام وتطبيق المالية سواق ر تطو ع عمل ال جراءات مجموعة شمل ف

قوي شرا اس نظام شاء إ و النقدية ،(للرقابة صفح2016صال  .)110ة،
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التع خلال المامن و البنوك إعطاء الما ر التحر يتمثل السابقة ف املر ال ا استقلال المالية   ؤسسات

عملو  ع القيود لمختلف ي ز ا أو الك لغاء خلال من ذلك يتم و المالية، ا شط أ إدارة املة ال ة ر ا

يتم حيان غالب و ، المصر از معدلا ا ر تحر خلال من ع،ذلك الودا و القروض ع الفائدة   ت

سياسةو  ع ليا التخ و جباري ي القانو حتياطي سبة أكتخفيض عتماد و ئتمان،   توجيھ

ل جن و المح اص ا القطاع أمام المجال وفتح النقدية للسياسة المباشرة غ دوات   لتعاملع

ثمار و والذيس ، المدفوعات ان لم الما ساب وا المال رأس حساب ر تحر إ بالإضافة ، المصر القطاع

ي البن و ومي ا للقطاع الداخ ر للتحر ومتمم ، ار ا للقطاع الما ر التحر معالم أحد و(عت أونا

صفحة ، ق   .)217رز

المادواف. 2.2 ر التحر   :ع

ي فيما الدوافع ذه م أ ،(:تتمثل صفحة2013- 2012طر ،23(.  

 ا و قتصادية بالأنظمة عصفت ال زمات و ل السبالمشا أواخر النامية للدول القرنيعيلمالية من ات

ر التحر سياسة تطبيق إ الدول ذه ومات بح دفع ما ، الما الكبح سياسة تطبيق ا ف ب س ال ، الما

المتمثلة الدولية النقد مؤسسات طرف من حة المق نالما الدولي البنك و النقد  ؛صندوق

  السو بفتح ره وتطو الما القطاع لتحديث الملائمة ئة الب والماليةتوف المصرفية للمؤسسات الوطنية ق

أساليب و جديدة مالية أدوات و حديثة تكنولوجيا من الوط للاقتصاد مزايا من توفره ما خلال من ية، جن

متطورة سي وطرق ة  ;إدار

 المحلي المدخرات عبئة المالية الوساطة فعالية و مرونة أك ا وجعل المالية نظمة كفاءة ةرفع

من يحسن و عزز بما المتاحة الموارد استخدام الكفاءة ذات قتصادية شطة ا ل مثل والتخصيص

قتصادي النمو ة  ;وت

 المالية ا فوائض تصدير و التجارة انفتاح ادة ز ق طر عن المتقدمة الصناعية م الت معدلات  ;تخفيض

 دوات،المعونت وتوف المالية أدواتو نتجات ور بظ ياراتذلك ا المبادلات، مثل   جديدة

نمائية امج وال والمالية النقدية السياسات تنفيذ يح ي مما تمو ز سد ا ا بإم ال المستقبليات،  ;و

 المالية دوات عدد ادة ز و المعاملات خلال من المالية، سواق توسيع و عميق من الما ر التحر يمكن

للموارد مثل التخصيص و المالية، الوساطة لعملية العام طار ن تحس و ، ن ثمر المس و ن المدخر ل ل المتاحة

المصر ئتمان من المعروض ادة ز و المدخرات يع و  ;المالية

 م سا ما سيات ا متعددة ات الشر أمام القروض صول ا فرص من د المز يوفر الرأسما ر التحر

ل تدو ات الشر ذه ل العالمية المدخرات ل تدو عملية يح ت حيث العالم، ع ا شار ان و ا توسع تدعيم

الم المال أسواق من ا ثمار ااس ف عمل ال البلدان  ؛حلية

 بواس سواق مختلف ثمار س من الدولية المالية سواق ع المحلية المالية سواق انفتاح طةيمكن

ع ساعد اص ا القطاع شاط ل عة م ئة ب خلق فإن بالتا و ا، مع المحلية سواق امل ت و ترابط

رؤوس روب رة ظا من د ا و ارج، با المقيمون ا يحتفظ ال موال رؤوس من ة كب تدفقات اجتذاب
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م تحتاجھ ما ع صول با ا ل سمح مما ارج، ا إ الوطنية المواردموال الفجوة لسد مالية موارد ن

قتصادي النمو معدلات ادة ز ثم من و المحلية ثمار س معدلات ادة ز ع و  ;المحلية

 فرصة منح المقابل ارجية ا ل التمو مصادر مختلف إ ن المحلي ن ض المق و ن ثمر المس وصول يل س

إ الدخول جانب ات الشر و ن ثمر المحليةللمس المالية  ;سواق

 ل ش الدولية موال رؤوس من ممكن قدر أك لاستقطاب المحلية سواق ن ب المنافسة ز عز ع العمل

مباشرة غ و مباشرة ية أجن ثمارات  ;اس

 ع موال رؤوس ن تأم ولة س خلال من القطاعات با ا يع و المحلية ثمارات س ز اعز مصادر

 .المختلفة

 عظيم و تحقيق عن الباحثة و المتاحة موال رؤوس فوائض أمام واسعة خارجية ة ثمار إس فرص خلق

الدولية المالية سواق ثمار س فرص توف و ع بالتنو المخاطر ضد ا تأمي عن فضلا اح،  ,ر

 

ناء      و او المتقدمة الدول من العديد ت اتج ذلك سيع تطبيق إ المحالنامية شقيھ الما ر التحر   اسة

رو  التحر عملية بداية قبل طوات ا من مجموعة بإتباع ذا و ، ار   .ا

الما3.2 ر التحر   مؤشرات

خلال      من ثلاثدبياتنم رأنواعقتصادية تحر و المال رأس حساب ر تحر و ، الما ر التحر من

ن ب التمي يمكن و ا، خاصة س مقاي نواع ذه من نوع ل ل و ، المح الما النظام ر تحر و المالية سواق

الماال انت: نظام إذا ليا متحرر الما النظام عت حيث مكبوح، أو جزئيا أو امل بال ر تحر القطاعاتإما

القطاعات ن قل ع واحد قطاع ان إذا جزئيا الم ر التحر اعتبار يمكن كما محررة، سلفا ورة المذ الثلاثة

دول ا ص ي محررة، غ القطاعات ل انت إذا ما كبح حالة اعتباره يمكن و جزئيا، محرر ـ1الثلاثة

الما ر التحر س   :مقاي

دول الما:1ا ر التحر قياس   مؤشرات

 ُ المح الما القطاع ر   تحر
الك ر     التحر

البنوك والدائنة،القروض المدينة الفائدة أسعار و حتياطات و

ية   جن

والد الفائدة أسعار ع الرقابة عدام ر ضافةبالا ائنة،ا  لتحر

للبنوك البنكية،والسماح حتياطات بالعملئتمان، ية   جن

المح ي البن القطاع ا ل فروع فتح   .و

ي ز ا ر     التحر
القروض الدائنة، و المدينة الفائدة البنوك أسعار و حتياطات و

ية   جن

ع الرقابة عدام ا الدائنة،أو و الفائدة أسعار ع الرقابة عدام ا

البنوك دخول و البنكية، حتياطات للقطاعئتمان، ية جن

ي   البن

الما     الكبح
البنوك و حتياطات و القروض الدائنة، و المدينة الفائدة أسعار

ية   جن

الدائنة و المدينة الفائدة أسعار ع تامة بالاضافة)التداخل(رقابة ،

أمام المصر السوق إغلاق و حتياطات و ئتمان ع الرقابة إ

ي جن   .ةالبنوك

الما السوق ر   تحر
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الك ر     التحر
رأس إعادة المالية، وراق و المحافظ جن المح ثمار س

التدفق مصدر إ الفوائد و اح ر   .المال،

محلية مالية أوراق امتلاك جانب و ن المحلي ن ثمر للمس يمكن

المال، رأس خراج إعادة يمكن و قيود أية وبدون اح ر عات توز

السوق من ثمار) البلد( الفوائد س من ن وليت ن ت الس خلال

ة حر ل   .ب

ي ز ا ر     التحر
رأس إعادة المالية، وراق و المحافظ جن المح ثمار س

التدفق مصدر إ الفوائد و اح ر   .المال،

امتلاك جانب ن ثمر للمس مالكحد%  4يمكن رأس من أق

معينة، قطاعات ثمار س ع حواجز و قيود توجد كما الشركة،

إعادة يمكن لا أو المالية وراق ثمار س ع لقيود بالإضافة

السوق من الفوائد و اح ر عات توز المال، رأس قبل) البلد( إخراج

و ثمار س ع سنوات خمسة أو ن ت   .س

    الماالكبح
رأس إعادة المالية، وراق و المحافظ جن المح ثمار س

التدفق مصدر إ الفوائد و اح ر   .المال،

يمكن لا و محلية، مالية أوراق امتلاك جانب ن ثمر للمس يمكن لا

السوق من الفوائد و اح ر ع توز المال، رأس إخراج ) البلد( إعادة

مر  عد الوإلا ثمار س ع سنوات خمسة   .ور

المال رأس حساب ر   تحر
الك ر     التحر

ار ا اض أخرى ) جن( ق قيود و متعدد صرف ارج  .سعر ا من اض ق خرى المالية المؤسسات و البنوك ستطيع

جباري حتياطي و بذلك، المالية و النقدية السلطات إعلام شرط

يتعدىلا  أن من%  10يجب أقل و للاستحقاق ى د د ا و

اري ا ساب ا عمليات ع خاص صرف سعر يوجد لا و ن، ت س

موال رؤوس خروج ع القيود عدام ا و المال رأس حساب   .أو

ي ز ا ر     التحر

ار ا اض أخرى ) جن( ق قيود و متعدد صرف طرف  .سعر من اض وق متاح ارج ا من المالية المؤسسات و البنوك

عن يقل أن يجب لا جباري حتياطي أن كما بقيود، و%  10لكن

عن د عن% 50يز يقل ألا يجب ستحقاق خ تار و و5، سنوات،

سا ا عاملات ع خاصة صرف رأسأسعار حساب أو اري ا ب

بالإ  خروجالمال، ع القيود عض إ موالضافة   .رؤوس

الما     الكبح

ار ا اض أخرى ) جن( ق قيود و متعدد صرف أن  .سعر كما ارج، ا من اض ق لمالية المؤسسات و البنوك ستطيع لا

يتعدىجباري حتياطي أن اعتماد%50يجب و صرفأسعار ،

إ المال، رأس حساب و اري ا ساب ا عاملات ع خاصة

الموال رؤوس خروج ع   .القيود

SOURCE: Saoussen BENGAMRA Mickail CLEVENOT " Les effets ambigus de la libéralisation 
financière dans les pays en développement, croissance économique ou instabilité financière  ", 

université de Paris XIII, HAL Archives- Ouvertes.fr, HAL N° 323334, version 01-20 septembre 
2008, p23 

اسات -3 ع زائرإ ا النقدية و المالية المؤشرات ع الما ر التحر   إصلاحات

و       المصر و الما ا نظام لإصلاح كسياسة الما ر التحر من زائر ا أتبعت أن عد و سعينات ال بداية منذ

تج القرضالذي و النقد قانون ور النقدية،10- 90ظ و المالية ا مؤشرا امة تطورات زائر ا عرفت ،

من ة الف خلال التطورات ذه م لأ التعرض سنحاول ذا   .2018-1990ل
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الفائدة3-1 معدلات ر   تحر

قا      صدور القرضمع و النقد ناء10-90نون اعتمدت و الدو النقد صندوق ا ح اق ال صلاحات ع

من ذلك متبعة الفائدة لمعدلات التدر ر التحر سياسة النقدية ر shawو Mackinonالسلطات تحر

الما   .القطاع

فائدة      معدلات ع صول ا و زائر ا الفائدة معدلات ر تحر من الرئ دف ال وان موجبة حقيقية

ثمار س ل تمو نحو ھ توج و تھ عب غرض للادخار ض عو أحسن في. إعطاء معدلاتو لتطور عرض ي ما

  الفائدة

زائر   .ا

دول  من: 2ا زائر ا الفائدة معدلات   2016إ1990تطور

  السنوات
الفائدة سعر

ع الودا   ع

ع الفائدة سعر

  القروض
  السنوات

ا لفائدةسعر

ع الودا   ع

الفائدة سعر

القروض   ع

1990  8  1117  2004  3.64  8  

1991  8  12.67  2005  1.93  8  

1992  8  14  2006  1.75  8  

1993  8  14  2007  1.75  8  

1994  12  16  2008  1.75  8  

1995  16.58  18.41  2009  1.75  8  

1996  14.50  19  2010  1.75  8  

1997  12.60  15.70  2011  1.75  8  

1998  9.12  11.50  2012  1.75  8  

1999  8.25  10.75  2013  1.75  8  

2000  7.5  10  2014  1.75  8  

2001  6.25  9.50  2015  1.75  8  

2002  5.33  8.58  2016  1.75  8  

2003  5.25  8.12  /  /  /  

الدو:  المصدر البنك   .WDIبيانات

عرفت      المدينة الفائدة معدلات أن السابق دول ا خلال من ونلاحظ المرحلة التطور، من مراحل ثلاث

غاية1990من ب1996إ ت سنةاتم انت أن فبعد كب ل ش الفائدة معدلات أصبحت% 8 1990رتفاع

من% 14.50 1996سنة الثانية المرحلة أما غاية1997، معدلات2005إ تدر انخفاض دت ش

انت أن فبعد المدينة سنة1997سنة%  12.60الفائدة فقد%  1.93 2005أصبحت الثالثة المرحلة أما ،

ا دت ابتداءستقرارش الفائدة سنة2006منمعدلات غاية قيمة2016إ عند ت ثب ال   %. 1.75و

سنة      من ا كب ارتفاعا عرفت الدائنة الفائدة معدلات يخص فيما انت1996إ1990أما أن  11.17فبعد

حوا1990سنة%  ابتداء1996سنة%  19أصبحت ذلك عد غاية1997من لتنخفض حيث2003إ

سنة ابتداء% 8.12إ2003وصلت استقرار د ش غاية2004منل   %. 8ودحد2016إ

من      ة الف خلال سالبة انت فقد قيقية ا الفائدة أسعار غاية1990أما ل(  1996إ ارتفاع) 1الش يجة ن

بلغ حيث ة الف نفس خلال م الت لا1995سنة%  29.77معدل م ذلك عد م الت معدل لينخفض

لأ  موجبة أصبحت ال قيقية ا الفائدة معدلات التحول مننقطة بداية مرة إ1997ول ذلك عود و ،



ز العز عبد   بلوا

مالية و نقدية سياسة تطبيق يجة ن الدو النقد صندوق قيل من المسطر يك ال التعديل برنامج تطبيق

إ

طول ع

سنة عد لكن ،

المقابل و

من ذا و

نوعية لة

زائر ا بنك قام حيث

النقد صندوق مع مة الم صلاحات يجة ن

ز العز عبد بلوا

مالية و نقدية سياسة تطبيق يجة ن الدو النقد صندوق قيل من المسطر يك ال التعديل برنامج تطبيق

  

من ة الف خلال أنھ إ1990نجد

طول80% ع

سنة عد لكن ،

المقابل2008 و

من% 55.5 ذا و

نق ل ش ذا و قتصادي، النمو تحقيق دورة ز عز و قتصادي شاط ال مشاركتھ توسيع نوعيةأجل لة

زائر ا بنك قام حيث

النقد صندوق مع مة الم صلاحات يجة ن

ز العز عبد بلوا

مالية و نقدية سياسة تطبيق يجة ن الدو النقد صندوق قيل من المسطر يك ال التعديل برنامج تطبيق

من ة الف خلال قيقي ا الفائدة سعر و م الت معدل   2016- 1990تطور

DATA BANK.  

من ة الف خلال أنھ نجد

ا سب فاقت حيث العام للقطاع ة موج انت للاقتصاد المقدمة القروض 80معظم

حدود س ال بالثبات ت تم ال اص ا للقطاع ة الموج القروض عكس ع ة، سنة% 18الف عد لكن ،

2008سنة% 

سنة لھ 55.5بـ2006يمة

نق ل ش ذا و قتصادي، النمو تحقيق دورة ز عز و قتصادي شاط ال مشاركتھ توسيع أجل

زائر10- ا بنك قام حيث

النقد صندوق مع مة الم صلاحات يجة ن

مالية و نقدية سياسة تطبيق يجة ن الدو النقد صندوق قيل من المسطر يك ال التعديل برنامج تطبيق

من ة الف خلال قيقي ا الفائدة سعر و م الت معدل تطور

الدو البنك بيانات ع بالاعتماد الطالب إعداد DATA BANKمن

رقم ل الش من القطاعات حسب القروض ع توز ملاحظة خلال من 2من ة الف خلال أنھ نجد

ا سب فاقت حيث العام للقطاع ة موج انت للاقتصاد المقدمة القروض معظم

حدود س ال بالثبات ت تم ال اص ا للقطاع ة الموج القروض عكس ع ة، الف

إ وصل تدر انخفاض العام للقطاع ة الموج القروض سبة %  46عرفت

ق أق إ وصل س ارتفاع اص ا للقطاع ة الموج القروض دت سنةش لھ يمة

نق ل ش ذا و قتصادي، النمو تحقيق دورة ز عز و قتصادي شاط ال مشاركتھ توسيع أجل

.  

القطاعات حسب القروض ع توز   سب

زائر ا لبنك الثلاثية حصائية شرات   ال

القرض و النقد قانون صدور عد ات غ عدة صم ا إعادة معدل د -90ش

النقد صندوق مع مة الم صلاحات يجة ن

مالية و نقدية سياسة تطبيق يجة ن الدو النقد صندوق قيل من المسطر يك ال التعديل برنامج تطبيق

من ة الف خلال قيقي ا الفائدة سعر و م الت معدل تطور

الدو البنك بيانات ع بالاعتماد الطالب إعداد من

رقم ل الش من القطاعات حسب القروض ع توز ملاحظة خلال من

ا سب فاقت حيث العام للقطاع ة موج انت للاقتصاد المقدمة القروض معظم

حدود س ال بالثبات ت تم ال اص ا للقطاع ة الموج القروض عكس ع ة، الف

إ وصل تدر انخفاض العام للقطاع ة الموج القروض سبة عرفت

ق أق إ وصل س ارتفاع اص ا للقطاع ة الموج القروض دت سنةش لھ يمة

نق ل ش ذا و قتصادي، النمو تحقيق دورة ز عز و قتصادي شاط ال مشاركتھ توسيع أجل

الممولة ع للمشار قتصادية المردودية ع ك .ال

القطاعات حسب القروض ع توز سب

زائر ا لبنك الثلاثية حصائية شرات ال

القرض و النقد قانون صدور عد ات غ عدة صم ا إعادة معدل د ش

النقد1994 صندوق مع مة الم صلاحات يجة ن

90 

مالية و نقدية سياسة تطبيق يجة ن الدو النقد صندوق قيل من المسطر يك ال التعديل برنامج تطبيق

من ة الف خلال قيقي ا الفائدة سعر و م الت معدل تطور

الدو البنك بيانات ع بالاعتماد الطالب إعداد من

رقم ل الش من القطاعات حسب القروض ع توز ملاحظة خلال من

ا سب فاقت حيث العام للقطاع ة موج انت للاقتصاد المقدمة القروض معظم

حدود س ال بالثبات ت تم ال اص ا للقطاع ة الموج القروض عكس ع ة، الف

إ وصل تدر انخفاض العام للقطاع ة الموج القروض سبة عرفت

ق أق إ وصل س ارتفاع اص ا للقطاع ة الموج القروض دت ش

نق ل ش ذا و قتصادي، النمو تحقيق دورة ز عز و قتصادي شاط ال مشاركتھ توسيع أجل

الممولة ع للمشار قتصادية المردودية ع ك ال

القطاعات حسب القروض ع توز سب

  

زائر ا لبنك الثلاثية حصائية شرات ال

القرض و النقد قانون صدور عد ات غ عدة صم ا إعادة معدل د ش

1994سنة%  15

مالية و نقدية سياسة تطبيق يجة ن الدو النقد صندوق قيل من المسطر يك ال التعديل برنامج تطبيق

من ة الف خلال قيقي ا الفائدة سعر و م الت معدل تطور

الدو البنك بيانات ع بالاعتماد الطالب إعداد من

رقم ل الش من القطاعات حسب القروض ع توز ملاحظة خلال من

ا سب فاقت حيث العام للقطاع ة موج انت للاقتصاد المقدمة القروض معظم

حدود س ال بالثبات ت تم ال اص ا للقطاع ة الموج القروض عكس ع ة، الف

إ وصل تدر انخفاض العام للقطاع ة الموج القروض سبة عرفت

ق أق إ وصل س ارتفاع اص ا للقطاع ة الموج القروض دت ش

نق ل ش ذا و قتصادي، النمو تحقيق دورة ز عز و قتصادي شاط ال مشاركتھ توسيع أجل

الممولة ع للمشار قتصادية المردودية ع ك ال

ل القطاعات: 2الش حسب القروض ع توز سب

زائر:  المصدر ا لبنك الثلاثية حصائية شرات ال

القرض و النقد قانون صدور عد ات غ عدة صم ا إعادة معدل د ش

15إ1990سنة

مالية و نقدية سياسة تطبيق يجة ن الدو النقد صندوق قيل من المسطر يك ال التعديل برنامج تطبيق

ل من: 1الش ة الف خلال قيقي ا الفائدة سعر و م الت معدل تطور

الدو:المصدر البنك بيانات ع بالاعتماد الطالب إعداد من

رقم ل الش من القطاعات حسب القروض ع توز ملاحظة خلال من

ا سب فاقت حيث العام للقطاع ة موج انت للاقتصاد المقدمة القروض معظم

حدود س ال بالثبات ت تم ال اص ا للقطاع ة الموج القروض عكس ع ة، الف

إ وصل تدر انخفاض العام للقطاع ة الموج القروض سبة عرفت

ق أق إ وصل س ارتفاع اص ا للقطاع ة الموج القروض دت ش

نق ل ش ذا و قتصادي، النمو تحقيق دورة ز عز و قتصادي شاط ال مشاركتھ توسيع أجل

الممولة ع للمشار قتصادية المردودية ع ك ال

ل الش

المصدر

صم ا إعادة   معدل

القرض و النقد قانون صدور عد ات غ عدة صم ا إعادة معدل د ش

سنة%  10.5

مالية و نقدية سياسة تطبيق يجة ن الدو النقد صندوق قيل من المسطر يك ال التعديل برنامج تطبيق

ل     الش

المصدر

القروض ع   : توز

رقم ل الش من القطاعات حسب القروض ع توز ملاحظة خلال من

ا سب فاقت حيث العام للقطاع ة موج انت للاقتصاد المقدمة القروض معظم

حدود س ال بالثبات ت تم ال اص ا للقطاع ة الموج القروض عكس ع ة، الف

إ وصل تدر انخفاض العام للقطاع ة الموج القروض سبة عرفت

ق أق إ وصل س ارتفاع اص ا للقطاع ة الموج القروض دت ش

نق ل ش ذا و قتصادي، النمو تحقيق دورة ز عز و قتصادي شاط ال مشاركتھ توسيع أجل

زائري  ا الما الممولةو  للنظام ع للمشار قتصادية المردودية ع ك ال

صم ا إعادة معدل

القرض و النقد قانون صدور عد ات غ عدة صم ا إعادة معدل د ش

من سبة ال 10.5برفع

مالية و نقدية سياسة تطبيق يجة ن الدو النقد صندوق قيل من المسطر يك ال التعديل برنامج تطبيق

  .صارمة

  

  

  

  

  

  

  

  

  

القروض3-2 ع توز

رقم       ل الش من القطاعات حسب القروض ع توز ملاحظة خلال من

ا1999غاية سب فاقت حيث العام للقطاع ة موج انت للاقتصاد المقدمة القروض معظم

حدود س ال بالثبات ت تم ال اص ا للقطاع ة الموج القروض عكس ع ة، الف

إ1999 وصل تدر انخفاض العام للقطاع ة الموج القروض سبة عرفت

ق أق إ وصل س ارتفاع اص ا للقطاع ة الموج القروض دت ش

نق ل ش ذا و قتصادي، النمو تحقيق دورة ز عز و قتصادي شاط ال مشاركتھ توسيع أجل

زائري  ا الما للنظام

  

  

  

  

  

  

  

  

صم3-3 ا إعادة معدل

القرض       و النقد قانون صدور عد ات غ عدة صم ا إعادة معدل د ش

من سبة ال برفع

مالية و نقدية سياسة تطبيق يجة ن الدو النقد صندوق قيل من المسطر يك ال التعديل برنامج تطبيق

صارمة

  

3

      

غاية

حدود س ال بالثبات ت تم ال اص ا للقطاع ة الموج القروض عكس ع ة، الف

1999

ق أق إ وصل س ارتفاع اص ا للقطاع ة الموج القروض دت ش

نق ل ش ذا و قتصادي، النمو تحقيق دورة ز عز و قتصادي شاط ال مشاركتھ توسيع أجل

زائري  ا الما للنظام
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إ ليصل جيا تدر ذلك عد لينخفض ، ال2004سنة%  4الدو السيولة فائض يجة ن ذلك او عرف

من ة الف خلال صم ا إعادة لمعدل تطور التا دول ا يو و النقدي     2016-1990السوق

دول من: 3ا ة الف خلال م الت معدل   2016- 1990تطور

19  السنوات
90

  19
91

  19
92

  19
93

  19
94

  19
95

  19
96

  19
97

  19
98

  19
99

  20
00

  20
01

  20
02

  20
03

  

لمعد

إعادة

  مصا

10.5  11.5  11.5  11.5  15  14  13  11  9.5  8.5  6  6  5.5  4.5  

    2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  2008  2007  2006  2005  2004  السنوات

معدل

إعادة

  مصا

4  4  4  4  4  4  4  4  4  4  4  4  4    

زائر:  المصدر ا   بنك

جما3-4 المح الناتج و النقدية الكتلة   تطور

نمو        التحكم التحر عت سياسة داف أ م أ ن ب من النقدية تحقيقالكتلة دف زائر ا الما ر

الن المعروض نمو تطور عرض سنقوم لذا النقدي منقستقرار زائر ا ام ا الداخ الناتج و دي

التا دول ا   :خلال

دول ة: 4ا الف خلال جما المح الناتج و النقدي المعروض   2016- 1990منتطور

نمو  السنوات

المعروض

  النقدي

إجما نمو

المح   الناتج

M2/PIB المعروض  السنوات نمو

  النقدي

إجما نمو

المح   الناتج

M2/PIB 

1990  11.40  0.80  61.77  2004  10.45  4.30  59.26  

1991  20.8  -1.20  49.11  2005  11.69  5.90  53.82  

1992  31.27  1.80  51.94  2006  19.64  1.68  57.28  

1993  21.6  -2.1  50.10  2007  23.09  3.17  64.09  

1994  15.7  -0.89  45.31  2008  16.03  2.36  62.98  

1995  9.46  3.79  37.16  2009  4.84  1.63  73.16  

1996  14.64  4.09  33  2010  13.54  3.63  69.05  

1997  18.25  1.09  36.08  2011  19.90  2.89  68.06  

1998  19.57  5.10  42.37  2012  10.93  3.37  67.95  

1999  13.94  3.20  42.20  2013  8.40  2.76  71.71  

2000  14.13  3.81  37.82  2014  14.42  3.78  79.24  

2001  54.05  3.00  56.84  2015  0.29  3.76  82.59  

2002  18.05  5.60  62.72  2016  0.81  3.70  80.88  

2003  16.30  7.2  62.81  /  /  /  /  

البنك:المصدر  data bankالدوبيانات



ز العز عبد   بلوا

الكتلة نمو معدل عرف

سنة من

الدو النقد صندوق مع المالية صلاحات إطار زائر ا ا اتبع ال التقشفية السياسة يجة ن ذلك و

إ راجع ذا و

2002

تھ س بقيت الذي خ ذا جما المح الناتج و النقدي المعروض نمو ن ب الفجوة ساع ا نلاحظ كما

سنة وصلت حيث جدا مرتفعة

يمھ ت بطرق لھ تمو يتم زائري ا   .قتصاد

1990

1994  

سعر تخفيض القرض و النقد مجلس ر

ن ب ما

لغاء

ز العز عبد بلوا

2016  

الكتلة نمو معدل عرف

ابتداء انخفاضا د ش لكن سنة ، من

الدو النقد صندوق مع المالية صلاحات إطار زائر ا ا اتبع ال التقشفية السياسة يجة ن ذلك و

العام نفاق م تقليص و العملة تخفيض و ، جور تجميد و انية الم ز تخفيض تمثلت   .ال

إ%  راجع ذا و

سنة 2002من

تھ س بقيت الذي خ ذا جما المح الناتج و النقدي المعروض نمو ن ب الفجوة ساع ا نلاحظ كما

سنة وصلت حيث جدا مرتفعة

يمھ ت بطرق لھ تمو يتم زائري ا قتصاد

منتصف منذ ا رغب 1990علنت

بداية 1994أو

سعر تخفيض القرض و النقد مجلس ر

سو  شاء إ ثم نق ، ب ما

إ تم كما ، ا ائ لز ة بحر الصعبة العملة عرض ة التجار للبنوك سمح أن شأنھ من الصعبة للعملة لغاءالبنوك

  

ز العز عبد بلوا

من ة الف خلال جما المح الناتج و النقدي المعروض 2016- 1990تطور

الكتلة1993 نمو معدل عرف

ابتداء انخفاضا د ش لكن ،

الدو النقد صندوق مع المالية صلاحات إطار زائر ا ا اتبع ال التقشفية السياسة يجة ن ذلك و

العام نفاق م تقليص و العملة تخفيض و ، جور تجميد و انية الم ز تخفيض تمثلت ال

إ وصل حيث النقدي المعروض نمو لمعدل محسوس ارتفاع دت % 54.05ش

ابتداء و سنة، من

تھ س بقيت الذي خ ذا جما المح الناتج و النقدي المعروض نمو ن ب الفجوة ساع ا نلاحظ كما

سنة وصلت حيث جدا مرتفعة

يمھ ت بطرق لھ تمو يتم زائري ا قتصاد

منتصف منذ ا رغب علنت

اية أي بداية1993وات أو

سعر تخفيض القرض و النقد مجلس ر

سو 1996 شاء إ ثم ،

إ تم كما ، ا ائ لز ة بحر الصعبة العملة عرض ة التجار للبنوك سمح أن شأنھ من الصعبة للعملة البنوك

الصفحات ،76-77(.  

من ة الف خلال جما المح الناتج و النقدي المعروض تطور

الدو البنك بيانات ع بالاعتماد الطالب إعداد   .من

1993إ1990

ابتداء% انخفاضا د ش لكن ،

الدو النقد صندوق مع المالية صلاحات إطار زائر ا ا اتبع ال التقشفية السياسة يجة ن ذلك و

العام نفاق م تقليص و العملة تخفيض و ، جور تجميد و انية الم ز تخفيض تمثلت ال

إ وصل حيث النقدي المعروض نمو لمعدل محسوس ارتفاع دت ش

قتصاد ة كب نقدية كتلة تم حيث قتصادي عاش سياسة ابتداءتطبيق و ،

تھ س بقيت الذي خ ذا جما المح الناتج و النقدي المعروض نمو ن ب الفجوة ساع ا نلاحظ كما

1994.  

ف قتصاد سيولة عن ع ال سنةو وصلت حيث جدا مرتفعة

يمھ ت بطرق لھ تمو يتم زائري ا قتصاد

أ حيث الصرف، سعر ر لتحر منتصفتداب منذ ا رغب علنت

سن ثلاث عد ة ار ا للمعاملات سبة بال الدينار ل تحو قابلية إ ايةصل أي وات

سعر تخفيض القرض و النقد مجلس ر

سنة بداية مع 1996و

إ تم كما ، ا ائ لز ة بحر الصعبة العملة عرض ة التجار للبنوك سمح أن شأنھ من الصعبة للعملة البنوك

الصفحات2014 ،

من ة الف خلال جما المح الناتج و النقدي المعروض تطور

الدو البنك بيانات ع بالاعتماد الطالب إعداد من

من ة الف خلال 1990أنھ

1993 21.6 %

الدو النقد صندوق مع المالية صلاحات إطار زائر ا ا اتبع ال التقشفية السياسة يجة ن ذلك و

العام نفاق م تقليص و العملة تخفيض و ، جور تجميد و انية الم ز تخفيض تمثلت ال

إ وصل حيث النقدي المعروض نمو لمعدل محسوس ارتفاع دت ش

قتصاد ة كب نقدية كتلة تم حيث قتصادي عاش سياسة تطبيق

.%  

تھ س بقيت الذي خ ذا جما المح الناتج و النقدي المعروض نمو ن ب الفجوة ساع ا نلاحظ كما

 -1993-1994

ف قتصاد سيولة عن ع ال و

أن ع سبة ال ذه تدل و يمھ، ت بطرق لھ تمو يتم زائري ا قتصاد

أ حيث الصرف، سعر ر لتحر تداب

سن ثلاث عد ة ار ا للمعاملات سبة بال الدينار ل تحو قابلية إ صل

سنة و ، ازي اح و تدر ل ش العملية ذه تتم أن سعرقر  1991ع تخفيض القرض و النقد مجلس ر

سنة%  بداية مع و

إ تم كما ، ا ائ لز ة بحر الصعبة العملة عرض ة التجار للبنوك سمح أن شأنھ من الصعبة للعملة البنوك

بوضياف، و 2014رميدي

92 

من ة الف خلال جما المح الناتج و النقدي المعروض تطور

  

  

الدو البنك بيانات ع بالاعتماد الطالب إعداد من

رقم ل الش من3و ة الف خلال أنھ

تھ س 1993ما

الدو النقد صندوق مع المالية صلاحات إطار زائر ا ا اتبع ال التقشفية السياسة يجة ن ذلك و

العام نفاق م تقليص و العملة تخفيض و ، جور تجميد و انية الم ز تخفيض تمثلت ال

إ وصل حيث النقدي المعروض نمو لمعدل محسوس ارتفاع دت ش

قتصاد ة كب نقدية كتلة تم حيث قتصادي عاش سياسة تطبيق

إ وصل %.0.81أين

تھ س بقيت الذي خ ذا جما المح الناتج و النقدي المعروض نمو ن ب الفجوة ساع ا نلاحظ كما

سنوات سالبة معدلات ل حيث جدا - 1991: منخفضة

ف قتصاد سيولة عن ع ال و

أن ع سبة ال ذه تدل و ،

أ حيث الصرف، سعر ر لتحر تداب

سن ثلاث عد ة ار ا للمعاملات سبة بال الدينار ل تحو قابلية إ صل

سنة و ، ازي اح و تدر ل ش العملية ذه تتم أن ع

سبة %  40.17ب

إ تم كما ، ا ائ لز ة بحر الصعبة العملة عرض ة التجار للبنوك سمح أن شأنھ من الصعبة للعملة البنوك

بوضياف،( و رميدي

  

من ة الف خلال جما المح الناتج و النقدي المعروض تطور

الدو البنك بيانات ع بالاعتماد الطالب إعداد من

رقم ل الش و

سنة بلغ حيث ايد م تھارتفاعا س ما

الدو النقد صندوق مع المالية صلاحات إطار زائر ا ا اتبع ال التقشفية السياسة يجة ن ذلك و

العام نفاق م تقليص و العملة تخفيض و ، جور تجميد و انية الم ز تخفيض تمثلت ال

إ وصل حيث النقدي المعروض نمو لمعدل محسوس ارتفاع دت ش

قتصاد ة كب نقدية كتلة تم حيث قتصادي عاش سياسة تطبيق

إ2016 وصل أين

تھ س بقيت الذي خ ذا جما المح الناتج و النقدي المعروض نمو ن ب الفجوة ساع ا نلاحظ كما

سنوات سالبة معدلات ل حيث جدا منخفضة

M2/PIBف قتصاد سيولة عن ع ال و

أن ع سبة ال ذه تدل و ،

عدة ة زائر ا أدية حيث الصرف، سعر ر لتحر تداب

سن ثلاث عد ة ار ا للمعاملات سبة بال الدينار ل تحو قابلية إ صل

سنة و ، ازي اح و تدر ل ش العملية ذه تتم أن ع

ل سبة1994أفر ب

إ تم كما ، ا ائ لز ة بحر الصعبة العملة عرض ة التجار للبنوك سمح أن شأنھ من الصعبة للعملة البنوك

جانفي (1996من

رقم ل من: 3الش ة الف خلال جما المح الناتج و النقدي المعروض تطور

    

:المصدر

رقم دول ا خلال من رقم4نلاحظ ل الش و

سنة بلغ حيث ايد م ارتفاعا

الدو النقد صندوق مع المالية صلاحات إطار زائر ا ا اتبع ال التقشفية السياسة يجة ن ذلك و

العام نفاق م تقليص و العملة تخفيض و ، جور تجميد و انية الم ز تخفيض تمثلت ال

إ وصل حيث النقدي المعروض نمو لمعدل محسوس ارتفاع دت ش

قتصاد ة كب نقدية كتلة تم حيث قتصادي عاش سياسة تطبيق

سنة غاية إ المعدل ذا 2016انخفض

تھ س بقيت الذي خ ذا جما المح الناتج و النقدي المعروض نمو ن ب الفجوة ساع ا نلاحظ كما

سنوات سالبة معدلات ل حيث جدا منخفضة

سبة ال يخص فيما M2/PIBأما

أن62.81% 2013 ع سبة ال ذه تدل و ،

الصرف أسعار ر   تحر

عدةق ة زائر ا دية

سن ثلاث عد ة ار ا للمعاملات سبة بال الدينار ل تحو قابلية إ صل

سنة و ، ازي اح و تدر ل ش العملية ذه تتم أن ع

لو%  أفر

إ تم كما ، ا ائ لز ة بحر الصعبة العملة عرض ة التجار للبنوك سمح أن شأنھ من الصعبة للعملة البنوك

ابتداء المحددة صص ا جانفيانظام من

رقم ل الش

  

رقم دول ا خلال من نلاحظ

M2سنة بلغ حيث ايد م ارتفاعا

الدو النقد صندوق مع المالية صلاحات إطار زائر ا ا اتبع ال التقشفية السياسة يجة ن ذلك و

العام نفاق م تقليص و العملة تخفيض و ، جور تجميد و انية الم ز تخفيض تمثلت ال

سنة إ2001لكن وصل حيث النقدي المعروض نمو لمعدل محسوس ارتفاع دت ش

قتصاد ة كب نقدية كتلة تم حيث قتصادي عاش سياسة تطبيق

سنة غاية إ المعدل ذا انخفض

تھ س بقيت الذي خ ذا جما المح الناتج و النقدي المعروض نمو ن ب الفجوة ساع ا نلاحظ كما

سنوات سالبة معدلات ل حيث جدا منخفضة

سبة ال يخص فيما أما

سنة%  2013و

الصرف أسعار ر تحر

الن السلطات قاتخذت

سن ثلاث عد ة ار ا للمعاملات سبة بال الدينار ل تحو قابلية إ صل

سنة و ، ازي اح و تدر ل ش العملية ذه تتم أن ع

سبة ب  22الدينار

إ تم كما ، ا ائ لز ة بحر الصعبة العملة عرض ة التجار للبنوك سمح أن شأنھ من الصعبة للعملة البنوك

ابتداء المحددة صص ا نظام

  

  

  

  

  

  

  

رقم      دول ا خلال من نلاحظ

M2النقدية

الدو1994 النقد صندوق مع المالية صلاحات إطار زائر ا ا اتبع ال التقشفية السياسة يجة ن ذلك و

العامو نفاق م تقليص و العملة تخفيض و ، جور تجميد و انية الم ز تخفيض تمثلت ال

سنة      لكن

قتصاد ة كب نقدية كتلة تم حيث قتصادي عاش سياسة تطبيق

سنة غاية إ المعدل ذا انخفض

تھ      س بقيت الذي خ ذا جما المح الناتج و النقدي المعروض نمو ن ب الفجوة ساع ا نلاحظ كما

سنوات سالبة معدلات ل حيث جدا منخفضة

سبة      ال يخص فيما أما

1992  

%  51.94إ

الصرف3-5 أسعار ر تحر

الن      السلطات اتخذت

سنالتو  ثلاث عد ة ار ا للمعاملات سبة بال الدينار ل تحو قابلية إ صل

سنة و ، ازي اح و تدر ل ش العملية ذه تتم أن ع

سبةصرف ب الدينار

إ تم كما ، ا ائ لز ة بحر الصعبة العملة عرض ة التجار للبنوك سمح أن شأنھ من الصعبة للعملة البنوك

ابتداء المحددة صص ا نظام

  

  

  

     

النقدية

1994

و

     

قتصاد ة كب نقدية كتلة تم حيث قتصادي عاش سياسة تطبيق

سنة غاية إ المعدل ذا انخفض

     

سنوات سالبة معدلات ل حيث جدا منخفضة

     

1992

إ

3

     

التو 

سنة و ، ازي اح و تدر ل ش العملية ذه تتم أن ع

صرف

إ تم كما ، ا ائ لز ة بحر الصعبة العملة عرض ة التجار للبنوك سمح أن شأنھ من الصعبة للعملة البنوك

ابتداء المحددة صص ا نظام

  

  

  



ة ف خلال كب فاض

ذلك و

، الدو النقد صندوق مع يك   ال

عد تفع ل ي مر للدولار دينار

نخفاضات موجة لتعود ،

أسباب

الصرف سوق موال ستمرار و نتاجية و نتاج ات مستو انخفاض و الدينار قيمة انخفاض

خاصة

منح صلاحية القرض و النقد لمجلس أصبح

جديدة إجراءات

من ل التحو طلبات تتم و ، جن ثمار س ا در

اصة ا موال رؤوس بحركة المتعلق و زائر ا بنك عن الصادر

ذلك و

الصعبة العملة بحسابات المتعلق و

المتعلق

غ اقتصادية شاطات أي

نص بموجب صراحة إليھ

ة ف خلال كب فاض

تم س للدينار رس تخفيض بأول ة زائر ا السلطات قامت حيث ، ذلك1991قتصادية و

، الدو النقد صندوق مع يك ال

عد تفع ل ي مر للدولار دينار

نخفاضات موجة لتعود ،

كذلك ن ب ومن المداخيل، نقص أسبابو

الصرف سوق موال ستمرار و نتاجية و نتاج ات مستو انخفاض و الدينار قيمة انخفاض

المعاملات عض ع الضوابط و القيود عض ع بقاء مع ا مال رأس حساب ر بتحر زائر ا خاصةقامت

منح صلاحية القرض و النقد لمجلس أصبح

جديدة إجراءات

من ل التحو طلبات تتم و ، جن ثمار س ا در

اصة ا موال رؤوس بحركة المتعلق و زائر ا بنك عن الصادر

ل مرخص تجاري بنك أي لدى ذلكھالصعبة و

الصعبة العملة بحسابات المتعلق و

ن المقيم غ ن المعنو اص و ن المقيم غ و ن المقيم ية أجن سية ج من ن   .طبيعي

القانون المتعلق 10-90من

غ اقتصادية شاطات أي

نص بموجب صراحة إليھ

1990 -2018  

.  

انخ د ش الدولار مقابل زائري ةا ف خلال كب فاض

تم س للدينار رس تخفيض بأول ة زائر ا السلطات قامت حيث ، قتصادية

، الدو النقد صندوق مع يك ال

عد تفع ل ي مر للدولار دينار

نخفاضات موجة لتعود ،

كذلك ن ب ومن المداخيل، نقص و

الصرف سوق موال ستمرار و نتاجية و نتاج ات مستو انخفاض و الدينار قيمة انخفاض

المعاملات عض ع الضوابط و القيود عض ع بقاء مع ا مال رأس حساب ر بتحر زائر ا قامت

منح صلاحية القرض و النقد لمجلس أصبح

عام زائر ا بنك اتخذ كما كة، المش ع المشار و ية جن ثمارات س ع جديدة2005الموافقة إجراءات

من ل التحو طلبات تتم و ، جن ثمار س ا در

زائر ا بنك لمصا البعدية   .قابة

اصة ا موال رؤوس بحركة المتعلق و زائر ا بنك عن الصادر

البورصة المدرجة المتداولة القيم شراء ة بحر م   .ل

ل مرخص تجاري بنك أي لدى الصعبة

الصعبة العملة بحسابات المتعلق و

ن المقيم غ ن المعنو اص و ن المقيم غ و ن المقيم ية أجن سية ج من ن طبيعي

القانون من

غ اقتصادية شاطات أي

نص بموجب صراحة إليھ

من ي مر الدولار مقابل زائري ا الدينار صرف سعر 1990تطور

زائر ا بنك بيانات ع بالاعتماد الطالب إعداد .من

انخ د ش الدولار مقابل زائري ا

تم س للدينار رس تخفيض بأول ة زائر ا السلطات قامت حيث ، قتصادية

الموازي  السوق سعره و الرس السوق الدينار سعر ن ب ب التقر أجل   .من

التعديل برنامج إطار ان الذي ،و الدو النقد صندوق مع يك ال

عد79.68 تفع ل ي مر للدولار دينار

ي مر نخفاضاتلار موجة لتعود ،

كذلك ن ب ومن المداخيل، نقص و

الصرف سوق موال ستمرار و نتاجية و نتاج ات مستو انخفاض و الدينار قيمة انخفاض

المعاملات عض ع الضوابط و القيود عض ع بقاء مع ا مال رأس حساب ر بتحر زائر ا قامت

منح صلاحية القرض و النقد لمجلس أصبح

عام زائر ا بنك اتخذ كما كة، المش ع المشار و ية جن ثمارات س ع الموافقة

من ل التحو طلبات تتم و ، جن ثمار س ا در

زائر ا بنك لمصا البعدية قابة

اصة ا موال رؤوس بحركة المتعلق و زائر ا بنك عن الصادر

البورصة المدرجة المتداولة القيم شراء ة بحر م ل

ل مرخص تجاري بنك أي لدى الصعبة

الصعبة2009 العملة بحسابات المتعلق و

ن المقيم غ ن المعنو اص و ن المقيم غ و ن المقيم ية أجن سية ج من ن طبيعي

القانون184و183 من

ل لتمو زائر ا إ موال رؤوس ل بتحو ن المقيم لغ يرخص غالقرض اقتصادية شاطات أي

مشا معنوي ص لأي أو ا ر ع

من ي مر الدولار مقابل زائري ا الدينار صرف سعر تطور

زائر ا بنك بيانات ع بالاعتماد الطالب إعداد من

انخ د ش الدولار مقابل زائري ا

تم س للدينار رس تخفيض بأول ة زائر ا السلطات قامت حيث ، قتصادية

الموازي  السوق سعره و الرس السوق الدينار سعر ن ب ب التقر أجل من

التعديل برنامج إطار ان الذي و

إ وصل 79.68أين

للدو 72.64 يدينار مر لار

لسنة المالية زمة ب كذلك2009س ن ب ومن المداخيل، نقص و

الصرف سوق موال ستمرار و نتاجية و نتاج ات مستو انخفاض و الدينار قيمة انخفاض

المعاملات عض ع الضوابط و القيود عض ع بقاء مع ا مال رأس حساب ر بتحر زائر ا قامت

سنة منح1991من صلاحية القرض و النقد لمجلس أصبح

عام زائر ا بنك اتخذ كما كة، المش ع المشار و ية جن ثمارات س ع الموافقة

من ل التحو طلبات تتم و ، جن ثمار س ا در

زائر ا بنك لمصا البعدية قابة

اصة ا موال رؤوس بحركة المتعلق و زائر ا بنك عن الصادر

البورصة المدرجة المتداولة القيم شراء ة بحر م ل

بالعملة حسابات فتح من ن المقيم غ و ن للمقيم يمكن لكما مرخص تجاري بنك أي لدى الصعبة

2009فيفري

ن المقيم غ ن المعنو اص و ن المقيم غ و ن المقيم ية أجن سية ج من ن طبيعي

المادة فحسب ا ل تحو إعادة و زائر ا إ موال رؤوس ل تحو 183أما

ل لتمو زائر ا إ موال رؤوس ل بتحو ن المقيم لغ يرخص القرض

مشا معنوي ص لأي أو ا ع

93  

من ي مر الدولار مقابل زائري ا الدينار صرف سعر تطور

زائر ا بنك بيانات ع بالاعتماد الطالب إعداد من

الدينار صرف سعر أن السابق ل الش خلال من انخنلاحظ د ش الدولار مقابل زائري ا

تم س للدينار رس تخفيض بأول ة زائر ا السلطات قامت حيث ، قتصادية

الموازي  السوق سعره و الرس السوق الدينار سعر ن ب ب التقر أجل من

التعديل برنامج إطار ان الذي و

غاية إ نخفاض الدينار صرف سعر إ2002استمر وصل أين

ل 72.64أين

لسنة المالية زمة ب س

الصرف سوق موال ستمرار و نتاجية و نتاج ات مستو انخفاض و الدينار قيمة انخفاض

المعاملات عض ع الضوابط و القيود عض ع بقاء مع ا مال رأس حساب ر بتحر زائر ا قامت

فابتداء ارج، ا إ موال رؤوس بخروج علق سنةاما من

عام زائر ا بنك اتخذ كما كة، المش ع المشار و ية جن ثمارات س ع الموافقة

مص ال صول عن التنازل نواتج و اح ر ل تحو ل منس ل التحو طلبات تتم و ، جن ثمار س ا در

للر  لاحقا تخضع أن ع م ل المرخص الوسطاء زائرخلال ا بنك لمصا البعدية قابة

اصة ا موال رؤوس بحركة المتعلق و زائر ا بنك عن الصادر

البورصة المدرجة المتداولة القيم شراء ة بحر م ل

بالعملة حسابات فتح من ن المقيم غ و ن للمقيم يمكن كما

17المؤرخ

ن المقيم غ ن المعنو اص و ن المقيم غ و ن المقيم ية أجن سية ج من ن طبيعي

المادة فحسب ا ل تحو إعادة و زائر ا إ موال رؤوس ل تحو أما

ل لتمو زائر ا إ موال رؤوس ل بتحو ن المقيم لغ يرخص القرض

المتفرعة المؤسسات أو للدولة صراحة مشامخصصة معنوي ص لأي أو ا ع

زائري  ا   قتصاد

من ي مر الدولار مقابل زائري ا الدينار صرف سعر تطور

زائر:  المصدر ا بنك بيانات ع بالاعتماد الطالب إعداد من

الدينار صرف سعر أن السابق ل الش خلال من نلاحظ

تم س للدينار رس تخفيض بأول ة زائر ا السلطات قامت حيث ، قتصادية

الموازي  السوق سعره و الرس السوق الدينار سعر ن ب ب التقر أجل من

التعديل1994 برنامج إطار ان الذي و

غاية إ نخفاض الدينار صرف سعر استمر

ل2009 أين

لسنة المالية زمة ب س

الصرف سوق موال ستمرار و نتاجية و نتاج ات مستو انخفاض و الدينار قيمة انخفاض

م الت معدل ارتفاع إ أدى الذي   .مر

المعاملات عض ع الضوابط و القيود عض ع بقاء مع ا مال رأس حساب ر بتحر زائر ا قامت

فابتداء ارج، ا إ موال رؤوس بخروج علق ما

عام زائر ا بنك اتخذ كما كة، المش ع المشار و ية جن ثمارات س ع الموافقة

مص ال صول عن التنازل نواتج و اح ر ل تحو ل س

للر  لاحقا تخضع أن ع م ل المرخص الوسطاء خلال

اصة) 2000 ا موال رؤوس بحركة المتعلق و زائر ا بنك عن الصادر

سمح ن المقيم لغ افظة ا ثمارات البورصةباس المدرجة المتداولة القيم شراء ة بحر م ل

بالعملة حسابات فتح من ن المقيم غ و ن للمقيم يمكن كما

المؤرخ) 09/01( 

ن المقيم غ ن المعنو اص و ن المقيم غ و ن المقيم ية أجن سية ج من ن طبيعي

المادة فحسب ا ل تحو إعادة و زائر ا إ موال رؤوس ل تحو أما

ل لتمو زائر ا إ موال رؤوس ل بتحو ن المقيم لغ يرخص القرض

المتفرعة المؤسسات أو للدولة صراحة مخصصة

زائري  ا قتصاد

ل من:  4الش ي مر الدولار مقابل زائري ا الدينار صرف سعر تطور

المصدر

الدينار صرف سعر أن السابق ل الش خلال من نلاحظ

تم س للدينار رس تخفيض بأول ة زائر ا السلطات قامت حيث ، قتصادية

الموازي  السوق سعره و الرس السوق الدينار سعر ن ب ب التقر أجل من

سنة ي الثا التخفيض 1994أجرت

غاية إ نخفاض الدينار صرف سعر استمر

سنة غاية 2009إ

غاية لسنة2018إ المالية زمة ب س

الصرف سوق موال ستمرار و نتاجية و نتاج ات مستو انخفاض و الدينار قيمة انخفاض

م الت معدل ارتفاع إ أدى الذي مر

المال رأس حساب ر   تحر

المعاملات عض ع الضوابط و القيود عض ع بقاء مع ا مال رأس حساب ر بتحر زائر ا قامت

فابتداء ارج، ا إ موال رؤوس بخروج علق ما

عام زائر ا بنك اتخذ كما كة، المش ع المشار و ية جن ثمارات س ع الموافقة

مص ال صول عن التنازل نواتج و اح ر ل تحو ل س

للر  لاحقا تخضع أن ع م ل المرخص الوسطاء خلال

رقم التنظيم 2000-40( موجب

سمح ن المقيم لغ افظة ا ثمارات باس

بالعملة حسابات فتح من ن المقيم غ و ن للمقيم يمكن كما

التنظيم من و المادة ( بموجب

ن المقيم غ ن المعنو اص و ن المقيم غ و ن المقيم ية أجن سية ج من ن طبيعي

المادة فحسب ا ل تحو إعادة و زائر ا إ موال رؤوس ل تحو أما

ل لتمو زائر ا إ موال رؤوس ل بتحو ن المقيم لغ يرخص القرض

المتفرعة المؤسسات أو للدولة صراحة مخصصة

صفحة ،541(.  

ع الما ر التحر سياسة زائري أثر ا قتصاد

ل الش

الدينار صرف سعر أن السابق ل الش خلال من نلاحظ

تمصلاحات س للدينار رس تخفيض بأول ة زائر ا السلطات قامت حيث ، قتصادية

الموازي  السوق سعره و الرس السوق الدينار سعر ن ب ب التقر أجل من

سنة ي الثا التخفيض أجرت

غاية إ نخفاض الدينار صرف سعر استمر

سنة سنة2003ذلك غاية إ

غاية2011 إ

الصرف سوق موال ستمرار و نتاجية و نتاج ات مستو انخفاض و الدينار قيمة انخفاض

م الت معدل ارتفاع إ أدى الذي مر

المال رأس حساب ر تحر

المعاملات عض ع الضوابط و القيود عض ع بقاء مع ا مال رأس حساب ر بتحر زائر ا قامت

فابتداء ارج، ا إ موال رؤوس بخروج علق ما

عام زائر ا بنك اتخذ كما كة، المش ع المشار و ية جن ثمارات س ع الموافقة

مص ال صول عن التنازل نواتج و اح ر ل تحو ل س

للر  لاحقا تخضع أن ع م ل المرخص الوسطاء خلال

رقم التنظيم موجب

سمح ن المقيم لغ افظة ا ثمارات باس

بالعملة حسابات فتح من ن المقيم غ و ن للمقيم يمكن كما

التنظيم من و المادة بموجب

ال اص نللأ المقيم غ ن المعنو اص و ن المقيم غ و ن المقيم ية أجن سية ج من ن طبيعي

المادة فحسب ا ل تحو إعادة و زائر ا إ موال رؤوس ل تحو أما

ل لتمو زائر ا إ موال رؤوس ل بتحو ن المقيم لغ يرخص القرض

المتفرعة المؤسسات أو للدولة صراحة مخصصة

صفحة183المادة ،

ع  الما ر التحر سياسة أثر

 

  

  

  

 

  

  

  

الدينار      صرف سعر أن السابق ل الش خلال من نلاحظ

صلاحات

الموازي  السوق سعره و الرس السوق الدينار سعر ن ب ب التقر أجل من

سنةو       ي الثا التخفيض أجرت

غايةو  إ نخفاض الدينار صرف سعر استمر

سنة ذلك

2011من ابتداء

الصرف سوق موال ستمرار و نتاجية و نتاج ات مستو انخفاض و الدينار قيمة انخفاض

م الت معدل ارتفاع إ أدى الذي مر

المال3-6 رأس حساب ر تحر

المعاملات      عض ع الضوابط و القيود عض ع بقاء مع ا مال رأس حساب ر بتحر زائر ا قامت

فابتداء ارج، ا إ موال رؤوس بخروج علق ما

عام زائر ا بنك اتخذ كما كة، المش ع المشار و ية جن ثمارات س ع الموافقة

مص ال صول عن التنازل نواتج و اح ر ل تحو ل س

للر  لاحقا تخضع أن ع م ل المرخص الوسطاء خلال

رقمو       التنظيم موجب

سمح ن المقيم لغ افظة ا ثمارات باس

بالعملة      حسابات فتح من ن المقيم غ و ن للمقيم يمكن كما

التنظيم من و المادة بموجب

ال اص للأ

المادة      فحسب ا ل تحو إعادة و زائر ا إ موال رؤوس ل تحو أما

لو دبالنق لتمو زائر ا إ موال رؤوس ل بتحو ن المقيم لغ يرخص القرض

المتفرعة المؤسسات أو للدولة صراحة مخصصة

ي المادة(قانو

ع  الما ر التحر سياسة أثر

 

  

  

  

 

     

صلاحات

الموازي  السوق سعره و الرس السوق الدينار سعر ن ب ب التقر أجل من

     

و 

سنة ذلك

ابتداء

الصرف سوق موال ستمرار و نتاجية و نتاج ات مستو انخفاض و الدينار قيمة انخفاض

م الت معدل ارتفاع إ أدى الذي مر

3

     

فابتداء ارج، ا إ موال رؤوس بخروج علق ما

عام زائر ا بنك اتخذ كما كة، المش ع المشار و ية جن ثمارات س ع الموافقة

مص ال صول عن التنازل نواتج و اح ر ل تحو ل س

للر  لاحقا تخضع أن ع م ل المرخص الوسطاء خلال

     

سمح ن المقيم لغ افظة ا ثمارات باس

     

التنظيم من و المادة بموجب

ال اص للأ

     

بالنق

المتفرعة المؤسسات أو للدولة صراحة مخصصة

ي قانو



ز العز عبد   بلوا

المنصوص ل بالتمو   المتصلة

184،

1990  

ذلك و ،

أسعار انخفاض و ارجية ا الديون تراكم و الداخل إ موال رؤوس لتدفقات ي المتد المستوى إ راجع

سنة لكن زائر، ا ديون لأغلب المسبق سديد ال يجة ن

ية جن ثمارات س قيمة ارتفاع يجة ن دولار مليار

ذا استمر و ،

انخفاض يجة ن ب

أسعار ارتفاع يجة ن دولار مليار

تناولت متجددة ة ور

ذا يكتمل لا بحيث الوط قتصاد سي نمط غي أجل من ، الما القطاع

ما نظام إقامة حات

سياسة إتباع

خاص ل ش و قتصادية صلاحات من جموعة

ز لتعز ا م سعيا الما القطاع ع القيود

ز العز عبد بلوا

المنصوص ل بالتمو المتصلة

زائر ا ا عل وقعت ال الدولية تفاقيات وظة الم بالضمانات تتمتع 184المادة(و

من زائر ا 1990الصا

  2016إ

ذلك2007- و ،

أسعار انخفاض و ارجية ا الديون تراكم و الداخل إ موال رؤوس لتدفقات ي المتد المستوى إ راجع

سنة لكن زائر، ا ديون لأغلب المسبق سديد ال يجة ن

ية جن ثمارات س قيمة ارتفاع يجة ن دولار مليار

ذا2007 استمر و ،

انخفاض يجة ن ب

أسعار ارتفاع يجة ن دولار مليار

تناولت متجددة ة ور

ذا يكتمل لا بحيث الوط قتصاد سي نمط غي أجل من ، الما القطاع

ما نظام إقامة حات

سياسة إتباع

خاص ل ش و قتصادية صلاحات من جموعة

ز لتعز ا م سعيا الما القطاع ع القيود

ز العز عبد بلوا

المنصوص ل بالتمو المتصلة

زائر ا ا عل وقعت ال الدولية تفاقيات وظة الم بالضمانات تتمتع و

من زائر ا الصا

من زائر ا الصا المباشر جن ثمار س و المال رأس حساب إ1990رصيد

  

من ة الف طول ع ز  1990بال

أسعار انخفاض و ارجية ا الديون تراكم و الداخل إ موال رؤوس لتدفقات ي المتد المستوى إ راجع

سنة لكن زائر، ا ديون لأغلب المسبق سديد ال يجة ن

ية جن ثمارات س قيمة ارتفاع يجة ن دولار مليار

سنة دولار 2007مليار

سال رصيد دت ش انخفاضفد يجة ن ب

أسعار ارتفاع يجة ن دولار مليار

د بإصلاحات القيام إ زائر ا تناولتالمالية متجددة ة ور

ذا يكتمل لا بحيث الوط قتصاد سي نمط غي أجل من ، الما القطاع

صلا  ذه من دف ماال نظام إقامة حات

زائر ا بدأت سياسةعليھ إتباع

خاص ل ش و قتصادية صلاحات من جموعة

ز لتعز ا م سعيا الما القطاع ع القيود

من  الفوائد و المداخيل و النتائج و موال رؤوس ل تحو إعادة يمكن المنصوصموالو ل بالتمو المتصلة

زائر ا ا عل وقعت ال الدولية تفاقيات وظة الم بالضمانات تتمتع و

الم جن ثمار س و المال رأس حساب رصيد تطور التا ل الش منباشرو زائر ا الصا

من زائر ا الصا المباشر جن ثمار س و المال رأس حساب رصيد

زائر ا بنك بيانات ع   بالاعتماد

من ة الف طول ع ز بال

أسعار انخفاض و ارجية ا الديون تراكم و الداخل إ موال رؤوس لتدفقات ي المتد المستوى إ راجع

سنة لكن زائر، ا ديون لأغلب المسبق سديد ال يجة ن

ية جن ثمارات س قيمة ارتفاع يجة ن دولار مليار

سنة دولار مليار

سال رصيد دت ش فد

قيمتھ ما أسعار3.55محققا ارتفاع يجة ن دولار مليار

د بإصلاحات القيام إ زائر ا المالية

ذا يكتمل لا بحيث الوط قتصاد سي نمط غي أجل من ، الما القطاع

صلا  ذه من دف ال

و  قتصادي، للنمو معدلات زائرأع ا بدأت عليھ

خاص ل ش و قتصادية صلاحات من جموعة

ز لتعز ا م سعيا الما القطاع ع القيود

من  الفوائد و المداخيل و النتائج و موال رؤوس ل تحو إعادة يمكن و

زائر ا ا عل وقعت ال الدولية تفاقيات وظة الم بالضمانات تتمتع و

الم جن ثمار س و المال رأس حساب رصيد تطور التا ل الش و

من زائر ا الصا المباشر جن ثمار س و المال رأس حساب رصيد

زائر ا بنك بيانات ع بالاعتماد

سم ا المال رأس حساب رصيد أن السابق ل الش من منيت ة الف طول ع ز بال

أسعار انخفاض و ارجية ا الديون تراكم و الداخل إ موال رؤوس لتدفقات ي المتد المستوى إ راجع

سنة لكن زائر، ا ديون لأغلب المسبق سديد ال يجة ن

ية جن ثمارات س قيمة ارتفاع يجة ن دولار مليار

انت أن سنة1.37عد دولار مليار

سال2013و رصيد دت ش فد

قيمتھ ما محققا

د بإصلاحات القيام إ زائر ا المالية

ذا يكتمل لا بحيث الوط قتصاد سي نمط غي أجل من ، الما القطاع

و  ا، وظائف جميع والمصرفية المالية المؤسسات تؤدي أن صلا دون ذه من دف ال

و  قتصادي، للنمو معدلات أع

م ع بالاعتماد خاصذلك ل ش و قتصادية صلاحات من جموعة

و  الضوابط إزالة زالتدرج لتعز ا م سعيا الما القطاع ع القيود

94 

من  الفوائد و المداخيل و النتائج و موال رؤوس ل تحو إعادة يمكن و

زائر ا ا عل وقعت ال الدولية تفاقيات وظة الم بالضمانات تتمتع و

الم جن ثمار س و المال رأس حساب رصيد تطور التا ل الش و

من زائر ا الصا المباشر جن ثمار س و المال رأس حساب رصيد

الطالب إعداد زائر من ا بنك بيانات ع بالاعتماد

سم ا المال رأس حساب رصيد أن السابق ل الش من يت

أسعار انخفاض و ارجية ا الديون تراكم و الداخل إ موال رؤوس لتدفقات ي المتد المستوى إ راجع

سنة2006 لكن زائر، ا ديون لأغلب المسبق سديد ال يجة ن

بـ قدر موجبا رصيدا ية2.54ال جن ثمارات س قيمة ارتفاع يجة ن دولار مليار

انت2008 أن عد

2011،2012

سنة ليتحسن المباشرة ية جن ثمارات قيمتھ2014س ما محققا

د بإصلاحات القيام إ زائر ا المالية

ذا يكتمل لا بحيث الوط قتصاد سي نمط غي أجل من ، الما القطاع

و  ا، وظائف جميع والمصرفية المالية المؤسسات تؤدي أن دون

و  قتصادي، للنمو معدلات أع

م ع بالاعتماد خاصذلك ل ش و قتصادية صلاحات من جموعة

و  الضوابط إزالة التدرج

  

من  الفوائد و المداخيل و النتائج و موال رؤوس ل تحو إعادة يمكن و

زائر ا ا عل وقعت ال الدولية تفاقيات وظة الم بالضمانات تتمتع و

الم جن ثمار س و المال رأس حساب رصيد تطور التا ل الش و

من زائر ا الصا المباشر جن ثمار س و المال رأس حساب رصيد

الطالب:المصدر إعداد من

سم ا المال رأس حساب رصيد أن السابق ل الش من يت

أسعار انخفاض و ارجية ا الديون تراكم و الداخل إ موال رؤوس لتدفقات ي المتد المستوى إ راجع

سنة ز ال ذا حدة ازدادت و ول، 2006الب

بـ قدر موجبا رصيدا ال

سنة دولار 2008مليار

سنوات أما ،2011

سنة ليتحسن المباشرة ية جن ثمارات س

و  قتصادية دزمات بإصلاحات القيام إ زائر ا المالية

ذا يكتمل لا بحيث الوط قتصاد سي نمط غي أجل من ، الما القطاع

و  ا، وظائف جميع والمصرفية المالية المؤسسات تؤدي أن دون

و ضمان قتصادي، للنمو معدلات أع

و  يات سعي ال بداية منذ الما مر ع بالاعتماد ذلك

و  الضوابط إزالة التدرج

رتفاع قتصادي النمو معدلات   .واستدامة

من  الفوائد و المداخيل و النتائج و موال رؤوس ل تحو إعادة يمكن و

زائر ا ا عل وقعت ال الدولية تفاقيات وظة الم بالضمانات تتمتع و

الم جن ثمار س و المال رأس حساب رصيد تطور التا ل الش و

من زائر ا الصا المباشر جن ثمار س و المال رأس حساب رصيد

المصدر

سم ا المال رأس حساب رصيد أن السابق ل الش من يت

أسعار انخفاض و ارجية ا الديون تراكم و الداخل إ موال رؤوس لتدفقات ي المتد المستوى إ راجع

سنة ز ال ذا حدة ازدادت و ول، الب

الم رأس حساب د بـش قدر موجبا رصيدا ال

سنة2.28 دولار مليار

غاية إ الموجب سنوات2010الرصيد أما ،

سنة ليتحسن المباشرة ية جن ثمارات س

و ختلالات و أدت قتصادية زمات

إصلاح ا ذام يكتمل لا بحيث الوط قتصاد سي نمط غي أجل من ، الما القطاع

و  ا، وظائف جميع والمصرفية المالية المؤسسات تؤدي أن دون

و  الدولية ضمانوالتطورات

و  يات سعي ال بداية منذ الما ر

ا م حيث النقدي،

رتفاع قتصادي النمو معدلات واستدامة

من  الفوائد و المداخيل و النتائج و موال رؤوس ل تحو إعادة يمكن و

زائر183المادة ا ا عل وقعت ال الدولية تفاقيات وظة الم بالضمانات تتمتع و

(.  

الم جن ثمار س و المال رأس حساب رصيد تطور التا ل الش و

2015.  

ل من: 5الش زائر ا الصا المباشر جن ثمار س و المال رأس حساب رصيد

سم ا المال رأس حساب رصيد أن السابق ل الش من يت

أسعار انخفاض و ارجية ا الديون تراكم و الداخل إ موال رؤوس لتدفقات ي المتد المستوى إ راجع

سنة ز ال ذا حدة ازدادت و ول، الب

الم رأس حساب د ش

بـ قدرت ال 2.28المباشرة

غاية إ الموجب الرصيد

سنة ليتحسن المباشرة ية جن ثمارات س

و ختلالات أدت

و  عدة إصلاحمجالات ا م

و  ا، وظائف جميع والمصرفية المالية المؤسسات تؤدي أن دون

يتما و  فعال الدولية والتطورات

و  يات سعي ال بداية منذ الما ر

الما او  القطاع م حيث النقدي،

رتفاع قتصادي النمو معدلات واستدامة

من       الفوائد و المداخيل و النتائج و موال رؤوس ل تحو إعادة يمكن و

المادة عليھ

)542صفحة

المو       جن ثمار س و المال رأس حساب رصيد تطور التا ل الش و

سنة 2015إ

  

  

  

  

  

  

  

  

سم      ا المال رأس حساب رصيد أن السابق ل الش من يت

أسعار انخفاض و ارجية ا الديون تراكم و الداخل إ موال رؤوس لتدفقات ي المتد المستوى إ راجع

سنة ز ال ذا حدة ازدادت و ول، الب

الم2008 رأس حساب د ش

بـ قدرت ال المباشرة

غاية إ الموجب الرصيد

سنة ليتحسن المباشرة ية جن ثمارات س

ول   .الب

اتمة.4  :ا

و ختلالات أدت

و  عدة مجالات

و التحول  ا، وظائف جميع والمصرفية المالية المؤسسات تؤدي أن دون

يتما فعال

و التحر يات سعي ال بداية منذ الما ر

الما القطاع

رتفاع قتصادي النمو معدلات واستدامة

     

عليھ

صفحة

     

سنة إ

     

أسعار انخفاض و ارجية ا الديون تراكم و الداخل إ موال رؤوس لتدفقات ي المتد المستوى إ راجع

سنة ز ال ذا حدة ازدادت و ول، الب

2008

بـ قدرت ال المباشرة

غاية إ الموجب الرصيد

سنة ليتحسن المباشرة ية جن ثمارات س

ول الب

4

و  عدة مجالات

التحول 

يتما فعال

التحر

الما القطاع

رتفاع قتصادي النمو معدلات واستدامة



 

95  
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الدراسة1.4 ي:نتائج ما تاج است يمكن الدراسة خلال   :من

 ال قتصادية صلاحات رغم زائر، ا الما القطاع و المصر للقطاع الما الكبح درجة ارتفاع

قتصادي النمو معدلات ز عز ا م مسا رفع لغرض الما ر التحر خلال من ا  ؛انت

 الما القطاع يزال بتلا تتم ال العمومية المالية المؤسسات عليھ سيطر زائر ا المصر الدولةو   دخل

و  ثمارات س نحو ئتمان توجيھ و ةتخصيص أولو ذات ا ترا ال  ؛القطاعات

 لمزاولة المحلية و ية جن المنافسة أمام المجال فتح و المصر القطاع ر تحر نحو الس من ابالرغم شط أ

حوا ع سيطر المصر القطاع يزال لا المختلفة، لية الما% 90التمو للقطاع البنكية صول   من

عدم  جم ي مما زائر، الماا ر التحر مزايا من  ؛ستفادة

 بفضيحة س ما عد خاصة زائر ا الدولة قبل من الما الكبح سياسة إ الرجوع إعادة القرنمحاولة

النقدي و المصر للنظام كمركز انتھ م زائر ا بنك استعاد حيث ليفة، ا بنك ملف فتح  .و

التوصيات:التوصيات2.4 و حات المق عض نطرح الدراسة، ا إل توصلت ال النتائج ضوء   ع

 ي بما زائر ا المصرفية المنظومة عصرنة و بتحديث ذلك و المصرفية صلاحات ماعميق نظام بناء دعم

و لفة، ت ى بأد و واسع ل تمو بتحقيق سمح و المالية سواق اقتصادات إ التحول إ يؤدي متنوع و فعال

اللازمة يلات س ال يقدم و الوط قتصاد قطاعات ع ا ع توز إعادة و المدخرات جمع ع يتصفقادر و

المشاركةو  بالمرونة و المساءلة و  ؛الشفافية

 خذ و كفاءتھ من الرفع و المالية المنتجات تنوع لضمان زائر ا الما السوق شيط بت تمام ضرورة

ضرورة و البعيد و المتوسط المدى ع الك قتصاد استقرار تحقيق أجل من الما القطاع ر تطو بآليات

ة ال المنافسة ع ع مناسبة اقتصادية سياسة منإتباع ستفادة ع ساعد و الما القطاع داخل

ھمزا عيو تفادي و الما ر التحر  ؛يا

 المالية المؤسسات أداء و فعالية و كفاءة من الرفع أجل من المالية وكمة ا معاي تطبيق و إرساء ضرورة

المسطرة داف تحقيق بالتا و زائر   .       ا
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