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المرسل* رابح: المؤلف  ouessai.rabah@hotmail.com،وس

ص   :الم

بدولة   م الت مؤشر ع اضية ف العملات من النقدي العرض أثر يان ت إ الدراسة ذه وألمانيا،دف

الوصفي المن ع عتماد تم ذلك يل لدراسةس مؤشرالتحلي ن ب م،العلاقة عملةالت من النقدي العرض

ة الف خلال اليورو مقابل الدولار صرف ،سعر ن و البت عملة سعر ، ن و ت   ،2019-2014الب

المدى      لة طو علاقة لوجود البحث مختلفتوصل ن عملةب من النقدي العرض ادة فز الدراسة، محل ات المتغ

، ا أسعار ارتفاع مقابل ن و ت الذيالب الدولارإأدىمر مقابل اليورو عليھ،انخفاض الطلب ادة ز ب س فضلاوذلك

العالميةعن سواق اليورو سعر تذبذب ب س م الت مؤشر   .ارتفاع

المفتاحية لمات اضية،عملات: ال السياسةالنقديةعرضف أسعارالصرف، م، الت   .النقدي،

يف  JEL :E22تص
Abstract:  
 This study aims to show the effect of the money supply from virtual currencies on the 
inflation index in the country of Germany, and for this reason the analytical descriptive approach 
has been relied on to study the relationship between the inflation index, bitcoin money supply, 
bitcoin price, the dollar exchange rate against the euro during the period 2014 2019 
    The research found that there is a long-term relationship between the various variables under 
study, as an increase in the money supply of bitcoin versus a rise in its prices, which led to a 
decrease in the euro against the dollar, due to the increase in demand for it as well as an increase in 
the inflation index due to the fluctuating price of the euro in the global markets. 
Key Words :Virtual currencies, money supply, inflation, exchange rates, monetary policy 
JEL Classification:E22 
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 :مقدمة .1
الصناعية"   الثورة أعتاب ع يقف اليوم العالم و إن عة، تطوراالرا يتطور و عا سر تحولا يتحول

و التقليدي قتصاد يزاحم ن الرق قتصاد أصبح ،حيث قتصاد مجال ا ،م المجالات ش لا مذ

الرق قتصاد مسائل ،ومن محلھ يحل أن اد اضية"ي ف ة"العملات كب نجاحات حققت و رت ظ ال

مع  رسمية عملة تصبح أن اد الدولوت عض ا يم،("فا سارع.  )2018ابرا ال يلاحظ مر ذا بع يت ومن

أصبحت ،فقد ب الذ أسعار ا أسعار ا تنافس لم ال العملات ذه أسعار الشديدة التطاير و المستمر

وة ال لتحقيق سعون الذين ن ثمر المس و ن المضار البلدانغ.متجھ من العديد تأثر إ أدى قد مر ذا أن

الرسمية المحلية للعملة الصرف أسعار تأثرت فقد ة التجار ا بنوك اضية ف العملات ذه اعتمدت ال

م الت معدلات ارتفاع عن يك يمك.نا نا التاليةنومن الية ش طرح   :نا

اضي ف العملات من النقدي العرض أثر ؟ما ا ل المعتمدة الدول م الت مؤشرات ع   ة

التالية ساؤلات ال ذه عن   :وللإجابة

؟ - الرسمية العملات عن ا تم ال صائص ا ؟وما اضية ف العملات  ما

؟ - م الت مؤشر خاصة و الدول اقتصاد ع اضية ف العملات من النقدي العرض أثر  ما

  :الفرضيات

عملة - اضية ف االعملات و ل الدولية بالأسواق ا حرك رصد يمكن ولا ملموس، وجود ا ل س ل

ل بتحو سمح بيانات وقاعدة شف ال ستخدم و نت، ن ق طر عن والمؤسسات اص ع تتداول

التقليدي، المركزي الدفع نظام خارج ة وسر سرعة  موال

ال - من الما العرض سةإن الرئ بالعملات ي مر الدولار صرف أسعار ع يؤثر اضية ف عملات

م الت مؤشر ارتفاع إ يجر ذا و للأسعار، العام المعدل ارتفاع إ يؤدى الذي مر   .خرى

السابقة   :الدراسات

عرض الضروري من وجدنا قد ،و اضية ف بالعملات ن الباحث من العديد تم ا الدراساتلقد ذه من عض

بھ المالية المؤسسات و ن الباحث ات توج و أراء عض ع   :للتعرف

I. دراسة(Nunes, 2012)ب  Vertual Currency : a cointegration analysis between BITCOIN:"والمعنونة

prices and economic and financial DATA "ذه حاولت الموجودة، العلاقة طبيعة ع التعرف الدراسة

ستحقاق ذات نة ز ا حولات عوائد وكذا ب الذ أسعار و النفط أسعار و ن و ت الب صرف أسعار ن ) 6(ب

و ر أش خو.سنة) 1(ستة الدراسة وإتوصلت ن و ت الب صرف أسعار ن ب المدى لة طو علاقة وجود

ن ز ا ت حو   .ةعوائد

II. ز،(دراسة العز ب)2017عبد المعنونة ا:" و وم ،مف اضية ف قتصاديةالنقود ا أثار و ا أنواع و

ا" أنواع بيان مع جديدة و مبتكرة دفع وسيلة اضية ف النقود ع التعرف الدراسة ذه حاولت ،

ا م ل خ.وخصائص الدراسة العملاتإوتوصلت ا مرت ال المواقف و حداث أن

وجود عدم عن الناتج السل ثر و ، التحتية ا ي ب ضعف مدى ت بي اضية إصدار تتورةإداف

و اشرافالنقود حماي و ا  .عل
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III. دراسة(MAHON, 2018)ب المعنونة الدراسة"  cryptocurrency and inflation:"  و ذه حاولت ،

التداول حيث من يوم ث و ن و ت الب عمل ن ب الفرق ع ن،التعرف ثمر للمس مان كذا أثرو و

خ توصلت و ، م الت ع ما م واحد أسعارإل تحدد ال العوامل من العديد ناك أن

يوم ث و ن و ت قتصاد.الب تجر ال الشديدة التقلبات ب س المخاطرة سبة من د يز مر ذا و

سعار" إ م لارتباط"ت و ة ج من بالسلع العملات ذه أخرى الارتباط ة ج من سية الرئ  .بالعملات

IV. دراسة (poulos, 2018)ب ذه" Cryptocurrencies Meet Inflation Theory:" المعنونة حاولت ،

عمل من ل ل اضية ف العملات و للأسعار العام المعدل ن ب رتباط معامل دراسة الدراسة

خ توصلت و ، يوم ث و ن و ت أسعارإالب و للأسعار العام المعدل ن ب ية سب علاقة ناك أن

ا النقود لعرض دمان فر ة نظر يوافق ما اضية ف شالعملات صول إل من أصل النقود ،أن

أن يرى كما ، ة ج من ذا خرى صول ع الطلب تؤثر ال العوامل نفس تؤثر بالتا و

يحدث م نموإنالت المدىصدار ان ع مرن غ ،النقدي للطلبالقص ستجابة يمكن لا و

أخرى ة ج من ذا و سعار تفع ف ايد  .الم

V. دراسة(lukasz, 2018)ب  virtual currencies and their potential markets and monetary:" المعنونة

polity  " ع اضية ف العملات أثر دراسة الدراسة ذه السياسة،حاولت وكذا المالية سواق

ة الف خلال خ2018-2009النقدية توصلت و منإ، تحققھ ما رغم اضية ف العملات أن

لم ا أ بحكم قيقي ا النجاح تحقق لم ا أ غ بالعالم قتصادية و المالية شاطات ال توسع

الب من الصادرة السيادية العملات منافسة القيمةستطع م ع بحثھ معتمدا ة المركز نوك

عملجماليةالسوقية من ةلتداول أقل الدراسة محل ن و ت بالعالم300الب ي أمر دولار  .مليار

VI. ميد،(دراسة ا ب)2019عبد للبنوك:" المعنونة النقدية السياسة ع اضية ف العملات أثر

ة للبنوك" المركز النقدية السياسة ع اضية ف العملات أثر طبيعة ع التعرف الدراسة حاولت ،

عيوب و مزايا زة م ة اضيةالمركز ف خالعملات وتوصلت منإ، اضية ف العملات أن

ا شار ان عإحيث ا قدر أو النقدية نظمة ع ة المركز البنوك سيطرة و قوة دد ال درجة

للدفعإدارة وسيلة ا اعتمد ال الدول النقدية  .السياسة

VII. دراسة(deutshe, 2020)ب  the future of payments ,digital currencies :the ultimate hard:" المعنونة

power tools  "ا أنواع ش سواق اضية ف العملات أثر ع التعرف الدراسة ذه حاولت

الدورة داخل اضية ف العملات تدفق قنوات ة مو ة المركز البنوك ع ا أثر ،وكذا بالعالم

ف مدى ع ومركزة الصيقتصادية قتصاد ع ة خ ذه خ.عالية وجوب:  إوتوصلت

قانونيا ، ثقافيا ، ،اجتماعيا اقتصاديا وانب ا ل من الوقت مع يتما بما الدفع أنظمة . تحديث

ع أشاإعطاءفضلا كما ، اقانونيا بدس وذلك اضية ف للعملات ضرورةإالبنكر الشرعية

شاء نإ ثمر المس و ومات ا يخدم بما امل بال رق ما  .نظام
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VIII. اير(دراسة ف ، اضية ف العملات أفاق و واقع ي، التطرق)2020العر الدراسة ذه مجملإحاولت

العال قتصاد ع ا أثار وكذا ا ل ي ، ا ،خصائص اضية ف العملات يم ذه. مفا وتوصلت

خ لإالدراسة ش العال الما النظام تنميط و اضية ف العملات ذه اف ع ضرورة

ي العر النقد صندوق ع حا مق و الواقع مع يتما معإصدار معاصر تماشيا ية عر اضية اف عملة

لعملة إصدار مشروع عن مثالا زا م المعاصر الوقت وتطورات السعودية ن ب اضية ماراتف

المسماة اضية ف  " .عابر"عملة

النظري .2  :طار

اضية. 1.2 ف العملات وم   :مف

ا" - بأ ي ورو المركزي البنك ا عرف ، عليھ متفق واحد ف عر يوجد يتم: لا ،لم للقيمة رق تمثيل

التقليديةإصداره بالعملة بالضرورة يرتبط ولا ، عامة سلطة أو المركزي المركز قبل  ,janikowski) "من

2018) 

التحكم"  - و ا معاملا ن لتأم شف ال ستخدم ، للتبادل وسيلة للعمل مصممة رقمية أصول عن عبارة

شاء سإضافيةوحداتإ غ ل ش القيم و صول نقل من التحقق ع.،و ية مب ا غال و

الكتل سلسلة س قومblockchainتقنية و ، النقل الثقة و السرعة و الشفافية تتكفل ال و

نبإنتاج بالمنقب عرف مجتمع ا استمرار كفالة و العملات شان،("ذه  )2019د

أمنإبالنظر"    - معاملات أجل من شف ال علوم ع ية مب ف اضية ف العملات ية ليةب ش و

دقة تجعل:"أك عالمية شف تقنيات باستخدام و معينة برمجة بلغة مكتوب برنامج عن عبارة

من أك ائل عدد ،يوجد المستحيل شبھ أمرا ا التلاعب و ا اق ،حيث2000 اخ العملات تلك من

القيمة ذات ا م ساسية العملات ،لكن متفاوتة قيمة و دة فر استخدامات و ات بمم ا م ل تتمتع

مثل محدودة المرتفعة ا:السوقية ل ، ،داش بل ،ر ن و ،ليت يوم ي ، اش ن و ت ،ب ن و ت الب عملة

عت ،لكن ا خوارزميا تختلف مشفرة بعملات حرفيا أو الكتل سلسلة س ول بروتو ع ا ل مد

block chain ")،2019السقا( 

اضية.2.2 ف العملات   :شأة

 "bit  "رق العملة" Coin"ع البعض ا عل طلق و ، رقمية عملة يصبح المع فان بالتا ،و عملة ع

،وweidaiتحدث1998عامcryptocurrencyالمشفرة ا ل ي يا ف وجود لا مشفرة لعملة نظام فكرة عن

ت ن ن ع امل بال تتواجد ا ا.لك و يمتل الذين فراد ا نفس العملة المتحكمة ومة ا تصبح حيث

ة مركز سلطة لا   .حيث

ول  مج ص تصميم من مشفرة مية و عملة عن عبارة ن و ت باسمالب عرف ة و اموتو" ال نا " ساتوش

عام ا تصميم رت2007،بدأ وظ عامإ، ستغناء2009الوجود ا وراء من ساسية الفكرة و ،

ة المركز السلطة بالند.عن الند مبدأ ع المالية التعاملات عتمد ي و الك نقدي نظام ا بأ العملة ووصف

peer-to-peer شبھو ، وسيط وجود دون أخر و مستخدم ن ب ما المباشر التعامل ع تق مصط حدإو

العملات من ا غ و اليورو و الدولار من المعروفة العملات ا.ما أ ع ن و ت الب ف عر نظام:" يمكن أول

مر  تحكم أي يوجد ،ولا ت ن ن ع بأكملھ يتواجد مشفرة رقمية لعملة امل ي،("كزيمت ورا   )2018ا
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ل ن: 1الش البتكو ل ي   يو

 

Source: SeadMuftic ,Overview and analysis of the concept and applications of 
virtualcurrencies,JRCtechnical report ,2016 , page52 

عموما"   اضية ف العملات أفرزت ما م أ تمن الب الكتلوعملة سلاسل تقنية ار ،ابت نخصوصا و

"block chain "أعظم ا أ ع تصنف ال عإبداع، واسعة أثار تحدث أن يتوقع ، ت ن ن عد تكنولو

و السياسية ، ة التجار ، المالية قتصادية، جتماعية، ياة ا منا ةمتخلف الكتل.  دار سلسلة عرف

موزعةع و مشفرة بيانات قاعدة عن عبارة و ، اضية ف العملات ا بموج عمل ال التحتية ية الب ا أ

ع العالية ا بقدر الكتلإدارةتمتاز المسماة لات ال من باستمرار ايدة م كتلة"  block"قائمة ل تحتوي ،

السابقة الكتل مع روابط و زم توقيع بالم.ع سمح عدمما و المخزنة البيانات ع انيةحافظة اإم إذ.عديل

عالية خطأ سماحية ذو موزع ي حاسو نظام ع توز عن مثال و مان من عالية بدرجة الكتل سلاسل سم ت

س مركزي لا توافق بخلق ل("الموزعبالإجماعسمح دان ،كما)2017،.ز نّ◌ مب رقمو ل   .أعلاه01الش

اضية .3.2 ف العملات  :خصائص

ي - ما اضية ف العملات ا تتم ال خصائص  :من

ا - ل س ل تخيلية رقمية ملموسأيعملة مادي ي(وجود يا ،) ف ذاتية قيمة أي ا ل س ل  و

منظمة - أو مؤسسية أو رسمية ة ج أي من مدعومة غ ا أ بمع نظامية غ ،عملة  دولية

ن - المتعامل ميع فيتاح مفتوحا برنامجا ا انيةو بحسبإم ا معديل انيا ،إم التقنية و  الفنية

خلال - من تستخدم ن الن ونية لك المواقع و يئات ال و ات الشر و المؤسسات نطاق و فقط

، ا التعامل  تقبل

م - الرسمية الورقية بالعملات ا تبادل واسطة: ثليمكن و ت ن ن ع مشفرة عمليات اليورو و الدولار

صرافة زة أج و متخصصة  .خاصةآليةمواقع
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النقدية .3  :السياسة

النقدية" - السياسة النقديةإحدىعت المعطيات من تتخذ ال ،و قتصادية السياسة مجالات م أ

ستقرار لھ ش ما ،و ة ج من قتصادي شاط بال النقود علاقة عتبار ن ع أخذة ا لتدخل موضوعا

أخرى ة ج من قتصادي شاط ال لممارسة ملائم مناخ من   .النقدي

مجموعة"  - تمثل النقدية قصداتجراءفالسياسة النقدية السلطة قبل من المتخذة التداب إحداثو

سعار استقرار ضمان أجل ومن ، قتصاد ع   )2004منصور،("أثر

  :العرض النقدي و التضخم . 1.3
قتصادية"    دبيات أنإش البعض يرى ن ح ،ففي م الت رة ظا تفس اختلاف : وجود

ترجع ولية أسبابھ ،وأن بحثة نقدية رة ظا م ،يرىإالت نقدية أخرىآخرونعوامل أسباب ناك أن

المؤدية مية الت القوى مصادر تفس ال قتصادية ات النظر عدد التفس ذا ،و لية ي أو إحقيقية

المستمر    .)2018النيف،("  للأسعاررتفاع

ر"    جو جاء ،حيث قتصادي ا واقع وفق ع م الت رة ظا قتصادية المدارس فسرت وقد

للنقود الكمية ة النظر الكلاسيكية يالمدرسة يللإحصا شر"مر ف المستوى" أرفنج غ أن ا خلاص ال

القدر بنفس و تجاه بنفس النقود عرض بتغ مرتبط للأسعار ب.العام الذ قاعدة نظام ظل ان وذلك

تؤدي النقود كمية ادة ز أن تؤديإ،أي النقود كمية نقصان ،وان للأسعار العام المستوى ادة نقصانإز

الم خر ذا المؤثرة العوامل ثبات حالة و القص جل ،وذلك دماتى ستوى ا و السلع م ول ما ،و

تداول سرعة ثبات و ف ي الثا ،أما امل ال شغيل ال مستوى الكلاسيك عند قتصادية الموارد لأن ائية ال

جل ذا واحدة مرة ستخدم النقود وحدة لأن النقودبمع.النقود عرض و م الت ن ب العلاقة أن

ية تناس و طردية   .علاقة

العظيم   الكساد لأزمة ا معا بخاصة ن العشر القرن يات ثلاثي جاءت ال ية الكي ة النظر أما

ة الف خلال الرأسما العالم ساد المستو 1933- 1929الذي ارتفاع أن كز ت ا للأسعاى فخلاص عودالعام ر

س وإل النقود الفعالإنماإعرض الك   .الطلب

توصل   ال للنتائج رافضة جاءت ال دمان فر ة نظر برزت ن العشر القرن يات السبعي او وإل كي

و ي مر قتصاد جديدة لة لمش ا تفس الكلاسيكية ة النظر ع ندة ودي" مس الر م " الت

ا ف اجتمعت لةالذي تؤديمش ال الكساد لة مش و م ةإالت النظر تلك عدت ،وقد البطالة لة مش

بوصفھ العرض ذا ات غ ،وان للاقتصاد المناسبة الة ا الةعرض ا أساس ع السلطة قبل من محدد

تحدد و القص جل دمات ا و السلع م تحدد ال العرض ذا ات غ وان ، للاقتصاد المناسبة

يؤدى م الت ،وان للأسعار العام بالنقودإالمستوى للاحتفاظ الدافع يقلل مما النقود قيمة ،انخفاض

المستوى  ذا ارتفاع فان كذا مو الت حدوث إ ،("يقود   )2014صا

  : -نظريا-أثر العملات الافتراضية على معدلات التضخم .2.3
ع"    ة المركز البنوك منإنتاجتقوم ا يقا مخزون بموجب و ضوابط ضمن الورقية التقليدية العملات

مثل مثل:المعادن عملات سلة أو ب نيھ: الذ ا و ليالدولار يس اليابا ن ال فلا.و الرقمية العملات أما

عل قوم و نوع أي من ضوابط لأي اتخضع اسمىإنتاج م عل يطلق عد" المعدنون " أفراد عملية أنإلا ينضمن
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ألمانيا دولة م الت مؤشر ع اضية ف العملات من النقدي العرض ة أثر الف   2019-2014خلال
  

ا وتوظيف الرقمية العملات ذه باستغلال قامت دولية ات عقو أو اقتصادية صارات تخضع ال الدول عض

ضوابط ضمن ا ن(" لصا دان   "block chain")2018،.ز

دراسة   ز العز عبد بن سليمان الله عبد الدكتور يرى ز،(كما و:" أن)2017العز نجاح حال المتوقع

، اضية ف العملات شار اان تيةفإ قتصادية ات التغ ملموس ل ش   :ستؤثر

للنقود - الك تبادل: العرض وسائل يح ت ا ،لأ الدو مستوى اضافةإضافيةع الدو المستوى ع

قد ذا ،و المتداولة الورقية العملات المتمثل ،و العالم دول قبل من والمصدر الساحة للموجود

العال م الت معدلات ادة ز م  .س

النقود - و: توليد اضية ف النقود فطبيعة النقود توليد ع دولة ل المصر از ا قدرة تأثر س

ايةآل فقط(تبادل رقمية ا أ يح) مع ت انيةلا منإم الموجودة النقود كمية نقل يتم ،لأنھ النقود توليد

لأخر محفظة من و لأخر  .مالك

قتصاد - داخل النقود الضيق: م ومھ النظام) M1(بمف خارج المتداولة النقود م يزداد ،حيث

مق ضمن تدخل لن النقود ذه لأن ،و ادةالمصر ز ا ع تج ،فسي النقود م المركزي البنك س اي

النقدية السياسات اتخاذ عند سبان ا مأخوذة غ ،و قتصاد داخل للنقود الك  .العرض

ع - ة التجار العمليات من العديد لإتمام ،نظرا القانونية النقود ع الطلب نقص أيضا ا ع تج ي قد

الن بواسطة ت ن اتخاذن المركزي البنك قدرة ع مباشر ل ش ينعكس ،مما اضية ف قود

الملائمة النقدية  . السياسات

ا   ل ر تقر أخر ي العر النقد صندوق نظرة أن اير(غ ف ، الرقمية العملات أفاق و واقع ي، العر

ادفة)2020 ال ة المركز البنوك ات توج يدعم سوف اضية ف العملات ع قائم ما نظام وجود أن ترى ال

،إ السعري ستقرار تحقيق و م الت معدلات اتإلا خفض توج مع المقابل يتعارض قد البنوكأنھ

ادفة عإال العمل ق طر عن قتصادي شاط ال مقبإحداثحفز ادة وز مثلما م الت معدلات ولة

ال الياباننا و ية ورو الدول ا رأس ع و المتقدمة قتصاديات من ون. عدد ي أن لابد ذلك رغم

المتبع النقود خلق لنظام و المشفرة للأصول ا ا م ل وفقا أنھ ا اوا الإطار التحديات ظل ،و

د المز خلق عملية صولتواجھ ذه التعدين"من التأث"عملية عن كب ل ش عيدة المشفرة صول لاتزال

النقدية السياسة ع ملموس ل ع. ش المشفرة للأصول المواتية غ ات التأث من مخاوف ناك ، المقابل

ا قبل من ة كب مخاوف رت ،ظ ادة ا ة السعر التقلبات ،فبخلاف الما منشرافيةلسلطاتستقرار

انية معإم ا تداول يتم ال و فراد قبل من المنتجة المشفرة صول عضإخفاءاستخدام ن المتعامل ة و

ات ا و ة المركز البنوك سيطرة ،وخارج الات لشرافيةا تمو و موال غسل عمليات ابخرى ور

الم ستقرار ات بمستو يضر  .او

دولة .4 م الت مؤشر ع ن تكو الب عملة من النقدي العرض م أثر ع تطبيقية دراسة

ة الف خلال  :2019-2014ألمانيا

أن     بحكم ألمانيا دولة ع التطبيقية بدراسة قمنا عملة%99لقد ف ع لمانية البنوك من

ن، و ت بجمع الب قمنا ثر يان ت عملةولمحاولة من النقدي العرض م، الت بمؤشر خاصة إحصائيات

أدناه ن مب و كما الدراسة ة ف خلال الدولار مقابل اليورو صرف سعر ن، و ت الب تداول ،سعر ن و ت   :الب
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ة. 1.4 الف خلال الدولار مع اليورو صرف وسعر ن تكو الب أسعار ن ب   : 2019- 2014العلاقة

بدراسة     قمنا أنلقد بحكم ألمانيا دولة ع عملة%99التطبيقية ف ع لمانية البنوك من

ن، و ت عملة الب من النقدي العرض م، الت بمؤشر خاصة إحصائيات بجمع قمنا ثر يان ت ولمحاولة

ن، و ت أدن الب ن مب و كما الدراسة ة ف خلال الدولار مقابل اليورو صرف سعر ن، و ت الب تداول   :اهسعر

رقم دول ن،: 01ا تكو الب عملة من النقدي العرض م، الت مؤشر من ل إحصائيات ن ن،يب تكو الب تداول سعر

ة الف خلال الدولار مقابل اليورو صرف   2019- 2014سعر

م   الت ن  مؤشر تكو الب عملة من النقدي تداول  العرض سعر

ن تكو   الب

اليورو صرف سعر

الدولار   مقابل

2014  0.91  47174440USD  814.73  0.75 

2015  0.51  59791820USD  267.65  0.90 

2016  0.49  61855780USD  452.69  0.90 

2017  1.51  103765624USD  958.99  0.89 

2018  1.73  13542090752USD  16448  0.85 

2019  1.45  5239614744USD  3874.49  1.06 

ي: المصدر ما ع بالاعتماد الباحث إعداد   : من

https://data.albankaldawli.org/indicator/PX.REX.REER?locations=DE  

https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin/  
  :2019- 2014تداولها خلال الفترة دراسة العلاقة بين العرض النقدي لعملة البيتكوين و سعر . 2.4

  
الموقع: المصدر من معطيات ع بناءا الباحث إعداد   من

https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin/  

رقم   ل الش خلال العرض01من ارتفاع إ ذلك أدى ن و ت الب أسعار ارتفاع زاد لما أن نلاحظ

ثمار س و ة المضار ع ن المضار و ن ثمر المس قبل من ائل ال قبال يفسره ذا و ، العملة ذه ل النقدي

يقارب ما يمثل أنھ بحكم ن و ت للعملا %62.45الب السوقية القيمة سنةمن خلال أنھ غ المشفرة 2015ت

إ ليصل سعره سنة267،انخفض من ر ش عض خلال وذلك با، الشديد2015تقر التذبذب بحكم
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رقم ل سعر:01الش و ن تكو الب لعملة النقدي العرض ن ب العلاقة يو

ا تداول

العرص النقدي من عملة البیتكوین 

سعر تداول عملة البیتكوین 



إ راجع ب الس ذا أن المشفرة بالعملات ن المختص ن قتصادي ن المحلل عض ،يرجع ن و ت الب تداول أسعار

منصة كسرت وعندما

وقد

ورفع المتدنية، الية ا ات المستو

وقد

ا ور ق الشرق دول ا قاد ال

اسعار غ ما نوعا طفيف تذبذب الدولار مقابل اليورو الصرف سعر أن نلاحظ ل الش خلال من

البنوك ا ف تتحكم ال التقليدية

دقيقة ل يتقلب الذي ن و البت ،غ ن العملت ن ب التذبذب لقيم بتعا الدولار و اليورو عمل و ة المركز

ع ر س ة مركز ة ج غياب كذا و تنظمھ ال القانونية و عية شر ال النصوص لغياب نظرا جدا ة كب بقيم

سارة ل ترقب و دائم خطر حالة ن و ت الب عملة ن المضار يجعل ما ذا

إ راجع ب الس ذا أن المشفرة بالعملات ن المختص ن قتصادي ن المحلل عض ،يرجع ن و ت الب تداول أسعار

منصة كسرت وعندما

ا بوط ل أدت مة كميات و البيع باتجاه ن ثمر المس دفعت وقد."،

ورفع المتدنية، الية ا ات المستو

دولار وقد."آلاف

ا ور ق الشرق دول ا قاد ال

الماضية الثلاث السنوات خلال ذا   . و

  

اسعار غ ما نوعا طفيف تذبذب الدولار مقابل اليورو الصرف سعر أن نلاحظ ل الش خلال من

البنوك ا ف تتحكم ال التقليدية

دقيقة ل يتقلب الذي ن و البت ،غ ن العملت ن ب التذبذب لقيم بتعا الدولار و اليورو عمل و ة المركز

ع ر س ة مركز ة ج غياب كذا و تنظمھ ال القانونية و عية شر ال النصوص لغياب نظرا جدا ة كب بقيم

سارة ل ترقب و دائم خطر حالة ن و ت الب عملة ن المضار يجعل ما ذا

2014

2015

2016

2017

2018

2019

إ راجع ب الس ذا أن المشفرة بالعملات ن المختص ن قتصادي ن المحلل عض ،يرجع ن و ت الب تداول أسعار

اتھ مستو منصة. أع كسرت وعندما

ا بوط ل أدت مة كميات و البيع باتجاه ن ثمر المس دفعت ،

ورفع المتدنية، الية ا ات المستو

إ بط س إذ ا، ض عو يمكن لا مؤخرا ا تكبد ال سائر ا ولكن جديد، من العملة دولار8قيمة آلاف

ا ور ق الشرق دول ا قاد ال

الماضية الثلاث السنوات خلال ذا و

2014-2019 :  

اسعار غ ما نوعا طفيف تذبذب الدولار مقابل اليورو الصرف سعر أن نلاحظ ل الش خلال من

البنوك ا ف تتحكم ال التقليدية

دقيقة ل يتقلب الذي ن و البت ،غ ن العملت ن ب التذبذب لقيم بتعا الدولار و اليورو عمل و ة المركز

ع ر س ة مركز ة ج غياب كذا و تنظمھ ال القانونية و عية شر ال النصوص لغياب نظرا جدا ة كب بقيم

سارة ل ترقب و دائم خطر حالة ن و ت الب عملة ن المضار يجعل ما ذا

2014

2015

2016

2017

2018

2019

814,73

267,65

452,69

958,

0,75

0,9

0,9

0,89

0,85

1,06

صرف سعر و ن تكو الب تداول سعر ن ب العلاقة يو

2014-2019  

إ راجع ب الس ذا أن المشفرة بالعملات ن المختص ن قتصادي ن المحلل عض ،يرجع ن و ت الب تداول أسعار

إ ن و ت الب سعر لإيصال نقدي دعم ع صول ا ون اتھالمضار مستو أع

ا بوط ل أدت مة كميات و البيع باتجاه ن ثمر المس دفعت ،

عن اجع ال سيحاولون ن المضار أن ورفععتقد المتدنية، الية ا ات المستو

إ بط س إذ ا، ض عو يمكن لا مؤخرا ا تكبد ال سائر ا ولكن جديد، من العملة قيمة

اة ور ق الشرق دول ا قاد ال

الماضية الثلاث السنوات خلال ذا و

ة الف خلال الدولار مع اليورو صرف وسعر ن تكو الب أسعار ن ب 2014العلاقة

  من إعداد الباحث بناءا على معطيات من الموقع
https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin/  

اسعار غ ما نوعا طفيف تذبذب الدولار مقابل اليورو الصرف سعر أن نلاحظ ل الش خلال من

العملات ن ب الوا الفرق حقيقة لنا يو مما ن و ت الب عملة البنوكتداول ا ف تتحكم ال التقليدية

دقيقة ل يتقلب الذي ن و البت ،غ ن العملت ن ب التذبذب لقيم بتعا الدولار و اليورو عمل و ة المركز

ع ر س ة مركز ة ج غياب كذا و تنظمھ ال القانونية و عية شر ال النصوص لغياب نظرا جدا ة كب بقيم

سارة ل ترقب و دائم خطر حالة ن و ت الب عملة ن المضار يجعل ما ذا

814,73

69

,99

3874

صرف سعر و ن تكو الب تداول سعر ن ب العلاقة يو

سعر صرف الیورو مقابل الدولار 

ة الف 2014خلال

إ راجع ب الس ذا أن المشفرة بالعملات ن المختص ن قتصادي ن المحلل عض ،يرجع ن و ت الب تداول أسعار

إ ن و ت الب سعر لإيصال نقدي دعم ع صول ا ون المضار

ا بوط ل أدت مة كميات و البيع باتجاه ن ثمر المس دفعت ،

عن اجع ال سيحاولون ن المضار أن عتقد

إ بط س إذ ا، ض عو يمكن لا مؤخرا ا تكبد ال سائر ا ولكن جديد، من العملة قيمة

محار ةحملة

ا تداول ة سيو الدول من عدد م تحر الماضية.ن الثلاث السنوات خلال ذا و

ة الف خلال الدولار مع اليورو صرف وسعر ن تكو الب أسعار ن ب العلاقة

من إعداد الباحث بناءا على معطيات من الموقع
https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin/

اسعار غ ما نوعا طفيف تذبذب الدولار مقابل اليورو الصرف سعر أن نلاحظ ل الش خلال من

العملات ن ب الوا الفرق حقيقة لنا يو مما ن و ت الب عملة تداول

دقيقة ل يتقلب الذي ن و البت ،غ ن العملت ن ب التذبذب لقيم بتعا الدولار و اليورو عمل و ة المركز

ع ر س ة مركز ة ج غياب كذا و تنظمھ ال القانونية و عية شر ال النصوص لغياب نظرا جدا ة كب بقيم

سارة ل ترقب و دائم خطر حالة ن و ت الب عملة ن المضار يجعل ما ذا

3874,49

صرف سعر و ن تكو الب تداول سعر ن ب العلاقة يو

الدولار مقابل اليورو

سعر صرف الیورو مقابل الدولار 
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ألمانيا دولة م الت مؤشر ع اضية ف العملات من النقدي العرض ة أثر الف خلال

إ راجع ب الس ذا أن المشفرة بالعملات ن المختص ن قتصادي ن المحلل عض ،يرجع ن و ت الب تداول أسعار

إ ن و ت الب سعر لإيصال نقدي دعم ع صول ا ون المضار

ا بوط ل أدت مة كميات و البيع باتجاه ن ثمر المس دفعت ،

عن اجع ال سيحاولون ن المضار أن عتقد

إ بط س إذ ا، ض عو يمكن لا مؤخرا ا تكبد ال سائر ا ولكن جديد، من العملة قيمة

أيضا ذلك إ محارأضف حملة

ا تداول ة سيو الدول من عدد م تحر ن

ة الف خلال الدولار مع اليورو صرف وسعر ن تكو الب أسعار ن ب العلاقة

  
من إعداد الباحث بناءا على معطيات من الموقع

https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin/
اسعار غ ما نوعا طفيف تذبذب الدولار مقابل اليورو الصرف سعر أن نلاحظ ل الش خلال من

العملات ن ب الوا الفرق حقيقة لنا يو مما ن و ت الب عملة تداول

دقيقة ل يتقلب الذي ن و البت ،غ ن العملت ن ب التذبذب لقيم بتعا الدولار و اليورو عمل و ة المركز

ع ر س ة مركز ة ج غياب كذا و تنظمھ ال القانونية و عية شر ال النصوص لغياب نظرا جدا ة كب بقيم

سارة ل ترقب و دائم خطر حالة ن و ت الب عملة ن المضار يجعل ما ذا

جليا ذلك   .يو

صرف سعر و ن تكو الب تداول سعر ن ب العلاقة يو

الدولار مقابل اليورو

سعر صرف الیورو مقابل الدولار  سعر تداول عملة البیتكوین 

ألمانيا دولة م الت مؤشر ع اضية ف العملات من النقدي العرض أثر

إ راجع ب الس ذا أن المشفرة بالعملات ن المختص ن قتصادي ن المحلل عض ،يرجع ن و ت الب تداول أسعار

إ ن و ت الب سعر لإيصال نقدي دعم ع صول ا ون المضار

ا ا مستو اأع بوط ل أدت مة كميات و البيع باتجاه ن ثمر المس دفعت ،

عن اجع ال سيحاولون ن المضار أن عتقد

إ بط س إذ ا، ض عو يمكن لا مؤخرا ا تكبد ال سائر ا ولكن جديد، من العملة قيمة

أيضا ذلك إ أضف

ا تداول ة سيو الدول من عدد م تحر ن

ة الف خلال الدولار مع اليورو صرف وسعر ن تكو الب أسعار ن ب العلاقة

من إعداد الباحث بناءا على معطيات من الموقع: المصدر 
https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin/

اسعار غ ما نوعا طفيف تذبذب الدولار مقابل اليورو الصرف سعر أن نلاحظ ل الش خلال من

العملات ن ب الوا الفرق حقيقة لنا يو مما ن و ت الب عملة تداول

دقيقة ل يتقلب الذي ن و البت ،غ ن العملت ن ب التذبذب لقيم بتعا الدولار و اليورو عمل و ة المركز

ع ر س ة مركز ة ج غياب كذا و تنظمھ ال القانونية و عية شر ال النصوص لغياب نظرا جدا ة كب بقيم

سارة ل ترقب و دائم خطر حالة ن و ت الب عملة ن المضار يجعل ما ذا

جليا ذلك يو

صرف:  سعر و ن تكو الب تداول سعر ن ب العلاقة يو

الدولار مقابل اليورو

سعر تداول عملة البیتكوین 

ألمانيا دولة م الت مؤشر ع اضية ف العملات من النقدي العرض أثر

إ راجع ب الس ذا أن المشفرة بالعملات ن المختص ن قتصادي ن المحلل عض ،يرجع ن و ت الب تداول أسعار

إ ن و ت الب سعر لإيصال نقدي دعم ع صول ا ون المضار

 cryptocurrency ا ا مستو أع

آنذاك ن المحلل أحد عن: "أضاف اجع ال سيحاولون ن المضار أن عتقد

إ بط س إذ ا، ض عو يمكن لا مؤخرا ا تكبد ال سائر ا ولكن جديد، من العملة قيمة

الوقت ذلك خلال صائبا م رأ أيضا.ان ذلك إ أضف

ع فضلا ن، والص ية نو اا تداول ة سيو الدول من عدد م تحر ن

ة الف خلال الدولار مع اليورو صرف وسعر ن تكو الب أسعار ن ب العلاقة

https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin/
اسعار غ ما نوعا طفيف تذبذب الدولار مقابل اليورو الصرف سعر أن نلاحظ ل الش خلال من

العملات ن ب الوا الفرق حقيقة لنا يو مما ن و ت الب عملة تداول

دقيقة ل يتقلب الذي ن و البت ،غ ن العملت ن ب التذبذب لقيم بتعا الدولار و اليورو عمل و ة المركز

ع ر س ة مركز ة ج غياب كذا و تنظمھ ال القانونية و عية شر ال النصوص لغياب نظرا جدا ة كب بقيم

عھ شر تنظم و ه سارةو.سي ل ترقب و دائم خطر حالة ن و ت الب عملة ن المضار يجعل ما ذا

رقم ل الش و ح الر من جليا01أك ذلك يو

رقم ل : 02الش

سعر تداول عملة البیتكوین 

ألمانيا دولة م الت مؤشر ع اضية ف العملات من النقدي العرض أثر

إ راجع ب الس ذا أن المشفرة بالعملات ن المختص ن قتصادي ن المحلل عض ،يرجع ن و ت الب تداول أسعار

إ ن و ت الب سعر لإيصال نقدي دعم ع صول ا ون المضار

cryptocurrency 

آنذاك ن المحلل أحد أضاف

إ بط س إذ ا، ض عو يمكن لا مؤخرا ا تكبد ال سائر ا ولكن جديد، من العملة قيمة

الوقت ذلك خلال صائبا م رأ ان

ع فضلا ن، والص ية نو ا

ة الف خلال الدولار مع اليورو صرف وسعر ن تكو الب أسعار ن ب العلاقة

اسعار غ ما نوعا طفيف تذبذب الدولار مقابل اليورو الصرف سعر أن نلاحظ ل الش خلال من

العملات ن ب الوا الفرق حقيقة لنا يو مما ن و ت الب عملة تداول

دقيقة ل يتقلب الذي ن و البت ،غ ن العملت ن ب التذبذب لقيم بتعا الدولار و اليورو عمل و ة المركز

ع ر س ة مركز ة ج غياب كذا و تنظمھ ال القانونية و عية شر ال النصوص لغياب نظرا جدا ة كب بقيم

عھ شر تنظم و ه سي

رقم ل الش و ح الر من أك

16448

رقم ل الش

ألمانيا  دولة م الت مؤشر ع اضية ف العملات من النقدي العرض أثر

  

إ راجع ب الس ذا أن المشفرة بالعملات ن المختص ن قتصادي ن المحلل عض ،يرجع ن و ت الب تداول أسعار

إةحاولم ن و ت الب سعر لإيصال نقدي دعم ع صول ا ون المضار

 cryptocurrencyالتداول 

آنذاك ن المحلل أحد أضاف

إ بط س إذ ا، ض عو يمكن لا مؤخرا ا تكبد ال سائر ا ولكن جديد، من العملة قيمة

الوقت ذلك خلال صائبا م رأ ان

ع فضلا ن، والص ية نو ا

ة. 3.4 الف خلال الدولار مع اليورو صرف وسعر ن تكو الب أسعار ن ب العلاقة

اسعار   غ ما نوعا طفيف تذبذب الدولار مقابل اليورو الصرف سعر أن نلاحظ ل الش خلال من

العملات ن ب الوا الفرق حقيقة لنا يو مما ن و ت الب عملة تداول

دقيقة ل يتقلب الذي ن و البت ،غ ن العملت ن ب التذبذب لقيم بتعا الدولار و اليورو عمل و ة المركز

ع ر س ة مركز ة ج غياب كذا و تنظمھ ال القانونية و عية شر ال النصوص لغياب نظرا جدا ة كب بقيم

عھ شر تنظم و ه سي

رقم ل الش و ح الر من أك

  

  

  

  

 

ألمانيا  دولة م الت مؤشر ع اضية ف العملات من النقدي العرض أثر

  

إ راجع ب الس ذا أن المشفرة بالعملات ن المختص ن قتصادي ن المحلل عض ،يرجع ن و ت الب تداول أسعار

م

التداول 

آنذاك ن المحلل أحد أضاف

إ بط س إذ ا، ض عو يمكن لا مؤخرا ا تكبد ال سائر ا ولكن جديد، من العملة قيمة

الوقت ذلك خلال صائبا م رأ ان

ع فضلا ن، والص ية نو ا

3.4



محمد رم رابح،  وس

  

معدل معھ زاد ن و ت الب عملة من النقدي العرض زاد لما أن

العرض ادة فز

أدى الدولار ع الطلب زاد لما ف

ادة ز منھ و للأسعار العام معدل ارتفاع ا خ يجرنا الذي مر اليورو عملة مقابل قيمتھ لارتفاع ذلك

ا م أ و المشفرة العملات لضبط ة مركز سلطة وجود عدم سابقا قلنا كما ذا ل

التقلبات ا أدى ا أسعار و المشفرة للعملات النقدي العرض التحكم ع ر س ة مركز سلطة غياب

مؤشر ارتفاع وكذا ، الدولار مقابل اليورو صرف سعر انخفاض نلاحظ ن و ت الب عملة سعر ادة ز عند

عملة من النقدي العرض ادة ز مع أن أي ، سنوات خلال بتكرار ملاحظ ذا

 

ادة

ة مدى أي نا دراس تھ تث ما ذا

ات توج يدعم سوف وارزميات ا ع المب ديد ا الما النظام ذا وجود أن يت سبق مما

يتعارض قد أنھ ،إلا السعري ستقرار تحقيق و م الت معدلات خفض إ ادفة ال ة المركز البنوك

مقبولة ادة ز داث

وفقا أنھ ا وا ون ي وأن ،لابد ذلك رغم

محمد رم رابح، وس

معدل معھ زاد ن و ت الب عملة من النقدي العرض زاد لما أن

العرض ادة فز

أدى الدولار ع الطلب زاد لما ف

ادة ز منھ و للأسعار العام معدل ارتفاع ا خ يجرنا الذي مر اليورو عملة مقابل قيمتھ لارتفاع ذلك

ا م أ و المشفرة العملات لضبط ة مركز سلطة وجود عدم سابقا قلنا كما ذا ل

، العالمية المالية سواق ع سنوات خلال ن و ت الب عملة تداول أسعار شديدة تقلبات  ناك

التقلبات ا أدى ا أسعار و المشفرة للعملات النقدي العرض التحكم ع ر س ة مركز سلطة غياب

مؤشر ارتفاع وكذا ، الدولار مقابل اليورو صرف سعر انخفاض نلاحظ ن و ت الب عملة سعر ادة ز عند

عملة من النقدي العرض ادة ز مع أن أي ، سنوات خلال بتكرار ملاحظ ذا

بالتوازي اليورو عملة تأثر إ يؤدى الذي مر ا ا سعر لارتباط الدولار عملة ع ستؤثر ن و ت  .الب

إ يؤدي مر ذا ، الدولار من النقود كمية ادة ز ا يقابل ن و ت الب لعملة ادةز العرض

ة مدى أي نا دراس تھ تث ما ذا

ات توج يدعم سوف وارزميات ا ع المب ديد ا الما النظام ذا وجود أن يت سبق مما

يتعارض قد أنھ ،إلا السعري ستقرار تحقيق و م الت معدلات خفض إ ادفة ال ة المركز البنوك

مقبولة ادة ز داث

وفقا أنھ ا وا ون ي وأن ،لابد ذلك رغم
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م الت مؤشر و ن تكو الب لعملة النقدي العرض ن ب العلاقة يو

محمد       رم رابح، وس

معدل معھ زاد ن و ت الب عملة من النقدي العرض زاد لما أن

الدولار و ن العرض.و ادة فز

أدى الدولار ع الطلب زاد لما ف

ادة ز منھ و للأسعار العام معدل ارتفاع ا خ يجرنا الذي مر اليورو عملة مقابل قيمتھ لارتفاع ذلك

ا م أ و المشفرة العملات لضبط ة مركز سلطة وجود عدم سابقا قلنا كما ذا ل

، العالمية المالية سواق ع سنوات خلال ن و ت الب عملة تداول أسعار شديدة تقلبات ناك

التقلبات ا أدى ا أسعار و المشفرة للعملات النقدي العرض التحكم ع ر س ة مركز سلطة غياب

مؤشر ارتفاع وكذا ، الدولار مقابل اليورو صرف سعر انخفاض نلاحظ ن و ت الب عملة سعر ادة ز عند

عملة من النقدي العرض ادة ز مع أن أي ، سنوات خلال بتكرار ملاحظ ذا

بالتوازي اليورو عملة تأثر إ يؤدى الذي مر ا ا سعر لارتباط الدولار عملة ع ستؤثر ن و ت الب

إ يؤدي مر ذا ، الدولار من النقود كمية ادة ز ا يقابل ن و ت الب لعملة العرض

ة مدى أي نا دراس تھ تث ما ذا

ات توج يدعم سوف وارزميات ا ع المب ديد ا الما النظام ذا وجود أن يت سبق مما

يتعارض قد أنھ ،إلا السعري ستقرار تحقيق و م الت معدلات خفض إ ادفة ال ة المركز البنوك

إح ع العمل ق طر عن قتصادي شاط ال حفز إ ادفة ال البنوك ات توج مع مقبولةالمقابل ادة ز داث

وفقا أنھ ا وا ون ي وأن ،لابد ذلك رغم

2014

471744400,91

م الت مؤشر و ن تكو الب لعملة النقدي العرض ن ب العلاقة يو

  من إعداد الباحث بناءا على معطيات من الموقع
https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin/  

معدل معھ زاد ن و ت الب عملة من النقدي العرض زاد لما أن

ت الب عملة المرتبطة التقليدية العملات ا يجرنا مر ذا ،و م الدولارالت و ن و

ا لارتباطھ وذلك الدولار ع الطلب زادت يقابلھ ن و ت الب من أدى.النقدي الدولار ع الطلب زاد لما ف

ادة ز منھ و للأسعار العام معدل ارتفاع ا خ يجرنا الذي مر اليورو عملة مقابل قيمتھ لارتفاع ذلك

ا م أ و المشفرة العملات لضبط ة مركز سلطة وجود عدم سابقا قلنا كما ذا ل

، السنوات مع مستمر تزايد ن و ت الب عملة من النقدي  العرض

، العالمية المالية سواق ع سنوات خلال ن و ت الب عملة تداول أسعار شديدة تقلبات ناك

التقلبات ا أدى ا أسعار و المشفرة للعملات النقدي العرض التحكم ع ر س ة مركز سلطة غياب

مؤشر ارتفاع وكذا ، الدولار مقابل اليورو صرف سعر انخفاض نلاحظ ن و ت الب عملة سعر ادة ز عند

عملة من النقدي العرض ادة ز مع أن أي ، سنوات خلال بتكرار ملاحظ ذا

بالتوازي اليورو عملة تأثر إ يؤدى الذي مر ا ا سعر لارتباط الدولار عملة ع ستؤثر ن و ت الب

إ يؤدي مر ذا ، الدولار من النقود كمية ادة ز ا يقابل ن و ت الب لعملة العرض

م الت مؤشر ارتفاع إ يؤدى ما ذا ة.و مدى أي نا دراس تھ تث ما ذا

ات توج يدعم سوف وارزميات ا ع المب ديد ا الما النظام ذا وجود أن يت سبق مما

يتعارض قد أنھ ،إلا السعري ستقرار تحقيق و م الت معدلات خفض إ ادفة ال ة المركز البنوك

إح ع العمل ق طر عن قتصادي شاط ال حفز إ ادفة ال البنوك ات توج مع المقابل

وفقا أنھ ا وا ون ي وأن ،لابد ذلك رغم

2015

597918200,51

م الت مؤشر و ن تكو الب لعملة النقدي العرض ن ب العلاقة يو

العرض النقدي لعملة البیتكوین 

م الت و ن تكو الب لعملة النقدي العرض ن ب  :العلاقة

من إعداد الباحث بناءا على معطيات من الموقع
https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin/

معدل معھ زاد ن و ت الب عملة من النقدي العرض زاد لما أن

ت الب عملة المرتبطة التقليدية العملات ا يجرنا مر ذا ،و م الت

ا لارتباطھ وذلك الدولار ع الطلب زادت يقابلھ ن و ت الب من النقدي

ادة ز منھ و للأسعار العام معدل ارتفاع ا خ يجرنا الذي مر اليورو عملة مقابل قيمتھ لارتفاع ذلك

ا م أ و المشفرة العملات لضبط ة مركز سلطة وجود عدم سابقا قلنا كما ذا ل

، السنوات مع مستمر تزايد ن و ت الب عملة من النقدي العرض

، العالمية المالية سواق ع سنوات خلال ن و ت الب عملة تداول أسعار شديدة تقلبات ناك

التقلبات ا أدى ا أسعار و المشفرة للعملات النقدي العرض التحكم ع ر س ة مركز سلطة غياب

، ن ثمر المس م يدا الذي القائم طر ا و ا أسعار  الشديدة

مؤشر ارتفاع وكذا ، الدولار مقابل اليورو صرف سعر انخفاض نلاحظ ن و ت الب عملة سعر ادة ز عند

عملة من النقدي العرض ادة ز مع أن أي ، سنوات خلال بتكرار ملاحظ ذا

بالتوازي اليورو عملة تأثر إ يؤدى الذي مر ا ا سعر لارتباط الدولار عملة ع ستؤثر ن و ت الب

إ يؤدي مر ذا ، الدولار من النقود كمية ادة ز ا يقابل ن و ت الب لعملة العرض

م الت مؤشر ارتفاع إ يؤدى ما ذا و

ات توج يدعم سوف وارزميات ا ع المب ديد ا الما النظام ذا وجود أن يت سبق مما

يتعارض قد أنھ ،إلا السعري ستقرار تحقيق و م الت معدلات خفض إ ادفة ال ة المركز البنوك

إح ع العمل ق طر عن قتصادي شاط ال حفز إ ادفة ال البنوك ات توج مع المقابل

اليابان و ألمانيا ن ال ا و مثلما م الت وفقا. معدلات أنھ ا وا ون ي وأن ،لابد ذلك رغم

2016

6185578051

م الت مؤشر و ن تكو الب لعملة النقدي العرض ن ب العلاقة يو

العرض النقدي لعملة البیتكوین 

48 

م الت و ن تكو الب لعملة النقدي العرض ن ب العلاقة

من إعداد الباحث بناءا على معطيات من الموقع
https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin/

معدل معھ زاد ن و ت الب عملة من النقدي العرض زاد لما أن

ت الب عملة المرتبطة التقليدية العملات ا يجرنا مر ذا ،و م الت

ا لارتباطھ وذلك الدولار ع الطلب زادت يقابلھ ن و ت الب من النقدي

ادة ز منھ و للأسعار العام معدل ارتفاع ا خ يجرنا الذي مر اليورو عملة مقابل قيمتھ لارتفاع ذلك

ا م أ و المشفرة العملات لضبط ة مركز سلطة وجود عدم سابقا قلنا كما ذا ل

، السنوات مع مستمر تزايد ن و ت الب عملة من النقدي العرض

، العالمية المالية سواق ع سنوات خلال ن و ت الب عملة تداول أسعار شديدة تقلبات ناك

التقلبات ا أدى ا أسعار و المشفرة للعملات النقدي العرض التحكم ع ر س ة مركز سلطة غياب

، ن ثمر المس م يدا الذي القائم طر ا و ا أسعار الشديدة

مؤشر ارتفاع وكذا ، الدولار مقابل اليورو صرف سعر انخفاض نلاحظ ن و ت الب عملة سعر ادة ز عند

عملة من النقدي العرض ادة ز مع أن أي ، سنوات خلال بتكرار ملاحظ ذا

بالتوازي اليورو عملة تأثر إ يؤدى الذي مر ا ا سعر لارتباط الدولار عملة ع ستؤثر ن و ت الب

إ يؤدي مر ذا ، الدولار من النقود كمية ادة ز ا يقابل ن و ت الب لعملة العرض

م الت مؤشر ارتفاع إ يؤدى ما ذا و

ات توج يدعم سوف وارزميات ا ع المب ديد ا الما النظام ذا وجود أن يت سبق مما

يتعارض قد أنھ ،إلا السعري ستقرار تحقيق و م الت معدلات خفض إ ادفة ال ة المركز البنوك

إح ع العمل ق طر عن قتصادي شاط ال حفز إ ادفة ال البنوك ات توج مع المقابل

اليابان و ألمانيا ن ال ا و مثلما م الت معدلات

2016 2017

61855780 1037656240,49

م الت مؤشر و ن تكو الب لعملة النقدي العرض ن ب العلاقة يو

العرض النقدي لعملة البیتكوین  مؤشر التضخم 

م الت و ن تكو الب لعملة النقدي العرض ن ب العلاقة

من إعداد الباحث بناءا على معطيات من الموقع: المصدر 
https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin/

رقم ل الش خلال من معدل03نلاحظ معھ زاد ن و ت الب عملة من النقدي العرض زاد لما أن

ت الب عملة المرتبطة التقليدية العملات ا يجرنا مر ذا ،و م الت

ا لارتباطھ وذلك الدولار ع الطلب زادت يقابلھ ن و ت الب من النقدي

ادة ز منھ و للأسعار العام معدل ارتفاع ا خ يجرنا الذي مر اليورو عملة مقابل قيمتھ لارتفاع ذلك

ا م أ و المشفرة العملات لضبط ة مركز سلطة وجود عدم سابقا قلنا كما ذا ل

، السنوات مع مستمر تزايد ن و ت الب عملة من النقدي العرض

، العالمية المالية سواق ع سنوات خلال ن و ت الب عملة تداول أسعار شديدة تقلبات ناك

التقلبات ا أدى ا أسعار و المشفرة للعملات النقدي العرض التحكم ع ر س ة مركز سلطة غياب

، ن ثمر المس م يدا الذي القائم طر ا و ا أسعار الشديدة

مؤشر ارتفاع وكذا ، الدولار مقابل اليورو صرف سعر انخفاض نلاحظ ن و ت الب عملة سعر ادة ز عند

عملة من النقدي العرض ادة ز مع أن أي ، سنوات خلال بتكرار ملاحظ ذا

بالتوازي اليورو عملة تأثر إ يؤدى الذي مر ا ا سعر لارتباط الدولار عملة ع ستؤثر ن و ت الب

إ يؤدي مر ذا ، الدولار من النقود كمية ادة ز ا يقابل ن و ت الب لعملة العرض

م الت مؤشر ارتفاع إ يؤدى ما ذا و

النقدي العرض الكلاسيك   .نظرة

ات توج يدعم سوف وارزميات ا ع المب ديد ا الما النظام ذا وجود أن يت سبق مما

يتعارض قد أنھ ،إلا السعري ستقرار تحقيق و م الت معدلات خفض إ ادفة ال ة المركز البنوك

إح ع العمل ق طر عن قتصادي شاط ال حفز إ ادفة ال البنوك ات توج مع المقابل

اليابان و ألمانيا ن ال ا و مثلما م الت معدلات

2017

103765624

13542090752

1,51

م الت مؤشر و ن تكو الب لعملة النقدي العرض ن ب العلاقة يو

مؤشر التضخم 

م الت و ن تكو الب لعملة النقدي العرض ن ب العلاقة

https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin/
رقم ل الش خلال من نلاحظ

ت الب عملة المرتبطة التقليدية العملات ا يجرنا مر ذا ،و م الت

ا لارتباطھ وذلك الدولار ع الطلب زادت يقابلھ ن و ت الب من النقدي

ادة ز منھ و للأسعار العام معدل ارتفاع ا خ يجرنا الذي مر اليورو عملة مقابل قيمتھ لارتفاع ذلك

ب اوس م أ و المشفرة العملات لضبط ة مركز سلطة وجود عدم سابقا قلنا كما ذا ل

ا إل المتوصل  :النتائج

، السنوات مع مستمر تزايد ن و ت الب عملة من النقدي العرض

، العالمية المالية سواق ع سنوات خلال ن و ت الب عملة تداول أسعار شديدة تقلبات ناك

التقلبات ا أدى ا أسعار و المشفرة للعملات النقدي العرض التحكم ع ر س ة مركز سلطة غياب

، ن ثمر المس م يدا الذي القائم طر ا و ا أسعار الشديدة

مؤشر ارتفاع وكذا ، الدولار مقابل اليورو صرف سعر انخفاض نلاحظ ن و ت الب عملة سعر ادة ز عند

البلد م عملةالت من النقدي العرض ادة ز مع أن أي ، سنوات خلال بتكرار ملاحظ ذا

بالتوازي اليورو عملة تأثر إ يؤدى الذي مر ا ا سعر لارتباط الدولار عملة ع ستؤثر ن و ت الب

إ يؤدي مر ذا ، الدولار من النقود كمية ادة ز ا يقابل ن و ت الب لعملة العرض

، للأسعار العام مالمستوى الت مؤشر ارتفاع إ يؤدى ما ذا و

النقدي العرض الكلاسيك نظرة

ات توج يدعم سوف وارزميات ا ع المب ديد ا الما النظام ذا وجود أن يت سبق مما

يتعارض قد أنھ ،إلا السعري ستقرار تحقيق و م الت معدلات خفض إ ادفة ال ة المركز البنوك

إح ع العمل ق طر عن قتصادي شاط ال حفز إ ادفة ال البنوك ات توج مع المقابل

اليابان و ألمانيا ن ال ا و مثلما م الت معدلات

2018

13542090752

5239614744

1,73

رقم ل م:  03الش الت مؤشر و ن تكو الب لعملة النقدي العرض ن ب العلاقة يو

م الت و ن تكو الب لعملة النقدي العرض ن ب العلاقة

رقم ل الش خلال من نلاحظ

ت الب عملة المرتبطة التقليدية العملات ا يجرنا مر ذا ،و م الت

ا لارتباطھ وذلك الدولار ع الطلب زادت يقابلھ ن و ت الب من النقدي

ادة ز منھ و للأسعار العام معدل ارتفاع ا خ يجرنا الذي مر اليورو عملة مقابل قيمتھ لارتفاع ذلك

م الت ب.معدل وس

ن و ت   .الب

ا إل المتوصل النتائج

، السنوات مع مستمر تزايد ن و ت الب عملة من النقدي العرض

، العالمية المالية سواق ع سنوات خلال ن و ت الب عملة تداول أسعار شديدة تقلبات ناك

التقلبات ا أدى ا أسعار و المشفرة للعملات النقدي العرض التحكم ع ر س ة مركز سلطة غياب

، ن ثمر المس م يدا الذي القائم طر ا و ا أسعار الشديدة

مؤشر ارتفاع وكذا ، الدولار مقابل اليورو صرف سعر انخفاض نلاحظ ن و ت الب عملة سعر ادة ز عند

البلد م الت

بالتوازي اليورو عملة تأثر إ يؤدى الذي مر ا ا سعر لارتباط الدولار عملة ع ستؤثر ن و ت الب

ادة إز يؤدي مر ذا ، الدولار من النقود كمية ادة ز ا يقابل ن و ت الب لعملة العرض

، للأسعار العام المستوى

النقدي العرض الكلاسيك نظرة

لاصة   :ا

ات توج يدعم سوف وارزميات ا ع المب ديد ا الما النظام ذا وجود أن يت سبق مما

يتعارض قد أنھ ،إلا السعري ستقرار تحقيق و م الت معدلات خفض إ ادفة ال ة المركز البنوك

إح ع العمل ق طر عن قتصادي شاط ال حفز إ ادفة ال البنوك ات توج مع المقابل

اليابان و ألمانيا ن ال ا و مثلما م الت معدلات

2019

5239614744

1,45

رقم ل الش

م .3.4 الت و ن تكو الب لعملة النقدي العرض ن ب العلاقة

رقم   ل الش خلال من نلاحظ

ت الب عملة المرتبطة التقليدية العملات ا يجرنا مر ذا ،و م الت

ا لارتباطھ وذلك الدولار ع الطلب زادت يقابلھ ن و ت الب من النقدي

ادة ز منھ و للأسعار العام معدل ارتفاع ا خ يجرنا الذي مر اليورو عملة مقابل قيمتھ لارتفاع ذلك

م الت معدل

ن و ت الب

ا إل المتوصل النتائج

- ، السنوات مع مستمر تزايد ن و ت الب عملة من النقدي العرض

- ، العالمية المالية سواق ع سنوات خلال ن و ت الب عملة تداول أسعار شديدة تقلبات ناك

التقلبات - ا أدى ا أسعار و المشفرة للعملات النقدي العرض التحكم ع ر س ة مركز سلطة غياب

، ن ثمر المس م يدا الذي القائم طر ا و ا أسعار الشديدة

مؤشر - ارتفاع وكذا ، الدولار مقابل اليورو صرف سعر انخفاض نلاحظ ن و ت الب عملة سعر ادة ز عند

البلد م الت

بالتوازي اليورو عملة تأثر إ يؤدى الذي مر ا ا سعر لارتباط الدولار عملة ع ستؤثر ن و ت الب

ادةإن - ز

، للأسعار العام المستوى

النقدي العرض الكلاسيك نظرة

لاصة .4 ا

ات   توج يدعم سوف وارزميات ا ع المب ديد ا الما النظام ذا وجود أن يت سبق مما

يتعارض قد أنھ ،إلا السعري ستقرار تحقيق و م الت معدلات خفض إ ادفة ال ة المركز البنوك

إح ع العمل ق طر عن قتصادي شاط ال حفز إ ادفة ال البنوك ات توج مع المقابل

اليابان و ألمانيا ن ال ا و مثلما م الت معدلات

3.4

4
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ألمانيا دولة م الت مؤشر ع اضية ف العملات من النقدي العرض ة أثر الف   2019-2014خلال
  

عملية تواجھ ال التحديات ظل ،و ا إطار المتبع النقود خلق ،ولنظام المضفرة للأصول ا ا م ل

الم صول تزال لا صول ذه من د المز عخلف ملموس ل ش التأث عن كب ل ش عيدة شفرة

لھ ر تقر أخر ي العر النقد صندوق إليھ توصل ذا و النقدية خطر.السياسة ن نب أن خ يفوتنا لا و

العملات ذه   التداول

المافقد   التداول أسبوع عاملات ن و ت الب ت مارسأ ر ش اتباعا 2020خلال يار شبھ بما

وخسرت ورونا، وس ف مخاوف تصاعد صعيد ع سلبية تطورات عد المال لأسواق العام للاتجاه

حوا الما سبوع ن و ت ع% 38الب شارا ان وسع المشفرة العملة اختبار عد السوقية ا قيم من

منطقة من بة قر ات مستو العالم بحوا.  للوحدةدولار4000مستوى سائر عرضت دولار50كما مليار

تداول  ة. يومي المركز البنوك قبل من ا اعتماد أو المشفرة العملات ثمار س خطر ن يب مر ذا   .و
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