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 المؤلف المرسل *

 

  :ملخصال
الور  ذه أثر دف قياس إ البحثية قيقيقة ا الصرف قتصادي ER سعر النمو ة GDP ع الف خلال زائر ا

ديثة)2019 – 1980( ا القيا قتصاد أساليب استخدام تم بذلك وللقيام ي،، الذا نحدار نموذج استخدام تم إذ

المتباطئة الموزعة الزمنية    . ARDLللفجوات

ذا و قتصادي، والنمو قيقي ا الصرف سعر ن ب جل لة طو توازنية علاقة وجود إ الدراسة ذه خلال من توصلنا

إليھ توصلنا الذي مثل النموذج ي،  ARDL ( 3.2.1.1)باستخدام التوازن عن نحراف أن وجدنا تقديره وعند

ا% 31,9بمقدار نتائج ت بي كما ، سنة والنمول قيقي ا الصرف سعر ن ب ايجابية علاقة وجود جل ل الطو لنموذج

ل الطو جل القص أما،قتصادي ساويفلوحظجل طأ ا يح ت معامل مماسالب0.319 -أن ومعنوي

ب تقدر سبة ب قتصادي النمو اصلة ا ضطرابات سنة ل ي قيقي ا الصرف سعر أن ع    . % 31,9يدل

المفتاحية لمات ،: ال إجما مح ناتج ، حقيقي صرف دود،ةستقرارسعر ا ية    ARDL،من
  JEL :F31،  F43،C51 ،   C22تصنيف 

Abstract: 
This research paper aims to measure the effect of the real exchange rate ER on economic growth 
and GDP in Algeria during the period (1980 – 2019). To do this, modern econometric methods 
were used, as the ARDL model was used. 

Through this study, we found a long-term equilibrium relationship between the real exchange rate 
and economic growth, using the optimal model reached by ARDL (3.2.1.1), and when estimating it, 
we found that the deviation from the equilibrium is corrected by 31.9% each year, as The results of 
the long-term model showed a positive relationship between the real exchange rate and economic 
growth in the long  -  terms. In the short term, we found that the error correction coefficient is equal 
to -0.319 and significant, which indicates that the real exchange rate corrects every year the 
disturbances in economic growth at an estimated rate of 31,9% 

Key Words: Real exchange rate, Gross domestic product, Stationarity, Boundary methodology, 
ARDL 
JEL Classification: F31, F43, C51, C22 
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   :مقدمة 

التحولات يجة ن قتصادية السياسات واض تمام با الدولية النقدية العلاقات موضوع يحظى

، الما القرن من سعينات وال نات الثمان ة ف خلال لاسيما العالم دول معظم ا د ش ال ولعل قتصادية

التحرر موجات يتمثل قتصادية التحولات تلك مماأبرز ، قتصادية التكتلات ور ظ جانب إ قتصادي

، ا باقتصاديا وض لل النامية الدول أمام والتحديات العقبات من مجموعة واض خلق تمامات ا فجل

الداخ التوازن توظيف إ أحيانا يضطرون م أ إذ للاقتصاد أداء أفضل تحقيق و قتصادية السياسات

لمو  ھ لمواج الدولبرمتھ معظم دت ش فقد ، التوازن إعادة يضمن بما ار ا التوازن ختلالات ة اج

قتصادية بالعولمة عرف ما ور ظ يجة ن ا باقتصاديا وض لل ات والصعو التحديات من مجموعة النامية

وتوث لية ال قتصادية ا سياسا النظر الدول ذه ع حتم مما ، ة الف تلك ةخلال التجار الروابط يق

فضل نحو جتماعية و قتصادية بالتنمية الدفع قصد الدولية   .والمالية

من         ره و وودز تون بر قاعدة يار ا مع أنھ إلا ، الثابت الصرف سعر نظام ظل قائمة مة الم ذه تبدو

من صرف نظام عن تبحث جميعا العالم دول أصبحت ، أسسھ واض اختارتقبل من ا فم ، ا لعملا اسب

ا عض و ، ا موثوق أخرى عملة ا عمل طت ر من ا وم ، فيھ التغي عض مع الثابت الصرف نظام ع البقاء

عوم ا عملا تركت العالم دول من ثلة و الباقية القلة أما ، ا ا شر عملات من سلة ا عملا طت ر خر

الدو قتصاد   .بحر

لتحقيق         الفعالة الوسيلة ونھ ل نظرا ، لية ال قتصادية السياسة أدوات م أ أحد الصرف سعر يمثل إذ

قتصاد إدارة دوره يتج كما ، والعال المح قتصاد ن ب ط الر خلال من ، قتصادي ستقرار

تحقي ، للأسعار معينة ات مستو داف اس خلال من ايجابيةالداخ اقتصادي نمو معدلات أداة ق عت و

المدفوعات ان م توازن ع العمل خلال من الداخ قتصاد ع ارجية ا الصدمات   .لامتصاص

مسايرة         ونقدية مالية سيادة خلق خلال من ا باقتصاد وض لل سعت النامية الدول من ا كغ زائر فا

إلا  ضاري ا والتطور منتصفللتقدم النفط أسعار انخفاض كأزمة التحديات من ملة عرضت ا أ

قتصادي النمو معدلات انخفاض المتمثلة لية ال قتصادية المؤشرات ور تد ، المديونية أزمة ، نات الثمان

عم لية ي بإصلاحات للقيام ا دفع مما للاقتصاد الما المركز از وا م الت سبة روارتفاع التحر ع ل

اقتصاد من التوجھ غية وذلك ، الوطنية العملة قيمة تخفيض إ بالإضافة ، سعار و للتجارة التدر

قتصادي النمو ز عز غرض ، السوق أسس ع مب حر اقتصاد إ   .مخطط

كغ  زائر ا ع يتوجب ال قتصادية ات المتغ م أ من قتصادي النمو ون ادةول الز الدول من ا

ذه م أ أحد الصرف سعر أن اعتبار و لية، ال قتصادية السياسات دافھ اس خلال من معدلاتھ

التالية الية ش طرح خلال من ين المتغ ذين ن ب العلاقة إبراز إ ذا بحثنا خلال من تطرق س   : السياسات،

النمو  - ع الصرف سعر ات غ تأث مدى ةما الف خلال زائر ا  ؟2019 – 1980قتصادي

التالية الفرعية سئلة بطرح قمنا الدراسة بموضوع حاطة أجل   : ومن
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الصرف -  سعر المقصود ؟ما الصرف سعر صيغ م أ تتمثل وفيما ، 

؟ - الصرف لسعر المحددة والنماذج ات النظر م أ تتمثل  فيما

؟ - قتصادي بالنمو المقصود ؟ما وتقديره قياسھ طرق م أ  وما

؟ - القص جل زائر ا قتصادي و والنمو الصرف سعر ن ب العلاقة طبيعة  ما

؟ - زائر ا قتصادي والنمو الصرف سعر ن ب ل الطو جل توازنية علاقة ناك  ل

الدراسة2.  1 التالية: فرضيات الفرضيات وضع تم ، الفرعية سئلة ع المبدئية جابة   : ولغرض

قتصادي - النمو ع بالإيجاب الصرف سعر  .يؤثر

القص - جل السلب و ل الطو جل قتصادي النمو ع بالإيجاب الصرف سعر  .يؤثر

الدراسة 3.  1 مية الدراسة: أ ذه مية أ قتصاديتكمن والنمو الصرف سعر ات غ ن ب العلاقة ار إظ

ة الف زائر2019 – 1980خلال الدراسات،ا تمام ا محل ال المواضيع من الموضوع ذا أن اعتبار و

مع تلاءما ك الصرف نظام عن البحث و الدولية المالية اء الشاغل الشغل أصبح حيث ، والبحوث

الدوليةالتحولات والنقدية  .المالية

داف4.  1   :الدراسةأ

قتصادي - والنمو الصرف سعر اصة ا يم المفا  .تحديد

قتصادي - النمو ع الصرف سعر غ وأثر مية أ ار  .إظ

الصرف :السابقةالدراسات 5.  1 أسعار تقلبات أثر ة بمعا قامت ال ية التجر الدراسات من العديد ناك

أثر ا ل الصرف أسعار تقلبات أن ت بي من ناك ف ، متباينة نتائج إ توصلت ا أ إلا قتصادي النمو ع

كب  ل ش علاقة توجد لا أنھ الدراسات عض رأت ن ح ، قتصادي النمو ع كب ل سعرش ن ب

قتصادي والنمو الدراسات. الصرف ذه  : ومن

يا:  Mireille 2007دراسة نيج من ل العملة صرف سعر قيمة ارتفاع المبالغة أن الدراسة ذه أشارت

ان إذا العملة قيمة تخفيض أن أيضا أشار كما ، قتصادي النمو إعاقة ب س سي ن ن الب ة ور وجم

القا المحلية السلع أسعار تدر عديل جانب إ جيدا ومدروسة محددة داف بأ ا و للتبادلم بلة

داء ن تحس م سا مما ي التواز وضعھ إ الصرف سعر عيد أن يمكن ، ا رفع خلال من التجاري

  . قتصادي

عنوان  :    Al & Mohamed Alawinدراسة انت                  "          Impact Econometric Analysis For The    و

Impact Of The Real Effective Exchange Rate On The Jordanian Economy  عت ي حيث رد قتصاد

السؤال ع جابة الدراسة ذه خلال من الباحثان حاول وقد ، ار ا العالم ع مفتوح صغ اقتصاد

ل: التا أسا شرط يحھ وت قيقي ا الصرف سعر استقرار ون سي لاقتصادل قتصادي داء تطور

قيقي ا الصرف سعر ن ب العلاقة لتخت جاءت الدراسة ذه أن أي ؟ الأردن نامية لدولة ومفتوح صغ

ة الف خلال ردن جما المح والناتج إ2004 – 1976الفعال الصرف لسعر ن نظر ن مدخل خلال من
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ا الطلب ما قتصادية باستخدامشطة التقدير تم امن الم امل الت إجراء عد و ، الك والعرض لك

ليا ة الم الصغرى عات المر قة عتمادFM-OLSطر لة مش حل ع ا بقدر قة الطر ذه تمتاز حيث

النظر ة وج أن الدراسة ذه ل التطبيقية النتائج ت بي وقد ، المعلمات وتح ي تنط الذا لا عالتقليدية بق

قتصادي النمو مع عكسية علاقة الفعال قيقي ا الصرف سعر يرتبط أي ،   .ردن

قتصادي:Bahram and Heidari 2012دراسة النمو ع الصرف أسعار تقلبات أثر الدراسة ذه بحثت

غطت فصلية بيانات ع بالاعتماد وذلك منإيران الممتدة ة واستخدام2007إ1988الف  Garchنموذج،

الزمنية(1.1) للفجوات ي الذا نحدار نموذج استخدام تم قتصادي النمو ع الصرف سعر تقلبات لنمذجة

المتباطئة تARDLالموزعة بي كما ، الدراسة ات متغ ن ب ك مش امل ت علاقة وجود عن أسفرت حيث ،

لتقلبات ومعنوي سل أثر وجود أيضا عالنتائج الصرف لسعر الطو جل قتصادي   .النمو

قتصاد:  2016Francis & Victalice  (Victalice & Menjo Baye)دراسة ع بدراسة الباحثان ذان قام

عنوان ي و ام  Implications Of" Foeing Direct Investement , Financial Developement And Realال

Exchange Rate For "Economic Growth In Cameroon ثمار س آثار الباحثان قام المباشرجنحيث

المال النمووالتنمية ع قيقي ا الصرف وسعر الزمنيية السلاسل بيانات باستخدام ون ام ال ةقتصادي

ة الف غطي والمتمثلة 2010 – 1977ال اختبارات عدة الباحثان استعان دف ال ذا ة ولمعا اختبار: ،

JohansenواختبارEngle – grangerتم كما باستخدامإجراء، ك المش امل الت عدTest of  bound  اختبار و ،

ا المتغ ن ب ك المش امل الت علاقة وجود من باستخدامالتأكد ل الطو المدى التوازن نموذج تقدير تم ت

المتباطئة الموزعة الزمنية للفجوات ي الذا نحدار باستعمالARDLنموذج القص المدى التقدير تم ا عد ،

طأ ا يح ت   .  ECMنموذج

ام ال قتصادي النمو ع سل أثر الصرف لسعر أن الدراسة ذه نتائج ت نبي ح ، يرتبط ون

ثمار قتصاديجنس النمو مع ي إيجا ل ش المالية والتنمية   .المباشر

الصرف:  Rano Aliyu 2009دراسة سعر وتقلبات النفط أسعار صدمات أثر شاف اك دراستھ خلال من

من الممتدة ة الف غطت فصلية بيانات ع بالاعتماد وذلك ، يا نيج قتصادي النمو ع قيقي 1986ا

طأ2007إ ا يح ت نموذج ذلك لأجل واستخدم ،VECMسعر قيمة تحسن أن إ النتائج وخلصت ،

،الصرف المنافسة قدرة فقدان إ سيؤدي ذلك أن من بالرغم قتصادي النمو ع ي إيجا أثر لھ ون سي

ي النيج قتصاد بالأساس موجودة غ ا اعت   .وال

تحديد:  Isaac Kwesi & Peter Yeltulme  (Mwinlaaru & Ofori, 2017) 2017دراسة إ الدراسة ذه سعت

من ة سنو بيانات باستخدام غانا قتصادي النمو ع قيقي ا الفع الصرف سعر ،2014إ1984أثر

باستخدام ل الطو المدى التوازن نموذج تقدير المتباطئةوتم للفجوات ي الذا نحدار نموذج    ARDLتقنية

سعر  أن الدراسة ذه نتائج ت لبي ي الغا قتصادي النمو ع ايجابيا ا تأث يؤثر قيقي ا الفع الصرف

والقص ل الطو المدى   .من
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المتبع 6.  1  الموضوع: المن لطبيعة النظرينظرا انب ل نا دراس التحلي الوصفي المن ع عتماد تم ،

ع اعتمدنا كما ل، باطي ست ي ستقرا يالمن قيا نموذج الدراسةبناء ات متغ ن ب العلاقة   .فسر

ل7.  1 تق: البحثي سيةتم رئ محاور ثلاث إ بحثنا   :سيم

ول  - النظري   :المحور قتصاديطار والنمو الصرف  .لسعر

ي - الثا ة   :المحور الف خلال زائر ا قتصادي والنمو الصرف سعر تطور  .2019 – 1980تحليل

الثالث - والنمو :المحور الصرف سعر ن ب للعلاقة القياسية خالدراسة زائر ا ي ةــقتصادي الف :  لال

1980 – 2019. 

قتصادي: ول المحور والنمو الصرف لسعر النظري   طار

الصرفطار .    1 لسعر   النظري

الصرف    1 .1 سعر وم الصرف :  مف سعر ف عر قتصاديون ومناختلف ، اص ا ومھ مف حسب ل

فات التعر ذه   :أبرز

بأنھ - الصرف سعر جن: " عرف النقد من واحدة بوحدة ا مبادل تتم ال المح النقد من الوحدات عدد

عمة،( " صفحة2011فخري ،15(  

بأنھ  - أيضا عرف بالعملة: " و الوحدات العملةعدد من واحدة وحدة ع صول ل ثمنا تدفع ال ية جن

عمة،( "المحلية صفحة2011فخري ،15( 

عر   - بأنھكما الصرف سعر سعار " ف ن ب العلاقة ع المباشر التأث ذات سية الرئ سعارداة و المحلية

ارجية ماا ا وكث الواردات، وتوف الصادرات يع مر يقت عندما فاعلية ك داة ون  "ي

صفحة1966محمود،( ،105( 

الصرف    2.  1 سعر ي: صيغ فيما الصرف سعر صيغ   : تتعدد

الصرف: أولا - يتم: سميسعر ، آخر بلد عملة بقيمة ا تبادل يمكن لب البلدان إحدى عملة مقياس و

سعر تحديد تم و ، البعض ا عض ن ب العملات أسعار حسب العملات يع و شراء عملية أو العملات تبادل

ما زمنية ظة الصرف سوق ا عل والعرض للطلب تبعا ما لعملة س ،2004قدي،( .الصرف

  )103صفحة

قيقي: ثانيا - ا الصرف للسلع :سعر العال السعر مستوى سبة أنھ ع قيقي ا الصرف سعر عرف

إ  ا كةالمتاجر مش عملة مقاسا المحلية سن،( .سعار ا عبد و ن س ا إذ، )27صفحة،2011عبد

م قرارا اتخاذ ع ن قتصادي ن المتعامل ساعد كما المنافسة ع البلد قدرة س   .يق

التالية     الصيغة وفق س الصرف وسعر للأسعار القياسية رقام ن ب قيقي ا الصرف سعر ط ر   : و

Re = Pd / epf 

  : حيث

Re: الصرف قيقيسعر    .ا
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E:   الصرف   .سسعر

Pd  ،pf:  ع ية جن و المحلية للأسعار القيا   .التواالرقم

الفع: ثالثا - الصرف الم: سعر عن ما بلد لعملة الفع الصرف سعر بطرقع صياغتھ يمكن الذي ؤشر

أسعديدة شكيل خلال من إ، بدوره نقسم و ثنائية صرف  : عار

 سمي الفع الصرف محلية: سعر لعملة الفع الصرف سعر ن ب الناشئة لية ال العلاقة عن ع و

عملة تطور مدى ع يدل ما و و ، ما زمنية ة ف أخرى ية أجن عملات لسلة المجمعة بالقيمة ا ع ا مع

ي ن العملات من ثابتة لسلة سمية القيمة غي تفس وكذا ، العملات من لمجموعة سبة بال ما جةبلد

س الصرف سعر ات سن،( لتحر ا عبد و ن س ا صفحة2011عبد ،29( . 

 قيقي ا الفع الصرف صرف: سعر أسعار لعدة متوسط عن عبارة لأنھ حقيقي اس صرف سعر و

للأسعار المر بالفرق معدلا والمحليةثنائية ية ذاجن عت و ملائمة، دلالة ذو البلدالمؤشر تنافسية ع

ارج ا ،( .اتجاه مو صفحة2010لو ،120(  

عا - ي: را التواز الصرف مع: سعر ة المطلو الكمية ساوي عند والطلب العرض قوى تحدده الذي السعر و

النظر  غض العملات أحد من المعروضة ،القيمة العادية الغ موال رؤوس ات وحر ة المضار أثر عن

المنافسة وجود رة ا سواق المتداولة السلع من سلعة لأي التوازن مثل ي التواز الصرف فسعر

المدفوعات ان م التوازن مع امنا م السعر ذا ون و ، ص2003عباس،( .التامة  )3فحة،

الصــــــــــــرفأنظمــــــــــ    3.  1 سعـــــــر النقدية:ـة السلطات لتدخل المحددة القواعد مجموعة بأنھ الصرف نظام عرف

الصرف ومرنةسوق وسيطة ثابتة، أنظمة ضم و الصرف، سعر سلوك ع التأث ،2017عبود،( .غرض

 )177صفحة

الثابتة - الصرف افؤ :أنظمة ت بمعدل ية أجن صعبة عملة مع المحلية النقدية العملة ط لر نظم وتمثل

، ضيقة مساحة داخل التقلب كذلك ا يمك أو ثابتة ون ت المعدلات فإن النظام ذا مثل و ، ثابت

المحكم ط الر أنظمة إ العملة( وتصنف مجالس ، النقديالدولرة تحاد التقليدي) و يت ط( والتث الر

العملات سلة ط والر أخرى صفحة2017عبود،( ) .عملة ،177( 

الوسيطية - الصرف ،:أنظمة الثابتة النظم خصائص عض ن ب تجمع ال ينة ال النظم تلك

ظل القيمة ذه حول بتحركھ السماح مع صرف لسعر ثابت ركز قيمة وجود سية الرئ ا فكر وتتمحور

معينةدح صفحة2017عبود،( .ود ،177( 

المرنة - الصرف ركة:أنظمة ا أسس ع السوق ، العائم أو المرن الصرف نظام ة سو ال سم ت

، الات ا عض ة المركز البنوك تتدخل العملية ياة ا لكن ، والطلب للعرض رة ور( ا مش

صفحة2008العامري، الس)101، تتدخل لم إذا حرا م التعو عت منو الصرف سوق النقدية لطات

م اقتصادية قرارات تتخذ أو الوطنية ا عمل مساندة ،دأجل ا عمل صرف سعر تتعلق باعتبارات  فوعة

صفحة1997صادق،( عض)50، أساس ع للتعديل ا وقابلي ا بمرون نظمة ذه تتم حيث

قتصا رالمؤشرات ا م والتعو المدار م التعو من ل نظمة ذه وتضم ،  .دية
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قتصاديطار .   2  للنمو لية :النظري ال قتصادية السياسات داف أ م أ من قتصادي النمو عت

محل ان و ، تطوره ودرجة قتصادي شاط لل العاكسة المرآة عتب قتصادي فالنمو ، العالم دولة لأي

، الك إ ي ز ا المستوى من قتصادي التحليل انتقال مع خاصة ، ن قتصادي من العديد تمام ا

وفيما ، قتصادي داء ن تحس ثم ومن قتصادية وضاع س م وف لمعرفة مثل يل الس ونھ ل وذلك

قياسھ وطرق عناصره م أ ، قتصادي النمو ف عر إ نتطرق سوف  ي

قتصادي1.  2 النمو ف ع:عر عدة قتصادي فللنمو ااتر بي  :من

ف - من: JOHNARRO عر المنتجة دمات وا السلع كمية المستمرة ادة الز محيطو الفرد طرف

ن مع ر،( .اقتصادي الظا عبد و مدحت صفحة1999محمد ،49( 

فليب - ف وعر لمتغ: ب متلاحقة زمنية ات وف سنة ون ت ما عادة زمنية ة ف خلال من ل الم رتفاع و

قيقي ا الصا الناتج و توس ر،( .اقتصادي الظا عبد و مدحت صفحة1999محمد ،39( 

وسوف - ف ل: عر الم التغي و قتصادي قتصاديالنمو شاط ال عبد(.  م و مدحت محمد

ر، صفحة1999الظا ،40( 

كتابھ - س وزن قتصادي" وعرفھ ل ي وال النمو" : النمو ف عر يمكن التا و كمية رة ظا أساسا و

للفر  والناتج ان للس المستمرة ادة بالز ما لبلد عطية،( .دقتصادي و القادر صفحة2003عبد ،11( 

ادة ز يحقق بما الوط الناتج إجما أو المح الناتج إجما ادة الز و قتصادي النمو أن يت سبق مما

الدخل من الفرد ب نص قيقيمتوسط   .ا

قتصادي  2.  2 النمو النمو:عناصر لقياس كمعيار المستخدم ام ا الداخ الناتج نمو معدل يختلف

يقوم ال العناصر استخدام وكيفيات مستوى تباين إ ختلاف ذا عود و ، لآخر بلد من قتصادي

و قتصادي النمو ا صفحة2016كروش،( عل ،65(  : 

السلع: العملعنصر - إنتاج ا استخدام سان للإ يمكن ال يائية الف القدرات مجموع بھ قصد و

احتياجاتھ لتلبية ة الضرور دمات  .وا

المال - رأس شمل: عنصر و ، ما اقتصاد ا يمتلك ال التحتية والب ات والتج ثمارات س مجموع يتمثل

التق المال رأس عادة المال المستعملةرأس نتاج وسائل مجموع إ ول ش و ، الثابت المال ورأس

المتداول المال ورأس الثابت المال رأس مجموع شمل و ، دمات وا السلع مواد( لإنتاج ، ش) مخزون و

إنتاجية دورات عدة م سا وال الدائمة نتاج وسائل مجموع إ ي  .الثا

التق - ،) : نولوالتك( التقدم نتاج ستعمل ال المتطورة والتقنيات ديثة ا النظم عن عبارة و

، نتاج عوامل ادة ز إ يؤدي مما البحث ادة وز ، الفنية المعرفة تطبيق ر تطو السرعة تضمن وال

قتصادي النمو معدلات ارتفاع التا و قتصاد تطور ع إيجابا ينعكس  .ذا

قتصادي   3.  2 النمو قياس المنطلق عت :طرق ذا ومن ، قتصادي شاط ال لأداء حا صر مؤشرا النمو

البيانات بتو تتعلق عدة لأسباب الدول من العديد ن ب تختلف وال قتصادي النمو قياس مية أ تكمن
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وق ولتقدير ، ذلك معتمدة مؤشرات بناء كيفية وكذا حصائيات اسو ع ا قتصادي النمو ياس

السنوي س ال التغ عن عبارة و قتصادي النمو أن بحكم ، قتصاد الناتج م لتقديرات بالأساس

و الناتج لقياس طرق ثلاث ناك و ، الناتج از،(م صفحة2010ا ،65( : 

الناتج - قة دمات: طر ا حساب وكذلك ، ا أثما المنتجة الكميات بضرب ام ا الداخ الناتج تقييم يتم

باستخدام سنة خلال ا إنتاج تم ال ائية ال دمات وا السلع جميع قيمة حساب أي ، ا أسعار بمعرفة

دم وا السلع ضم و ، ائية ال دمات وا السلع فقط شمل أي ، المتاحة نتاج وذلكعناصر الوسيطية ات

ما و ام ا الداخ الناتج ساب ن قت طر ناك و ، ساب ا ازدواجية لة مش  : لتفادي

 المضافة القيمة قة نتاجية:طر المراحل من مرحلة ل عند نتاج قيمة ن ب الفرق حساب ع عتمد و

عند السلعة ذه تركيب تدخل ال الوسيطية السلع وقيمة المضافةللسلعة القيم ذه تجمع ، مرحلة ل

نتاج عوامل لفة بت المقدر ام ا الداخ الناتج ع صول ا أجل من القطاعات  .ميع

المح جمالية=جماالناتج المضافة القيم    GDP = ∑VA              مجموع

جما المح نتاج= الناتج قيم     GDP = ∑PXQ – CI     مستلزماتھ–مجموع

 ي ا ال المنتج قة المنتجات: طر بعد س حيث ، ائية ال المنتجات أنواع جميع حساب تم الة ا ذه

التقييم ة ف خلال خرى المنتجات إنتاج ستخدم ال  .الوسيطية

جما المح ائية= الناتج ال المنتجات قيم    GDP = ∑PXQ   مجموع

الدخل - قة ذا :طر أن حيث ، المح قتصاد عليھ المحصل الدخل إجما ام ا الداخ الناتج س يق

المح قتصاد العاملة نتاج عوامل دخول إجما و  . خ

 PIB امالناتج ا الوط= الداخ     الدخل

   :حيث

عوامل لفة ت مقدار و ام ا الداخ   .نتاجالناتج

الوط جور= الدخل الفوائد+ مجموع اح+ مجموع ر وع+ مجموع الر   مجموع

والذي ، الوط الناتج مع بالضرورة عادل نتاج عوائد مجموع من ون المت الوط الدخل مقدار فإن التا و

ا نتاجية شاطات وال المؤسسات المتولدة المضافة القيم مجموع تقديريحسب ع صول ول ، لمختلفة

نجد السوق سعر الوط الناتج   : إجما

السوق سعر ام ا الوط عوامل= الناتج لفة بت ام ا الداخ مباشرة+  نتاجالناتج غ + ضرائب

تلاك   قيمة

نفاق - قة س،(طر خر و صفحة2007الوادي تم :)275، ال المبالغ افة ساب اح قة الطر ذه يتم

معينة ة ف خلال قتصاد المنتجة دمات وا السلع شراء ع والعامة اصة ا يئات ال قبل من ا إنفاق

 :أي
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 PIB = C + I + G + (X – M)                               
   :حيث

C   :لاكية س مستلزمات مختلف لشراء فراد قبل من تنفق ال المبالغ جميع شمل و لاكية س   النفقات

I  :رصيد أجل من ا بصرف اصة ا المؤسسات تقوم ال المالية المحددات افة يتضمن ثماري س نفاق

رأسمالية أصول من   .المجتمع

G  :، سية الرئ ا ام بم القيام أجل من ة المركز للسلطات الممنوحة عتمادات افة يمثل ومي ا نفاق

ومة ل اري ا نفاق تمثل ثابتةأجور (و أصول ع نفاق ،) ورواتب ات للتج ي مبا شراء أو بتاء

أجل من دمات وا السلع من ومة ا يات مش ، ي لا س قتصادينفاق ستقرار و من تحقيق

جتما   .و

(X-M)   :دمات وا السلع ع خرى الدول إنفاق الصادرات تمثل حيث ار ا نفاق عامل صا

المح الناتج من تطرح لذلك محليا تج ت لا الواردات أما المح الناتج من جزء عت التا و محليا   .المنتجة
قتصادي.  3 بالنمو الصرف سعر أسعار: علاقة ات غ أثر تفس ة النظر الدراسات من الكث حاولت

إ الصرف أسعار تقلبات أثر انتقال أن إ الدراسات ذه جل توصلت وقد قتصادي، شاط ال ع الصرف

تتمثلان ن ت س رئ ن قنات خلال من ون ي دولة لأي قتصادي شاط   :ال

الطلب  1.  3 النمو:قناة تحف إ المحلية العملة قيمة تخفيض أو المحلية العملة قيمة انخفاض يؤدي قد

القدرة ادة ز التا و ، المحلية للسلع سبة بال ية جن السلع أسعار ولية ادة الز خلال من قتصادي

ل تحو إ بالإضافة ، المحلية للصناعة الدولية المحلالتنافسية السلع إ ية جن السلع من  يةنفاق
(KANDIL, 2004, pp. 85 - 105) ن ب وقد ، Guitian 1976 العملة قيمة انخفاض نجاح بأن

عن فضلا ، يح ال تجاه الطلب ل تحو ع كب حد إ عتمد التجاري ان الم ز قتصادعز قدرة

السلع عرض ادة ز خلال من الطلب تلبية ع  .(GUITIAN, 1976, pp. 65 - 74) المح

النمو تحف العملة قيمة انخفاض دور إ أشارت قتصادية البحوث من العديد أن من الرغم وع

البحوث  أن إلا ، العملةقتصادي قيمة انخفاض يجة ن اقتصادي انكماش حدوث انية إم إ أشارت خرى

رأى وقد ، Meade 1952 غ بالإضافة الواردات ع الطلب مرونة عدم حالة العملة قيمة ور تد أن

انكماشية آثار حدوث ب س ي قد الصادرات ع جن الطلب مرونة   .(MEADE, 1951) عدم
العرض   2.  3 قتصادي  Wijnbergen 1986يرى :قناة شاط ال إ الصرف أسعار تقلبات أثر انتقال أن

عتمد ال النامية الدول العملة قيمة انخفاض أن ض اف فقد ولذلك ، عقيدا أك القناة ذه خلال من

سيؤدي ، محليا ا إنتاج استحالة أو ة لصعو نظرا نتاج المستوردة المدخلات نتاإع اليف ت جارتفاع

سعار و قيقي ا نتاج مستوى ع سل تأث عنھ تج ي قد ما ذا و ، العملة قيمة ور تد عد  المؤسسات
(VAN, 1986, pp. 227 - 247).  

يالمحـــــــور المح:الثا والناتج الصرف سعر تطــــور ةجماتحليل الف خـــــــلال ــــــــزائر   2019 – 1980ا
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ل المح :1الش الناتج ةجماتطور الف خلال زائر   2019 – 1980ا

 
ال:  المصدر إعداد نمن الدوباحث البنك بيانات ع  بالاعتماد

قطاع مة مسا تقدر حيث ، للمحروقات والمصدرة المنتجة الدول من زائر ا سبةعت ب من %30المحروقات

ة الف خلال زائر ا النمو معدل متوسط بلغ وقد جما المح الناتج ن و % 2,73حوا2019 – 1980ت

سنة بلغت فقد مرتفعة اقتصادية نمو معدلات نات الثمان بداية دت ش حيث حوا1982، النمو  6,40سبة

رقم% ل ي1والش ن وذلك ، ذلك منتصفيو خلال أنھ إلا ، ة الف تلك خلال النفط أسعار لارتفاع جة

، نتاجية المؤسسات ل تمو عن الدولة ز إ ذلك وأدى ، نخفاض النفط أسعار أخذت نات الثمان

قتصادي النمو معدلات انخفاض إ أدى الذي مر ، والبطالة م الت معدلات ارتفاع عنھ   .وترتب

السنواتإن عض لت بل ، سعينات ال بداية مع ح استمر قتصادي النمو معدلات انخفاض

عزوف إ أدى مما البلاد ا د ش انت ال دية الم منية و جتماعية للأوضاع يجة ن سلبية نمو معدلات

بالإضافة ، المحروقات قطاع ع أساسا ترتكز انت ال ثمارات س عوتراجع و المديونية م ارتفاع إ

ن ب تذبذبا د ش يجابية قتصادي النمو معدلات عادت سعينات ال منتصف ومع ، العام القطاع ات شر

النفط أسعار وتحسن ، لية ي ال صلاحات برامج تطبيق يجة ن وذلك نخفاض و   .رتفاع

القرن بداية من21ومع زائري ا قتصاد تمكن عتمد، أنھ داء ذا ع عاب ما لكن ، قوي أداء تحقيق

ة الف خلال خاصة قتصادي ع التنو سياسة غياب النفط أسعار ارتفاع ع ان2016 – 2000ليا و ،

ع بالقضاء وب م قوي اقتصادي نمو تحقيق إ أدى الذي مر ، النفط أسعار لارتفاع يجة ن ذلك

حيث ، حواالمديونية ة الف ذه خلال قتصادي النمو معدل متوسط ومة% 3,67: بلغ ا وتمكنت ،

لضبط مخصص صندوق إ الموازنة موارد و ارجية ا حتياطات من كب قدر ل تحو من ة الف ذه خلال

سنة النفط أسعار انخفاض أزم ة مواج من البلاد مكن مما ، النفط   .  2014وسنة2009إيرادات

عد مرتفعة اقتصادي نمو معدلات ع تحافظ لم زائر ا أن إلا عديدة لسنوات النفط أسعار ارتفاع ورغم

إ2016العام لتصل المعدلات ذه انخفضت مرتبطة2019سنة0,8فقد النمو معدلات ون ل راجع وذلك

ف النظر وجب ال قتصادي ع التنو سياسة وغياب النفط عبأسعار الر اقتصاد من روج ا أجل من   .ا

5,35

5,4

5,45

5,5

5,55

5,6

5,65

5,7

جما المح الناتـــــج

lgdp
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ل ة:  2الش الف خلال زائر ا قيقي ا الفع الصرف سعر   2019 – 1980تطور

  
ن:  المصدر الباحث إعداد الدومن البنك بيانات ع  بالاعتماد

ة الف خلال زائر ا عملت فقد زائري ا الدينار صرف سعر لتطور سبة بال أساس1986 -  1974أما ع ا عمل يت تث ع

من ونة م العملة14سلة وزن أساس ع محدد ترجيحا كعملة منحت حيث ، ي مر الدولار ا ضم من دولية عملة

ر يظ الذي قيقي ا الصرف سعر س ال ستقرار يفسر ما ذا و ، المدفوعات ان م ر تظ كما ارجية ا سديدات ال

ل ةخلا1الش الف أسع1986 – 1980ل المفا ور التد إثر أنھ إلا زائريا، ا قتصاد دخول إ أدى والذي النفط ر

الدولة انية م مزدوج ز ت تم حادة المدفوعات–أزمة ان م دفع–خاصة مما ، قتصادي شاط ال كب وتراجع

تدر انزلاق تنظيم إ ومة ةبا الف طول ع امتد والذي ، الوطنية للعملة ارتفاع1991 – 1987ومراقب يفسر ما ذا و

ل الش ر يظ كما ة الف ذه خلال قيقي ا الصرف سنة1سعر و قيمة1994، ح صر تخفيض عن ومة ا أعلنت

حوا يقارب بما الصادر% 40,17العملة والقرض النقد قانون بموجب الدووذلك النقد صندوق   .عن

العام ح مرتفعا ظل الصرف للعملة2002سعر الرئ المصدر عت وال المرحلة ذه خلال النفط أسعار انخفاض ب س

سنة من وابتداء ، حدود2003الصعبة مستقرا ليبقى مجدد نخفاض قيقي ا الصرف سعر ذلك80و70أخذ ان و

سنة غاية سنة2014إ عد و ، المرحلة ذه بھ ت تم الذي الكب النفط أسعار ارتفاع إ ذلك عود و ل2014، لتآ يجة ون

زائر ا ا د ش لم قياسية ات مستو ليبلغ مجدد رتفاع الصرف سعر أخذ النط أسعار انخفاض ب س الصرف احتياطات

سنة بلغ حيث قبل انخفاض119,35حوا2019من قدرهأي العملة  . % 20قيمة

الثالث الص  :المحـور سعر ن ب للعلاقة القياسية قتصـــــالدراسـة والنمو خلالــــــرف زائر ا ةادي  :الف

1980 – 2019 .  

الدراسة 1 ية ومن قتصادي: بيانات النمو ع الصرف سعر ات غ أثر طبيعة تحديد أجل من

تضمنت ، زائر سنةا من تمتد وال ة سنو بيانات القياسية سنة1980الدراسة غاية حيث2019إ ،

جما المح الناتج ع التا المتغ ات تمثل للمتغ سبة بال أما ، قتصادي النمو ع كدليل قيقي ا

النقد المعروض و م الت معدلات ، قيقي ا الصرف سعر ل أخذ تم فقد ية صولالتفس ا تم وقد ، ي

الدو البنك بيانات قاعدة من المعطيات ات.ع المتغ ذه ي   : وفيما
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عالمتغ بالرمز:التا لھ ونرمز قيقي ا جما المح الناتج   LGDP . يتمثل

ات   وتتمثل:المستقلةالمتغ

 بالرمز لھ ونرمز قيقي ا الصرف  . ERسعر
 ونرمز م الت بالرمزمعدل  . INF لھ
 النقدي  . LM2 المعروض

حنا اق ، قتصادي النمو ع النقدي المعروض و م الت ، الصرف سعر من ل تأث دراسة أجل ومن

التا ي المبد القيا لاقتصاد   : نموذج

LGDP =B0 + B1ER + B2INF + B3LM2 + ߝt  

 .حد الخطأ العشوائي  tߝمعاملات النموذج  ،     B3و   B2و   B1يمثل الثابت ،   B0 :أنحيث 

الوحدة  2 جذر الزمنية( اختبار السلاسل ة  ) :إستقرار

ة ف خلال وذلك ، ا ف المتوسط يتغ أن دون الزمن مع ا ا مستو تتغ ال تلك المستقرة الزمنية السلسلة

نحو لا اتجاه ا يوجد لا السلسلة أي ، يا س لة طو المستقرةزمنية غ السلسلة أما ، النقصان نحو ولا ادة الز

النقصان أو ادة بالز سواء باستمرار يتغ ا ف المتوسط   .فإن

وجد و ، ك المش امل الت إجراء شروط من شرط و و ، الزمنية السلاسل ة إستقرار باختبار نقوم أو كمرحلة

لاختبار المستعملة حصائية ساليب من الوحدةالكث جذر اختبار نجد ساليب ذه م أ ومن ، ة ستقرار

ا اختبارا عدد من الرغم و الموسع:  والمتمثلة، فولر ي دي ون)  ADF(  اختبار ب س فلي و )  PP( واختبار

فولر( KPSS ) اختبار ي دي اختبار ذه نا دراس ستعمل وسوف ،( ADF ) .  

الموسع فولر ي دي اختبار نتائج خلال رقمADFمن ق الم أن1،2،3،4،5،6،7: الموجودة نلاحظ

قتصادي النمو من ل ل الزمنية م LGDP  السلاسل النقديINFوالت مستقرة LM2المعروض غ

مست ا أ ن تب ول الفرق إجراء وعند وحدة جذر وجود ب س والمستوي الدرجة من املة مت ا أ أي قرة

I(1)قيقي ا الصرف سعر سلسلة أما ،ERالمستوي مستقرة   . I(0)ف

أمام فإننا السابقة النتائج حسب انيةإذن اتإم المتغ ن ب ك مش امل ت ستخدم.السابقةحدوث س لذلك

المتباطئة الموزعة الزمنية للفجوات ي الذا نحدار نموذج باستعمال ك المش امل الت ية   .ARDLمن

كنم  3 المش امل الت  :ARDL ية
النموذج 1.  3 التأخ درجة ية:تحديد من وضعARDLعمل خلال من مثل النموذج تحديد ع

التا ل الش ع كتب و متغ ل ل مثل شARDL(p , q)التأخ المتغp حيث المث ات التأخ عدد إ

و ع يةqالتا التفس ات المتغ المث ات التأخ عدد   .إ

مثل التأخ طول تحديد الضروري من المدى لة طو ساسية للمعادلة المناسب النموذج تحديد أجل ومن

مثل المناسب النموذج ب ترت اختبار معاي أو  Akaike information criterion  (AIC)معيار: باستخدام
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ة الف   ) 2019 – 1980( خلال

معيارSchwarz Bayesian (SBC)معيار  والنHanan- Quinn (HQC)أو يوفر، الذي و مثل موذج

السابقة المعاي أحد لقيمة ى د د ا المقدر ات ,(Nkoro & Uko, 2016, pp. 82-83)نموذجھ ف عدد ولتحديد

معيار بحساب قمنا نا دراس المث التا(AIC)بطاء ل الش ة مو و زمنية ات تأخ    :لعدة

ل معيار:  3الش مثل)   AIC( نتائج بطاء طول   لاختبار

                               
برنامج                                  ع بالاعتماد ن الباحث إعداد  Eviews 9من
المث بطاء ة ف أن و 3نلاحظ قتصادي للنمو سبة و2بال الصرف لسعر سبة و1بال م للت سبة بال

معيار1 حسب نموذج أفضل ون ي ومنھ النقدي للمعروض سبة نموذجAIC)(بال     ARDL ( 3.2.1.1)و

دود 1.  3 ا من باستخدام ك المش امل الت وجود:  ( Bounds Test)اختبار مدى اختبار يتمثل

رقمعلاقة ق الم لة م يجة والن ، دود ا اختبار ق طر عن الدراسة ات متغ ن ب جل لة طو   .8: توازنية

دود ا لاختبار ة المحسو حصائية عند( F statistic = 4 ,92 )إن رجة ا للقيم ع د ا قيم من أك

ة معنو المعدومة% 5مستوى الفرضية رفض يمكننا وعليھ ،H0البديلة الفرضية عH1وقبول تنص ال

عة التا ات المتغ إ ية التفس ات المتغ من تتجھ جل لة طو علاقة  .وجود

القص  3.  3 جل و ل الطو ن جل العلاقة معلمات توازنية: تقدير علاقة وجود من التأكد تم عدما

، دود ا اختبار ية من وفق جل لة لمعلماتطو ل والطو القص ن جل مقدرات ع ن سنحصل

رقم ق والم ، المقدر النتائج9: النموذج   :يو

 ل الطو للأجل سبة الم :بال خلال رقممن الصرف 9: ق لسعر والمعنوي ي يجا ثر لنا يت

قيقي النقدي  ) ( tc= 3 ,59   ,   prob = 0,0013< 0 ,05                                      ا المعروض   tc=6.00   و
الصرف ) ( 05, 0 >0,0000 سعر ادة الز أن حيث ، قتصادي النمو المحلية( ع العملة قيمة ) انخفاض

ادة% 1ب الز إ تؤدي المحإجما، ة% 0,035بجماالناتج النظر مع يتوافق ما ذا و ،

القدرة ادة ز التا و ، المحلية للسلع سبة بال ية جن السلع أسعار ولية ادة الز خلال من قتصادية

أن كما ، المحلية السلع إ ية جن السلع من نفاق ل تحو إ بالإضافة ، المحلية للصناعة الدولية التنافسية

المعروض ادة التز و لاك س ادة ز إ تؤدي أن ا شأ من عندالنقدي قتصادي النمو ز عز نتاجتحفا

النمو ، ع معنوي وغ سل أثر ناك ف م الت ة لمتغ سبة بال  tc = - 0 ,96     , prob  لاقتصادياو

ادة) ( 05, 0 < 34 , 0 = الز أن حيث ، قتصادية المدارس من للعديد ة النظر مع يتوافق ما ذا و

ب م الت المح% 1معدل الناتج انخفاض إ سيخلق% 0,096بجمايؤدي م الت معدلات فارتفاع

، المستقبل قتصاد ن اليق عدم من للمواطإ بالإضافةحالة الشرائية القدرة ور متد يج مما ، ن ن
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ترتفع وقد ، م لاك اس تخفيض إأسعار ع يؤدي مما ، أيضا التاالفائدة و ثمارات س عن العزوف

قتصادي النمو  تراجع

  للأجل سبة خلال:القصبال قمن يح  9 : رقمالم ت معلمة أن طأ ا يح ت نموذج تقدير نتائج ش

سالبة طأ ةذوو )  Cointeq=  0,319 -(ا  ,prob =0. 00 <0و،  = Tc =| -5,33 | > Tt  إحصائية معنو
ا  05 باتجاه الدراسة ات متغ ن ب جل ة قص توازنية علاقة وجود عكس أنلذا أي ، ل الطو جل  31,9توازن

يح% ت سرعة أن أي ، واحدة سنة خلال ل الطو جل ا يح ت يمكن القص جل تقع ال طأ ا من

حوا ون ت ل الطو جل نحو القص جل من لية ال طأ     .سنوات3ا

النموذج 4 صلاحية   :دراسة

التطابق1.  4 ،: اختبار المقدرة القيم عن قيقية ا القيم تطابق مدى معرفة إ خلالھ من دف إإضافةو

رقم ق الم خلال ومن ، الثقة مجال عن البوا انحرافات معدلات التط10: معرفة شبھ ملاحظة ابقيمكننا

السلس ن ب المـــــــــالتام و صلية عطـــــــــــ،قدرةـــــلة أن شأنھ من مذا عن فكرة النمــــــينا عب مية أ المقـــدى درــــــــوذج

ARDL ( 3.2.1.1)   المدروسة السلسلة بيانات   .ع

للبوا  2. 4 زئية وا سيطة ال ي الذا رتباط رقم:دالة ق الم خلال من النموذج11: نلاحظ بوا أن

مجال داخل ا ل للبوا زئية وا سيطة ال ي الذا رتباط دال أعمدة ل لأن ذا ، ومستقرة ذاتيا مستقلة

  .الثقة

للبوا 3. 4 ي الذا رتباط اختبار: اختبار خلال رقم ( Breusch – Godfrey )من ق الم  12: والمو

سلس الم ي الذا لاللارتباط أنھ أكدت للبوا ذا ل و للبوا ي ذا ارتباط لإحصائيةيوجد المرافقة حتمالية أساس الLM ع

ا خلال عمن تنص ال العدم فرضية قبول للبواتم ي ذا ارتباط وجود   .عدم

البوا4. 4 تباين ثبات ا:   اختبار خلال رقملممن ا13: ق عن ع وجودARCHختباروالذي عدم نجد

ال  ،   ARCHأثر تباين أن خــــــأي ثابت الدراســــــبوا ت ف وــــــــــلال ، أســــــــــة ع المرافـــــــذا حتمال قـــــــــــــــــــــــاس

خطاءF – Statistic لإحصائية تباين ثبات ع تنص ال ة الصفر الفرضية قبول يتم ا خلال من   ال

للبوا5. 4 الطبي ع التوز رقم: اختبار ق الم خلال ذا14: من و طبيعيا عا توز بع ت البوا أن نلاحظ

اإحصائية أساسع ب ب( J – B =2 ,84 )   جاك تقدر احتمالية من0,24: و أك نقبل0,05و التا و

أبيض ش شو عن عبارة البوا أن ع تنص ال ة الصفر   .الفرضية

استقرار6.  4 لنموذج :النموذجاختبار طأ ا يح ت لصيغة المقدرة للمعاملات يك ال ستقرار يتحقق

ARDLلاختبارات ي البيا ل الش وقع منإذا دود CUSUM OF Squaresو CUSUM ل ا داخل

رقم ق الم خلال ومن ، رجة حدود15:ا أحد يقطع البوا عات لمر اك ال المجموع اختبار أن نلاحظ

ناك أن ن ختبار ذين خلال من ت و ، رجة ا المنطقة داخل للاستقرار عود ا عد و رجة ا المنطقة

والقص ل الطو مد نتائج ن ب النموذج اما وا    . استقرار
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ة الف   ) 2019 – 1980( خلال

   :اتمةا 

ة الف خلال زائر ا قتصادي النمو ع قيقي ا الصرف سعر أثر حول ذه نا دراس خلال من

تذبذ،2019 – 1980 ين المتغ ذين ن ب العلاقة عرفت نبفقد ب منيجابا العديد خلال من والسلب

فيما ا ذكرنا ال السابقة   .سبقالدراسات

ا أن ا خلال من توصلنا ذه نا ،فدراس والثانية و الدرجة من املة مت النموذج المعتمدة لسلاسل

سمح انيةمما نموذجبإم باستعمال المشتـــــرك امل الت ـــــج م بطــــــاءARDLتطبيق ات ف استخــــــدام عد و ،

ي ARDL ( 3.2.1.1)المثـــــــــ ما الدراسة نتائج رت   :أظ

 أكد دود ا ةاختبار بمعا سمح حيث طأ ا يح ت معامل تمثلت جل لة طو املية ت علاقة وجود

ب القص جل سنة % 31,9 أخطاء ل ل ل الطو  .جل

 ل الطو جل نموذج تقدير نتائج ت إيجابيةوالقصبي علاقة ةوجود الصرفومعنو سعر ن قيقيب ا

ذا و ، ل الطو جل قتصادي دراسة والنمو مع يتطابق ودراسة   Rano Aliyu 2009 ما يا  نيج

2017 Isaac Kwesi & Peter Yeltulme . لوحظ فقد القص جل يأما يجا لسعرالمعنوي ثر

، السابقة ة الف السل ثر نجد ن ح الية ا ة الف عالصرف عمل ومة ا أن ن يب مما

يع و الصادرات تحف أجل من العملة قيمة حسابالمحالمنتجتخفيض ،المنتجع فارتفاع جن

السلع إ ا أسعار ارتفاع يجة ن ية جن السلع من المح نفاق ل تحو ع عمل قيقي ا الصرف سعر

الواردات تخفيض التا و ، قتصاديالمحلية النمو ز عز و التجاري ان الم ز تخفيض م سا س ذا ،. 

 السل ثر المعنوي لوحظ اروغ أف يتطابق ما ذا و ل الطو جل قتصادي النمو ع م للت

والعدي ن والنقدي ن ي والك إالكلاسيك يؤدي م الت ون ل وذلك ، ي النيوكلاسي الفكر اب أ من د

لدىت المدخرات ل تآ إ م الت يؤدي كما ، المحلية والمنتجات السلع ع جن و المح الطلب راجع

للعملية اللازم المال رأس تراكم من يخفض مما ، ن قتصادي منتاجيةعوان يقلص بدوره ذا ،

مننتاج قتصادي نتاجوالعائد النمو تقليص التا و ،. 

 عكما النقدي للمعروض ي إيجا أثر وجود إ الدراسة ،توصلت ل الطو جل قتصادي إذالنمو

ل اللازمة الموارد توف ع السوق المتداولة النقدية الكتلة م ادة الز العملياتلعمل توسع

ينعكس نتاجية ذا و ، اص ا للقطاع القروض منح خلال من ديدة ا ثمارات س ل تمو خلال من أو

قتصاديإيجابا النمو التا و المح الناتج  . ع

احات    :والتوصياتق

 ا انت ال السياسات من دف بالرغم ال العملة تخفيض سياسة لاسيما ة زائر ا النقدية السلطات

ع زائر ا اعتماد ب س المرجوة ا داف أ تحقق لم الصادرات، يع و ارجية، ا التجارة ر تحر إ

ع التنو لسياسة التوجھ من لابد المرجوة ا داف أ السياسة ذه تحقق وح للدخل، رئ كمصدر ول الب

التنافسيةقتص القدرة ز عز و ، المحروقات قطاع خارج  .المحللمنتجادي

 ية جن موال رؤوس استقطاب دف جن ثمار س يع ل مناسبة ظروف يئة ع  .العمل
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 فاتورة لتقليص المستوردة السلع محل ليحل المح المنتج يع و المحروقات خارج الصادرات دعم
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