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  : المؤلف�المرسل 

   :الم��ص

اس�ثمار� وال���تأخذ�ش�ل المباشرة�لصا���تدفقات�رؤوس��موال��جن�ية �قتصادي�ثر إبراز���دفت�الدراسة�إ���

�أ �ا��زائر  ع���باشر مجن�� ��� �المح�� �الناتج �عنھ�إجما�� �ب مع��ا �الف��ة �خلال �استخدام�2019-1990النمو��قتصادي �وتم ،

� ��حصائية �ذو�الطرق �للانحدار�الذا�ي �غ���المقيد �ا��طأ �ت��يح �تقدير�نموذج ��� �والمتمثلة �الزمنية �السلاسل ��� ا��ديثة

 .)ARDL(�بطاء�الموزع�

�أ�م�ا �نتائج �لعدة �الدراسة �: وتوصلت �خـلال �من �المش��ك �للت�امل �ت�امل�F-statisticأشار�اختبار�ا��دود �وجود �إ�� ،

المحسو�ة�أك���من�القيمة�ا��رجة�العليا� F- ئيةالمباشر�والنمو��قتصادي�من�خلال�قيمة�إحصامش��ك�ب�ن��س�ثمار��جن���

� �معنو�ة �مستوى �%10،%5،%2.5،%1عند �؛ �الدراسة �بي�ت �كما �النمو��إيجا�ي أثروجود �المباشر�ع�� للاس�ثمار��جن��

  .الطو�ل�والقص����ن�قتصادي�����جل

ـــوال�تـــــدفقات�رؤوس: ال�لمـــــات�المفتاحيـــــة ـــو�اقتصـــــادي،�المباشـــــرة��جن�يـــــة��مــ ـــاد� ،ARDL يـــــةمن�� ،ت�امـــــل�مشـــــ��ك ،نمــ اقتصــ

  .جزائري 

  JEL :C1�،C22،F21 ، F43تص�يف�
Abstract:  

The study aimed at highlighting the economic impact of net foreign direct capital inflows 
which takes the form of (FDI) on GDP in Algeria and is expressed by economic growth during the 
period 1990-2019, to accomplish this task, we used the latest statistical methods have been modern 
in time series of estimation of the unrestricted regression error correction model (autoregressive 
Distribution lag (ARDL). 

 The Most Important Findings of this study: The Bound Test Approach through F-statistic, 
that there is a co-integration between the Foreign direct investment and economic growth, by the 
value of its calculated F-statistic, which is greater than the critical value at the significant level of  
1%,2.5% ,5% and 10%,there is also a positive impact of FDI on economic growth in the long and 
short term. 
Key Words : foreign direct capital inflows, Economic Growth, Co-integration, ARDL 
methodology, Algerian economy. 

JEL Classification: C1 ،C22، F21، F43 
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  2019-1990لف��ة�دراسة�قياسية�ل - �قتصاد�ا��زائري ��المباشر�ع���لاس�ثمار��جن��ثار��قتصادية�ل

   :مقدمة .1

مصـدر�مـن�أ�ـم�مصـادر�التمو�ـل�� )المباشـرة�تـدفقات�رؤوس��مـوال��جن�يـة�( �عد��س�ثمار��جن���المباشـر 

�للنمــــو��قتصــــادي�الــــذي��ســــا�م��ــــ��ز�ــــادة�القــــدرات��نتاجيــــة�
ً
ا��ارجيــــة�خاصــــة�للــــدول�الناميــــة،�باعتبــــاره�محر�ـــاـ

للاقتصــاد�المح�ــ��وإيجــاد�فــرص�عمــل�وز�ــادة�معــدلات�ال�شــغيل�وإدخــال�التقنيــة�ومــد��ــذه�الــدول�بأســاليب�إدار�ــة�

جن�ـ��المباشـر�عـن�غ�ـ�ه�مـن�التـدفقات�الماليـة�بأنـھ�يضـمن�نقـلا�للتكنولوجيـا�متمثلـة�أك���فاعلية،�و�تم�ـ���سـ�ثمار�� 

�ـــــ��اســـــتغلال�بـــــراءات��خ�ـــــ�اع�والعلامـــــات�التجار�ـــــة�وا���ـــــ�ات�الفنيـــــة�والم�ـــــارات��دار�ـــــة،�بالإضـــــافة�إ�ـــــ���م�انـــــات�

إلا�أن�نمـــو��ســـ�ثمار�. دمـــةال�ســـو�قية�و��ـــذا�ف�ـــو��ســـ�م��ـــ��تضـــيق�الفجـــوة�التكنولوجيـــة�بـــ�ن�الـــدول�الناميـــة�والمتق

�جن�ــ��المباشــر�وز�ــادة��نفتــاح��قتصــادي�وخاصــة��ــ��الــدول�الناميــة�قــد�أ�عــش�ا��ــدل�الــدائر�حــول�أثر�مــا�ع�ــ��

فمـــن�جانـــب�المنـــافع��نـــاك�العديـــد�مـــن�الدراســـات�ال�ـــ���شـــ���إ�ـــ��. الدولـــة�المضـــيفة�وحـــول�المســـتفيد�ا��قيقـــي�م��ـــا

أمــــا�ع�ــــ��ا��انــــب��خــــر�. ع�ــــ��النمــــو��قتصــــادي�وخلــــق�ب�ئــــة�اقتصــــادية�مزد�ــــرة�أ�ميــــة��ســــ�ثمار��جن�ــــ��المباشــــر 

  .ف�ناك�من��ش���إ���وجود�سلبيات�للانفتاح�و�س�ثمار��جن���المباشر�ع���اقتصاد�الدولة�المضيفة

ا��ــــــواجز��إزالـــــةتحـــــاول�ا��زائـــــر�جـــــذب��ســـــ�ثمار��جن�ـــــ��المباشـــــر�إل��ــــــا�والظفـــــر�بمزايـــــاه،�وذلـــــك�مـــــن�خـــــلال�

العراقيل�ال����عيق�طر�ق�ا،�ومنح�ا�ا��وافز�والضمانات�ال�ـ���سـ�ل�قـدوم�ا�ودخول�ـا�السـوق�المح�ـ�،�ومـن�خـلال�و 

المباشـر،�و�ـذا�مـا�يـدل���جن�ـ�ازدياد�حدة�المنافسة�ب�ن�الـدول�المتقدمـة�والـدول�الناميـة�مـن�أجـل�جـذب��سـ�ثمار�

  .فة�من�أجل�دفع���لة�النمو��قتصاديع���أن��ذا��خ���يجلب�معھ�عدة�مزايا�إ���الدول�المضي

و�س����ذه�الدراسة�لتحليل�وقياس�أثر��س�ثمار��جن�ـ��المباشـر�ع�ـ��النمـو��قتصـادي��ـ��ا��زائـر�خـلال�

 .2019-1990الف��ة�

  :الدراسة إش�الية 1.1

مــا�مـدى�" :كمـا�ي�ـ�انطلاقا�من�العرض�السابق،�ت��ز�لنا�معالم�إش�الية��ذا�الدراسة�وال�ـ��يمكـن�صـياغ��ا� 

  ؟�" تأث����س�ثمار��جـن���المباشـر�ع���النمو��قتصادي����ا��زائـر

  :وتتفرع�حول��ذا�السؤال�أسئلة�فرعية،�و���كما�ي��

   لنمو��قتصادي؟واجن���المباشر�توجد�علاقة�ت�امل�مش��ك�ب�ن��س�ثمار�� �ل� -

  ؟����جل�الطو�ل�والقص���لنمو��قتصاديع���اجن���المباشر��ل�يوجد�أثر�ذو�دلالة�إحصائية�للاس�ثمار�� � -

  :�س�ند�الدراسة�إ���فرضيات�أساسية،��� :فرضيات�الدراسة�2.1 

    ؛الدراسة ف��ة خلال ا��زائر، لنمو��قتصادي���واجن���المباشر��س�ثمار��  توجد�علاقة�ت�امل�مش��ك�ب�ن -

�ــــ��ا��زائــــر��ــــ���جــــل�الطو�ـــــل��لنمــــو��قتصـــــاديع�ــــ��اجن�ــــ��المباشــــر�للاســـــ�ثمار�� يوجــــد�أثــــر�ذو�دلالــــة�إحصــــائية� -

   .  الدراسة ف��ة خلال ،والقص��

   :الدراسةأ�مية� 3.1

تــأ�ى�أ�ميــة�الدراســة�مــن�أ�ميــة�الموضــوع�الــذي�ن�ناولــھ�ألا�و�ــو��ســ�ثمار��جن�ــ��المباشــر،�لمــا�لــھ�مــن�أ�ميــة�

  .النمو��قتصادي�معدلات����إم�انية�ز�ادة���
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   :أ�داف�الدراسة 4.1

النمــــو��قتصــــادي��ــــ��ا��زائــــر،�بإتبــــاع�أســــلوب�ع�ــــ���ســــ�ثمار��جن�ــــ��المباشــــر�أثــــر���ــــدف�الدراســــة�إ�ــــ��إبــــراز�

التحليــل�الوصــفي�وأســلوب�التحليــل�الك�ــ��القيا�ــ���لت�يــان��ثــر،�وذلــك�ع�ــ��ضــوء�بيانــات�ســنو�ة���ــدف�الوقــوف�

  :ع���ا��وانب�التالية

  ؛��م�تدفق��س�ثمار��جن���المباشر����ا��زائرمعرفة� -

    ؛النمو��قتصادي����ا��زائر،�خلال�ف��ة�الدراسةع����أثر��س�ثمار��جن���المباشر �تحليل�-

النمـو��قتصـادي��ـ��ا��زائـر،�خـلال�ع�ـ����جن�ـ��المباشـر �أثـر��سـ�ثمار ���قياس�لو��ن�المستخدم�ن�إبراز�دور��س�-

  .  ف��ة�الدراسة

   :الدراسة حدود�5.1

 .تم�إجراء��ذه�الدراسة�ع���مستوى��قتصاد�ا��زائري : �طار�الم�ا�ي *

  ).2019-1990(لقد�تم�تحديد�ف��ة�الدراسة�: �طار�الزما�ي *

   :الدراسة من���6.1

�جن�ـ���أثـر��سـ�ثمار  الضـرور�ة�لدراسـة�وتحليـل و�حصـائية القياسية الطرق  �ستخدم الموضوع �ذا لمعا��ة

 وسـ�تم القياسـية، النمـاذج خطـوات تطبيـق من�خـلال نتائج إ�� وللوصول  النمو��قتصادي����ا��زائر،ع����المباشر 

  .  لاستخراج�النتائج�والقيام�بالاختبارات�اللازمة�E-views.10ب��نامج� �ستعانة

  :جابة�ع����ش�الية�المطروحة�تم�تقسيم�الدراسة�كما�ي��للإ  :الدراسة �ي�ل�7.1

 والعلاقة�ب�ن��س�ثمار��جن���المباشر�والنمو��قتصادي؛�طار�النظري �  -

  .)2019-1990( قياس�أثر��س�ثمار��جن���المباشر�ع���النمو��قتصادي�خلال�الف��ة -

   :الدراسات�السابقة�8.1

النمـو��قتصـادي�لمـا�ل�ـا�ع�ـ����سـ�ثمار��جن�ـ��المباشـر ال���تناولت�أثر��السابقة�ناك�العديد�من�الدراسات�

ســــواء�باللغــــة�العر�يــــة�أو�اللغــــة��جن�يــــة،��،�ومــــن�أ�ــــم��ــــذه�الدراســــاتمــــن�أ�ميــــة��كب�ــــ�ة��ــــ���دبيــــات��قتصــــادية

  :ما�ي��نذكر�مختلفة� ولمعرفة�الدراسات�السابقة�ذات�الصلة�وال���تناولت�موضوع�الدراسة�من�زوايا

��:"أثـــــر��ســـــ�ثمار��جن�ـــــ��المباشـــــر�ع�ـــــ��النمـــــو��قتصـــــادي��ـــــ��تركيـــــا" �عنـــــوان )2018ســـــلامي�و�اخـــــرون،�(دراســـــة� - 

�ــدفت��ــذه�الورقــة�البحثيــة�إ�ــ��دراســة�العلاقــة�بــ�ن��ســ�ثمار��جن�ــ��المباشــر�والنمــو��قتصــادي��ــ��تركيــا�خــلال�

باســــتخدام�اختبــــار�الت�امــــل�المشــــ��ك���و�ا�ســــون،�وتوصــــلت�نتــــائج�الدراســــة�إ�ــــ��عــــدم�وجــــود��2016-2006الف�ــــ�ة�

 .ادي����تركياعلاقة�توازنية�ب�ن��س�ثمار��جن���المباشر�والنمو��قتص

�ــدفت��ــذه�": �ـ��ا��زائــر��النمــو��قتصــاديع�ـ���ســ�ثمار��جن�ــ��المباشــر�أثـر�" �عنــوان�)2019مــرابط،�(دراسـة�  - 

�ــ��ا��زائــر�دراســـة��النمــو��قتصــاديع�ــ���ســـ�ثمار��جن�ــ��المباشــر�أثــر�دراســة�تحليــل�وقيــاس��إ�ــ��الورقــة�البحثيــة

علاقـة�سـب�ية�وجـود�عـدم�الدراسـة�إ�ـ���نتـائج�توصلتو �ال�يك��، var باستخدام�نموذج�2018-1986للف��ة�قياسية�

�ـــــ���تجـــــا��ن�بـــــ�ن��ســـــ�ثمار��جن�ـــــ��المباشـــــر�والنمـــــو��قتصـــــادي��ـــــ��المـــــدى�القصـــــ��،�كـــــذلك�أغلـــــب��ســـــ�ثمارات�

  .�جن�ية�المباشرة����ا��زائر�موج�ة�إ���قطاع�المحروقات

 The Impact of Foreign Direct Investment on the Economic Growth in" �عنـوان (Khun , 2018)دراسـة�  - 

Cambodia: Empirical Evidence: " المباشـر�ع�ـ��النمـو���جن�ـ�أثر��س�ثمار��دراسة إ�� الورقة�البحثية�دفت��ذه�
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،�اســتخدمت�الدراســة�طر�قــة�المر�عــات�الصــغرى�ذات�المــرحلت�ن�2016-2006 خــلال�الف�ــ�ة�كمبوديــا�قتصــادي��ــ��

،�العلاقــــة�بــــ�ن�المجمعــــة��رتبــــاط�و�نحــــدار�المتعــــددة�لتحليــــل�البيانــــات��نيــــة،�وكــــذا�مصــــفوفة�المعــــادلات�لمنظومــــة

تغ�ــ�ات�و�خــرى��ســ�ثمار��جن�ــ��المباشــر�والنمــو��قتصــادي�يــتم�تحليل�ــا�باســتخدام�المتغ�ــ�ين�ســالفي�الــذكر؛�والم

أظ�ـــرت�النتـــائج�أن��نـــاك�تـــأث���إيجـــا�ي�للاســـ�ثمار� الت�ـــ�م،�ســـعر�الصـــرف؛: ال�ـــ��تـــؤثر�ع�ـــ��النمـــو��قتصـــادي�مثـــل

  .لكمبوديا��جن���المباشر�ع���النمو��قتصادي

 FDI-Led-Growth in Malaysia: Autoregressive Distributed Lag"�عنـوان (Jerome & Yong, 2018) دراسـة  - 

(ARDL) Bounds Testing Approach  : "جن�ـ��المباشـر�ع�ـ��سـ�ثمار�� � أثـر��ـدفت��ـذه�الورقـة�البحثيـة�إ�ـ��دراسـة�

،�أظ�ــــرت�نتــــائج�التقــــدير�أن�)ARDL(نمــــوذج��باســــتخدام،�2016-1980خــــلال�الف�ــــ�ة��مال��يــــاالنمــــو��قتصــــادي��ــــ��

،�و�ــذا��ع�ــ��أن�تــدفق��ســ�ثمار��جن�ــ��مال��يــالــھ�تــأث���إيجــا�ي�ع�ــ��النمــو��قتصــادي��ــ���ســ�ثمار��جن�ــ��المباشــر�

بالإضافة�إ���ذلك�،��نـاك�تـأث���سـل���لتـدفق��سـ�ثمار�،�المباشر�يظل�أداة�م�مة�لتحف���النمو��قتصادي����مال��يا

وتــأث���إيجــا�ي�خــلال��زمــة�الماليــة��1997 لســنة �جن�ــ��المباشــر�ع�ــ��النمــو��قتصــادي�خــلال��زمــة�الماليــة��ســيو�ة

 .2008 لسنةالعالمية�

   :السابقة الدراسات عن الدراسة �ذه بھ تم��ت ما�9.1

 النمـــــو ع�ـــــ� المباشـــــر �جن�ـــــ� �ســـــ�ثمار اثـــــر دراســـــة تناولـــــت جميع�ـــــا أن نجـــــد  الســـــابقة الدراســـــات خـــــلال مـــــن

 ل�ــذه الزمــا�ي ا���ــ� اخــتلاف مــع الب�ئــة حیــث ا��اليــة،�مــن الدراســة مــع الدراســات معظــم �شــ��ك بحیــث �قتصــادي،

 �ســـ�ثمار أثــر وقیـــاس تحلیــل حــول  تمحـــورت وال�ــ� ال�ــدف، حیـــث مــن مع�ـــا ت�شــابھ الدراســات بقیـــت أمــا الدراســات،

 تلـــك مـــن البـــاحث�ن اســـتفاد وقـــد مختلفـــة، وقیاســـیة تحلیلیـــة أدوات باســـتخدام �قتصـــادي، والنمـــو المباشـــر �جن�ـــ�

 النمــــو ع�ــــ� المباشــــر �جن�ــــ� �ســــ�ثمار بــــ�ن العلاقــــة طبيعــــة ومعرفــــة الدراســــة محــــاور  تحديــــد �ــــ� الســــابقة تالدراســــا

 علاقــة وجــود ع�ــ� أجمعــت معظم�ــا أن إلا عرضــ�ا تــم ال�ــ� الدراســات �ــذه بــ�ن الموجــود �خــتلاف ورغــم. �قتصــادي

  .�قتصادي والنمو المباشر �جن�� �س�ثمار ب�ن

 والعلاقة�ب�ن��س�ثمار��جن���المباشر�والنمو��قتصادي��طار�النظري  .2

  :مف�وم�النمو��قتصادي 1.2

  :�ناك�عدة��عار�ف�للنمو��قتصادي�نذكر�من�أ�م�ا�ما�ي��

o عبــارة�عــن�معــدل�ز�ــادة��نتــاج�أو�الــدخل�ا��قيقــي�فـــي�دولــة�مــا�خــلال�ف�ــ�ة�"�عــرف�النمــو��قتصــادي�ع�ــ��أنــھ�

و�عكـــس�النمـــو��قتصـــادي�التغ�ـــ�ات�الكميـــة�فــــي�الطاقـــة��نتاجيـــة�ومـــدى�اســـتغلال��ـــذه�الطاقـــة،�". زمنيـــة�معينـــة

لطاقـــات��قتصـــادية�ازدادت�معـــدلات�النمـــو�ف�لمـــا�ارتفعـــت��ســـبة�اســـتغلال�الطاقـــة��نتاجيـــة�المتاحـــة�فــــي�جميـــع�ا

 . فـي�الدخل�الوط��

o حـــدوث�ز�ـــادة��ـــ��متوســـط�نصـــ�ب�الفـــرد�مـــن�الـــدخل�الـــوط���ا��قيقـــي�ولـــ�س�النقـــدي"كمـــا��عـــرف�ع�ـــ��أنـــھ�"  )

  )361،�صفحة�2008السر���،�

  العام�للأسعارالدخل�النقدي���������المستوى�=      الدخل�ا��قيقي�
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o محـيط�اقتصـادي �ـ� الفـرد طـرف من المنتجة وا��دمات كمية�السلع �� المستمرة الز�ادة" كذلك��عرف�ع���أنھ 

 �ـ� ز�ـادة يحقـق بمـا الـدخل�القـومي إجمـا�� أو المح�ـ� النـاتج إجمـا�� �ـ� ز�ـادة حـدوث" بـھ�كـذلك يقصـد كمـا ،" معـ�ن

  )71،�صفحة����2003مية�و�ناصف،�(  ا��قيقي من�الدخل الفرد نص�ب متوسط

 :يمكن�أن��ست�تج�أن�النمو��قتصادي التعار�ف�السابقة �� و�التمعن

 أن بمع�ـ� ا��قيقـي، الفـرد دخـل �ـ� ز�ادة عليھ ي��تب وأن بد لا بل المح�� الناتج إجما�� �� ز�ادة حدوث فقط �ع�� لا -

 .الس�ان نمو معدل يفوق  أن بد لا النمو معدل

 مـن لابـد حقيقيـة،�أي ز�ـادة ت�ـون  أن يتعـ�ن بـل فحسـب نقديـة ز�ـادة ل�سـت الفـرد دخـل �ـ� تتحقـق ال�ـ� الز�ـادة أن�-

 .الت��م معدل اس�بعاد

 بـزوال مـا�تـزول سـرعان مؤقتـة ز�ـادة ول�سـت الطو�ـل المـدى ع�ـ� ت�ـون  أن لابـد الـدخل �ـ� تحقـقت ال�ـ� الز�ـادة أن�-

 .أسبا��ا

 المع�ـ��ع��ـا للكميـات الطو�لـة الف�ـ�ة �ـ� المتتا�عـة الز�ـادة" أنـھ ع�� �قتصادي النمو �عر�ف يمكن عامة و�صفة

  ."�قتصادية ال�يا�ل �� �عديلات جو�ر�ا يتضمن التتا�ع �ذا بحيث

  : �س�ثمار��جن���المباشر مف�وم 2.2

  :�ناك�عدة��عار�ف�للاس�ثمار��جن���المباشر�نذكر�م��ا

o دولـة �ـ� ثابتـة رأسـمالية �ـ��موجـودات )وطنيـة غ�ـ�( أجن�يـة لأمـوال توظيـف" �عـرف��سـ�ثمار��جن�ـ��المباشـر�بأنـھ 

 إدارة �ـ� ا��ـق لـھ و��ـون  أخـرى، دولـة �ـ� منفعـة�المسـ�ثمر و�عكـس �جـل طو�ـل �سـ�ثمار أجل ما�ي�ون  وعادة معينة

 ".مؤسسـة أم شـركة أم فـردا المسـ�ثمر �ـذا �اـن وأيـا �قامـة بلـد مـن أو بلـده��جن�ـ� مـن عل��ـا موجوداتـھ�والرقابـة

  )140-139،�الصفحات�2010موفق�و�خض��،�(

o الـدو�� النقـد صـندوق  و�عـرف (I.M.F) الموج�ـة العمليـات�المختلفـة مجموعـة أنـھ" ع�ـ� المباشـر �جن�ـ� �سـ�ثمار 

 وضـعھ الـذي للمعيـار ووفقـا. "�م لدولـة�المؤسسـة مخالفـة دولـة �ـ� المتوطنـة المؤسسـة السـوق�و�سـي�� �ـ� للتـأث��

 إحـدى مـال رأس أسـ�م مـن أك�ـ� أو % 10 �جن�� المس�ثمر يمتلك مباشرا�ح�ن ي�ون��س�ثمار الدو�� النقد صندوق 

 .المؤسسـة إدارة �ـ� رأيـا المسـ�ثمر لإعطـاء �افيـة ا��صـة وت�ـون��ـذه ف��ـا، �صـوات �عمـال،�ومـن�عـدد مؤسسـات

  )02،�صفحة�2011بيوض�،�(

o العالمية التجارة منظمة أما(W.T.O) يمتلـك عنـدما �شـاط�يحـدث" أنھ ع�� المباشر �جن�� �س�ثمار عرفت فقد� 

،�2015جبـاري،�( "إدار��ـا بقصـد )المضـيف البلـد( آخـر بلـد �ـ� إنتاجيـة أصـولا )�م البلـد( مـا بلـد �ـ� مقـيم مسـ�ثمر

  )15صفحة�

 مـن النـوع ذلـك عــن عبـارة :ومـن�خـلال�التعـار�ف�الســابقة�يمكـن�أن��سـت�تج�أن��سـ�ثمار��جن�ــ��المباشـر

 كمـا جز�ـي، أو �امـل �شـ�ل امتلاك�ـا �جن�ـ� المسـ�ثمر يتـو�� إقامـة�مشـار�ع ع�ـ� ينطـوي  الـذي �جـل، طو�ل س�ثمار� 

 المـال رأس �ـ� أو�أك�ـ���% 10  �جن�ـ� المسـ�ثمر حصـة ت�ـون  أن و�شـ��ط البلـد�المضـيف، ضـمن إدار��ـا ع�ـ� �عمـل

  .أجن�يا�مباشرا �س�ثمار يمكن�اعتبار ح�� المشروع
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  : العلاقة�ب�ن��س�ثمار��جن���المباشر�والنمو��قتصادي 3.2

ال���تفسر�العلاقة�بـ�ن��سـ�ثمار��جن�ـ��المباشـر�والنمـو��قتصـادي�نـذكر�مـن��ناك�مجموعة�من�النظر�ات�

  :بي��ا�ما�ي��

ا�تمـــــــــت�النمـــــــــاذج� :علاقـــــــــة��ســـــــــ�ثمار��جن�ـــــــــ��المباشـــــــــر�بـــــــــالنمو��قتصـــــــــادي��ـــــــــ��التفســـــــــ���النيوكلاســـــــــي�ي  - أ

الدور�الـذي�يقـوم�بـھ��النيوكلاسيكية�بالبحث����العوامل�المس�بة�للنمو��قتصادي،�حيث�ركزت��ذه�النماذج�ع��

ســـوان،�حيـــث�-�ســـ�ثمار��جن�ـــ��المباشـــر��ـــ��تحف�ـــ��النمـــو��ـــ��الـــدول�المضـــيفة�ومـــن�بـــ�ن��ـــذه�النمـــاذج�نمـــوذج�ســـولو

يقــوم��ــذا�النمــوذج�ع�ــ��فرضــية��ســتمرار��ــ��اســتخدام�المز�ــد�مــن�العمــل�ورأس�المــال�طالمــا�أن�الت�ــاليف�ا��ديــة�

بي��مـــا،�ونظـــرا�لأن�الـــدول�الناميـــة�ت�ســـم�بنـــدرة�رأس�المـــال�ل�ـــل�عامـــل��أقـــل�مـــن�العوائـــد�ا��ديـــة�ح�ـــ��يـــتم�ال�ســـاوي 

مقارنـــة�بالـــدول�الغنيـــة،�فـــإن��نتاجيـــة�ا��ديـــة�لـــرأس�المـــال�ت�ـــون�مرتفعـــة��ـــ��تلـــك�الـــدول،��مـــر�الـــذي���ـــ�ع�ع�ـــ��

بنــــاء��انتقــــال�رأس�المــــال�مــــن�الــــدول�الغنيــــة�إ�ــــ��الــــدول�الناميــــة�ســــواء��ـــاـن�ذلــــك��ــــ��شــــ�ل�اســــ�ثمار�أجن�ــــ��مباشــــر�أو 

،�2017ســعدي،�( .نمــوذج�جديــد�لقيــاس�النمــو��قتصــادي�أطلــق�عليــھ�ســولو��ســ�ثمار��ــ��محفظــة��وراق�الماليــة

  )79صفحة�

قد�ركز����تحليلـھ�ع�ـ���سـ�ثمار��ـ��رأس�المـال�ال�شـري�المع�ـ��عنـھ�ب�سـبة�الطـلاب�" سولو"وا��دير�بالذكر�أن�

ا��امعات،�العملية�التكنولوجية�المع���ع��ا�بالإنفـاق�ع�ـ��البحـوث�والتطـو�ر،�وتكمـن�أ�ميـة�العـامل�ن�السـابق�ن����

�ـــ��تحف�ـــ��النمـــو�داخـــل�الـــدول�المضـــيفة�الناميـــة�بصـــفة�خاصـــة،�وعليـــھ�يمكـــن�القـــول�أن��ســـ�ثمار��جن�ـــ��المباشـــر�

ذه�النقطـــة��امـــة�بال�ســـبة�ل�ـــذه�النظر�ـــة�لأ��ـــا�قـــد��عـــوض�الـــدول�الناميـــة�عـــن�النـــدرة��ـــ���ـــذين�العـــامل�ن،�و�عت�ـــ���ـــ

م����ا��عن�سابق��ا�ال�ـ��أولـت�ا�تمام�ـا�بالاسـ�ثمار��ـ��رأس�المـال�ال�شـري�فقـط�دون�أخـذ�التقـدم�التكنولـو����عـ�ن�

  )212،�صفحة�2013جباري�و�ا��داد،�( .�عتبار

باختصار�شديد�ركـز�كي�ـ��ع�ـ��جانـب�: المباشر�بالنمو��قتصادي����التفس���الكي��ي علاقة��س�ثمار��جن���   - ب

�ســـ�ثمار،��نفـــاق�العـــام�(الطلـــب�الك�ـــ��لتحديـــد�مســـتوى�الـــدخل�التـــواز�ي�و�ـــرى�أن�أي��غ�ـــ���ـــ����ـــم��ضـــافات�

و�إيجابـا��ـ����ـم�النـاتج�ي�ون�لھ�أثر�مباشر�ع�����م�الطلـب�الك�ـ���ـ���قتصـاد،�و�التـا���يـؤثر�سـلبا�أ) والصادرات

�سـ�ثمار�(وإجما���الصادرات،�و�صف�كي���مـن�خـلال�مف�ـوم�المضـاعف�أن�حـدوث��غ�ـ��معـ�ن��ـ����ـم��ضـافات�

،�وذلــك�مــن�)علاقــة�طرديــة(ســيؤدي�إ�ــ��إحــداث��غ�ــ��أك�ــ��منــھ��ــ����ــم�الــدخل�أو��النــاتج�و�ــ��نفــس��تجــاه�) مــثلا

  )26،�صفحة�2011سعدي�و�برحومة�،�( .س�ثمارخلال��ثار��قتصادية�غ���المباشرة�للا 

  )2019-1990( الف��ة خلال �قتصادي النمو ع�� المباشر �جن�� �س�ثمار أثر قياس .3

  :السلاسل�استقرار�ةعرض�المتغ��ات�والبيانات�ودراسة� 1.3

للقيــــــام�بالدراســــــة�التطبيقيــــــة�يحتــــــاج�البحــــــث�إ�ــــــ��معطيــــــات،�فلقــــــد�تحصــــــلنا�ع�ــــــ��المعطيــــــات�: نمــــــوذج�الدراســــــة -أ

  : السنو�ة�من�البنك�الدو��،�و�مكن�صياغة�نموذج�الدراسة����ش�لھ�القيا����ع���النحو�التا��

iiiii opgfcfdigdp   443322110 inf
  

   :حيث�أن

i  :1990-2019يمثل�رقم�المشا�دات�و�و��ع���عن�سنوات�الف��ة� .  

:gdpi�،معدل�النمو��قتصادي  
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 fdii1 :س�ثمار��جن���المباشر�ك�سبة�من�إجما���الناتج�المح��� .  

:gfci2�،إجما���تراكم�رأس�المال�الثابت�ك�سبة�من�إجما���الناتج�المح��   

:infi3معدل�الت��م�.  

:opi4�،مؤشر��نفتاح�التجاري  

 :ui ا��طأ�العشوا�ي.  

0α :�،1تمثل�ا��د�الثابتα، 2α، 3α، 4α :تمثل�معاملات�استجابة�المتغ���التا�ع�للمتغ��ات�التفس��ية�ع���التوا��.  

  :التعر�ف�بالمتغ��ات�  - ب

 الســنة خــلال القــومي �قتصــاد �ــ� ال��ائيــة وا��ــدمات الســلع قيمــة �ــو: )النمــو��قتصــادي( �جمــا�� المح�ــ� النــاتج -

 �ـــ� �قتصـــادية والب�يـــة المح�ـــ� الســـوق  ��ـــم إ�ـــ� �شـــ�� �جمـــا�� المح�ـــ� فالنـــاتج الســـوق، �ســـعر أي ا��ار�ـــة بالأســـعار

  .الدولة

 شـر�ات ع�ـ� ا��فـاظ أو تطـو�ر أو لإ�شـاء �سـ�� ال�ـ� الدولية �موال رؤوس تحر�ات �و: المباشر �جن�� �س�ثمار -

  .�جن�ية الشركة إدارة ع��) كب�� تأث�� أو) السيطرة ممارسة) أو(و أجن�ية تا�عة أخرى 

 مخصـوما وا��ـاص ا���ـومي �شـق��ا الثابتـة للأصـول  السـنو�ة �ضافات مجموع بھ يقصد: الثابت المال رأس تراكم -

  .م��ا التخلص تم ال�� �صول  م��ا

 �عمـل الت�ـ�م أن ملاحظـة و�جـب. ... مـا دولـة اقتصـاد �ـ� للأسـعار العـام المسـتوى  �ـ� المسـتمر �رتفـاع �ـو: الت��م -

 أن حيــــث المتــــاح الــــدخل حــــدود �ــــ� شــــرا��ا يمكــــن ال�ــــ� وا��ــــدمات الســــلع كميــــة( للأفــــراد الشــــرائية القــــوة تقليــــل ع�ــــ�

  .)وا��دمات السلع أسعار �� مستمر ارتفاع يمثل الت��م

 �جمـا��، المح�ـ� النـاتج إ�ـ� م�سـو�ة الوطنيـة والـواردات الصـادرات مجمـوع عـن عبـارة و�ـو: التجاري  �نفتاح مؤشر -

  .ا��ار�� العام ع�� �قتصادي �نكشاف درجة ن�و�ب

قبـــل�الشـــروع��ـــ��تقـــدير�النمـــوذج،�لابـــد�مـــن�دراســـة�مـــا�إذا��انـــت�: دراســـة�إســـتقرار�ة�السلاســـل�محـــل�الدراســـة -ت

 )Spurious Regressions(السلاســــــــل�المــــــــذ�ورة�ســــــــابقا�مســــــــتقرة�أم�لا،�تجنبــــــــا�لظ�ــــــــور�مشــــــــ�لة��نحــــــــدار�الزائــــــــف�

(Isabelle & autres, 2004, p. 319)حيـث��شـ����ـذا�المصـط���إ�ـ���نحـدار�ذي�النتـائج�ا��يـدة�مـن�حيـث�اختبـار��،

)t,F(لك��ـــا�لا��عطـــي�مع�ـــ��حقيقـــي�للنتـــائج،�ولا�تقـــدم�تفســـ��ا�اقتصـــاديا�ذا�مع�ـــ�،�أي�أن�ال��ـــوء�إ�ـــ��،�وقيمـــة�،

  .�عطي�نتائج�زائفة����حالة�عدم�استقرار�السلاسل�OLSطر�قة�المر�عات�الصغرى�العادية�

ا��ــذر�(وذلــك�مــن�ناحيــة� الدراســة نمــوذج الزمنيــة�لمتغ�ــ�ات السلاســل�(stationarity)اســتقرار�ة� ولاختبــار

 ,Bourbonnais & Terraza, 2004) ،�لـدي�ي�فـوللر(unit root test)الوحـدة� جـذر اختبـار يتطلـب ذلـك فإن )�حادي

pp. 150-152) Dickey and Fuller:1979) ((DF)ودي�ــي�فــوللر�الموســع��(ADF)�،(Augmented Dickey-Fuller 

test)ب�ــــ�ون-،�واختبــــار�فليــــب(PP) .حيــــث�تث�ــــت��ــــذه��ختبــــارات�طبيعــــة�وخصــــائص�السلاســــل�الزمنيــــة�للمتغ�ــــ�ات�

أن��نــاك�تطــابق��ــ��نتــائج�،�و��بــ�ن�مــن�خــلال�النتــائج��01ة��ــ��الم��ــق�رقــم�نتــائج��ختبــارات�مو�ــمحــل�الدراســة،�

 ،%10و�5%و1%  معنو�ــة مســتوى  عنــد الفــرق��ول ســتقرة��ــ��م��GDP�،FDI�،INF�،GFCختبــار�ن�فــالمتغ��ات�

ف�ـ��مسـتقرة��ـ��المسـتوى�أي�أ��ـا��OP،�أمـا�متغ�ـ�ة��CI~(1)و�ـ�،�أي� الدرجـة مـن مت�املـة أ��ـا ذلـك مـن و�سـت�تج

  .CI~(0)مت�املة�من�الدرجة�صفر�

  

2R
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  واختبار�ا��دود�للت�امل�المش��ك�تقدير�النموذج 2.3

ع�ــ��الــرغم�مـــن�أن�طر�قــة�اختبــار�ا��ـــدود�قابلــة�للتطبيــق��غـــض�النظــر�عمــا�إذا��انـــت�المتغ�ــ�ات��ساســـية�  

،�أو�مت�املــة��شــ�ل�مشــ��ك،�فإنــھ�يظــل�مــن�CI~(1)أو�مــن�الدرجــة��و�ــ��أي��CI~(0)مت�املــة�مــن�الدرجــة�صــفر�أي�

وتــــم�التوصــــل�إ�ــــ��أن�المتغ�ــــ�ات�. CI~(2)الضــــروري�التأكــــد�مــــن�عــــدم�وجــــود�أي�متغ�ــــ��مت�امــــل�مــــن�الدرجــــة�الثانيــــة�

��البحـث�و�ذا�ما��سمح�بإم�انية�تطبيق�طر�قـة�اختبـارات�ا��ـدود�ا��ديثـة��ـ. CI~(1)و�CI~(0)مت�املة�من�الدرجة

  .عن�مدى�وجود�علاقة�توازنية�طو�لة��جل�ب�ن�متغ��ات�النموذج

 ت�ـ�يح لنمـوذج �بطـاء ف�ـ�ة لتحديـد): UECM( المقيـدة غ�� ا��طأ ت��يح لنموذج المث�� �بطاء ف��ة تحديد  - أ

 FPE)، (LogL) (LR)، (HQC): (�ـ� المعـاي�� و�ـذه �بطـاء، طـول  اختيـار معـاي�� مـن ثلاثـة �سـتخدم المقيـد، غ�ـ� ا��طـأ

(AIC)، (SBC)، (HQC( يحتـوي  �نحـدار أن علمـا المعـاي��، ل�ـذه قيمـة أقـل �عطـي الذي �بطاء ف��ة اختيار يتم بحيث 

  :ذلك يو�� التا�� وا��دول . فقط ثابت مقدار ع��

  (UECM)ف��ة��بطاء�المث���لنموذج� اختبار نتائج: 1ا��دول� 

VAR Lag Order Selection Criteria 

Endogenous variables: GDP FDI GFC INF OP  

Date: 03/28/21   Time: 15:31 

Sample: 1990 2019 

Included observations: 28 

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -208.6498 NA 2.919652 15.26070 15.49859 15.33342 

1 -107.8452 158.407* 0.01343* 9.84608* 11.2734* 10.2824* 

2 -84.20458 28.70642 0.017899 9.943184 12.56001 10.74318 

  (E-views.10) الباحث�ن�بالاعتماد�ع���مخرجات من�إعداد: المصدر

حســـب�المعـــاي����P=1،�نلاحـــظ�أن�ف�ـــ�ة��بطـــاء�المث�ـــ��لمتغ�ـــ�ات�الفـــرق��ول��ـــ��(01)مـــن�خـــلال�ا��ـــدول�رقـــم

المشار�إل��ـا،�و�ـإجراء��ـذا��بطـاء،�تـم�إجـراء�عـدة�محـاولات�لتقـدير�النمـوذج،�وقـد��اـن�أفضـل�نمـوذج�تـم�ا��صـول�

أن�ف�ـــ�ات�،�حيـــث�ي�بـــ�ن�مـــن�خلالـــھ�يو�ـــ��ذلـــك�)02(رقـــم� والم��ـــقعليـــھ�وفقـــا�للمعـــاي����قتصـــادية�و�حصـــائية،�

),,,,(لنموذج�� �AICبطاء�المث���من�خلال�معيار 4321 qqqqpARDL��:  (1,2,2,0,2).  

 توازنيـــة علاقـــة وجـــود مـــدى اختبـــار �ـــ� ا��طـــوة �ـــذه تتمثـــل: ARDL مـــن�� باســـتخدام المشـــ��ك الت�امـــل اختبـــار  - ب

  :ذلك يو���التا�� وا��دول  �قتصادي، والنمو المباشر �جن�� �س�ثمار ب�ن �جل طو�لة

 ا��دوداختبار��وفق�من���نتائج�اختبار�الت�امل�المش��ك�: 2ا��دول�

F-Bounds Test  Null Hypothesis: No levels relationship 

Test Statistic Value Signif. I(0)  I(1) 

F-statistic 7.646419 10%  2.2  3.09 

k 4 5% 2.56 3.49 

  2.5% 2.88 3.87 

  1% 3.29 4.37 
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  (E-views.10)  الباحث�ن�بالاعتماد�ع���مخرجاتمن�إعداد� : المصدر

  .النموذجعدد�المتغ��ات�المستقلة�������إ��Kش���حيث�

المحســو�ة�أك�ـــ��مـــن�القيمــة�ا��رجـــة�العليـــا�عنـــد��F-ةئي،�نلاحـــظ�أن�قيمـــة�إحصـــا)02(مــن�خـــلال�ا��ـــدول�رقــم

�ســـ�ثمار��جن�ـــ��المباشـــر�،�ممـــا��ع�ـــ��وجـــود�علاقـــة�ت�امـــل�مشـــ��ك�بـــ�ن�%10و %5و %2.5و% 1مســـتوى�معنو�ـــة

  .والنمو��قتصادي

  :ARDLتقدير�نموذج��جل�الطو�ل�و�جل�القص���باستخدام�نموذج� 3.3

بمــا�أن�النتــائج�أكــدت�ع�ــ��وجــود�ت�امــل�مشــ��ك�بــ�ن�المتغ�ــ�ات،�فــإن�ذلــك��ســتلزم�تقــدير�العلاقــة�التوازنيــة�

،�وا��ـــدول�ARDL)2,0,2,2,1(القصـــ���بواســـطة�نمـــوذجو�ـــتم�تقـــدير�نمـــوذج��جـــل�الطو�ـــل�و�جـــل�. طو�لـــة��جـــل

   :التا���يو���ذلك

  �ARDLجل�باستخدام�نموذج� نتائج�تقدير�نموذج�طو�ل�وقص��: 3ا��دول�

  

  (E-views.10) من�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���مخرجات: المصدر

  ي�ب�ن�ما�ي���من�خلال�ملاحظة�نتائج�ا��دول�اعلاه :جل�الطو�لتقييم�نموذج�� :  

 النمــــو القيمــــة فــــإن منعدمــــة المســـتقل المتغ�ــــ� قيمــــة ت�ــــون  عنـــدما أنــــھ إ�ــــ� �شــــ�� الثابـــت ل��ــــد المقــــدرة المعلمــــة قيمـــة  -

  ).P < 0.01( لأن وذلك)  1%مستوى  عند) معنو�ة ذات و�� ،14.20 حدود عند ت�ون  �قتصادي

 المباشــــر �جن�ــــ� �ســــ�ثمار بــــ�ن طرديــــة علاقــــة وجــــود ع�ـــ� وتــــدل موجبــــة، المباشــــر �جن�ــــ� �ســــ�ثمار معامــــل إشـــارة  -

 �ـذه و�شـ�� 0.12 المعامـل �ـذا قيمـة بلغـت حيـث معنو�ة، غ�� و�� �قتصادية النظر�ة مع تتفق  �قتصادي، والنمو

 أن ذلـك وتفسـ��%. 1.2ب �قتصـادي النمـو ارتفـاع إ�ـ� سـيؤدي% 10ب المباشر �جن�� �س�ثمار ز�ادة أن إ�� القيمة

 وإدخــــال المــــال رأس ز�ــــادة خــــلال مــــن مباشــــر �شــــ�ل �قتصــــادي النمــــو �عز�ــــز �ــــ� �ســــا�م المباشــــر �جن�ــــ� �ســــ�ثمار
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 واك�ســاب العمــل ع�ــ� التــدر�ب طر�ــق عــن وا���ــ�ة المعرفــة نقــل خــلال مــن مباشــر غ�ــ� و�شــ�ل ا��ديثــة، التكنولوجيــا

  .الم�ارات

 �قتصــــادي النمــــو بــــ�ن عكســــية علاقــــة وجــــود ع�ــــ� وتــــدل ســــالبة، الثابــــت المــــال رأس ت�ــــو�ن إجمــــا�� معامــــل إشــــارة  -

  ).P < 0.01( لأن وذلك% 1 معنو�ة مستوى  عند إحصائية معنو�ة ذات و�� الثابت، المال رأس ت�و�ن وإجما��

 النمـو بـ�ن طرديـة علاقـة وجـود ع�ـ� وتـدل �قتصـادية، النظر�ـة مـع تتفـق ولا موجبـة، الت��م معدل معامل إشارة  -

  .�قتصادي النمو ع�� الت��م لمعدل تأث�� وجود عدم أي معنو�ة، غ�� و�� الت��م، ومعدل �قتصادي

 النمـو بـ�ن عكسـية علاقـة وجـود ع�� وتدل �قتصادية، النظر�ة مع تتفق لا سالبة، التجاري  �نفتاح معامل إشارة  -

 قيمـة بلغـت حيـث ،)P < 0.01( لأن وذلـك)  1%مستوى  عند(إحصائية دلالة ذات و�� التجاري، و�نفتاح �قتصادي

 النمـــو انخفـــاض إ�ـــ� ســـيؤدي% 1ـ�بـــ  التجـــاري  �نفتـــاح معـــدل �ـــ� ز�ـــادة أن إ�ـــ� القيمـــة �ـــذه و�شـــ�� ،-7.69 المعامـــل �ــذا

 المنتجــة �ســ�ثمارات لتــدعيم ا��ارجيــة التجــارة مــوارد اســتغلال عــدم إ�ــ� ذلــك تفســ�� و�رجــع ،%7.69ب �قتصــادي

  .�قتصادي النمو معدلات من الرفع �� المسا�مة العوامل أ�م من �عت�� ال��

 إن�نموذج�ت��يح�ا��طأ��عمل�ع�ـ��تحديـد�الدالـة��ـ�� ):نموذج�ت��يح�ا��طأ(القص���تقييم�نموذج��جل�

اف�ـ�اض�حالـة��عبـارة�أخـرى��عمـل�النمـوذج�ع�ـ��. المدى�القص���و�ضع�����عتبار�إ���حالة�التوازن����المدى�الطو�ـل

،�وأن�الدالــة��ــ��المــدى�القصــ���غ�ــ��متوازنــة،�فيعمــل�ع�ــ��)يحــدد�ا�شــ�ل�المتغ�ــ�ات(تــوازن�للدالــة��ــ��المــدى�الطو�ــل�

  : ي�� ما المقدرة المعلمات لقيم التقدير نتائج من و�ستخلص .تكييف�ا�و�ق�س�سرعة�العودة�إ���التوازن 

). P=0.000 < 0.01( لأن وذلـك) 1%مسـتوى  عنـد (إحصـائية دلالـة ذات و�ـ� سـالبة، ECMt-1 إحصـائية معامـل إشـارة -

 ت�ــ�يح حــد لمعامــل المقــدرة القيمــة بلغــت حيــث الدراســة، محــل المتغ�ــ�ات بــ�ن مشــ��ك ت�امــل وجــود ع�ــ� �ــذا و�ؤكــد

 السـابقة السـنة �ـ� �قتصـادي النمـو قيمـة انحـراف مـن 95.3% حـوا�� إن �ـذا و�ع�ـ�. -0.953 السـابق العـام �� ا��طأ

) 1.04=1/0.953( حــوا�� ذلـك يتطلــب ثـم ومــن ا��اليـة، الســنة �ـ� ت�ـ�يحھ يــتم الطو�ـل �جــل �ـ� التوازنيــة قيمـھ عـن

  .    الطو�ل �جل �� التوازنية قيمھ إ�� الوصول  أجل من سنة  1.04يقارب ما أي

  :أن �و النتائج �ذه �� الثقة �عزز  ما إن

 أثــــر وتبــــ�ن للنمــــوذج، التفســــ��ية القــــدرة ال�ســــبة �ــــذه �عكــــس حيــــث ،R2=  0.712 قيمتــــھ بلغــــت: التحديــــد معامــــل - 

 النمــــوذج �ــــذا  أن أي �قتصــــادي، النمــــو �ــــ� ا��اصــــلة التغ�ــــ�ات وتفســــ�� تحديــــد �ــــ� ومســــا�م��ا المســــتقلة المتغ�ــــ�ات

 إ�ـــ� أو أخـــرى  عوامـــل إ�ـــ� �عـــود% 28.8 والبـــا�� المســـتقل�ن، المتغ�ـــ�ين إ�ـــ� ســـب��ا �عـــود% 71.2تفســـ�� ع�ـــ� القـــدرة يمتلـــك

 ).ui(العشوا�ي المتغ�� إ�� وترجع النموذج �� تدرج لم أخرى  متغ��ات

  :���يص�النموذج�اختبارات 4.3

 خـلال مـن باسـتخدام�النمـوذج المقـدرة بـالقيم ا��قيقـة القـيم مقارنـة : المقـدرة بـالقيم ا��قيقـة القـيم مقارنـة  - أ

  :الش�ل�البيا�ي�التا��
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  نموذج

  

  (E-views.10) من�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���مخرجات

 النمـوذج ��ـودة �شـ�� ممـا ا��قيقيـة القـيم

 الطبي�ـ� للتوز�ـع المقدر النموذج بوا�� إتباع

 مـــن أك�ــ� باحتمــال ،)J-B=3.97( �ســاوي  �ختبــار

 قبــول  ذلــك مــن و�ت�ــ� ،X20.95=5.99مــن

  .ذلك يو�� 03والم��ق�رقم� الطبي��،

�خطـاء،�لـذلك�ن��ـأ�إ�ـ���ارتبـاطمـن�أجـل�دراسـة�فرضـية�عـدم�

-N*R)للارتبـــاط�الــذا�ي،�حيـــث�بلغــت�قيمـــة��ختبـــار�

ال�ـ�� الصـفر�ة الفرضـية إ�ـ��قبـول  �شـ��

  :المقدر،�وا��دول�التا���يو���ذلك

  نموذجلل ا��طأ

Breusch  

F-statistic 

Obs*R-squared 

(E-views.10)  

�نـاك�عـدة�اختبـارات�للكشـف�ع�ـ��أن�تبـاين�البـوا���

النتـائج�إ�ـ�� ،�حيـث��شـ��LM،��عتمد��ذا��ختبار�ع���مضـاعف�لاغـرانج�

 (P-value=0.713>0.05)و�ـــــذا�يـــــدعم��،

  :ا��طأ،�وا��دول�التا���يو���ذلك
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نموذجال و�وا�� والمقدرة ا��قيقة القيم :1الش�ل�

من�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���مخرجات: المصدر

القـيم مـن المقـدرة القـيم تقـارب ،�يلاحـظ)02(الشـ�ل�رقـم

  .النتائج وتحليل تفس�� �� عليھ �عتماد

إتباع شرط من للتحقق: النموذج لبوا�� الطبي�� التوز�ع

Jurque-Bera (ختبــار قيمــة أن �شــ�� الن�يجــة ف�انــت�

P-Value=0.567>0.05(، مــن أقــل �ختبــار وقيمــة معنو�ــة غ�ــ� ن�يجــة و�ــ�

الطبي��، التوز�ع ت�بع المقدر النموذج بوا�� أن ع�� ينص

مـن�أجـل�دراسـة�فرضـية�عـدم�: نمـوذجلل ا��طـأ حـدود إسـتقلال

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Testللارتبـــاط�الــذا�ي،�حيـــث�بلغــت�قيمـــة��ختبـــار��

�شـ�� ،�و�ـذا(P-value=0.115>0.05) %5ك�ـ��مـن�أباحتمـال�

المقدر،�وا��دول�التا���يو���ذلك النموذج لبوا�� ذا�ي ارتباط

ا��طأ حدود استقلال نتائج�اختبار�شرط: 4ا��دول�

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test

1.276937 Prob. F(2,14) 0.3095 

4.319741 Prob. Chi-Square(2) 0.1153  

(10. من�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���مخرجات: المصدر

�نـاك�عـدة�اختبـارات�للكشـف�ع�ـ��أن�تبـاين�البـوا���: لنمـوذجا )�خطـاء( تبـاين�البـوا��) ثبـات

،��عتمد��ذا��ختبار�ع���مضـاعف�لاغـرانج�)ARCH(متجا�س�أم�لا،�ومن�بي��ا�اختبار�

 %5باحتمـــــال�أك�ـــــ��مـــــن��(N*R-squared=0.675)أن�قيمـــــة��ختبـــــار�بلغـــــت�

ا��طأ،�وا��دول�التا���يو���ذلك حدود تباين تجا�س ع�� تنص قبول�الفرضية�الصفر�ة�ال��

  

  

  

الشـ�ل�رقـم خـلال مـن

�عتماد يمكن لذا المقدر،

التوز�ع شرط اختبار  - ب

Bera(اختبــار اســتخدام تــم

5) %Value=0.567>0.05

ينص الذي الصفري  الفرض

إسـتقلال شـرط إختبـار   - ت

Godfrey Serial Correlation LM Test :اختبــار

squared=4.319)باحتمـال��

ارتباط وجود عدم تف��ض

0.3095

0.1153

ثبـات( تجا�س إختبار   - ث

متجا�س�أم�لا،�ومن�بي��ا�اختبار�

أن�قيمـــــة��ختبـــــار�بلغـــــت�

قبول�الفرضية�الصفر�ة�ال��
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  لنموذجل ا��طأ حدود تباين ثبات نتائج�شرط: 5ا��دول�  

Heteroskedasticity Test: ARCH 

F-statistic 0.306721     Prob. F(2,23) 0.7388 

Obs*R-squared 0.675441     Prob. Chi-Square(2) 0.7134 

  (E-views.10) من�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���مخرجات: المصدر

للكشــف�عـن�وجــود�مشــ�لة� :)عـدم�وجــود�تــداخل�خطـي�متعــدد(إسـتقلال�المتغ�ــ�ات�المســتقلة شــرط إختبـار  - ج

بمقارنـــة�قيمـــة�معامـــل��ختبـــار � و�قـــوم��ـــذا��Klineالتعـــدد�ا��طـــي�بـــ�ن�المتغ�ـــ�ات�المســـتقلة��ســـتخدم�اختبـــار�كلايـــن�

مــــع�مر�ــــع��رتبــــاط�ال�ســــيط�بــــ�ن�أي�متغ�ــــ�ين�مســــتقل�ن��ــــ��النمــــوذج�المقــــدر،�وا��ــــدول�التــــا���يو�ــــ���R2التحديــــد�

  :مصفوفة��رتباط�ال�سيط�ب�ن�المتغ��ات�المستقلة

  ا��طي �زدواج مش�لة وجود عدم من التحقق نتائج: 6ا��دول� 

 GDP FDI GFC INF OP 

GDP 1.00000 0.3233 -0.1728 -0.4825 -0.4139 

FDI 0.3233 1.00000 -0.2307 -0.5085 -0.1827 

GFC -0.1728 -0.2307 1.00000 -0.1314 -0.2541 

INF -0.4825 -0.5085 -0.1314 1.00000 0.5285 

OP -0.4139 -0.1827 -0.2541 0.5285 1.00000 

  (E-views.10) الباحث�ن�بالاعتماد�ع���مخرجاتمن�إعداد�: المصدر

�أو�مـــا��ســـ��مـــن�خـــلال�مصـــفوفة��رتبـــاط�بـــ�ن�المتغ�ـــ�ات�المســـتقلة��و ،�يت�ـــ��)06(مـــن�خـــلال�ا��ـــدول�رقـــم�

ك�ـــ��مـــن�أ R2=0.712اختبـــار�كلايـــن�خلـــو�النمـــوذج�مـــن�مشـــ�لة�التعـــدد�ا��طـــي،�حيـــث��انـــت�قيمـــة�معامـــل�التحديـــد�

  .أي�متغ��ين�مستقل�ن�من�المتغ��ات�المستخدمة����النموذج�معامل��رتباط�ال�سيط�ب�ن مر�ع

: لاختبـــار�مـــدى�ثبـــات�النمـــوذج�تـــم�اســـتخدام�اختبـــار�ن��مـــا: (ARDL-ECM) اختبـــار��ســـتقرار�ال�يك�ـــ��لنمـــوذج -د

واختبــار�)  Cumulative Sum of Recursive Residual TEST) CUSUMاختبـار�المجمـوع�ال��اك�ــ��للبـوا���المعـاودة�

 Cumulative Sum of Squares of Recursive Residuals (CUSUM OFالمجموع�ال��اك���لمر�عـات�البـوا���المعـاودة�

SQUARES TEST)وات���أن�النموذج�يتصف�بالثبات����معظم�ف��ات�الدراسة�كما�يو���الش�ل�التا���،:  
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  (ARDL-ECM) أو�استقرار�نموذج اختبار�ثبات :2الش�ل�

  

  (E-views.10) من�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���مخرجات: المصدر

 :ا��اتمة .4

 �قتصــاد ع�ــ� المباشــر �جن�ــ� للاســ�ثمار �قتصــادية �ثــار ع�ــ� الضــوء �ســليط تــم الدراســة �ــذه خــلال مــن

 إ�ـــــ� التوصـــــل   تـــــم حيـــــث ،2019-1990 للف�ـــــ�ة قياســـــية دراســـــة خـــــلال مـــــن �قتصـــــادي بـــــالنمو عنـــــھ مع�ـــــ�ا ا��زائـــــري 

 :ي�� كما التوصيات من مجموعة اق��اح تم ضو��ا ع�� النتائج من مجموعة

  :النتائج 1.4

،�وفقـا�ل�ـذين��ختبـار�ن�أن�متغ�ـ�ات�الدراســة�ADFو PPتـم�التحقـق�مـن�سـ�ون�المتغ�ـ�ات�مـن�خــلال�اختبـاري� - 

 in the 1stل�ـا� �ول  الفـرق  أخـذ �عـد ،%10و�5%و1%  معنو�ـة مسـتوى  عنـد و�سـتقرار السـ�ون  وصـلت�لمرحلـة

difference stationary الدرجـة��و�ـ�،�أي� مـن مت�املـة الزمنيـة السلاسـل أن ذلـك مـن ،��سـت�تجCI~(1) .ماعـدا�

و�ـذا�مـا��سـمح�بإم�انيـة�تطبيـق�طر�قـة�اختبـارات�� CI~(0).متغ��ة��نفتاح�التجاري�وال����ـ��مسـتقرة��ـ��المسـتوى،

 ا��دود�ا��ديثة����البحث�عن�مدى�وجود�علاقة�توازنية�طو�لة��جل�ب�ن�متغ��ات�النموذج؛�

إ�ــــ��وجـــود�ت�امــــل��F-statisticمـــن�خـــلال�) Bound Test Approach(أشـــار�اختبـــار�ا��ــــدود�للت�امـــل�المشـــ��ك� - 

والـذي���ARDLجن���المباشر،�لذلك�فإن�النموذج�المستخدم��ـو�نمـوذج��مش��ك�ب�ن�النمو��قتصادي�و�س�ثمار 

 يمكن�من�خلالھ�قياس�العلاقة�طو�لة�وقص��ة��جل�ب�ن�متغ��ات�النموذج؛�

����نموذج�ت��يح�ا��طـأ�دل�اختبـار�ت�ـ�يح�ا��طـأ�المقـدر�السـالب�والمعنـوي�إحصـائيا�أن�ابتعـاد�النـاتج�المح�ـ� - 

وقيمـــة�حـــد�ا��طـــأ�الســـالبة��ع�ـــ��ال��اجـــع��إ�ـــ��)  95.3(% ي�ـــ����ـــل�ســـنة�ب�ســـبة��التـــوازن��ـــ���جـــل�الطو�ـــل�عـــن

  القيمة�التوازنية؛

للاســـ�ثمار��جن�ـــ��المباشـــر���يجـــا�يأو�ـــ�ت�نتـــائج�اختبـــارات�الت�امـــل�المشـــ��ك�ونمـــوذج�ت�ـــ�يح�ا��طـــأ��التـــأث��� -

،�أي�وجــود�تــأث���للاســ�ثمار��جن�ــ��المباشــر�ع�ــ��النمــو�وذا�دلالــة�إحصــائية��ــ���جــل�القصــ��ع�ــ��النمــو��قتصــادي�

وتفسـ���ذلـك�أن��سـ�ثمار��جن�ـ��المباشـر��سـا�م�وعدم�معنو�تھ�����جل�الطو�ـل،��قتصادي�����جل�القص��،�

�ـــ���عز�ـــز�النمـــو��قتصـــادي��شـــ�ل�مباشـــر�مـــن�خـــلال�ز�ـــادة�رأس�المـــال�وإدخـــال�التكنولوجيـــا�ا��ديثـــة،�و�شـــ�ل�غ�ـــ��
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 الملاحق� .6

  الدراسة لمتغ��ات�(Unit Root Test)الوحدة� جذر اختبار نتائج: 1 الم��ق

  

  

  (E-views.10) مخرجاتمن�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���: المصدر



1990-2019  

 Akaike infortiomation Criteria  

  

  لبوا���النموذج�

  

(E-views.10)  
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Akaike infortiomation Criteria نتائج�أفضل�نموذج�حسب�معيار :2 الم��ق

لبوا���النموذج� الطبي�� التوز�ع نتائج�اختبار�شرط :3 الم��ق

(10. من�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���مخرجات: المصدر
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