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  :مقدمة.1
                                                            

 : المؤلفࢫالمرسل*

  :المݏݵص

دراسةࢫمسارࢫتطورࢫالسياسةࢫٮڈدفࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫالتعرʈفࢫبالسياسةࢫالنقدية،ࢫכɸدافࢫوכدوات،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫ

،ࢫوتقييمࢫأداءࢫالسياسةࢫالنقديةࢫلبنكࢫاݍݨزائرࢫࢭʏࢫتحقيقࢫأɸدافࢫالسياسةࢫ2017إڲʄࢫ2000النقديةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫخلالࢫالف؅فةࢫمنࢫ

  .טقتصاديةࢫالɢليةࢫخلالࢫنفسࢫالف؅فة

ࢫالفࢫ ࢫاݍݨزائرࢫخلال ʏࢫࢭ ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫأن ࢫأɸمɺا ࢫالنتائج ࢫمن ࢫالعديد ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫوخلصت ࢫ2017اڲ؅2000ʄفة

عرفتࢫالعديدࢫمنࢫטصلاحاتࢫوالۘܣࢫبموجّڈاࢫأصبحࢫبنكࢫʇستعملࢫخليطاࢫمتجاɲساࢫمنࢫטدواتࢫمنࢫأجلࢫالتأث؈فࢫعڴʄࢫالɴشاطࢫ

ࢫטقتصاديةࢫ ࢫالسياسة ࢫأɸداف ࢫȊعض ࢫتحقيق ʄࢫعڴ ࢫالف؅فة ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫقدرة ࢫعدم ʄࢫاڲ ࢫبالإضافة טقتصادي،

ࢫوالنموࢫטقتصادي ࢫالɢامل ࢫالوضعࢫࢫɠالȘشغيل ࢫبتغ؈فات ࢫالمتغ؈فات ࢫɸذه ࢫȊعض ࢫارتباط ࢫȊسȎب ࢫوذلك ،ʏࢫاݍݵارڊ ࢫوالتوازن المرتفع

ʏالدوڲ.  

السياســةࢫالنقديــة،ࢫاɸــدافࢫالسياســةࢫالنقديــة،ࢫادواتࢫالسياســةࢫالنقديــة،ࢫمســارࢫاصــلاحࢫالسياســةࢫالنقديــةࢫ: الɢلمــاتࡧالمفتاحيــة

  .ࢭʏࢫاݍݨزائر،ࢫفعاليةࢫالسياسةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر

  E52،E31،E41،ࢫJEL :E50تصɴيفࡧ
Abstract:  

This study aims to introduce monetary policy, objectives and tools, in addition to studying the 
course of monetary policy development in Algeria during the period from 2000 to 2017, and 
evaluating the monetary policy performance of the Bank of Algeria in achieving macroeconomic 
policy objectives during the same period. 

 This study concluded several results, the most important of which is that monetary policy in 
Algeria during the period 2000 to 2017 knew many reforms, according to which a bank became 
using a homogeneous mixture of tools in order to influence economic activity, in addition to the 
inability of monetary policy in this period to achieve some policy objectives Economic, such as full 
employment, high economic growth and external balance, because some of these variables are 
linked to changes in the international situation. 
Key Words :Monetary policy, monetary policy objectives, monetary policy tools, the path of 
monetary policy reform in Algeria, the effectiveness of monetary policy in Algeria. 
JEL Classification:E50 ،E52،E31،E41 
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 2017-2000السياسةࡧالنقديةࡧكأليةࡧفعالةࡧلتحقيقࡧاɸدافࡧالسياسةࡧטقتصاديةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧدراسةࡧتحليليةࡧللف؅فةࡧ

ࢫالنقديةࢫ ࢫالسلطات ࢫبȘنفيذɸا ࢫتقوم ࢫالɢلية ࢫטقتصادية ࢫالسياسة ࢫأدوات ࢫأɸم ࢫب؈ن ࢫمن ʏࢫاݍݰاڲ ࢫالوقت ʏࢫࢭ ࢫالنقدية Ȗعت؄فࢫالسياسة

لتحقيقࢫأغراضࢫاقتصاديةࢫمختلفةࢫكتحقيقࢫטستقرارࢫالنقدي،ࢫتحقيقࢫمعدلࢫنموࢫأمثلࢫومعاݍݨةࢫטختلالاتࢫטقتصاديةࢫوغ؈فɸاࢫ

لكࢫفقدࢫاحتلتࢫصدارةࢫالسياسةࢫטقتصاديةࢫالɢليةࢫبȘشكيلɺاࢫلمجالࢫخصبࢫʇعتمدࢫعليھࢫࢭʏࢫمنࢫالمشاɠلࢫالۘܣࢫتواجھࢫטقتصاد،ࢫلذ

 .رسمࢫأɸدافࢫالسياسةࢫטقتصاديةࢫوتحقيقࢫטستقرارࢫטقتصادي
إنࢫالمتȘبعࢫلمسارࢫالسياسةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫمنذࢫטستقلالࢫإڲʄࢫيومناࢫɸذاࢫيلاحظࢫأنࢫטقتصادࢫاݍݨزائريࢫلمࢫʇشɺدࢫسياسةࢫنقديةࢫ

وʈرجعࢫذلكࢫإڲʄࢫتداخلࢫالصلاحياتࢫب؈نࢫالسلطةࢫالماليةࢫوالنقديةࢫ،ࢫوʉعت؄فࢫقانونࢫالنقدࢫوالقرضࢫࢫ1990ܷݰةࢫالمعالمࢫقبلࢫسنةࢫوا

ࢫ90/10 ʏࢫࢭ ࢫدورࢫ14/04/1990المؤرخ ࢫيتܸݳ ࢫبدأ ࢫالتارʈخ ࢫɸذا ࢫمن ࢫوابتداء ࢫ، ࢫالمعالم ࢫواܷݰة ࢫنقدية ࢫسياسة ࢫوضع ʏࢫࢭ ɸوࢫטساس

ࢫט ࢫالسياسة ࢫأɸداف ࢫرسم ʏࢫࢭ ࢫالنقدية ࢫمنتظمࢫالسياسة ࢫنموࢫاقتصادي ࢫمعدل ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫالقانون ࢫɸذا ࢫحصرɸا ࢫالۘܣ قتصادية

وتحقيقࢫالȘشغيلࢫالɢاملࢫࢭʏࢫالمقامࢫטولࢫإڲʄࢫجانبࢫɸدفࢫاستقرارࢫטسعارࢫواݍݰفاظࢫعڴʄࢫاستقرارࢫالعملةࢫخارجياࢫࢭʏࢫالمقامࢫالثاɲي،ࢫ

واللذانࢫبموجّڈماࢫاصبحࢫࢫ04-10دهࢫטمرࢫرقمࢫ،ثمࢫȊع11-03ولكنࢫسرعانࢫماࢫȖغ؈فࢫترتʋبࢫɸذهࢫטɸدافࢫمباشرةࢫمعࢫصدورࢫכمرࢫرقمࢫ

ࢫʇسمحࢫ ࢫسوف ࢫمجتمعة ࢫכɸداف ࢫتلك ࢫادراك ࢫفإن ࢫ،وعليھ ࢫטقتصادية ࢫالسياسة ࢫأɸداف ࢫاستقرارࢫכسعارࢫيتصدرࢫأولوʈات ɸدف

  .للسياسةࢫالنقديةࢫبتحقيقࢫأɸدافࢫالسياسةࢫטقتصاديةࢫوتحقيقࢫטستقرارࢫטقتصادي

  :إشɢاليةࡧالبحث 1.1

  :البحثيةࢫلمحاولةࢫטجابةࢫعڴʄࢫالسؤالࢫالتاڲʏࢫجاءتࢫɸذهࢫالورقةࢫ

ࢫمنࢫࢫ ࢫالممتدة ࢫالف؅فة ࢫخلال ࢫاݍݨزائر ʏࢫࢭ ࢫטقتصادية ࢫالسياسة ࢫأɸداف ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫساɸمت ࢫمدى ࢫأي ʄإڲ

2000ʄ؟ࢫ2017اڲ  

  :فرضيةࡧالدراسة2.1

  :للإجابةࢫعڴʄࢫטشɢاليةࢫالمطروحةࢫنقومࢫبصياغةࢫالفرضيةࢫالتالية

  . 2017اڲʄࢫ2000ديةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫࢭʏࢫتحقيقࢫاɸدافࢫالسياسةࢫטقتصاديةࢫخلالࢫالف؅فةࢫمنࢫساɸمتࢫالسياسةࢫالنق

    :اɸدفࡧالدراسة3.1

ࢫɠانتࢫ ࢫإذا ࢫما ࢫمعرفة ʄࢫاڲ ࢫايضا ࢫوٮڈدف ࢫوادواٮڈا، ࢫاɸدافɺا ࢫمعرفة ࢫخلال ࢫمن ࢫالنقدية ࢫبالسياسة ࢫالتعرʈف ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫɸذه ٮڈدف

ࢫ ࢫفعالية ʄࢫعڴ ࢫأثرت ࢫقد ࢫوالقرض ࢫالنقد ࢫقانون ࢫȖعديلات ࢫالف؅فة ࢫخلال ࢫالنقدية ࢫساɸمتࢫࢫ2017-2000السياسة ࢫمدى ࢫأي ʄࢫوإڲ ،

  .السياسةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫأɸدافࢫالسياسةࢫטقتصاديةࢫالɢليةࢫخلالࢫنفسࢫالف؅فةࢫالسابقة

  :منݤݮࡧالدراسة4.1

ࢫ ࢫعرض ࢫأجل ࢫمن ࢫالوصفي ࢫالمنݤݮ ࢫفɴستعمل ،ʏࢫوالتحليڴ ࢫالوصفي ࢫالمنݤݨ؈ن ࢫɲستخدم ࢫسوف ࢫالبحث، ࢫاشɢالية ʄࢫعڴ أدواتࢫللإجابة

،كماࢫسوفࢫنقومࢫبتحليلࢫدورࢫ2017اڲ2000ʄالسياسةࢫالنقديةࢫوأɸدافɺاࢫومسارࢫتطورࢫالسياسةࢫالنقديةࢫخلالࢫالف؅فةࢫالممتدةࢫمنࢫ

  .السياسةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫɸدفࢫاستقرارࢫالمستوىࢫالعامࢫللأسعار،ࢫوالȘشغيلࢫ،والنمو،ࢫوتوازنࢫم؈قانࢫالمدفوعات

  :ɸيɢلࡧالدراسة5.1

إڲʄࢫثلاثةࢫمحاورࢫرئʋسية،ࢫنȘناولࢫࢭʏࢫالمحورࢫכولࢫمفɺومࢫالسياسةࢫالنقدية،ࢫכɸدافࢫوכدواتࢫ،ࢫوࢭʏࢫالمحورࢫقمناࢫبتقسيمࢫالدراسةࢫ

الثاɲيࢫتطرقناࢫإڲʄࢫمسارࢫاصلاحࢫالسياسةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫواخ؈فاࢫالمحورࢫالثالثࢫالذيࢫتناولناࢫفيھࢫفعاليةࢫالسياسةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫ

  .2017-2000ݨزائرࢫخلالࢫالف؅فةࢫتحقيقࢫأɸدافࢫالسياسةࢫטقتصاديةࢫࢭʏࢫاݍ

  .مفɺومࡧالسياسةࡧالنقديةࡧ. 2

Ȗعت؄فࢫالسياسةࢫالنقديةࢫمنࢫأɸمࢫأدواتࢫالسياسةࢫטقتصاديةࢫالɢلية،ࢫالۘܣࢫتوظفɺاࢫالدولةࢫ٭ڈدفࢫتحقيقࢫمجموعةࢫمنࢫכɸدافࢫمنࢫ

ولة،ࢫحيثࢫيɴتقلࢫأثرࢫأجلࢫتوجيھࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫولغرضࢫتحقيقࢫمجموعةࢫمنࢫכɸدافࢫتتماءۜܢࢫوالسياسةࢫטقتصاديةࢫللد

  . السياسةࢫالنقديةࢫاڲʄࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫعنࢫطرʈقࢫכدواتࢫوכساليبࢫالمستخدمةࢫȊشɢلࢫيضمنࢫتحقيقࢫכɸدافࢫالمسطرة
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  : Ȗعرʈفࡧالسياسةࡧالنقدية 1.2

ࢫ ࢫوالمقصود ࢫسليم ࢫاقتصاد ࢫضل ʏࢫࢭ ࢫملائمة ࢫوائتمانية ࢫنقدية ࢫأوضاع ʄࢫعڴ ࢫواݍݰفاظ ࢫاقامة ࢫȖسْڈدف ࢫالۘܣ ࢫالسياسة ʏبالاقتصادࢫۂ

ࢫالعملةࢫ ࢫ،واستقرارࢫأسعارࢫصرف ࢫعليھ ࢫالمحافظة ࢫوʈمكن ࢫنموࢫجيد ࢫومعدل ࢫعالية ࢫيتم؈قࢫȊعمالة ࢫالذي ࢫטقتصاد ࢫذلك ࢫبأنھ السليم

  . )95،ࢫصفحةࢫ2015بوزعرور،ࢫ( الوطنيةࢫبالعملاتࢫטجنȎية

  : أɸدافࡧالسياسةࡧالنقدية 2.2

  : يڴʏࢫوتتمثلࢫأɸدافɺاࢫࢭʏࢫما

  :כɸدافࡧטوليةࡧللسياسةࡧالنقدية1.2.2

ۂʏࢫعبارةࢫعنࢫمتغ؈فاتࢫنقديةࢫيمكنࢫللسلطاتࢫالنقديةࢫالوصولࢫإلٕڈاࢫبصفةࢫجيدةࢫباستخدامࢫأدواتࢫࢭʏࢫحوزٮڈاࢫومنࢫخلالɺاࢫيقومࢫ

ʏدافࢫכوليةࢫللسياسةࢫالنقديةࢫفيماࢫيڴɸدافࢫالٔڈائيةࢫوتتمثلࢫכɸࢫכʄالبنكࢫالمركزيࢫبالتأث؈فࢫعڴ:  

 مجمعاتࡧטحتياطاتࡧالنقدية : 

ࢫغ؈فࢫالمق؅فضة ࢫوטحتياطات ࢫاݍݵاصة ࢫالوداǿع ࢫاحتياطات ࢫالنقدية ࢫالقاعدة ࢫ( وتتضمن ࢫ1987سيجل، ࢫصفحة ࢫتتɢونࢫ)293، ،حيث

ࢫاݍݨمɺور  ࢫلدى ࢫالمتداولة ࢫالنقود ࢫمن ࢫالنقدية ࢫنقدية(القاعدة ࢫטحتياطاتࢫالمصرفيةࢫلدىࢫ،الوداǿعࢫ) النقودࢫالمساعدة+ اوراق وكذا

البنكࢫالمركزي،ࢫوالنقودࢫالموجودةࢫࢭʏࢫخزائنࢫالبنوكࢫ،فيماࢫȖشملࢫاحتياطاتࢫالوداǿعࢫاݍݵاصةࢫטحتياطاتࢫטجماليةࢫمطروحاࢫمٔڈاࢫ

ࢫטحتياط ࢫفȘساوي ࢫالغ؈فࢫالمق؅فضة ࢫטحتياطات ࢫاما ࢫטخرى، ࢫالبنوك ʏࢫࢭ ࢫوالوداǿع ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫلدى ࢫטجبارʈة اتࢫטحتياطات

  .)124،ࢫصفحةࢫ2005مفتاح،ࢫ( טجماليةࢫمطروحاࢫمٔڈاࢫטحتياطاتࢫالمق؅فضة

 ضبطࡧظروفࡧسوقࡧالنقد : 

ࢫالبنكࢫالمركزيࢫ ࢫטخرىࢫالۘܣࢫيمارسࢫعلٕڈا وتتɢونࢫɸذهࢫالمجموعةࢫمنࢫטحتياطاتࢫاݍݰرة،ࢫمعدلࢫטرصدةࢫالبنكيةࢫواسعارࢫالفائدة

دࢫبظروفࢫسوقࢫالنقدࢫقدرةࢫالمق؅فض؈نࢫومواقفɺمࢫالسرʉعةࢫأوࢫالبطيئةࢫࢭʏࢫنموࢫمعدلࢫטئتمانࢫومدىࢫارتفاعࢫأوࢫرقابةࢫقوʈةࢫ،وʈقص

  .)134،ࢫصفحةࢫ2001الناقة،ࢫ( انخفاضࢫأسعارࢫالفائدةࢫوشروطࢫטقراضࢫטخرى 

البنكࢫالمركزيࢫمطروحاࢫمٔڈاטحتياطاتࢫالۘܣࢫاق؅فضْڈاࢫɸذهࢫالبنوكࢫمنࢫوتمثلࢫטحتياطاتࢫاݍݰرةࢫטحتياطاتࢫالفائضةࢫللبنوكࢫلدىࢫ

  .)134،ࢫصفحةࢫ2005مفتاح،ࢫ( البنكࢫالمركزيࢫوȖس׿ܢࢫصاࢭʏࢫטق؅فاض

  : טɸدافࡧالوسيطةࡧ2.2.2

لٕڈاࢫوضبطɺاࢫيمكنࢫالوصولࢫإڲʄࢫتحقيقࢫכɸدافࢫوۂʏࢫالمتغ؈فاتࢫالنقديةࢫالمراقبةࢫمنࢫطرفࢫالبنكࢫالمركزيࢫوالۘܣࢫمنࢫخلالࢫالتأث؈فࢫع

  :وۂʏࢫ(Jean pierre, 1987, p. 299 )الٔڈائية

 معدلࡧالفائدة: 

إنࢫɸذاࢫاݍݵيارࢫɸوࢫࢭʏࢫمنتࢼܢࢫالدقةࢫفمنࢫجɺةࢫɸناكࢫصعوȋةࢫفائقةࢫࢭʏࢫتحديدࢫمعدلࢫالفائدةࢫاݍݨيدࢫللاقتصاد،ࢫومنࢫجɺةࢫاخرىࢫ

ࢫ ࢫداخليةࢫȖعت؄فࢫمعدلات ࢫلأغراض ࢫالمعدلات ࢫɸذه ࢫȖستخدم ࢫاݍݵصوص ࢫɸذا ʏࢫوࢭ ࢫالنقدية ࢫللسياسة ࢫأدوات ࢫبمثابة ࢫايضا الفائدة

  .)195- 193،ࢫالصفحاتࢫ2000ملاك،ࢫ( وخارجيةࢫوࢭʏࢫنفسࢫالوقت

 سعرࡧالصرف: 

ࢫ ࢫטقتصاديةࢫلبلد ࢫɸوࢫمؤشرࢫايجاȌيࢫحولࢫטوضاع ما،ࢫكماࢫأنࢫالسياسةࢫالنقديةࢫȖستطيعࢫأنࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫإنࢫسعرࢫالصرفࢫالبلد

التوازنࢫטقتصاديࢫالعامࢫمنࢫحيثࢫالتدخلࢫالمقصودࢫوالɺادفࢫإڲʄࢫرفعࢫسعرࢫالصرفࢫاتجاهࢫالعملاتࢫטخرى،ࢫوقدࢫيɢونࢫعاملاࢫࢭʏࢫ

  تخفيضࢫالتܸݵمࢫوɸذاࢫماࢫيتطابقࢫمعࢫالɺدفࢫالٔڈاǿيࢫللسياسةࢫالنقدية،

ࢫتحس؈ ʄࢫعڴ ࢫʇعمل ࢫأسعارࢫالصرف ࢫانخفاض ࢫضماناࢫفإن ࢫʇشɢل ࢫسعرࢫالصرف ࢫأناستقرارࢫمعدل ࢫكما ࢫالمدفوعات، ࢫم؈قان ࢫوضعية ن

ʏلاستقرارࢫوضعيةࢫالبلادࢫنحوࢫالعالمࢫاݍݵارڊ.  

 المجمعاتࡧالنقدية: 
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 2017-2000السياسةࡧالنقديةࡧكأليةࡧفعالةࡧلتحقيقࡧاɸدافࡧالسياسةࡧטقتصاديةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧدراسةࡧتحليليةࡧللف؅فةࡧ

وۂʏࢫعبارةࢫعنࢫمؤشراتࢫاحصائيةࢫلكميةࢫالنقودࢫالمتداولةࢫوȖعكسࢫقدرةࢫטعوانࢫالمالي؈نࢫالمقيم؈نࢫعڴʄࢫטنفاقࢫبمعۚܢࢫأٰڈاࢫتضمࢫ

ɸؤلاءࢫטعوان،ࢫومنࢫب؈نࢫوسائلࢫالتوظيفࢫتلكࢫالۘܣࢫيمكنࢫتحوʈلɺاࢫبʋسرࢫوسرعةࢫودونࢫمخاطرࢫخسارةࢫࢭʏࢫرأسࢫوسائلࢫالدفعࢫلدىࢫ

المالࢫإڲʄࢫوسائلࢫالدفع،ࢫوʈرتبطࢫعددࢫɸذهࢫالمجمعاتࢫبطبيعةࢫטقتصادࢫودرجةࢫتطورࢫالصناعةࢫالمصرفيةࢫوالمنتجاتࢫالمالية،ࢫوتكمنࢫ

لنقديةࢫعنࢫوت؈فةࢫنموࢫمختلفࢫالسيولاتࢫوȋالتاڲʏࢫȖسمحࢫللسلطاتࢫباتخاذࢫأɸميةࢫɸذاࢫالɺدفࢫࢭʏࢫɠونھࢫʇعطيࢫمعلوماتࢫللسلطاتࢫا

  .)78- 64،ࢫالصفحاتࢫ2003قدي،ࢫ( القراراتࢫالصائبةࢫࢭʏࢫالوقتࢫالمناسب

  :כɸدافࡧالٔڈائيةࡧللسياسةࡧالنقديةࡧ3.2.2

ࢫأوࢫ ࢫكمحصلة ࢫالنقدية ࢫللسياسة ࢫالٔڈائية ࢫכɸداف ࢫכɸدافࢫتأȖي ʄࢫالتأث؈فࢫعڴ ࢫثم ࢫومن ࢫכولية ࢫכɸداف ࢫمن ࢫɠل ࢫلتحقيق كنȘيجة

ʏاࢫفيماࢫيڴɸدافࢫالٔڈائيةࢫوالۘܣࢫسوفࢫنحاولࢫابرازɸࢫכʄالوسيطةࢫقصدࢫالوصولࢫإڲ:  

 استقرارࡧטسعار: 

ࢫالت ࢫلɺذه ࢫכسعارࢫلما ࢫمستوى ʏࢫࢭ ࢫوالمستمرة ࢫالعنيفة ࢫالتغ؈فات ࢫمن ࢫالتقليل ʄࢫعڴ ࢫالعمل ʄࢫإڲ ࢫالنقدية ࢫالسلطات ʄسڥȖࢫأثارࢫ ࢫمن غ؈فات

  .سلبيةࢫعڴʄࢫمستوىࢫالدخلࢫوال؆فواتࢫوتخصيصࢫالمواردࢫטقتصاديةࢫب؈نࢫالفروعࢫטنتاجيةࢫوȋالتاڲʏࢫعڴʄࢫأداءࢫטقتصادࢫكɢل

 ܨݨيعࡧالنموࡧטقتصاديȖ: 

טجماڲʏࢫȖسڥʄࢫجميعࢫحɢوماتࢫالعالمࢫإڲʄࢫتحقيقࢫɸذاࢫالɺدفࢫوʈقصدࢫبالنموࢫزʈادةࢫمستمرةࢫوملائمةࢫࢭʏࢫمعدلࢫنموࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫ

ࢫࢭʏࢫ ࢫȖغ؈فات ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫتحدث ࢫ،حيث ࢫاݍݰقيقي ࢫالفرد ࢫدخل ࢫمتوسط ʏࢫࢭ ࢫزʈادة ࢫعنھ ࢫوɴʈتج ࢫاخرى ʄࢫإڲ ࢫسنة ࢫمن اݍݰقيقي

ࢫݯݨمࢫ ࢫبدوره ࢫيحدد ࢫالذي ࢫسعرࢫالفائدة ʏࢫࢭ ࢫالتحكم ࢫبواسطة ࢫالنقود ࢫعرض ʏࢫࢭ ʏالتاڲȋࢫو ࢫالتجارʈة ࢫللبنوك ࢫالنقدية טحتياطات

سعيةࢫȖستطيعࢫالمحافظةࢫعڴʄࢫسعرࢫالفائدةࢫمنخفضةࢫمماࢫʇܨݨعࢫعڴʄࢫزʈادةࢫالطلبࢫعڴʄࢫטسȘثمارࢫحيثࢫأنࢫالسياسةࢫالنقديةࢫالتو 

  .)260،ࢫصفحةࢫ2009ܿݨ׿ܣࢫوࢫالعناɲي،ࢫ( טئتمانࢫوטسȘثمارࢫوالنموࢫטقتصادي

 تحقيقࡧتوازنࡧم؈قانࡧالمدفوعاتࡧ: 

المعاملاتࢫטقتصاديةࢫالۘܣࢫتتمࢫب؈نࢫمقيم؈نࢫࢭʏࢫبلدࢫمع؈نࢫوȋلادࢫأخرىࢫخلالࢫف؅فةࢫʇعرفࢫم؈قانࢫالمدفوعاتࢫبأنھࢫܥݨلࢫيدونࢫفيھࢫɠلࢫ

،ففيࢫحالةࢫحدوثࢫܿݨزࢫࢭʏࢫم؈قانࢫالمدفوعاتࢫيمكنࢫللسياسةࢫالنقديةࢫعلاجࢫ)95،ࢫصفحةࢫ1992شلۗܣ،ࢫ( زمنيةࢫعادةࢫماࢫتɢونࢫسنة

سعرࢫاعادةࢫاݍݵصمࢫ،والذيࢫيدفعࢫبالبنوكࢫالتجارʈةࢫإڲʄࢫرفعࢫأسعارࢫالفائدةࢫعڴʄࢫࢫɸذاࢫال݀ݨزࢫعنࢫطرʈقࢫقيامࢫالبنكࢫالمركزيࢫبرفع

القروضࢫالذيࢫينجمࢫعنھࢫتقليلࢫحدةࢫטئتمانࢫوالطلبࢫالمحڴʏࢫعڴʄࢫالسلعࢫواݍݵدمات،ࢫوȋالتاڲʏࢫانخفاضࢫالمستوىࢫالعامࢫللأسعارࢫ

اࢫأنࢫارتفاعࢫأسعارࢫالفائدةࢫداخلياࢫيجلبࢫالمزʈدࢫداخلࢫالدولةࢫمماࢫʇܨݨعࢫالصادراتࢫالمحليةࢫوʈقللࢫالطلبࢫعڴʄࢫالسلعࢫטجنȎية،ࢫكم

  .منࢫرؤوسࢫכموالࢫمماࢫʇساعدࢫعڴʄࢫمعاݍݨةࢫال݀ݨزࢫࢭʏࢫم؈قانࢫالمدفوعات

 العمالة(تحقيقࡧمستوىࡧعالࡧمنࡧטستخدام:( 

وتقومࢫيرىࢫטقتصاديونࢫبأنࢫمستوىࢫالعمالةࢫالɢاملةࢫɸوࢫذلكࢫالمستوىࢫالذيࢫيجدࢫفيھࢫɠلࢫراغبࢫوقادرࢫعڴʄࢫالعملࢫفرصةࢫعملࢫ،ࢫ

السياسةࢫالنقديةࢫبدورࢫمɺمࢫࢭʏࢫتحقيقࢫمستوىࢫالتوظيفࢫالɢاملࢫوȋالتاڲʏࢫتخفيضࢫالبطالةࢫعنࢫطرʈقࢫتقوʈةࢫالطلبࢫالكڴʏࢫالفعالࢫ

ࢫرجالࢫ ࢫإقبال ʄࢫإڲ ࢫيؤدي ࢫما ࢫأسعارࢫالفائدة ࢫفتنخفض ࢫالنقدي ࢫالمعروض ࢫزʈادة ʏࢫۂ ࢫذلك ʏࢫࢭ ࢫمتبعة ࢫطرʈقة ࢫوأɸم ࢫטسȘثمار، وزʈادة

 .البطالةטعمالࢫعڴʄࢫטسȘثمارࢫفتنخفضࢫ

  :أدواتࡧالسياسةࡧالنقدية3.2

  .ʇستعملࢫالبنكࢫالمركزيࢫلإدارةࢫالسياسةࢫالنقديةࢫمجموعةࢫمنࢫכدواتࢫالكميةࢫوالنوعية

وتتمثلࢫࢭʏࢫכدواتࢫوالوسائلࢫالۘܣࢫتمكنࢫالسلطاتࢫالنقديةࢫمنࢫمراقبةࢫتطورࢫ:للسياسةࡧالنقديةࡧالغ؈فࡧمباشرةכدوات1.3.2

  :وȋصفةࢫغ؈فࢫمباشرةࢫوٮڈدفࢫࢭʏࢫمجملɺاࢫإڲʄࢫالتأث؈فࢫعڴʄࢫكميةࢫأوࢫݯݨمࢫטئتمانࢫوۂʏالوضعيةࢫالنقديةࢫوטقتصاديةࢫعامةࢫ

 سياسةࡧسعرࡧاعادةࡧاݍݵصمࡧࡧ: 

وʉعرفࢫمعدلࢫاعادةࢫاݍݵصمࢫالفائدةࢫالۘܣࢫيخصمࢫ٭ڈاࢫالبنكࢫالمركزيࢫטوراقࢫالماليةࢫ،والۘܣࢫتقومࢫبخصمɺاࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫلديھࢫ

ࢫ ࢫȖستخدمɺا ࢫجديدة ࢫنقدية ࢫاحتياطات ʄࢫعڴ ࢫوالمؤسساتࢫلݏݰصول ࢫטفراد ࢫمن ࢫمعɺا ࢫللمتعامل؈ن ࢫالقروض ࢫومنح ࢫטئتمان لأغراض
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،ࢫحيثࢫيقومࢫالبنكࢫالمركزيࢫبرفعࢫɸذهࢫالɴسبةࢫࢭʏࢫحالةࢫتطبيقھࢫلسياسةࢫانكماشية،ࢫوȖستخدمࢫ)95،ࢫصفحةࢫ1999السيدࢫعڴʏ،ࢫ(

  .انْڈاجࢫسياسةࢫنقديةࢫتوسعيةࢫلمعاݍݨةࢫحالةࢫטنكماشࢫטقتصاديغالباࢫݍݵفضࢫمعدلࢫالتܸݵم،ࢫوʈقومࢫبتخفيضɺاࢫࢭʏࢫحالةࢫ

 سياسةࡧالسوقࡧالمفتوحة: 

ࢫأوࢫشراءࢫ ࢫبيع ࢫطرʈق ࢫعن ࢫالنقدية، ࢫالكتلة ࢫݯݨم ࢫأوࢫزʈادة ࢫتخفيض ࢫأجل ࢫمن ࢫالنقدية ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫتدخل ࢫ٭ڈا وʈقصد

،وʈتدخلࢫالبنكࢫالمركزيࢫ)125،ࢫصفحةࢫ2004بلعزوز،ࢫ( טوراقࢫالماليةࢫوالتجارʈةࢫبصفةࢫعامةࢫوالسنداتࢫاݍݰɢوميةࢫبصفةࢫخاصة

عڴʄࢫحسبࢫالوضعيةࢫטقتصاديةࢫالسائدة،ࢫحيثࢫيقومࢫالبنكࢫالمركزيࢫȊعمليةࢫالبيعࢫࢭʏࢫحالةࢫإتباعھࢫسياسةࢫنقديةࢫانكماشيةࢫمنࢫ

ْڈاجھࢫسياسةࢫنقديةࢫتوسعيةࢫمنࢫاجلࢫܷݸࢫكميةࢫاجلࢫامتصاصࢫالفائضࢫࢭʏࢫالكتلةࢫالنقدية،ࢫوʈقومࢫȊعمليةࢫالشراءࢫࢭʏࢫحالةࢫان

 .اضافيةࢫمنࢫالنقود

  سياسةࡧمعدلࡧטحتياطيࡧטجباري: 

ࢫعڴʄࢫ ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫلدى ࢫɠوداǿع ࢫטحتياطات ࢫɸذه ࢫوتوضع ࢫالبنكية، ࢫالوداǿع ʄࢫعڴ ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫيقررɸا ࢫالۘܣ ࢫالɴسبة ࢫ٭ڈا وʈقصد

ࢫسائلة ࢫأوࢫنقود ࢫأرصدة ࢫ( شɢل ࢫمقدرٮڈاࢫ)125،ࢫصفحةࢫ2015بوزعرور، ʏالتاڲȋࢫو ࢫالبنوك ࢫلدى ࢫالفائضة ࢫטحتياطات ʄࢫتؤثرࢫعڴ ʏوۂ،

عڴʄࢫمنحࢫטئتمان،ࢫفعندماࢫيرʈدࢫتخفيضࢫݯݨمࢫטئتمانࢫالمصرࢭʏࢫيقومࢫبرفعࢫɲسبةࢫטحتياطيࢫالقانوɲيࢫليقللࢫمنࢫقدرةࢫالبنوكࢫ

  .ʈادةࢫقدرةࢫالبنوكࢫعڴʄࢫمنحࢫטئتمانࢫيقومࢫبتخفيضࢫɲسبةࢫטحتياطيࢫטجباري عڴʄࢫمنحࢫטئتمانࢫوالعكسࢫعندماࢫيرʈدࢫز 

  :للسياسةࡧالنقديةࡧالمباشرةכدواتࡧ2.3.2

ࢫأɸمࢫ ࢫوتتمثل ࢫالقطاعات ࢫلبعض ࢫالممنوح ࢫטئتمان ʄࢫالتأث؈فࢫعڴ ࢫاجل ࢫمن ࢫʇستعملɺا ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫسلطة ࢫتحت ࢫمباشرة ࢫأدوات ʏوۂ

ʏذهࢫכدواتࢫࢭɸ:  

 ليةʈ؈فࡧالقرضتأط(السقوفࡧالتمو:( 

Ȗعت؄فࢫسياسةࢫتأط؈فࢫالقرضࢫوسيلةࢫمباشرةࢫبامتيازࢫȖسمحࢫللبنكࢫالمركزيࢫبالتدخلࢫمباشرةࢫللتأث؈فࢫࢭʏࢫقدرةࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫعڴʄࢫمنحࢫ

ࢫللاقتصاد ࢫالممنوحة ࢫمباشرࢫللقروض ࢫȖسقيف ࢫفكرة ʄࢫعڴ ࢫتأط؈فࢫالقرض ࢫسياسة ࢫ،وتقوم ࢫ( القروض ࢫصفحةࢫ2015لطرش، ،

ࢫالنقديࢫ)130 ࢫللتوسع ࢫالمأمون ࢫالمستوى ࢫعند ࢫوجعلھ ʏࢫטجماڲ ࢫالتموʈل ʏࢫࢭ ࢫالتوسع ࢫمن ࢫاݍݰد ʄࢫعڴ ࢫالتموʈلية ࢫالسقوف ،وȖعمل

  .والتموʈڴʏࢫالذيࢫيحددࢫࢭʏࢫاݍݵطة

 ࡧטئتمانʄالرقابةࡧعڴ: 

  :وتتمثلࢫɸذهࢫטدواتࢫفيماࢫيڴʏࢫ)262-259،ࢫالصفحاتࢫ2000ملاك،ࢫ( وذلكࢫباستخدامࢫȊعضࢫوسائلࢫכدواتࢫالنوعية

ࢫالۘܣࢫ - ࢫللقطاعات ࢫتمنح ࢫالۘܣ ࢫالقروض ʄࢫإڲ ࢫبالɴسبة ࢫمنخفضة ࢫ،فتɢون ࢫטئتمان ࢫنوع ࢫباختلاف ࢫتختلف ࢫأسعارࢫفائدة تحديد

  Ȗܨݨعɺاࢫالدولة،ࢫوتɢونࢫمرتفعةࢫبالɴسبةࢫإڲʄࢫטɲشطةࢫذاتࢫכɸميةࢫטقل؛

حقاقࢫالقروضࢫحسبࢫأوجھࢫاختلافɺاࢫبحيثࢫتزدادࢫمدةࢫטستحقاقࢫࢭʏࢫالقروضࢫالمقدمةࢫللتنميةࢫتحديدࢫأوجھࢫمختلفةࢫلاست -

  وتنخفضࢫبالɴسبةࢫإڲʄࢫالقروضࢫالمقدمةࢫإڲʄࢫقطاعاتࢫاخرى؛

  .اش؅فاطࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫموافقةࢫالبنكࢫالمركزيࢫعندماࢫيتجاوزࢫטئتمانࢫحداࢫمعينا -

 لʈتخصيصࡧالتمو: 

  .الɴشاطاتࢫذاتࢫכɸميةࢫوכولوʈةࢫكتموʈلࢫالقطاعࢫالزراڤʏ،ࢫالتجارة،ࢫوࢫالصناعةࢫوتتمثلࢫࢭʏࢫتحديدࢫɲسبةࢫمنࢫالقروضࢫلتموʈل

 يȌטقناعࡧטد: 

ɸوࢫأداةࢫيحاولࢫمنࢫخلالɺاࢫالبنكࢫالمركزيࢫاقناعࢫالمصارفࢫالتجارʈةࢫباتباعɺاࢫلسياسةࢫمعينةࢫدونࢫاݍݰاجةࢫإڲʄࢫȖعليماتࢫرسميةࢫأوࢫ

،وتتوقفࢫفعاليةࢫɸذهࢫالسياسةࢫعڴʄࢫمدىࢫخ؄فةࢫومɢانةࢫالبنكࢫ)130،ࢫصفحةࢫ2004بلعزوز،ࢫ( استخدامࢫأدواتࢫالرقابةࢫالقانونية

  . المركزيࢫومدىࢫتقبلࢫالمصارفࢫالتجارʈةࢫالتعاملࢫمعھࢫوثقْڈاࢫفيھࢫوعڴʄࢫمقدرةࢫالبنكࢫالمركزيࢫعڴʄࢫمواجɺةࢫالضغوطࢫالتܸݵمية

  :כدواتࡧاݍݰديثةࡧللسياسةࡧالنقديةࡧ3.3.2

ࢫט ࢫטقتصاديةࢫظɺرت ࢫכزمات ࢫحل ʏࢫࢭ ࢫالتقليدية ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫأدوات ࢫلنقص ࢫكنȘيجة ࢫالنقدية ࢫللسياسة ࢫاݍݰديثة تجاɸات

  :وتتمثلࢫɸذهࢫכدواتࢫفيماࢫيڴʏࢫ2008خاصةࢫȊعدࢫضɺورࢫכزمةࢫالماليةࢫلسنةࢫ
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 2017-2000السياسةࡧالنقديةࡧكأليةࡧفعالةࡧلتحقيقࡧاɸدافࡧالسياسةࡧטقتصاديةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧدراسةࡧتحليليةࡧللف؅فةࡧ

 س؈فࡧالكميʋسياسةࡧالت: 

ࢫ٭ ࢫيقصد ࢫوالۘܣ ࢫالنقدية ࢫللسياسة ࢫحديث ࢫɠاتجاه ࢫالتʋس؈فࢫالك׿ܣ ࢫسياسة ࢫمباشرࢫࢭʏࢫظɺرت ࢫȊشɢل ࢫللأموال ࢫالمركزʈة ࢫالبنوك ࢫܷݸ ڈا

טقتصادࢫع؄فࢫشراءࢫسنداتࢫالدينࢫاݍݰɢوميةࢫوالسنداتࢫالمɺمةࢫࢭʏࢫטقتصادࢫحۘܢࢫتخففࢫعلٕڈاࢫטعباءࢫالماليةࢫالم؅فتبةࢫعنࢫجداولɺاࢫ

قتصادية،ࢫوعادةࢫماࢫيقومࢫטئتمانية،ࢫوȋالتاڲʏࢫتتمكنࢫالشرɠاتࢫمنࢫטسȘثمارࢫوالنموࢫوتتمكنࢫالدولࢫمنࢫטنفاقࢫࢭʏࢫالقطاعاتࢫט

البنكࢫالمركزيࢫالذيࢫʇش؅فيࢫالسنداتࢫلاحقاࢫبȎيعࢫالسنداتࢫالۘܣࢫاش؅فاɸاࢫȊعدࢫحدوثࢫتحسنࢫاقتصادي،ࢫورȋماࢫيحققࢫارȋاحاࢫحينماࢫ

  .Ȗعودࢫدورةࢫטقتصادࢫللانتعاشࢫטقتصادي

 سياسةࡧاسعارࡧالفائدةࡧالسلبية: 

يقومونࢫȊسدادࢫدئڈمࢫعندࢫحلولࢫأجلࢫالسدادࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫدفعࢫمنࢫالمعروفࢫومنذࢫالقدمࢫأنࢫمنࢫيق؅فضونࢫטموالࢫوالشرɠاتࢫ

ɲسبةࢫفائدةࢫمتفقࢫعلٕڈاࢫمسبقا،ࢫوعندماࢫتقومࢫبإيداعࢫاموالكࢫإڲʄࢫبنكࢫماࢫسيقومࢫالبنكࢫبمنحكࢫفائدةࢫسنوʈةࢫعڴʄࢫايداعك،ࢫɸذاࢫ

المف؅فضࢫانھࢫعندماࢫيصلࢫࢫمنࢫالناحيةࢫالنظرʈة،ࢫأيࢫأنࢫأدɲىࢫمستوىࢫفائدةࢫيمكنࢫأنࢫيصلࢫإليھࢫɸوࢫالصفرࢫࢭʏࢫالمائة،ࢫوكذلكࢫمن

ࢫاڲʄࢫتحقيقࢫ اڲʄࢫصفرࢫتفقدࢫالسياسةࢫالنقديةࢫفعاليْڈاࢫ،غ؈فࢫانࢫالتطبيقࢫالعمڴʏࢫاثȎتࢫانࢫالسلطاتࢫالنقديةࢫمنࢫالممكنࢫانࢫتݏݨأ

اسعارࢫفائدةࢫماࢫدونࢫالصفرࢫولكنࢫɸذاࢫالمعدلࢫيتمࢫالتعاملࢫفيھࢫب؈نࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫوالبنكࢫالمركزي،ࢫحيثࢫتقومࢫالبنوكࢫبإيداعࢫ

لɺاࢫلدىࢫالبنكࢫالمركزيࢫبدفعࢫɲسبةࢫفائدةࢫعڴʄࢫايداعɺا،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫلاࢫيتمࢫتطبيقࢫɸذهࢫالɴسبةࢫللفائدةࢫالسلبيةࢫࢭʏࢫالتعاملاتࢫالۘܣࢫاموا

  .تتمࢫب؈نࢫטفرادࢫوالبنوكࢫالتجارʈة

 ࡧالسنداتʄبرناࡧمجࡧࡧمنحۚܢࡧالعائدࡧعڴ: 

وȖعۚܣࢫقيامࢫالبنكࢫالمركزيࢫبȎيعࢫسنداتࢫقص؈فةࢫכجل،ࢫثمࢫيتمࢫبقيمْڈاࢫشراءࢫسنداتࢫخزانةࢫطوʈلةࢫכجلࢫودفعɺاࢫإڲʄࢫטنخفاضࢫ

،وتختلفࢫعنࢫسياسةࢫالتʋس؈فࢫالك׿ܣࢫࢭʏࢫأنھࢫلاࢫي؅فتبࢫعٔڈاࢫزʈادةࢫࢭʏࢫݯݨمࢫالعرضࢫالنقدي،ࢫلأنࢫɸدفɺاࢫɸوࢫاسȘبدالࢫأسعارࢫفائدةࢫ

تɢونࢫقيمةࢫɸذينࢫالنوع؈نࢫمنࢫالسنداتࢫمȘساوʈةࢫوقدࢫاستخدمتࢫمنࢫطرفࢫالفدراڲʏࢫטمرɢʈيࢫقص؈فةࢫטجلࢫبأخرىࢫطوʈلةࢫטجلࢫو 

  . 2008ࢭʏࢫأزمةࢫالرɸونࢫالعقارʈةࢫسنة

  .مسارࡧاصلاحࡧالسياسةࡧالنقديةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر. 3

ولࢫالنقديࢫسياسةࢫنقديةࢫبالمعۚܢࢫالتقليدي،ࢫȊسȎبࢫغيابࢫالتدا10- 90لمࢫتكنࢫࢭʏࢫالف؅فةࢫالۘܣࢫسبقتࢫصدورࢫقانونࢫالنقدࢫوالقرضࢫ

اݍݰر،ࢫبلࢫɠانتࢫɸناكࢫعمليةࢫإصدارࢫالنقودࢫ٭ڈدفࢫȖغطيةࢫاݍݰاجاتࢫالماليةࢫلتموʈلࢫبرامجࢫالتنمية،ࢫوȖعت؄فࢫالسياسةࢫالنقديةࢫحديثةࢫ

ࢭʏࢫاݍݨزائرࢫوۂʏࢫوليدةࢫصدورࢫقانونࢫالنقدࢫوالقرضࢫوتحولࢫטقتصادࢫاݍݨزائريࢫنحوࢫاقتصادࢫالسوقࢫوتخصيصࢫالموارد،ࢫوعڴʄࢫɸذاࢫ

،تلٕڈاࢫالمرحلةࢫ1994اڲʄࢫسنة1990طورࢫالسياسةࢫالنقديةࢫإڲʄࢫثلاثࢫمراحلࢫأساسيةࢫ،المرحلةࢫטوڲʄࢫمنࢫسنةࢫכساسࢫيمكنࢫتقسيمࢫت

  .إڲʄࢫغايةࢫيومناࢫɸذا2001،واخ؈فاࢫالمرحلةࢫטخ؈فةࢫمنࢫسنةࢫ2001إڲʄࢫسنةࢫ1994الثانيةࢫمنࢫسنةࢫ

  :1994-1990السياسةࡧالنقديةࡧخلالࡧمرحلةࡧ1.3

اتفاقياتࢫمعࢫمؤسساتࢫالنقدࢫالدوليةࢫلݏݰصولࢫعڴʄࢫقروضࢫ،ࢫوتمكنتࢫمنࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫتم؈قتࢫɸذهࢫالف؅فةࢫبدخولࢫاݍݨزائرࢫࢭʏࢫ

ࢫࢫ300 ࢫʇعادل ࢫما ࢫأي ࢫاݍݵاصة، ࢫالܦݰب ࢫحقوق ࢫمن ࢫوحدة ࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫ400مليون ࢫتمࢫ(Hocine, 1994, pp. 140-141)مليون ،

ࢫܥݰب ࢫتم ࢫحيث ࢫمȘساوʈة ࢫاقساط ࢫأرȌعة ʄࢫعڴ ࢫࢫتوزʉعɺا ࢫجوان ʏࢫࢭ ࢫכول ࢫسȎتم؄فࢫ1991القسط ʏࢫࢭ ࢫالثاɲي ࢫثم ࢫالقسطࢫ1991، ࢫثم ،

فقدࢫتمࢫتجميدهࢫمنࢫطرفࢫالصندوقࢫȊسȎبࢫ1992،ࢫوȋالɴسبةࢫللقسطࢫالراȊعࢫبدلࢫأنࢫʇܦݰبࢫࢭʏࢫمارسࢫ1991الثالثࢫࢭʏࢫدʇسم؄فࢫ

اݍݨزائرʈةࢫبتطبيقࢫمجموعةࢫ،ࢫوقامتࢫاݍݰɢومةࢫࢫ1991افرʈل27عدمࢫاح؅فامࢫاݍݰɢومةࢫاݍݨزائرʈةࢫللرسالةࢫالفنيةࢫالۘܣࢫتمࢫتحديدɸاࢫࢭʏࢫ

ʏدافࢫالمرجوةࢫمنࢫטتفاقيةࢫوۂɸمنࢫטجراءاتࢫلبلوغࢫכ( Baba Ahmed, 1999, p. 233) :  

  مليارࢫدينارࢫجزائري؛ࢫࢫ41تقليصࢫݯݨمࢫالكتلةࢫالنقديةࢫبجعلɺاࢫࢭʏࢫحدودࢫ-

،ࢫ٭ڈدفࢫتقليصࢫالفرقࢫ1991إڲʄࢫمارسࢫمنࢫسنةࢫ1990تدةࢫب؈نࢫٰڈايةࢫللف؅فةࢫالمم% 25تخفيضࢫقيمةࢫالدينارࢫاݍݨزائريࢫࢭʏࢫحدودࢫ -

  ب؈نࢫأسعارࢫالصرفࢫالرسميةࢫوالموازʈة؛

،ࢫورفعࢫالمعدلࢫ%10.5،ࢫبدلا%11.5إڲʄࢫȖ1991عديلࢫمعدلاتࢫاعادةࢫالتموʈل،ࢫحيثࢫتمࢫرفعࢫمعدلࢫاݍݵصمࢫࢭʏࢫاكتوȋرࢫمنࢫسنةࢫࢫ -

ʄࢫالمكشوفࢫمنࢫطرفࢫالبنوكࢫإڲʄࢫالسوقࢫالنقديةࢫبوتحديدࢫ% 15بدلاࢫمن% 20المطبقࢫعڴʏ؛%17سعرࢫتدخلࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫࢭ  
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ࢫوخوصصةࢫࢫ - ࢫللمؤسسات ʏ؈فࢫالماڲɺࢫللتط ࢫالم؈قانية ʏࢫࢭ ࢫالفائض ࢫوتوجيھ ࢫالعامة ࢫالنفقات ࢫتخفيض ࢫطرʈق ࢫعن ࢫالتܸݵم ʏࢫࢭ التحكم

  .المؤسساتࢫالۘܣࢫلاࢫتحققࢫمردودية

ࢫاستعمال ʄࢫال؅فك؈قࢫعڴ ʏࢫۂ ࢫالف؅فة ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫإدارة ࢫمم؈قات ࢫأɸم ࢫטختلالاتࢫࢫوتتمثل ࢫلعمق ࢫنظرا ࢫالمباشرة الوسائل

الماليةࢫللبنوكࢫوالمؤسساتࢫالعمومية،ࢫوتمتࢫخلالࢫɸذهࢫالمرحلةࢫإدارةࢫالسياسةࢫالنقديةࢫاساساࢫبواسطةࢫتأط؈فࢫالقرضࢫالذيࢫأخذࢫ

ʏࢫبالرغمࢫمنࢫتبۚܣࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫلنظامࢫال؄فمجةࢫالماليةࢫࢭ ࢫ1991عامࢫࢫأشɢالاࢫمتعددةࢫوتخفيفاࢫمتواصلاࢫࢭʏࢫكيفياتࢫتطبيقھࢫوɸكذا

ࢫɸذاࢫ ʏࢫاݍݨزائرࢫࢭ ࢫبنك ࢫتدخل ࢫوسائل ࢫتتمثل ࢫحيث ࢫأساسɺا، ࢫتأط؈فࢫالقرض ࢫʇشɢل ࢫالۘܣ ࢫالمباشرة ࢫכدوات ʄࢫعڴ ࢫטعتماد ࢫواصل فقد

ʏعةࢫوسائلࢫۂȌࢫأرʏ403،ࢫصفحةࢫ2015لطرش،ࢫ( اݍݵصوصࢫࢭ(:  

فةࢫإڲʄࢫتأط؈فࢫالمبالغࢫالمܦݨلةࢫࢭʏࢫإطارࢫاعادةࢫاݍݵصمࢫمنࢫطرفࢫالبنوكࢫטستمرارࢫࢭʏࢫتأط؈فࢫالقروضࢫللبنوكࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫاضا -

  التجارʈة؛

  مؤسسةࢫعموميةࢫك؄فىࢫتوجدࢫࢭʏࢫطورࢫاعادةࢫالɺيɢلةࢫالمالية؛23تأط؈فࢫالقروضࢫالبنكيةࢫالصافيةࢫالممنوحةࢫلمجموعةࢫتتɢونࢫمنࢫࢫ -

  ؤسساتࢫالثلاثةࢫوالعشرʈن؛تحديدࢫسقفࢫأعڴʄࢫلإعادةࢫاݍݵصمࢫعندماࢫيتعلقࢫכمرࢫبالقروضࢫالممنوحةࢫلɺذهࢫالمࢫ -

  .استعمالࢫتمي؈قيࢫلݏݰدودࢫالقصوىࢫفيماࢫيتعلقࢫبتدخلاتࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫࢭʏࢫالسوقࢫالنقديةࢫب؈نࢫالبنوكࢫ -

مࢫالتخفيفࢫمنࢫɸذهࢫالقواعدࢫالصارمةࢫࢭʏࢫإدارةࢫالسياسةࢫالنقدية،ࢫفقدࢫقامࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫبإلغاءࢫ1992وقدࢫتمࢫابتداءࢫمنࢫسنةࢫ

ࢭʏࢫإعادةࢫتوجيھࢫجزءࢫɸامࢫمنࢫإعادةࢫالتموʈلࢫللبنوكࢫ1993التجارʈة،ࢫوقدࢫتبعࢫذلكࢫࢭʏࢫسنةࢫࢫȖسقيفࢫالقروضࢫالۘܣࢫتمنحɺاࢫالبنوك

تداب؈فࢫɸامةࢫاسْڈدفتࢫتɴشيطࢫالسوقࢫࢫ93وࢫ92التجارʈةࢫعنࢫطرʈقࢫاعادةࢫاݍݵصمࢫإڲʄࢫالسوقࢫالنقدية،ࢫوقدࢫاستخدمتࢫࢭʏࢫعامࢫ

ࢫɠانتࢫأɸمࢫالتداب؈فࢫفتحࢫالسوقࢫالنقديةࢫأمامࢫالمؤ  سساتࢫالماليةࢫغ؈فࢫبنكيةࢫمثلࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫالۘܣࢫالنقديةࢫب؈نࢫالبنوكࢫ،حيث

  .تتدخلࢫࢭʏࢫالسوقࢫكمقرضةࢫنضراࢫلتوفرɸاࢫعڴʄࢫفوائضࢫماليةࢫكب؈فةࢫمنࢫجɺةࢫومنࢫأخرىࢫال݀ݨزࢫالɺيكڴʏࢫالۘܣࢫȖعاɲيࢫمنھࢫالبنوك

  :2001-1994السياسةࡧالنقديةࡧخلالࡧالمرحلةࡧ2.3

ɠانࢫأɸمࢫحدثࢫلɺاࢫɸوࢫتخفيضࢫمعدلࢫالتܸݵم،ࢫالذيࢫبلغࢫࢫɠانࢫتوجھࢫالسياسةࢫالنقديةࢫخلالࢫɸذهࢫالف؅فةࢫنحوࢫטنكماشࢫحيث

ࢫ ʏيكڴɺࢫال ࢫالتعديل ࢫبرنامج ࢫوتنفيذ ࢫباعتماد ࢫالف؅فة ࢫɸذه ࢫتم؈قت ࢫحيث ࢫالسابقة، ࢫالف؅فة ࢫخلال ࢫمرتفعة معࢫ) 1994،1998(مستوʈات

تخدامࢫأدواتࢫتتلاءمࢫصندوقࢫالنقدࢫالدوڲʏࢫࢭʏࢫإطارࢫماࢫʇس׿ܢࢫب؄فنامجࢫالȘسɺيلࢫالتموʈڴʏࢫالموسع،ࢫوقدࢫتمࢫࢭʏࢫɸذهࢫالمرحلةࢫإدخالࢫاس

ࢫالسوقࢫ ʏࢫࢭ ࢫالعمليات ࢫلاسيما ࢫالنقدية ࢫللسياسة ࢫالغ؈فࢫمباشرة ࢫכدوات ࢫاستعمال ʄࢫالمرورࢫإڲ ࢫفɢان ࢫوطبيعتھ ࢫالسوق ࢫمنطق مع

النقدية،ࢫوࢭʏࢫɸذاࢫטطارࢫاݍݵاصࢫبالانتقالࢫإڲʄࢫاستعمالࢫالوسائلࢫغ؈فࢫالمباشرةࢫللسياسةࢫالنقدية،ࢫتمࢫاتخاذࢫجملةࢫمنࢫاݍݵطواتࢫ

  :)407-406،ࢫالصفحاتࢫ2015لطرش،ࢫ( ماࢫيڴʏتمثلتࢫاɸمɺاࢫفي

وȋموجبࢫɸذاࢫالقرارࢫࢫ1994إدخالࢫنظامࢫטحتياطاتࢫטجبارʈةࢫɠوسيلةࢫغ؈فࢫمباشرةࢫࢭʏࢫإدارةࢫالسياسةࢫالنقديةࢫاعتباراࢫمنࢫسنةࢫ -

  ؛%11.5بالدينارࢫعڴʄࢫأساسࢫمعدلࢫفائدةࢫʇساويࢫࢫعڴʄࢫالوداǿعࢫالبنكية%  3فرضࢫعڴʄࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫاحتياطيࢫاجباريࢫɲسȎتھ

استعمالࢫنظامࢫالمناقصاتࢫعنࢫطرʈقࢫنداءاتࢫالعروضࢫࢭʏࢫالسياسةࢫالنقديةࢫقصدࢫࢫ1995شرعࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫابتداءࢫمنࢫمايࢫ -

ࢫوزʈاد ࢫالسوق ࢫȖعزʈزࢫقوى ࢫقصد ࢫالفائدة ࢫاك؄فࢫلمعدل ࢫوزن ࢫإطارࢫإعطاء ʏࢫࢭ ࢫذلك ࢫوʈندرج ࢫالتجارʈة ࢫالبنوك ࢫلفائدة ࢫالسيولة ةࢫتأم؈ن

شفافيةࢫالسياسةࢫالنقديةࢫبالتوازيࢫمعࢫذلكࢫحافظࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫعڴʄࢫوسيلةࢫاعادةࢫاݍݵصمࢫكأليةࢫللضبطࢫبالرغمࢫمنࢫأٰڈاࢫلمࢫȖعدࢫ

  ȖشɢلࢫالوسيلةࢫالرئʋسيةࢫلإعادةࢫتموʈلࢫالبنوكࢫȊعدࢫادخالࢫنظامࢫالمناقصات؛

  ساعةࢫوف؅فةࢫسبعةࢫايام؛ࢫ24اعتمادࢫنظامࢫטخذࢫعڴʄࢫسȎيلࢫטمانةࢫلف؅فةࢫ -

لسوقࢫالمفتوحةࢫالۘܣࢫتتضمنࢫقيامࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫȊشراءࢫوȋيعࢫسنداتࢫعموميةࢫتقلࢫمدةࢫاستحقاقɺاࢫالمتبقيةࢫعنࢫستةࢫعملياتࢫا -

أشɺرࢫأوࢫأوراقࢫخاصةࢫمقبولةࢫࢭʏࢫاعادةࢫاݍݵصمࢫأوࢫࢭʏࢫتقديمࢫالȘسȎيقاتࢫتتمࢫعمليةࢫبيعࢫوشراءࢫɸذهࢫالسنداتࢫبمبادرةࢫمنࢫبنكࢫ

  .اليةࢫالمخولةاݍݨزائرࢫوتتمࢫȊشɢلࢫمباشرࢫمعࢫالبنوكࢫوالمؤسساتࢫالم

  :2001السياسةࡧالنقديةࡧاعتباراࡧمنࡧسنةࡧ3.3

ࢫ ࢫטقتصادي ࢫטɲعاش ࢫبرنامج ʏࢫࢭ ࢫטول ࢫال؄فنامج ࢫيتمثل ࢫ،حيث ࢫالتنموʈة ࢫاݍݨزائرࢫلل؄فامج ࢫبتطبيق ࢫالف؅فة ࢫɸذه ) 2004-2001(تم؈قت

مليارࢫࢫ900غࢫטجماڲʏࢫللاسȘثماروقدرࢫالمبل) 2009- 2005(مليارࢫدينارࢫدج،ࢫثمࢫبرنامجࢫدعمࢫالنموࢫ525:وخصصࢫلھࢫمبلغࢫماڲʏࢫيقدرࢫب
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 2017-2000السياسةࡧالنقديةࡧكأليةࡧفعالةࡧلتحقيقࡧاɸدافࡧالسياسةࡧטقتصاديةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧدراسةࡧتحليليةࡧللف؅فةࡧ

ࢫ( دج ࢫ2010غرȌي، ࢫالصفحات ࢫتحسنࢫ)15-16، ʄࢫإڲ ࢫأدى ࢫمما ࢫتوسعية ࢫنقدية ࢫسياسة ࢫالمرحلة ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫالسلطات ࢫاعتمدت ࢫوقد ،

رࢫودفعھࢫنحوࢫالتوسعࢫومنࢫالمؤشراتࢫטقتصاديةࢫالɢلية،ࢫوقدࢫساɸمتࢫالعديدࢫمنࢫالعواملࢫࢭʏࢫتحس؈نࢫالوضعࢫالنقديࢫࢭʏࢫاݍݨزائ

عڴʄࢫࢫ2004و2003دولارࢫأمرɢʈيࢫلل؄فميلࢫالواحدࢫࢭʏࢫسنةࢫࢫ67.5وࢫ54.6أɸمࢫɸذهࢫالعواملࢫɸوࢫارتفاعࢫاسعارࢫالب؅فولࢫالۘܣࢫوصلتࢫإڲʄࢫ

ʏالتواڲ .  

ʏذهࢫالمرحلةࢫبماࢫيڴɸوتم؈قتࢫ:  

ࢫ - ࢫوالقرض ࢫالنقد ࢫقانون ʄࢫعڴ ࢫכول ࢫالتعديل ࢫادخال ࢫتم ࢫالمرحلة ࢫɸذه ʏࢫسنةࢫ10-90وࢭʏࢫ01- 01بموجبࢫכمر 2001ࢭ ʏࢫࢭ ࢫ27المؤرخ

والذيࢫنصࢫȊشɢلࢫأسا؟ۜܣࢫعڴʄࢫالفصلࢫب؈نࢫمجلسࢫادارةࢫبنكࢫاݍݨزائر،ࢫومجلسࢫالنقدࢫوالقرضࢫمنࢫجɺةࢫوالغاءࢫمدةࢫࢫ2001فيفريࢫ

والذيࢫتمࢫبموجبھࢫࢫ2003اوتࢫ26المؤرخࢫࢭʏࢫࢫ11-03عɺدةࢫالمحافظࢫونوابھࢫمنࢫجɺةࢫاخرى،ࢫبʋنماࢫجاءࢫالتعديلࢫالثاɲيࢫبموجبࢫכمرࢫ

ࢫصي ࢫاعادة ࢫسنة ʏࢫاخرࢫࢭ ࢫȖعديل ࢫادخال ࢫتم ࢫكما ࢫللقانون، ࢫɠاملة ࢫشبھ ࢫࢫ2010اغة ʏࢫالصادرࢫࢭ ࢫالقانون ࢫنص ʄࢫادخلࢫࢫ2003عڴ حيث

منࢫالقانونࢫوتمࢫبموجبھࢫتحديدࢫالسيطرةࢫعڴʄࢫاستقرارࢫכسعارࢫكɺدفࢫصرʈحࢫللسياسةࢫالنقديةࢫࢫȖ35عديلࢫصرʈحࢫعڴʄࢫنصࢫالمادةࢫ

  فضلاࢫعنࢫכɸدافࢫכخرىࢫالۘܣࢫنصتࢫعلٕڈاࢫɸذهࢫالمادة؛

ࢫ2001ارتفاعࢫالسيولةࢫلدىࢫالنظامࢫالبنɢي،ࢫفبعدࢫماࢫɠانࢫʇعاɲيࢫمـنࢫضـائقةࢫماليـةࢫࢭـʏࢫٰڈايـةࢫالمرحلـةࢫالثانيـةࢫانتقـلࢫاعتبـاراࢫمـنࢫسـنةࢫ -

إڲʄࢫوضعيةࢫجديدةࢫتماماࢫتتمثلࢫࢭʏࢫوجـودࢫفـائضࢫࢭـʏࢫالسـيولةࢫلـدىࢫالبنـوك،ࢫوɠاـنࢫسـȎبࢫضـɺورࢫɸـذاࢫالفـائضࢫɸـوࢫزʈـادةࢫتـدفقࢫالعملـةࢫ

  الب؅فول؛الصعبةࢫنȘيجةࢫارتفاعࢫأسعارࢫ

ࢫسنةࢫ- ࢫاعتبارࢫمن ࢫغ؈فࢫمباشرة ࢫجديدة ࢫوسيلة ࢫادخال ࢫɸذهࢫࢫ2002تم ࢫٮڈدف ࢫ، ࢫالعروض ࢫنداءات ࢫطرʈق ࢫعن ࢫالسيولة ࢫاس؅فجاع ʏۂ

الوسيلةࢫإڲʄࢫامتصاصࢫالسيولةࢫالفائضةࢫلدىࢫالنظامࢫالبنɢي،ࢫوتتمࢫعملياتࢫاس؅فجاعࢫالسيولةࢫإماࢫلف؅فةࢫسبعةࢫأيامࢫأوࢫلف؅فةࢫثلاثةࢫ

  ؛ࢫ)410،ࢫصفحةࢫ2015لطرش،ࢫ( مبادرةࢫمنࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫأشɺر،ࢫوتجريࢫɸذهࢫالعملياتࢫب

ࢫسنةࢫ - ʏࢫࢭ ࢫالوداǿعࢫالمغلةࢫ2005تمࢫايضا ࢫجديدةࢫغ؈فࢫمباشرةࢫلامتصاصࢫفائضࢫالسيولةࢫالبنكيةࢫȖس׿ܢࢫȖسɺيلھ ࢫوسيلة مࢫإدخال

ࢫت ࢫالۘܣ ࢫالوداǿع، ࢫȖسɺيلھ ࢫفإن ࢫالسيولة ࢫاس؅فجاع ࢫوسيلة ࢫعكس ʄࢫ،وعڴ ࢫتتم؈قࢫللفائدة ࢫودʇعة ʏࢫۂ ࢫفقط ࢫالتجارʈة ࢫالبنوك ࢫلصاݍݳ فتح

ساعة،ࢫنض؈فࢫفائدةࢫثابتةࢫʇعلنࢫعٔڈاࢫمنࢫطرفࢫɸذاࢫכخ؈فࢫوعڴʄࢫɸذاࢫ24بمبادرةࢫمنࢫɸذهࢫטخ؈فةࢫلدىࢫبنكࢫاݍݨزائر،ࢫوتؤخذࢫلمدةࢫ

ࢭʏࢫظلࢫفائضࢫ) واحديومࢫ(כساسࢫȖعت؄فࢫȖسɺيلھࢫالوداǿعࢫالمغلةࢫللفائدةࢫعبارةࢫعنࢫآليةࢫلȘسي؈فࢫخزʈنةࢫالبنوكࢫلف؅فاتࢫقص؈فةࢫجدا

  .السيولةࢫالۘܣࢫȖعʋشɺاࢫɸذهࢫالبنوك

  .2017-2000فعاليةࡧالسياسةࡧالنقديةࡧࡩʏࡧتحقيقࡧاɸدافࡧالسياسةࡧטقتصاديةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧخلالࡧالف؅فةࡧ. 4

لمعرفـــةࢫفعاليـــةࢫالسياســـةࢫالنقديـــةࢫࢭــــʏࢫتحقيـــقࢫاɸـــدافࢫالسياســـةࢫטقتصــــاديةࢫࢭـــʏࢫاݍݨزائـــرࢫلابـــدࢫمـــنࢫاݍݰــــديثࢫعڴـــʄࢫمـــدىࢫفعاليْڈـــاࢫࢭــــʏࢫ

تقلــيصࢫݯݨــمࢫالبطالــةࢫوزʈــادةࢫمناصــبࢫالشــغلࢫومــدىࢫقــدرٮڈاࢫعڴــʄࢫالرفــعࢫمــنࢫمعــدلࢫالنمــوࢫטقتصــاديࢫ،وايضــاࢫفعاليْڈــاࢫࢭــʏࢫتحقيــقࢫ

ʏࢫتحقيقࢫالتوازنࢫاݍݵارڊʏࢫכسعارࢫواخ؈فاࢫمدىࢫفعاليْڈاࢫࢭʏטستقرارࢫࢭ.  

  :مدىࡧفعاليةࡧالسياسةࡧالنقديةࡧࡩʏࡧتخفيضࡧالبطالةࡧوخلقࡧمناصبࡧشغل1.4

الɺدفࢫالثاɲيࢫللسياسةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫوالذيࢫيرتبطࢫȊشɢلࢫمباشرࢫ٭ڈدفࢫتحقيقࢫالنموࢫטقتصاديࢫلذاࢫيتمثلࢫɸدفࢫالȘشغيلࢫ

ࢫتزايدࢫ ࢫخلال ࢫأخرࢫمن ࢫانتɢاسا ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫيحمل ࢫمما ࢫالȘشغيل ࢫɸدف ʄࢫعڴ ࢫبالسلب ࢫטخ؈فࢫينعكس ࢫɸذا ࢫتحقيق ࢫعدم فإنھ

،ࢫولɢيࢫتتمكنࢫاݍݨزائرࢫمنࢫمواجɺةࢫɸذهࢫالمعضلةࢫلابدࢫ%29.5دلࢫمࢫبمعࢫ2000والۘܣࢫبلغࢫمستواɸاࢫالقيا؟ۜܣࢫسنةࢫ،ࢫمعدلاتࢫالبطالة

ألفࢫمنصبࢫشغلࢫجديدࢫسنوʈاࢫلݏݰفاضࢫعڴʄࢫمستوʈاتࢫمنخفضةࢫ،أماࢫإذاࢫارادتࢫالتخلصࢫ300ألفࢫو250علٕڈاࢫأنࢫتخلقࢫماࢫب؈نࢫ

  .)102- 101،ࢫالصفحاتࢫ1999بوزʈد،ࢫ( ألفࢫمنصبࢫشغلࢫجديد750و700مٔڈاࢫٰڈائياࢫفيتع؈نࢫعلٕڈاࢫتوف؈فࢫماࢫب؈نࢫ

ݳࢫتطورࢫالبطالةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫمنࢫسنةࢫ   .2017اڲ2000ʄواݍݨدولࢫالتاڲʏࢫيوܷ
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  2017- 2000 خلالࢫالف؅فةالبطالةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫتطور :1اݍݨدولࡧ

 السنوات 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

 معدلࡧࡧالبطالة 29.5 27.30 25.70 23.70 17.70 15.30 12.30 13.80 11.30

 السنوات 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

 معدلࡧالبطالة 10.20 10.00 10.00 11.00 9.80 10.60 11.20 11.94 11.70

  htps://www.onz.dz :احصائياتࡧالديوانࡧالوطۚܣࡧللإحصاءࡧمنࡧموقع: المصدر

وʈرجــعࢫذلــكࢫإڲــʄࢫأثــارࢫטصــلاحاتࢫ% 29.5بɴســبةࢫࢫ2000أعڴــʄࢫمســتوىࢫلɺــاࢫࢭــʏࢫســنةࢫࢫمــنࢫاݍݨــدولࢫنلاحــظࢫأنࢫالبطالــةࢫࢭــʏࢫاݍݨزائــرࢫعرفــت

والتوجــــھࢫمــــنࢫالنظــــامࢫטشــــ؅فاɠيࢫإڲــــʄࢫالنظــــامࢫالرأســــماڲʏࢫومــــاࢫنــــتجࢫعــــنࢫذلــــكࢫمــــنࢫغلــــقࢫ1990اݍݨذرʈــــةࢫالۘــــܣࢫتȎنْڈــــاࢫاݍݨزائــــرࢫمنــــذࢫســــنةࢫ

واســـتمرتࢫࢭـــʏࢫࢫ2001ســـنةࢫ% 28.44للمؤسســـاتࢫوȖســـرʈحࢫللعمـــال،ࢫلكـــنࢫســـرعانࢫمـــاࢫبـــدأتࢫمعـــدلاتࢫالبطالـــةࢫࢭـــʏࢫטنخفـــاضࢫفبلغـــتࢫ

وʈرجــعࢫذلــكࢫإڲــʄࢫإطــلاقࢫاݍݰɢومــةࢫࢭــʏࢫɸــذهࢫالف؅ــفةࢫلعديــدࢫالمشــارʉع،ࢫࢫ2009ســنةࢫ%10.20وࢫ2005ســنةࢫ% 15.20טنخفــاضࢫلتصــلࢫإڲــʄࢫ

وʉعت؄فࢫبرنامجࢫטɲعاشࢫטقتصاديࢫوال؄فنامجࢫالتكميڴʏࢫلدعمࢫالنموࢫمنࢫأɸمɺا،ࢫوقدࢫتمࢫانجازࢫالعديدࢫمنࢫالمشارʉعࢫࢭʏࢫɸذهࢫالف؅ـفةࢫممـاࢫ

ساɸمتࢫࢭʏࢫتخفيضࢫݯݨمࢫالبطالةࢫوɸـذاࢫمـاࢫتؤكـدهࢫزʈـادةࢫݯݨـمࢫالنفقـاتࢫالعامـةࢫࢭـʏࢫتلـكࢫالمرحلـةࢫȊشـɢلࢫكب؈ـف،ࢫبالإضـافةࢫإڲـʄࢫاعتمـادࢫ

سياسةࢫالتوظيفࢫعنࢫطرʈقࢫعقودࢫماࢫقبلࢫالȘشغيلࢫوعقودࢫטدماجࢫالم۶ـܣࢫوכيـاديࢫالبيضـاءࢫوعقـودࢫالشـبكةࢫטجتماعيـةࢫالۘـܣࢫتتم؈ـقࢫ

أنࢫمـــــاࢫنلاحظـــــھࢫمـــــنࢫمعـــــاودةࢫارتفـــــاعࢫمعـــــدلاتࢫالبطالـــــةࢫوɸـــــذاࢫابتـــــداءࢫمـــــنࢫࢫ؈ـــــف ٰڈـــــاࢫعقـــــودࢫمؤقتـــــة،ࢫغبانخفـــــاضࢫכجـــــورࢫبالإضـــــافةࢫإڲـــــʄࢫأ

وʈرجـعࢫذلـكࢫإڲـʄࢫإتبـاعࢫاݍݨزائـرࢫسياسـاتࢫالتقشـفࢫࢫࢫ2016سـنةࢫ% 11.94وتواصـلࢫارتفاعɺـاࢫلتصـلࢫإڲـʄ% 10.60لتصـلࢫإڲـʄࢫࢫ2014سنة

مــنࢫتقلــيصࢫللنفقــاتࢫالعموميــةࢫوتقليــلࢫللاســȘثمارࢫטنكماشــيةࢫȊســȎبࢫانخفــاضࢫأســعارࢫالب؅ــفولࢫࢭــʏࢫכســواقࢫالدوليــةࢫومــاࢫنجــمࢫعٔڈــاࢫ

  .العموميࢫوتوقفࢫعمليةࢫالتوظيفࢫࢭʏࢫالوظيفࢫالعموميࢫوانحصارهࢫࢭʏࢫȊعضࢫالقطاعات

  : مدىࡧفعاليةࡧالسياسةࡧالنقديةࡧࡩʏࡧتحقيقࡧالنموࡧטقتصاديࡧ2.4

  .ʇ 90 -10عت؄فࢫالنموࢫטقتصاديࢫمنࢫب؈نࢫأɸدافࢫالسياسةࢫالنقديةࢫالۘܣࢫنصࢫعلٕڈاࢫقانونࢫالنقدࢫوالقرض

  .2017 سنةࢫإڲ2000ʄمنࢫسنةواݍݨدولࢫالتاڲʏࢫيب؈نࢫتطورࢫمستوىࢫالنموࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫللمرحلةࢫ

  2017-2000تطورࡧمعدلاتࡧالنموࡧاݍݰقيقيࡧللناتجࡧالداخڴʏࡧاݍݵامࡧخلالࡧالف؅فةࡧࡧ:2اݍݨدولࡧ

 السنوات 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

 معدلࡧࡧالنمو 2.4 2.4 5.6 7.2 4.3 5.9 1.7 3.4 2.0

 السنوات 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

 معدلࡧالنمو 1.6 3.3 2.8 3.3 2.7 3.47 3.76 3.30 2.2

  https://data.albankaldawli.org:احصائياتࡧالبنكࡧالدوڲʏࡧمنࡧموقع: المصدر

Ȋعدةࢫمراحلࢫوذلكࢫتماشياࢫمعࢫࢫ2017سنةࢫاڲ2000ʄتطورࢫمعدلࢫالنموࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫللف؅فةࢫالممتدةࢫمنࢫسنةࢫمنࢫاݍݨدولࢫاعلاهࢫلقدࢫمرࢫ

ارتفاعࢫࢫ2004إڲ2000ʄمختلفࢫال؄فامجࢫטقتصاديةࢫالۘܣࢫطبقْڈاࢫاݍݨزائرࢫࢭʏࢫɸذهࢫالف؅فة،ࢫولقدࢫعرفࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫالف؅فةࢫمنࢫ

انࢫوʈرجعࢫذلكࢫإڲʄࢫتطبيقࢫبرنامجࢫטɲعاشࢫטقتصاديࢫوالذيࢫɠ% 7.2بمعدلࢫࢫ2003ࢭʏࢫمعدلࢫالنموࢫليصلࢫإڲʄࢫأعڴʄࢫقيمةࢫلھࢫسنةࢫ

ࢫال؄فنامجࢫحواڲʏࢫࢫ850سنوʈاࢫوتوف؈فࢫماࢫيقاربࢫعنࢫ% 5ٱڈدفࢫإڲʄࢫتحقيقࢫمعدلࢫنموࢫلاࢫيقلࢫعن ألفࢫمنصبࢫشغلࢫوخصصࢫلɺذا

ࢫالكڴʏࢫࢫ525 ࢫالطلب ࢫوزʈادة ʏࢫالكڴ ࢫטنفاق ࢫتدعيم ࢫخلال ࢫمن ࢫوذلك ࢫכفɢارࢫالكي؇قية ࢫمن ࢫال؄فنامج ࢫɸذا ࢫوʈنطلق مليارࢫدينارࢫجزائري،

عڴʄࢫمعدلاتࢫموجبةࢫوتزامنتࢫɸذهࢫالف؅فةࢫࢫ2009إڲʄࢫسنةࢫ2005لف؅فةࢫالممتدةࢫمنࢫسنةࢫ،وحافظࢫمعدلࢫالنموࢫטقتصاديࢫخلالࢫا

مليارࢫدينارࢫجزائري،ࢫࢫ4.203.20خصصࢫلھࢫمبلغࢫاجماڲʏࢫبلغتࢫقيمتھࢫالذيࢫبȘبۚܣࢫاݍݨزائرࢫلمشروعࢫالتكميڴʏࢫلدعمࢫالنموࢫטقتصاديࢫ

% 1.60لࢫالنموࢫࢭʏࢫטنخفاضࢫليصلࢫإڲʄࢫمعدلوȋدأࢫمعد% 5.90:بࢫ2005وܥݨلࢫالنموࢫࢭʏࢫɸذهࢫالمرحلةࢫأعڴʄࢫمعدلࢫلھࢫࢭʏࢫسنةࢫ

ࢫ ࢫالنموࢫࢭʏࢫࢫ2009سنة ࢫمعدل ʄࢫعڴ ࢫفأثرࢫذلك ࢫأسعارࢫالب؅فول ࢫانخفاض ࢫمن ࢫعٔڈا ࢫنتج ࢫوࢫما ࢫالعقارʈة ࢫالرɸون ࢫأزمة ʄࢫإڲ ࢫراجع وذلك

ࢫ ࢫمن ࢫالممتدة ࢫالف؅فة ࢫخلال ࢫالنموࢫטقتصادي ࢫوعرف ࢫالنموࢫטقتصاࢫ2014إڲ2010ʄاݍݨزائر، ࢫتوطيد ࢫبرنامج ࢫتطبيق ࢫمع ديࢫوتزامنا

مليارࢫࢫ360.00مليارࢫدينارࢫللتنميةࢫوࢫ1.566.00مليارࢫدينارࢫجزائريࢫ،خصصࢫمٔڈاࢫمبلغࢫࢫ21.214.00،حيثࢫتمࢫتخصيصࢫماࢫقيمتھࢫ
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 2017-2000السياسةࡧالنقديةࡧكأليةࡧفعالةࡧلتحقيقࡧاɸدافࡧالسياسةࡧטقتصاديةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧدراسةࡧتحليليةࡧللف؅فةࡧ

وʈلاحظࢫࢭʏࢫɸذهࢫالف؅فةࢫثباتࢫمستوىࢫ% 3.47بࢫ2014دينارࢫلݏݰدࢫمنࢫالبطالة،ࢫوتمࢫȖܦݨيلࢫأعڴʄࢫمعدلࢫنموࢫࢭʏࢫɸذهࢫالف؅فةࢫسنةࢫ

وذلكࢫراجعࢫإڲʄࢫعودةࢫارتفاعࢫأسعارࢫالب؅فولࢫمنࢫجديدࢫ،وأخ؈فاࢫالف؅فةࢫࢫ2009و2008؈نࢫسنةࢫالنموࢫטقتصاديࢫوارتفاعھࢫبمقارنةࢫب

ࢫ ࢫمن ࢫتمتد ࢫ2015الۘܣ ʄࢫࢫ2017إڲ ࢫمستوى ࢫأدɲى ʄࢫإڲ ࢫالنموࢫليصل ࢫمستوى ࢫانخفاض ࢫعودة ࢫالمرحلة ࢫɸذه ࢫشɺدت ࢫحيث سنةࢫلھ

 .2017ةاڲʄࢫسن2015وʈرجعࢫذلكࢫȊشɢلࢫأسا؟ۜܣࢫإڲʄࢫانخفاضࢫأسعارࢫالب؅فولࢫمنࢫسنةࢫ% 2.2بمعدلࢫ2017

  : مدىࡧفعاليةࡧالسياسةࡧالنقديةࡧࡩʏࡧتحقيقࡧاستقرارࡧכسعارࡧ3.4

ࢫטمرࢫرقم ࢫصدور ࢫȊعد ࢫالتܸݵم ࢫمعدلات ࢫضبط ʏࢫࢭ ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫدور ࢫȖعزز ࢫجعلࢫࢫ11- 03لقد ࢫالذي ࢫوالقرض ࢫبالنقد المتعلق

ࢫضما ࢫأجل ࢫومن ࢫاستقرارࢫטسعار، ࢫطرʈق ࢫعن ࢫɸوࢫטستقرارࢫالنقدي ࢫالنقدية ࢫللسياسة ࢫالٔڈاǿي ࢫلأدواتࢫالɺدف ࢫفعال ࢫاستخدام ن

بتحي؈نࢫبرمجتھࢫالنقديةࢫلمجالاتࢫدورʈةࢫحيثࢫوضعࢫمجاميعࢫالنقودࢫالقاعديةࢫࢫ2003السياسةࢫالنقديةࢫقامࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫࢭʏࢫسنةࢫ

  .)119،ࢫصفحةࢫ2008مصيطفىࢫ،ࢫ( كɺدفࢫوسيطࢫللسياسةࢫالنقدية

  .2017- 2000ܸݵمࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫخلالࢫالف؅فةࢫواݍݨدولࢫالتاڲʏࢫيب؈نࢫتطورࢫمعدلاتࢫالت

  2017-2000تطورࡧمعدلاتࡧالتܸݵمࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧخلالࡧالف؅فةࡧࡧ:3اݍݨدولࡧ

 السنوات 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

 معدلࡧالتܸݵم 0.3 4.2 1.4 4.3 4 1.4 2.3 3.7 4.9

 السنوات 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

 معدلࡧالتܸݵم 5.7 3.9 4.5 8.9 3.26 2.92 4.8 6.4 5.6

 :بياناتࡧالبنكࡧالدوڲʏ،ࡧوتقارʈرࡧبنكࡧاݍݨزائرࡧمنࡧموقع: المصدر

https://data.albankaldawli.orgوࡧhtps://www.bank-of-algeria.dzt  

منࢫاݍݨدول،ࢫنلاحظࢫانخفاضࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫȊعدࢫטنْڈاءࢫمنࢫتطبيقࢫبرنامجࢫالتعديلࢫالɺيكڴʏࢫحيثࢫانخفضࢫإڲʄࢫأدɲىࢫمستوىࢫلھࢫ

ࢫ ࢫࢫ2000سنة ʄࢫإڲ ࢫ% 0.3ليصل ࢫسنة ʏࢫࢭ ࢫטرتفاع ʄࢫإڲ ࢫࢫ2001ليعود ʄࢫإڲ ࢫ% 4.2ليصل ࢫالنقدية ࢫنموࢫالكتلة ʄࢫإڲ ࢫراجع بɴسبةࢫM2 وɸذا

ࢫ% 22.30 ࢫسنة ʏࢫࢭ ࢫטنخفاض ʄࢫإڲ ࢫعاد ࢫࢫ2002ثم ࢫمعدل ʄࢫإڲ ࢫالنقديةࢫ% 1.4ليصل ࢫالكتلة ࢫنمو ࢫمعدل ࢫتراجع ࢫȊسȎب وɸذا

M2ʄࢫمعدلࢫ% 17.30إڲʄࢫטنخفاضࢫسنةࢫࢫ2004سنةࢫ% 4وࢫ2003سنةࢫ%4.3ل؈فتفعࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫاڲʄسبةࢫࢫ2005ليعودࢫإڲɲليبلغࢫ

ࢫטقتصادي% 1.4 ࢫטɲعاش ࢫبرنامج ࢫتنفيذ ࢫسنوات ࢫخلال ʏࢫالكڴ ࢫاستقرارࢫטقتصاد ʄࢫإڲ ࢫالتحسن ࢫɸذا ࢫوʈرجع ࢫمن ࢫوابتداء ࢫ2006،

اخذتࢫمعدلاتࢫالتܸݵمࢫࢭʏࢫטرتفاعࢫȊعدࢫاطلاقࢫبرنامجࢫثاɲيࢫوɸوࢫال؄فنامجࢫالتكميڴʏࢫلدعمࢫالنموࢫטقتصاديࢫالذيࢫاقرتھࢫاݍݰɢومةࢫ،ࢫ

وɸذاࢫراجعࢫلارتفاعࢫمعدلاتࢫالتܸݵمࢫالمستوردࢫنȘيجةࢫࢫ2009وࢫ2008وعڴʄࢫالرغمࢫمنࢫذلكࢫضلࢫࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫمرتفعࢫࢭʏࢫسنةࢫࢫ

وɸذاࢫȊسȎبࢫارتفاعࢫتɢاليفࢫטنتاجࢫوࢫטست؈فادࢫࢫ2000وɸوࢫاعڴʄࢫمعدلࢫلھࢫمنذࢫسنةࢫ% ɲ8.9سبةࢫࢫ2012حۘܢࢫبلغࢫسنةࢫللأزمةࢫالماليةࢫ

ࢫثمࢫ ࢫأسعارɸا، ࢫارتفاع ʄࢫإڲ ࢫأدى ࢫمما ࢫالسلع ʄࢫعڴ ࢫالطلب ࢫزʈادة ࢫمن ࢫعٔڈا ࢫنتج ࢫوما ࢫللأجور ࢫالمعت؄فة ࢫالزʈادة ࢫأخرى ࢫجɺة ࢫومن ࢫجɺة، من

،ࢫوʈرجعࢫارتفاعࢫالتܸݵمࢫࢭʏࢫ%6.4ليصلࢫإڲʄࢫࢫ2016وࢫ2015دࢫإڲʄࢫטرتفاعࢫسنةࢫ،ࢫثمࢫعاو % 2.92ليبلغࢫحواڲʏࢫࢫ2014انخفضࢫسنةࢫ

ɸذهࢫالمرحلةࢫȊسȎبࢫالصدمةࢫالنفطيةࢫوماࢫنتجࢫعٔڈاࢫمنࢫانخفاضࢫأسعارࢫالصرفࢫ،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫالزʈادةࢫࢭʏࢫأسعارࢫالسلعࢫالمحددةࢫ

ɺࢫأسعارࢫالك ࢫوارتفاع ࢫ،والنقل ࢫالمازوت ࢫɠالب؇قين، ࢫأسعارɸا، ࢫارتفاع ࢫخلال ࢫمن ࢫإڲʄࢫادارʈا ࢫيرجع ࢫلا ࢫالتܸݵم ࢫارتفاع ࢫإن ࢫوالغاز، رȋاء

المحدداتࢫالكلاسيكيةࢫللتܸݵمࢫبلࢫʇعودࢫاساساࢫإڲʄࢫالنقائصࢫࢭʏࢫضبطࢫכسواقࢫوإڲʄࢫالوضعياتࢫالمɺيمنةࢫࢭʏࢫمعظمࢫأسواقࢫالسلعࢫ

السلعࢫࢫوɸذاࢫʇعودࢫإڲʄࢫتراجعࢫوت؈فةࢫالتܸݵمࢫاݍݵاصةࢫبمجموعة% 5.6إڲʄࢫࢫ2017טسْڈلاكية،ࢫوقدࢫانخفضࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫࢭʏࢫسنةࢫ

وتفسرࢫɸذهࢫ%) 8.4(حدثࢫࢭʏࢫضرفࢫارتفاعࢫعالࢫɲسȎياࢫللتوسعࢫالنقديࢫ2017المعمليةࢫ،ࢫبالإضافةࢫإلاࢫأنࢫتباطؤࢫالتܸݵمࢫࢭʏࢫسنةࢫ

ࢫالتنظيمࢫ ʏࢫࢭ ࢫاستمرارࢫטختلالات ࢫضل ʏࢫࢭ ࢫالرشادة ࢫقليلة ࢫتܸݵمية ࢫتوقعات ࢫɲشوء ࢫكب؈فࢫبك؆فة ࢫحد ʄࢫإڲ ࢫالغ؈فࢫنمطية التطورات

  . واقࢫالسلعࢫטسْڈلاكيةوالوضعياتࢫالمɺيمنةࢫࢭʏࢫغالبيةࢫأس

  :فعاليةࡧالسياسةࡧالنقديةࡧࡩʏࡧتحقيقࡧالتوازنࡧاݍݵارڊʏࡧ4.4

ࢫوتحقيقࢫ ࢫالمدفوعات ࢫم؈قان ࢫوضعية ࢫتحس؈ن ʄࢫعڴ ࢫقدرٮڈا ࢫخلال ࢫمن ʏࢫاݍݵارڊ ࢫالتوازن ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫالنقدية ࢫالسياسة تظɺرࢫفاعلية

ࢫɠارتفاعࢫ ʏࢫالدوڲ ࢫالوضع ࢫȖغ؈فات ʄࢫإڲ ࢫبالأساس ࢫاݍݨزائرࢫيخضع ʏࢫࢭ ࢫالمدفوعات ࢫم؈قان ࢫوضع ࢫوȋاعتبارࢫأن ࢫأسعارࢫالصرف، ʏטستقرارࢫࢭ
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ليةࢫوتقلباتࢫأسعارࢫالصرف،ࢫفإنࢫفاعليةࢫالسياسةࢫالنقديةࢫتبقىࢫɲسȎيةࢫࢭʏࢫاݍݰفاظࢫعڴʄࢫوانخفاضࢫأسعارࢫالب؅فولࢫࢭʏࢫالسوقࢫالدو 

  . 2017-2000استقرارهࢫ،ࢫواݍݨدولࢫالتاڲʏࢫيب؈نࢫتطورࢫرصيدࢫم؈قانࢫالمدفوعاتࢫخلالࢫالف؅فةࢫ

  2017- 2000تطورࡧوضعيةࡧم؈قانࡧالمدفوعاتࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧللف؅فةࡧ:4اݍݨدولࡧ

  مليارࡧدولارࡧ: الوحدة

 السنوات 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

رصيدم؈قانࡧ 7.57 6.19 3.65 7.59 9.25 16.94 17.94 29.55 37.04

 المدفوعات

 السنوات 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

رصيدࡧم؈قانࡧ 3.86 15.32 20.14 12.05 0.133 5.88- 27.54- 26.3- 21.76-

 المدفوعات

،الɴشرةࡧטحصائيةࡧلبنكࡧ2017،2016،2010،2008،2006التقرʈرࡧالسنويࡧالصادرࡧعنࡧبنكࡧاݍݨزائرࡧللسنواتࡧ: المصدر

  .21اݍݨزائرࡧص

ࢫ ࢫرقم ࢫاݍݨدول ࢫࢫ- 04- من ࢫالف؅فة ࢫخلال ࢫالفائض ࢫعلية ࢫغلب ࢫاݍݨزائري ࢫالمدفوعات ࢫم؈قان ࢫأن ࢫم؈قانࢫࢫ2013-2000نلاحظ حيثࢫܥݨل

ࢫ ࢫوم؅قايدا ࢫمستمرا ࢫفائضا ࢫاݍݨزائري ࢫالمدفوعات ࢫسنۘܣ ࢫالتواڲʏ،ࢫ2002و2001باستȞناء ʄࢫعڴ ࢫالفائض ࢫفٕڈما ࢫبلغ ࢫ6.19والذي

بفائضࢫقدرࢫعڴʄࢫࢫ2008و2007مليارࢫدولار،ࢫوعاودࢫم؈قانࢫالمدفوعاتࢫارتفاعھࢫليصلࢫإڲʄࢫأعڴʄࢫمستوىࢫلھࢫࢭʏࢫسنةࢫࢫ3.65ملياردولارو 

ʏࢫارتفاعࢫأسعارࢫالب؅فࢫ37.04مليارࢫدولارࢫوࢫ29.55: التواڲʄࢫمليارࢫدولار،ࢫوذلكࢫراجعࢫإڲʏࢫالسوقࢫالدولية،ࢫثمࢫانخفضتࢫقيمتھࢫࢭʏولࢫࢭ

مليارࢫدولار،ࢫوʈرجعࢫɸذاࢫטنخفاضࢫإڲʄࢫכزمةࢫالب؅فوليةࢫوماࢫصاحّڈاࢫمنࢫانخفاضࢫࢭʏࢫأسعارࢫالب؅فول،ࢫثمࢫعاودࢫࢫ3.86إڲʄࢫࢫ2009سنةࢫ

ࢫ ࢫسنوات ʏࢫࢭ ࢫטرتفاع ʄࢫإڲ ࢫࢫ2011و2010الفائض ࢫسنة ࢫلھ ࢫمستوى ࢫأدɲى ʄࢫإڲ ࢫلتɴتࢼࢫ0.133: بࢫ2013ليصل ࢫمرحلةࢫمليارࢫدولار، ܣ

ࢫ2014الفوائضࢫالماليةࢫثمࢫتلٕڈاࢫمرحلةࢫثانيةࢫتمتدࢫمنࢫسنةࢫ ࢫم؈قانࢫالمدفوعاتࢫحيثࢫࢫ2017إڲʄࢫسنة ʏوالۘܣࢫتم؈قتࢫبوجودࢫܿݨزࢫࢭ

مليارࢫدولار،ࢫࢫ21.76،ࢫثمࢫانخفضࢫال݀ݨزࢫإڲʄࢫࢫ2015مليارࢫدولارࢫسنةࢫ27.54إڲʄࢫࢫ2014مليارࢫدولارࢫسنةࢫࢫ5.88ارتفعࢫɸذاࢫال݀ݨزࢫمنࢫ

Ȋشɢلࢫأسا؟ۜܣࢫإڲʄࢫانخفاضࢫأسعارࢫالب؅فولࢫࢭʏࢫכسواقࢫࢫ2017إڲʄࢫࢫ2014ࢭʏࢫم؈قانࢫالمدفوعاتࢫمنࢫسنةࢫࢫوʈرجعࢫɸذاࢫال݀ݨزࢫالدائم

  .الدوليةࢫمماࢫأدىࢫإڲʄࢫانخفاضࢫقيمةࢫالصادراتࢫاݍݨزائرʈةࢫࢭʏࢫɸذهࢫالمرحلة

  : خاتمة. 5

ࢫاجلࢫ ࢫمن ࢫوذلك ࢫالمركزي ࢫالبنك ʏࢫࢭ ࢫمتمثلة ࢫالنقدية ࢫالسلطات ࢫيتخذɸا ࢫالۘܣ ࢫטجراءات ࢫمن ࢫمجموعة ʏࢫࢭ ࢫتتمثل ࢫالنقدية السياسة

مجموعةࢫمنࢫטدواتࢫسواءࢫɠانتࢫمباشرةࢫاوࢫغ؈فࢫمباشرةࢫمنࢫاجلࢫمنࢫذلكࢫالسيطرةࢫعڴʄࢫالمعروضࢫالنقديࢫࢭʏࢫالبلادࢫوʉستخدمࢫ

  .تحقيقࢫטɸدافࢫالٔڈائيةࢫللسياسةࢫالنقدية

ࢫو  ࢫمن ࢫالف؅فة ࢫخلال ࢫوالنقدية ࢫالمالية ࢫטصلاحات ࢫمن ࢫالعديد ࢫانتݤݨت ࢫالدول ࢫمن ࢫ2000اݍݨزائرࢫكغ؈فɸا ʄࢫبنكࢫ2017إڲ ࢫاصبح ،ولقد

اݍݨزائرࢫبموجبࢫɸذهࢫטصلاحاتࢫʇستعملࢫمزʈجاࢫمتجاɲساࢫمنࢫأدواتࢫالسياسيةࢫالنقديةࢫللتأث؈فࢫعڴʄࢫالɴشاطࢫטقتصادي،ࢫوȋفضلࢫ

ࢫטصلاحاتࢫاصبحࢫللسياسةࢫالنقدي ࢫࢭʏࢫɸذه ࢫأɸميْڈا ʄࢫإڲ ࢫراجع ࢫوɸذا ࢫالɢلية، ࢫטقتصادية ࢫالسياسة ࢫاɸداف ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫɸاما ࢫدورا ة

تحقيقࢫاستقرارࢫכسعارࢫعنࢫطرʈقࢫامتصاصࢫفائضࢫالسيولةࢫالزائدةࢫࢭʏࢫالسوقࢫ،الۘܣࢫɠانتࢫناتجةࢫعنࢫالسياسةࢫالماليةࢫالتوسعيةࢫ

ࢫ ʄࢫعڴ ࢫܷݵمة ࢫبرامج ࢫبإطلاق ʏࢫاݍݰاڲ ࢫالقرن ࢫبداية ʏࢫࢭ ࢫالدولة ࢫانتݤݨْڈا ࢫالنمو،ࢫالۘܣ ࢫدعم ࢫوȋرنامج ࢫטقتصادي، ࢫטɲعاش غرارࢫبرنامج

ࢫ ࢫالف؅فة ࢫخلال ࢫالتܸݵم ʏࢫࢭ ࢫالتحكم ࢫمن ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫوتمكنت ࢫالممتدة ࢫمن ࢫتبقىࢫࢫ2017 سنةࢫإڲ2000ʄسنة ࢫفعاليْڈا ࢫأن رغم

  .محدودةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫטɸدافࢫטخرىࢫللسياسةࢫالنقدية

  :منࢫالنتائجࢫالمتوصلࢫالٕڈا

-90المعدلࢫوالمتممࢫلقانونࢫࢫ01- 01نقديةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫȊعدࢫاصلاحاتࢫכلفيةࢫالثالثةࢫبصدورࢫכمرࢫرقمࢫتطورتࢫمعالمࢫالسياسةࢫال -

  .11- 03المعدلࢫوالمتممࢫلقانونࢫࢫ04- 10المتعلقࢫبالنقدࢫوالقرضࢫوكذاࢫכمرࢫرقمࢫࢫ11-03ثمࢫטمرࢫرقمࢫࢫ10
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 2017-2000السياسةࡧالنقديةࡧكأليةࡧفعالةࡧلتحقيقࡧاɸدافࡧالسياسةࡧטقتصاديةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧدراسةࡧتحليليةࡧللف؅فةࡧ

ࢫכدوات - ࢫمن ࢫمتجاɲسا ࢫخليطا ࢫʇستعمل ࢫטصلاحات ࢫɸذه ࢫاݍݨزائرࢫبموجب ࢫبنك ࢫטقتصاديࢫࢫاصبح ࢫالɴشاط ʄࢫالتأث؈فࢫعڴ ࢫاجل من

  .تأط؈فࢫالقروضࢫالبنكية،ࢫטحتياطيࢫטجباري،ࢫمعدلࢫاعادةࢫاݍݵصم: وجميعࢫالمتغ؈فاتࢫטقتصاديةࢫولعلࢫأɸمɺا

ࢫأبرزɸاࢫ - ࢫالنقدية ࢫللسياسة ࢫحديثة ࢫأدوات ࢫاستخدام ࢫخلال ࢫمن ࢫالم؅فاكمة ࢫالنقدية ࢫالسيولة ʏࢫࢭ ࢫاݍݨزائرࢫالتحكم ࢫبنك استطاع

  .والȘسɺيلةࢫاݍݵاصةࢫبالوداǿعࢫالمغلةࢫللفائدة) اشɺر06اشɺرو 03ايامࢫو7(ولةࢫلف؅فةࢫاستحقاقاس؅فجاعࢫالسي

عدمࢫقدرةࢫالسياسةࢫالنقديةࢫعڴʄࢫتحقيقࢫטستقرارࢫخلالࢫف؅فةࢫالدراسةࢫȊسȎبࢫنقصࢫالفعاليةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫȊعضࢫأɸدافࢫالسياسةࢫ -

ازنࢫاݍݵارڊʏࢫوذلكࢫنظراࢫلارتباطࢫɸذهࢫالمتغ؈فاتࢫاك؆فࢫبتغ؈فاتࢫטقتصاديةࢫטخرىࢫɠالȘشغيلࢫالɢاملࢫوالنموࢫטقتصاديࢫالمرتفعࢫوالتو 

 .الوضعࢫالدوڲʏࢫكتقلباتࢫاسعارࢫالنفطࢫوسعرࢫالصرفࢫوالمديونية

  :التوصيات

  :وࢭʏࢫاݍݵتامࢫتقودناࢫنتائجࢫالدراسةࢫاڲʄࢫالتوصياتࢫالتالية

  .لأيࢫاعتباراتࢫسياسيةࢫɠانتاعطاءࢫاستقلاليةࢫاك؄فࢫللسلطةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫرسمࢫوتنفيذࢫسياسْڈاࢫالنقديةࢫدونࢫاݍݵضوعࢫ -

يجبࢫتوفرࢫمستوىࢫعالࢫمنࢫالمصداقيةࢫلدىࢫالسلطةࢫالنقديةࢫوذلكࢫباتخاذࢫטجراءاتࢫاللازمةࢫلتحقيقࢫأɸدافࢫالسياسةࢫالنقديةࢫ -

  .دونࢫتقص؈ف

ࢫامامɺاࢫ - ࢫمسؤولة ࢫتɢون ࢫالۘܣ ࢫاݍݨɺات ࢫأمام ࢫטقتصادية ࢫالسياسة ࢫأɸداف ࢫتحقيق ࢫحول ࢫالنقدية ࢫالسلطة ࢫمساءلة Ȗعزʈزࢫدرجة

  .والمتمثلةࢫاساساࢫࢭʏࢫال؄فلمانࢫبصفتھࢫمسؤولاࢫامامࢫالشعبࢫووسائلࢫטعلامࢫووكلاءࢫכسواقࢫالماليةࢫوفقࢫماࢫينصࢫعليھࢫالقانون 

توف؈فࢫȊعضࢫالشروطࢫالمساعدةࢫعڴʄࢫتحس؈نࢫأداءࢫوكفاءةࢫالسياسةࢫالنقديةࢫكتطوʈرࢫالسوقࢫالماليةࢫالبɴيةࢫالتحتيةࢫوتطورࢫالنظامࢫ -

ʏالماڲ.  

  :قائمةࡧالمراجع. 5
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