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  :مقدمة.1
                                                            

المرسل*  : المؤلف

ص   :الم

إ بالإضافة دوات، و داف النقدية، بالسياسة ف التعر إ الدراسة ذه السياسةدف تطور مسار دراسة

من ة الف خلال زائر ا السياسة2017إ2000النقدية داف أ تحقيق زائر ا لبنك النقدية السياسة أداء وتقييم ،

ة الف نفس خلال لية ال   .قتصادية

الف خلال زائر ا النقدية السياسة أن ا م أ النتائج من العديد إ الدراسة ذه 2017ا2000ةوخلصت

شاط ال ع التأث أجل من دوات من سا متجا خليطا ستعمل بنك أصبح ا بموج وال صلاحات من العديد عرفت

قتصادية السياسة داف أ عض تحقيق ع ة الف ذه النقدية السياسة قدرة عدم ا بالإضافة قتصادي،

قتصادي والنمو امل ال شغيل الوضعال ات بتغ ات المتغ ذه عض ارتباط ب س وذلك ، ار ا والتوازن المرتفع

  .الدو

المفتاحيــة لمــات النقديــة: ال السياســة اصــلاح مســار النقديــة، السياســة ادوات النقديــة، السياســة ــداف ا النقديــة، السياســة

زائر ا النقدية السياسة فعالية زائر،   .ا

يف   JEL :E50،E52،E31،E41تص
Abstract:  

This study aims to introduce monetary policy, objectives and tools, in addition to studying the 
course of monetary policy development in Algeria during the period from 2000 to 2017, and 
evaluating the monetary policy performance of the Bank of Algeria in achieving macroeconomic 
policy objectives during the same period. 

 This study concluded several results, the most important of which is that monetary policy in 
Algeria during the period 2000 to 2017 knew many reforms, according to which a bank became 
using a homogeneous mixture of tools in order to influence economic activity, in addition to the 
inability of monetary policy in this period to achieve some policy objectives Economic, such as full 
employment, high economic growth and external balance, because some of these variables are 
linked to changes in the international situation. 
Key Words :Monetary policy, monetary policy objectives, monetary policy tools, the path of 
monetary policy reform in Algeria, the effectiveness of monetary policy in Algeria. 
JEL Classification:E50 ،E52،E31،E41 

  



 

53  

ة للف تحليلية دراسة زائر ا قتصادية السياسة داف ا لتحقيق فعالة كألية النقدية  2017-2000السياسة

النقدية السلطات ا نفيذ ب تقوم لية ال قتصادية السياسة أدوات م أ ن ب من ا ا الوقت النقدية السياسة عت

ا وغ قتصادية ختلالات ة ومعا أمثل نمو معدل تحقيق النقدي، ستقرار كتحقيق مختلفة اقتصادية أغراض لتحقيق

لذ قتصاد، تواجھ ال ل المشا عليھمن عتمد خصب لمجال ا شكيل ب لية ال قتصادية السياسة صدارة احتلت فقد لك

قتصادي ستقرار وتحقيق قتصادية السياسة داف أ  .رسم
نقدية سياسة د ش لم زائري ا قتصاد أن يلاحظ ذا يومنا إ ستقلال منذ زائر ا النقدية السياسة لمسار بع المت إن

سنةوا قبل المعالم والقرض1990ة النقد قانون عت و ، والنقدية المالية السلطة ن ب الصلاحيات تداخل إ ذلك رجع و

دور14/04/1990المؤرخ90/10 يت بدأ خ التار ذا من وابتداء ، المعالم ة وا نقدية سياسة وضع ساس و

السياسة داف أ رسم النقدية منتظمالسياسة اقتصادي نمو معدل تحقيق القانون ذا ا حصر ال قتصادية

ي، الثا المقام خارجيا العملة استقرار ع فاظ وا سعار استقرار دف جانب إ ول المقام امل ال شغيل ال وتحقيق

رقم مر صدور مع مباشرة داف ذه ب ترت غ ما سرعان ع11-03ولكن رقم،ثم مر اصبح04-10ده ما بموج واللذان

سمح سوف مجتمعة داف تلك ادراك فإن ،وعليھ قتصادية السياسة داف أ ات أولو يتصدر سعار استقرار دف

قتصادي ستقرار وتحقيق قتصادية السياسة داف أ بتحقيق النقدية   .للسياسة

البحث 1.1 الية   :إش

الورقة ذه التاجاءت السؤال ع جابة لمحاولة   :البحثية

من الممتدة ة الف خلال زائر ا قتصادية السياسة داف أ تحقيق النقدية السياسة مت سا مدى أي إ

  ؟2017ا2000

الدراسة2.1   :فرضية

التالية الفرضية بصياغة نقوم المطروحة الية ش ع   :للإجابة

النق السياسة مت منسا ة الف خلال قتصادية السياسة داف ا تحقيق زائر ا   . 2017ا2000دية

الدراسة3.1 دف     :ا

انت إذا ما معرفة ا ايضا دف و ا، وادوا ا داف ا معرفة خلال من النقدية بالسياسة ف التعر إ الدراسة ذه دف

فعالية ع أثرت قد والقرض النقد قانون ةعديلات الف خلال النقدية مت2017-2000السياسة سا مدى أي وإ ،

السابقة ة الف نفس خلال لية ال قتصادية السياسة داف أ تحقيق النقدية   .السياسة

الدراسة4.1   :من

عرض أجل من الوصفي المن ستعمل ف ، والتحلي الوصفي ن المن ستخدم سوف البحث، الية اش ع أدواتللإجابة

من الممتدة ة الف خلال النقدية السياسة تطور ومسار ا داف وأ النقدية دور2017ا2000السياسة بتحليل نقوم سوف ،كما

المدفوعات ان م وتوازن ،والنمو، شغيل وال للأسعار، العام المستوى استقرار دف تحقيق النقدية   .السياسة

الدراسة5.1 ل   :ي

الدراسة بتقسيم المحورقمنا و ، دوات و داف النقدية، السياسة وم مف ول المحور ناول ن سية، رئ محاور ثلاثة إ

النقدية السياسة فعالية فيھ تناولنا الذي الثالث المحور ا واخ زائر ا النقدية السياسة اصلاح مسار إ تطرقنا ي الثا

ا قتصادية السياسة داف أ ةتحقيق الف خلال   .2017-2000زائر

النقدية. 2 السياسة وم   .مف

من داف من مجموعة تحقيق دف الدولة ا توظف ال لية، ال قتصادية السياسة أدوات م أ من النقدية السياسة عت

للد قتصادية والسياسة تتما داف من مجموعة تحقيق ولغرض قتصادي شاط ال توجيھ أثرأجل تقل ي حيث ولة،

المسطرة داف تحقيق يضمن ل ش المستخدمة ساليب و دوات ق طر عن قتصادي شاط ال ا النقدية   . السياسة
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النقدية 1.2 السياسة ف   : عر

والمقصود سليم اقتصاد ضل ملائمة وائتمانية نقدية أوضاع ع فاظ وا اقامة دف س ال بالاقتصادالسياسة

العملة صرف أسعار ،واستقرار عليھ المحافظة مكن و جيد نمو ومعدل عالية عمالة يتم الذي قتصاد ذلك بأنھ السليم

ية جن بالعملات صفحة2015بوزعرور،( الوطنية ،95( .  

النقدية 2.2 السياسة داف   : أ

ما ا داف أ   : يوتتمثل

النقدية1.2.2 للسياسة ولية   :داف

يقوم ا خلال ومن ا حوز أدوات باستخدام جيدة بصفة ا إل الوصول النقدية للسلطات يمكن نقدية ات متغ عن عبارة

ي فيما النقدية للسياسة ولية داف وتتمثل ائية ال داف ع بالتأث المركزي   :البنك

 النقدية حتياطات  : مجمعات

ضة المق غ حتياطات و اصة ا ع الودا احتياطات النقدية القاعدة صفحة1987سيجل،( وتتضمن ون)293، تت ،حيث

ور  م ا لدى المتداولة النقود من النقدية نقدية(القاعدة المساعدة+ اوراق ع) النقود لدى،الودا المصرفية حتياطات وكذا

ا م مطروحا جمالية حتياطات اصة ا ع الودا احتياطات شمل ،فيما البنوك خزائن الموجودة والنقود المركزي، البنك

حتياط ساوي ف ضة المق الغ حتياطات اما خرى، البنوك ع والودا المركزي البنك لدى ة جبار اتحتياطات

ضة المق حتياطات ا م مطروحا صفحة2005مفتاح،( جمالية ،124(.  

 النقد سوق ظروف  : ضبط

المركزي البنك ا عل يمارس ال خرى الفائدة واسعار البنكية رصدة معدل رة، ا حتياطات من المجموعة ذه ون وتت

قص ،و ة قو أورقابة ارتفاع ومدى ئتمان معدل نمو البطيئة أو عة السر م ومواقف ن ض المق قدرة النقد سوق بظروف د

خرى  قراض وشروط الفائدة أسعار صفحة2001الناقة،( انخفاض ،134(.  

لدى للبنوك الفائضة حتياطات رة ا حتياطات منوتمثل البنوك ذه ا ض اق ال حتياطات ا م مطروحا المركزي البنك

اض ق صا س و المركزي صفحة2005مفتاح،( البنك ،134(.  

الوسيطة2.2.2   : داف

ع التأث خلال من وال المركزي البنك طرف من المراقبة النقدية ات المتغ دافو تحقيق إ الوصول يمكن ا وضبط ا ل

ائية   :و(Jean pierre, 1987, p. 299 )ال

 الفائدة  :معدل

اخرى ة ج ومن للاقتصاد، يد ا الفائدة معدل تحديد فائقة ة صعو ناك ة ج فمن الدقة منت و يار ا ذا إن

معدلات داخليةعت لأغراض المعدلات ذه ستخدم صوص ا ذا و النقدية للسياسة أدوات بمثابة ايضا الفائدة

الوقت نفس و الصفحات2000ملاك،( وخارجية ،193 -195(.  

 الصرف  :سعر

لبلد قتصادية وضاع حول ي ايجا مؤشر و البلد الصرف سعر مإن سا أن ستطيع النقدية السياسة أن كما ما،

عاملا ون ي وقد خرى، العملات اتجاه الصرف سعر رفع إ ادف وال المقصود التدخل حيث من العام قتصادي التوازن

النقدية، للسياسة ي ا ال دف ال مع يتطابق ما ذا و م الت   تخفيض

تحس ع عمل الصرف أسعار انخفاض ضمانافإن ل ش الصرف سعر معدل أناستقرار كما المدفوعات، ان م وضعية ن

ار ا العالم نحو البلاد وضعية   .لاستقرار

 النقدية  :المجمعات
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ة للف تحليلية دراسة زائر ا قتصادية السياسة داف ا لتحقيق فعالة كألية النقدية  2017-2000السياسة

تضم ا أ بمع نفاق ع ن المقيم ن المالي عوان قدرة عكس و المتداولة النقود لكمية احصائية مؤشرات عن عبارة و

لدى الدفع رأسوسائل خسارة مخاطر ودون وسرعة سر ب ا ل تحو يمكن ال تلك التوظيف وسائل ن ب ومن عوان، ؤلاء

وتكمن المالية، والمنتجات المصرفية الصناعة تطور ودرجة قتصاد بطبيعة المجمعات ذه عدد رتبط و الدفع، وسائل إ المال

ا للسلطات معلومات عطي ونھ دف ال ذا مية باتخاذأ للسلطات سمح التا و السيولات مختلف نمو ة وت عن لنقدية

المناسب الوقت الصائبة الصفحات2003قدي،( القرارات ،64 -78(.  

النقدية3.2.2 للسياسة ائية ال   :داف

أو كمحصلة النقدية للسياسة ائية ال داف ي دافتأ ع التأث ثم ومن ولية داف من ل لتحقيق يجة كن

ي فيما ا ابراز نحاول سوف وال ائية ال داف إ الوصول قصد   :الوسيطة

 سعار  :استقرار

الت ذه ل لما سعار مستوى والمستمرة العنيفة ات التغ من التقليل ع العمل إ النقدية السلطات أثارس من ات غ

ل ك قتصاد أداء ع التا و نتاجية الفروع ن ب قتصادية الموارد وتخصيص وات وال الدخل مستوى ع   .سلبية

 قتصادي النمو  :يع

المح الناتج نمو معدل وملائمة مستمرة ادة ز بالنمو قصد و دف ال ذا تحقيق إ العالم ومات ح جميع جماس

ات غ النقدية السياسة تحدث ،حيث قيقي ا الفرد دخل متوسط ادة ز عنھ تج و اخرى إ سنة من قيقي ا

م بدوره يحدد الذي الفائدة سعر التحكم بواسطة النقود عرض التا و ة التجار للبنوك النقدية حتياطات

التو  النقدية السياسة أن حيث ثمار عس الطلب ادة ز ع ع مما منخفضة الفائدة سعر ع المحافظة ستطيع سعية

قتصادي والنمو ثمار س و ي،( ئتمان العنا صفحة2009و ،260(.  

 المدفوعات ان م توازن  :تحقيق

ل فيھ يدون ل بأنھ المدفوعات ان م ةعرف ف خلال أخرى لاد و ن مع بلد ن مقيم ن ب تتم ال قتصادية المعاملات

سنة ون ت ما عادة ،( زمنية صفحة1992شل علاج)95، النقدية للسياسة يمكن المدفوعات ان م ز حدوث حالة ،ففي

برفع المركزي البنك قيام ق طر عن ز ال عذا الفائدة أسعار رفع إ ة التجار بالبنوك يدفع ،والذي صم ا اعادة سعر

للأسعار العام المستوى انخفاض التا و دمات، وا السلع ع المح والطلب ئتمان حدة تقليل عنھ ينجم الذي القروض

كم ية، جن السلع ع الطلب قلل و المحلية الصادرات ع مما الدولة دداخل المز يجلب داخليا الفائدة أسعار ارتفاع أن ا

المدفوعات ان م ز ال ة معا ع ساعد مما موال رؤوس   .من

 ستخدام من عال مستوى  ):العمالة(تحقيق

، عمل فرصة العمل ع وقادر راغب ل فيھ يجد الذي المستوى ذلك و املة ال العمالة مستوى بأن قتصاديون وتقوميرى

الفعال الك الطلب ة تقو ق طر عن البطالة تخفيض التا و امل ال التوظيف مستوى تحقيق م م بدور النقدية السياسة

رجال إقبال إ يؤدي ما الفائدة أسعار فتنخفض النقدي المعروض ادة ز ذلك متبعة قة طر م وأ ثمار، س ادة وز

فتنخفض ثمار س ع  .البطالةعمال

النقدية3.2 السياسة   :أدوات

والنوعية الكمية دوات من مجموعة النقدية السياسة لإدارة المركزي البنك   .ستعمل

مباشرةدوات1.3.2 النقديةالغ تطور:للسياسة مراقبة من النقدية السلطات تمكن ال والوسائل دوات وتتمثل

عامة قتصادية و النقدية والوضعية ئتمان م أو كمية ع التأث إ ا مجمل دف و مباشرة غ صفة   :و

 صم ا اعادة سعر  :سياسة

لديھ ة التجار البنوك ا بخصم تقوم ،وال المالية وراق المركزي البنك ا يخصم ال الفائدة صم ا اعادة معدل عرف و

ا ستخدم جديدة نقدية احتياطات ع صول والمؤسساتل فراد من ا مع ن للمتعامل القروض ومنح ئتمان لأغراض
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)، ع صفحة1999السيد ستخدم)95، و انكماشية، لسياسة تطبيقھ حالة سبة ال ذه برفع المركزي البنك يقوم حيث ،

حالة ا بتخفيض قوم و م، الت معدل فض قتصاديغالبا نكماش حالة ة لمعا توسعية نقدية سياسة اج   .ان

 المفتوحة السوق  :سياسة

شراء أو بيع ق طر عن النقدية، الكتلة م ادة ز أو تخفيض أجل من النقدية السوق المركزي البنك تدخل ا قصد و

خاصة بصفة ومية ا والسندات عامة بصفة ة والتجار المالية صفحة2004بلعزوز،( وراق المركزي)125، البنك تدخل ،و

من انكماشية نقدية سياسة إتباعھ حالة البيع عملية المركزي البنك يقوم حيث السائدة، قتصادية الوضعية حسب ع

ان حالة الشراء عملية قوم و النقدية، الكتلة الفائض امتصاص كميةاجل اجل من توسعية نقدية سياسة اجھ

النقود من  .اضافية

  جباري حتياطي معدل  :سياسة

ع المركزي البنك لدى ع ودا حتياطات ذه وتوضع البنكية، ع الودا ع المركزي البنك ا يقرر ال سبة ال ا قصد و

سائلة نقود أو أرصدة ل صفحة2015بوزعرور،( ش ا)125، مقدر التا و البنوك لدى الفائضة حتياطات ع تؤثر ،و

البنوك قدرة من ليقلل ي القانو حتياطي سبة برفع يقوم المصر ئتمان م تخفيض د ير فعندما ئتمان، منح ع

ز  د ير عندما والعكس ئتمان منح جباري ع حتياطي سبة بتخفيض يقوم ئتمان منح ع البنوك قدرة   .ادة

النقديةالمباشرةدوات2.3.2   :للسياسة

م أ وتتمثل القطاعات لبعض الممنوح ئتمان ع التأث اجل من ا ستعمل المركزي البنك سلطة تحت مباشرة أدوات و

دوات   :ذه

 لية التمو  ):القرضتأط(السقوف

منح ع ة التجار البنوك قدرة للتأث مباشرة بالتدخل المركزي للبنك سمح بامتياز مباشرة وسيلة القرض تأط سياسة عت

للاقتصاد الممنوحة للقروض مباشر سقيف فكرة ع القرض تأط سياسة ،وتقوم صفحة2015لطرش،( القروض ،

النقدي)130 للتوسع المأمون المستوى عند وجعلھ جما ل التمو التوسع من د ا ع لية التمو السقوف عمل ،و

طة ا يحدد الذي   .والتمو

 ئتمان ع  :الرقابة

النوعية دوات وسائل عض باستخدام الصفحات2000ملاك،( وذلك ي)259-262، فيما دوات ذه   :وتتمثل

ال - للقطاعات تمنح ال القروض إ سبة بال منخفضة ون ،فت ئتمان نوع باختلاف تختلف فائدة أسعار تحديد

قل؛ مية ذات شطة إ سبة بال مرتفعة ون وت الدولة، ا   ع

لاست - مختلفة أوجھ للتنميةتحديد المقدمة القروض ستحقاق مدة تزداد بحيث ا اختلاف أوجھ حسب القروض حقاق

اخرى؛ قطاعات إ المقدمة القروض إ سبة بال   وتنخفض

معينا - حدا ئتمان يتجاوز عندما المركزي البنك موافقة ع صول ا اط   .اش

 ل التمو  :تخصيص

ل لتمو القروض من سبة تحديد الصناعةوتتمثل و التجارة، ، الزرا القطاع ل كتمو ة ولو و مية ذات شاطات   .ال

 ي د  :قناع

أو رسمية عليمات إ اجة ا دون معينة لسياسة ا باتباع ة التجار المصارف اقناع المركزي البنك ا خلال من يحاول أداة و

القانونية الرقابة أدوات صفحة2004بلعزوز،( استخدام البنك)130، انة وم ة خ مدى ع السياسة ذه فعالية ،وتتوقف

مية الت الضغوط ة مواج ع المركزي البنك مقدرة وع فيھ ا وثق معھ التعامل ة التجار المصارف تقبل ومدى   . المركزي

النقدية3.3.2 للسياسة ديثة ا   :دوات

رت قتصاديةظ زمات حل التقليدية النقدية السياسة أدوات لنقص يجة كن النقدية للسياسة ديثة ا ات تجا

لسنة المالية زمة ور ض عد ي2008خاصة فيما دوات ذه   :وتتمثل
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 الكمي س الت  :سياسة

يقصد وال النقدية للسياسة حديث اتجاه الك س الت سياسة رت مباشرظ ل ش للأموال ة المركز البنوك ا

ا جداول عن تبة الم المالية عباء ا عل تخفف ح قتصاد مة الم والسندات ومية ا الدين سندات شراء ع قتصاد

القطاعات نفاق من الدول وتتمكن والنمو ثمار س من ات الشر تتمكن التا و يقومئتمانية، ما وعادة قتصادية،

حينما احا ار يحقق ما ور اقتصادي، تحسن حدوث عد ا ا اش ال السندات يع ب لاحقا السندات ي ش الذي المركزي البنك

قتصادي للانتعاش قتصاد دورة   .عود

 السلبية الفائدة اسعار  :سياسة

ات والشر موال ضون يق من أن القدم ومنذ المعروف دفعمن إ بالإضافة السداد أجل حلول عند م دي سداد يقومون

ذا ايداعك، ع ة سنو فائدة بمنحك البنك سيقوم ما بنك إ اموالك بإيداع تقوم وعندما مسبقا، ا عل متفق فائدة سبة

من وكذلك المائة، الصفر و إليھ يصل أن يمكن فائدة مستوى ى أد أن أي ة، النظر الناحية يصلمن عندما انھ ض المف

تحقيق ا أ ت ان الممكن من النقدية السلطات ان ت اث العم التطبيق ان ،غ ا فعالي النقدية السياسة تفقد صفر ا

بإيداع البنوك تقوم حيث المركزي، والبنك ة التجار البنوك ن ب فيھ التعامل يتم المعدل ذا ولكن الصفر دون ما فائدة اسعار

الاموا التعاملات السلبية للفائدة سبة ال ذه تطبيق يتم لا ن ح ا، ايداع ع فائدة سبة بدفع المركزي البنك لدى ا ل

ة التجار والبنوك فراد ن ب   .تتم

 السندات ع العائد منح مج  :برنا

نخفاض إ ا ودفع جل لة طو خزانة سندات شراء ا بقيم يتم ثم جل، ة قص سندات يع ب المركزي البنك قيام ع و

فائدة أسعار بدال اس و ا دف لأن النقدي، العرض م ادة ز ا ع تب ي لا أنھ الك س الت سياسة عن ،وتختلف

و  جل لة طو بأخرى جل ة يقص مر الفدرا طرف من استخدمت وقد ة ساو م السندات من ن النوع ذين قيمة ون ت

سنة ة العقار ون الر   . 2008أزمة

زائر. 3 ا النقدية السياسة اصلاح   .مسار

والقرض النقد قانون صدور سبقت ال ة الف تكن التدا10- 90لم غياب ب س التقليدي، بالمع نقدية النقديسياسة ول

حديثة النقدية السياسة عت و التنمية، برامج ل لتمو المالية اجات ا غطية دف النقود إصدار عملية ناك انت بل ر، ا

ذا وع الموارد، وتخصيص السوق اقتصاد نحو زائري ا قتصاد وتحول والقرض النقد قانون صدور وليدة و زائر ا

ت تقسيم يمكن سنةساس من و ،المرحلة أساسية مراحل ثلاث إ النقدية السياسة سنة1990طور المرحلة1994ا ا ،تل

سنة من سنة1994الثانية سنة2001إ من ة خ المرحلة ا ذا2001،واخ يومنا غاية   .إ

مرحلة1.3 خلال النقدية   :1994-1990السياسة

زائر ا بدخول ة الف ذه ت عتم صول ا من وتمكنت ، قروض ع صول ل الدولية النقد مؤسسات مع اتفاقيات

عادل300 ما أي اصة، ا ب ال حقوق من وحدة ي400مليون أمر دولار تم(Hocine, 1994, pp. 140-141)مليون ،

ب تم حيث ة ساو م اقساط عة أر ع ا ع جوانتوز ول تم1991القسط س ي الثا ثم القسط1991، ثم ،

سم د مارس1991الثالث ب أن بدل ع الرا للقسط سبة ال و ب1992، س الصندوق طرف من تجميده تم فقد

ا تحديد تم ال الفنية للرسالة ة زائر ا ومة ا ام اح ل27عدم ومة1991افر ا وقامت مجموعة، بتطبيق ة زائر ا

و تفاقية من المرجوة داف لبلوغ جراءات   : (Baba Ahmed, 1999, p. 233 )من

حدود- ا بجعل النقدية الكتلة م جزائري؛41تقليص دينار   مليار

حدود - زائري ا الدينار قيمة المم% 25تخفيض ة ايةللف ن ب سنة1990تدة من مارس الفرق1991إ تقليص دف ،

ة؛ والمواز الرسمية الصرف أسعار ن   ب

سنة - من ر اكتو صم ا معدل رفع تم حيث ل، التمو اعادة معدلات بدلا%11.5إ1991عديل المعدل10.5%، ورفع ،

إ البنوك طرف من المكشوف ع من% 20المطبق بوتحديد% 15بدلا النقدية السوق زائر ا بنك تدخل   ؛%17سعر
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وخوصصة - للمؤسسات الما للتط انية الم الفائض وتوجيھ العامة النفقات تخفيض ق طر عن م الت التحكم

مردودية تحقق لا ال   .المؤسسات

استعمال ع ك ال ة الف ذه النقدية السياسة إدارة ات مم م أ ختلالاتوتتمثل لعمق نظرا المباشرة الوسائل

أخذ الذي القرض تأط بواسطة اساسا النقدية السياسة إدارة المرحلة ذه خلال وتمت العمومية، والمؤسسات للبنوك المالية

المالية مجة ال لنظام زائر ا بنك تب من بالرغم كذا و تطبيقھ كيفيات متواصلا وتخفيفا متعددة الا 1991عامأش

ذا زائر ا بنك تدخل وسائل تتمثل حيث ا، أساس القرض تأط ل ش ال المباشرة دوات ع عتماد واصل فقد

وسائل عة أر صوص صفحة2015لطرش،( ا ،403(:  

اضا - المالية والمؤسسات للبنوك القروض تأط البنوكستمرار طرف من صم ا اعادة إطار لة الم المبالغ تأط إ فة

ة؛   التجار

من - ون تت لمجموعة الممنوحة الصافية البنكية القروض المالية؛23تأط لة ي ال اعادة طور توجد ى ك عمومية   مؤسسة

الم - ذه ل الممنوحة بالقروض مر يتعلق عندما صم ا لإعادة أع سقف ن؛تحديد والعشر الثلاثة   ؤسسات

البنوك - ن ب النقدية السوق زائر ا بنك بتدخلات يتعلق فيما القصوى دود ل ي تمي   .استعمال

سنة من ابتداء تم بإلغاء1992وقد زائر ا بنك قام فقد النقدية، السياسة إدارة الصارمة القواعد ذه من التخفيف م

البنوك ا تمنح ال القروض سنةسقيف ذلك تبع وقد ة، للبنوك1993التجار ل التمو إعادة من ام جزء توجيھ إعادة

عام استخدمت وقد النقدية، السوق إ صم ا اعادة ق طر عن ة السوق93و92التجار شيط ت دفت اس امة تداب

المؤ  أمام النقدية السوق فتح التداب م أ انت ،حيث البنوك ن ب الالنقدية ن التأم ات شر مثل بنكية غ المالية سسات

البنوك منھ ي عا ال يك ال ز ال أخرى ومن ة ج من ة كب مالية فوائض ع ا لتوفر نضرا كمقرضة السوق   .تتدخل

المرحلة2.3 خلال النقدية   :2001-1994السياسة

حيث نكماش نحو ة الف ذه خلال النقدية السياسة توجھ بلغان الذي م، الت معدل تخفيض و ا ل حدث م أ ان

يك ال التعديل برنامج وتنفيذ باعتماد ة الف ذه ت تم حيث السابقة، ة الف خلال مرتفعة ات مع) 1994،1998(مستو

اس إدخال المرحلة ذه تم وقد الموسع، التمو يل س ال نامج ب س ما إطار الدو النقد تتلاءمصندوق أدوات تخدام

السوق العمليات لاسيما النقدية للسياسة مباشرة الغ دوات استعمال إ المرور ان ف وطبيعتھ السوق منطق مع

طوات ا من جملة اتخاذ تم النقدية، للسياسة المباشرة غ الوسائل استعمال إ بالانتقال اص ا طار ذا و النقدية،

في ا م ا يتمثلت الصفحات2015لطرش،( ما ،406-407(:  

سنة - من اعتبارا النقدية السياسة إدارة مباشرة غ وسيلة ة جبار حتياطات نظام القرار1994إدخال ذا موجب و

تھ س اجباري احتياطي ة التجار البنوك ع البنكية%  3فرض ع الودا ساويع فائدة معدل أساس ع   ؛%11.5بالدينار

ماي - من ابتداء زائر ا بنك قصد1995شرع النقدية السياسة العروض نداءات ق طر عن المناقصات نظام استعمال

اد وز السوق قوى ز عز قصد الفائدة لمعدل اك وزن إعطاء إطار ذلك ندرج و ة التجار البنوك لفائدة السيولة ن ةتأم

عد لم ا أ من بالرغم للضبط كألية صم ا اعادة وسيلة ع زائر ا بنك حافظ ذلك مع بالتوازي النقدية السياسة شفافية

المناقصات؛ نظام ادخال عد البنوك ل تمو لإعادة سية الرئ الوسيلة ل   ش

ة - لف مانة يل س ع خذ نظام ايام؛24اعتماد سبعة ة وف   ساعة

ا - ستةعمليات عن المتبقية ا استحقاق مدة تقل عمومية سندات يع و شراء زائر ا بنك قيام تتضمن ال المفتوحة لسوق

بنك من بمبادرة السندات ذه وشراء بيع عملية تتم يقات س ال تقديم أو صم ا اعادة مقبولة خاصة أوراق أو ر أش

الم والمؤسسات البنوك مع مباشر ل ش وتتم زائر المخولةا   .الية

سنة3.3 من اعتبارا النقدية   :2001السياسة

قتصادي عاش برنامج ول نامج ال يتمثل ،حيث ة التنمو امج لل زائر ا بتطبيق ة الف ذه ت ) 2004-2001(تم

ب يقدر ما مبلغ لھ النمو525:وخصص دعم برنامج ثم دج، دينار المبل) 2009- 2005(مليار ثماروقدر للاس جما مليار900غ
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ي،( دج الصفحات2010غر تحسن)15-16، إ أدى مما توسعية نقدية سياسة المرحلة ذه السلطات اعتمدت وقد ،

زائ ا النقدي الوضع ن تحس العوامل من العديد مت سا وقد لية، ال قتصادية ومنالمؤشرات التوسع نحو ودفعھ ر

إ وصلت ال ول الب اسعار ارتفاع و العوامل ذه م سنة67.5و54.6أ الواحد ميل لل ي أمر ع2004و2003دولار

  . التوا

ي بما المرحلة ذه ت   :وتم

والقرض - النقد قانون ع ول التعديل ادخال تم المرحلة ذه مر 2001سنة10-90و 27المؤرخ01- 01بموجب

مدة2001فيفري والغاء ة ج من والقرض النقد ومجلس زائر، ا بنك ادارة مجلس ن ب الفصل ع أسا ل ش نص والذي

مر بموجب ي الثا التعديل جاء نما ب اخرى، ة ج من ونوابھ المحافظ دة بموجبھ2003اوت26المؤرخ11-03ع تم والذي

صي سنةاعادة اخر عديل ادخال تم كما للقانون، املة شبھ الصادر2010اغة القانون نص ادخل2003ع حيث

المادة نص ع ح صر النقدية35عديل للسياسة ح صر دف ك سعار استقرار ع السيطرة تحديد بموجبھ وتم القانون من

المادة؛ ذه ا عل نصت ال خرى داف عن   فضلا

سـنة - مـن اعتبـارا انتقـل الثانيـة المرحلـة ايـة ـ ماليـة ضـائقة مـن ي عا ان ما فبعد ي، البن النظام لدى السيولة 2001ارتفاع

العملـة تـدفق ـادة ز ـو الفـائض ـذا ور ضـ ب سـ اـن و البنـوك، لـدى السـيولة ـ فـائض وجـود تتمثل تماما جديدة وضعية إ

أسعار ارتفاع يجة ن ول؛الصعبة   الب

سنة- من اعتبار مباشرة غ جديدة وسيلة ادخال ذه2002تم دف ، العروض نداءات ق طر عن السيولة جاع اس

ثلاثة ة لف أو أيام سبعة ة لف إما السيولة جاع اس عمليات وتتم ي، البن النظام لدى الفائضة السيولة امتصاص إ الوسيلة

ب العمليات ذه وتجري ر، زائرأش ا بنك من صفحة2015لطرش،( مبادرة   ؛)410،

سنة - ايضا المغلة2005تم ع الودا يلھ س س البنكية السيولة فائض لامتصاص مباشرة غ جديدة وسيلة إدخال م

ت ال ع، الودا يلھ س فإن السيولة جاع اس وسيلة عكس ،وع تتمللفائدة عة ود فقط ة التجار البنوك لصا فتح

لمدة وتؤخذ زائر، ا بنك لدى ة خ ذه من ذا24بمبادرة وع خ ذا طرف من ا ع علن ثابتة فائدة نض ساعة،

جدا ة قص ات لف البنوك نة خز سي ل آلية عن عبارة للفائدة المغلة ع الودا يلھ س عت فائض) واحديوم(ساس ظل

البنوك ذه ا ش ع ال   .السيولة

ة. 4 الف خلال زائر ا قتصادية السياسة داف ا تحقيق النقدية السياسة   .2017-2000فعالية

ــــ ـــا فعالي مـــدى ـــ ع ــــديث ا مـــن لابـــد زائـــر ا ـــ قتصــــادية السياســـة ـــداف ا تحقيـــق ــــ النقديـــة السياســـة فعاليـــة لمعرفـــة

تحقيــق ــ ــا فعالي ،وايضــا قتصــادي النمــو معــدل مــن الرفــع ــ ع ا قــدر ومــدى الشــغل مناصــب ــادة وز البطالــة ــم تقلــيص

ار ا التوازن تحقيق ا فعالي مدى ا واخ سعار   .ستقرار

شغل1.4 مناصب وخلق البطالة تخفيض النقدية السياسة فعالية   :مدى

شغيل ال دف لذايتمثل قتصادي النمو تحقيق دف مباشر ل ش يرتبط والذي زائر ا النقدية للسياسة ي الثا دف ال

تزايد خلال من أخر اسا انت النقدية السياسة يحمل مما شغيل ال دف ع بالسلب ينعكس خ ذا تحقيق عدم فإنھ

البطالة سنة،معدلات القيا ا مستوا بلغ بمع2000وال لابد%29.5دلم المعضلة ذه ة مواج من زائر ا تتمكن ي ول ،

ن ب ما تخلق أن ا و250عل التخلص300ألف ارادت إذا ،أما منخفضة ات مستو ع فاض ل ا سنو جديد شغل منصب ألف

ن ب ما توف ا عل ن فيتع ائيا ا جديد750و700م شغل منصب د،( ألف الصفحات1999بوز ،101 -102(.  

سنة من زائر ا البطالة تطور يو التا دول   .2017ا2000وا
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دول زائرتطور :1ا ا ةالبطالة الف   2017- 2000 خلال

 السنوات 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

البطالة 29.5 27.30 25.70 23.70 17.70 15.30 12.30 13.80 11.30  معدل

 السنوات 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

البطالة 10.20 10.00 10.00 11.00 9.80 10.60 11.20 11.94 11.70  معدل

موقع: المصدر من للإحصاء الوط الديوان   htps://www.onz.dz :احصائيات

عرفــت زائــر ا ــ البطالــة أن نلاحــظ ــدول ا ســنةمــن ــ ــا ل مســتوى ــ ســبة2000أع صــلاحات% 29.5ب أثــار ــ إ ذلــك رجــع و

ســــنة منــــذ زائــــر ا ــــا ن ت ــــ ال ــــة ذر غلــــق1990ا مــــن ذلــــك عــــن نــــتج ومــــا الرأســــما النظــــام ــــ إ ي ا شــــ النظــــام مــــن والتوجــــھ

فبلغـــت نخفـــاض ـــ البطالـــة معـــدلات بـــدأت مـــا ســـرعان لكـــن للعمـــال، ح ســـر و ـــ2001ســـنة% 28.44للمؤسســـات واســـتمرت

ــ إ لتصــل ع،2009ســنة%10.20و2005ســنة% 15.20نخفــاض المشــار لعديــد ة ــ الف ــذه ــ ومــة ا إطــلاق ــ إ ذلــك رجــع و

ممـا ة ـ الف ذه ع المشار من العديد انجاز تم وقد ا، م أ من النمو لدعم التكمي نامج وال قتصادي عاش برنامج عت و

اعتمـاد ـ إ بالإضـافة ، ـ كب ل شـ المرحلـة تلـك ـ العامـة النفقـات ـم ـادة ز تؤكـده مـا ـذا و البطالة م تخفيض مت سا

ـ تتم ـ ال جتماعيـة الشـبكة وعقـود البيضـاء يـادي و ـ الم دماج وعقود شغيل ال قبل ما عقود ق طر عن التوظيف سياسة

أ ـــــ إ بالإضـــــافة جـــــور غبانخفـــــاض مؤقتـــــة، عقـــــود مـــــنـــــ ـــــا ابتـــــداء ـــــذا و البطالـــــة معـــــدلات ارتفـــــاع معـــــاودة مـــــن نلاحظـــــھ مـــــا أن

ـ2014سنة إ ـ% 10.60لتصـل إ لتصـل ـا ارتفاع التقشـف2016سـنة% 11.94وتواصـل سياسـات زائـر ا إتبـاع ـ إ ذلـك رجـع و

ــا ع نجــم ومــا الدوليــة ســواق ــ ول ــ الب أســعار انخفــاض ب ســ ثمارنكماشــية للاســ وتقليــل العموميــة للنفقــات تقلــيص مــن

القطاعات عض وانحصاره العمومي الوظيف التوظيف عملية وتوقف   .العمومي

قتصادي2.4 النمو تحقيق النقدية السياسة فعالية   : مدى

والقرض النقد قانون ا عل نص ال النقدية السياسة داف أ ن ب من قتصادي النمو   .10- 90 عت

للمرحلة زائر ا النمو مستوى تطور ن يب التا دول سنةوا   .2017 سنةإ2000من

دول ة:2ا الف خلال ام ا الداخ للناتج قيقي ا النمو معدلات   2017-2000تطور

 السنوات 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

النمو 2.4 2.4 5.6 7.2 4.3 5.9 1.7 3.4 2.0  معدل

 السنوات 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

النمو 1.6 3.3 2.8 3.3 2.7 3.47 3.76 3.30 2.2  معدل

موقع: المصدر من الدو البنك   https://data.albankaldawli.org:احصائيات

مر لقد اعلاه دول ا سنةمن من الممتدة ة للف زائر ا النمو معدل مع2017سنةا2000تطور تماشيا وذلك مراحل عدة

من ة الف قتصادي النمو عرف ولقد ة، الف ذه زائر ا ا طبق ال قتصادية امج ال ارتفاع2004إ2000مختلف

سنة لھ قيمة أع إ ليصل النمو والذي% 7.2بمعدل2003معدل قتصادي عاش برنامج تطبيق إ ذلك رجع انو

عن يقل لا نمو معدل تحقيق إ عن% 5دف يقارب ما وتوف ا حوا850سنو نامج ال ذا ل وخصص شغل منصب ألف

الك525 الطلب ادة وز الك نفاق تدعيم خلال من وذلك ية الكي ار ف من نامج ال ذا نطلق و جزائري، دينار مليار

ا خلال قتصادي النمو معدل سنة،وحافظ من الممتدة ة سنة2005لف ة2009إ الف ذه وتزامنت موجبة معدلات ع

قتصادي النمو لدعم التكمي لمشروع زائر ا ب قيمتھالذيب بلغت اجما مبلغ لھ جزائري،4.203.20خصص دينار مليار

سنة لھ معدل أع المرحلة ذه النمو ل معد% 5.90:ب2005و دأ معدلو إ ليصل نخفاض النمو % 1.60ل

النمو2009سنة معدل ع ذلك فأثر ول الب أسعار انخفاض من ا ع نتج ما و ة العقار ون الر أزمة إ راجع وذلك

من الممتدة ة الف خلال قتصادي النمو وعرف زائر، قتصا2014إ2010ا النمو توطيد برنامج تطبيق مع ديوتزامنا

قيمتھ ما تخصيص تم مبلغ21.214.00،حيث ا م ،خصص جزائري دينار و1.566.00مليار للتنمية دينار مليار360.00مليار
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سنة ة الف ذه نمو معدل أع يل وتم البطالة، من د ل مستوى% 3.47ب2014دينار ثبات ة الف ذه لاحظ و

ب بمقارنة وارتفاعھ قتصادي سنةالنمو ة2009و2008ن الف ا ،وأخ جديد من ول الب أسعار ارتفاع عودة إ راجع وذلك

من تمتد مستوى2017إ2015ال ى أد إ ليصل النمو مستوى انخفاض عودة المرحلة ذه دت ش سنةلھحيث

سنة% 2.2بمعدل2017 من ول الب أسعار انخفاض إ أسا ل ش ذلك رجع سن2015و  .2017ةا

سعار3.4 استقرار تحقيق النقدية السياسة فعالية   : مدى

رقم مر صدور عد م الت معدلات ضبط النقدية السياسة دور عزز جعل11- 03لقد الذي والقرض بالنقد المتعلق

ضما أجل ومن سعار، استقرار ق طر عن النقدي ستقرار و النقدية للسياسة ي ا ال دف لأدواتال فعال استخدام ن

سنة زائر ا بنك قام النقدية القاعدية2003السياسة النقود مجاميع وضع حيث ة دور لمجالات النقدية برمجتھ ن بتحي

النقدية للسياسة وسيط دف ،( ك صفحة2008مصيطفى ،119(.  

الت معدلات تطور ن يب التا دول ةوا الف خلال زائر ا   .2017- 2000م

دول ة:3ا الف خلال زائر ا م الت معدلات   2017-2000تطور

 السنوات 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

م 0.3 4.2 1.4 4.3 4 1.4 2.3 3.7 4.9 الت  معدل

 السنوات 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

م 5.7 3.9 4.5 8.9 3.26 2.92 4.8 6.4 5.6 الت  معدل

موقع: المصدر من زائر ا بنك ر وتقار ، الدو البنك  :بيانات

https://data.albankaldawli.orgوhtps://www.bank-of-algeria.dzt  

لھ مستوى ى أد إ انخفض حيث يك ال التعديل برنامج تطبيق من اء ن عد م الت معدل انخفاض نلاحظ دول، ا من

إ2000سنة سنة% 0.3ليصل رتفاع إ إ2001ليعود النقدية% 4.2ليصل الكتلة نمو إ راجع ذا سبةM2 و ب

سنة% 22.30 نخفاض إ عاد معدل2002ثم إ النقدية% 1.4ليصل الكتلة نمو معدل تراجع ب س ذا و

M2معدل% 17.30إ ا م الت معدل تفع سنة2004سنة% 4و2003سنة%4.3ل نخفاض إ سبة2005ليعود ليبلغ

قتصادي% 1.4 عاش برنامج تنفيذ سنوات خلال الك قتصاد استقرار إ التحسن ذا رجع منو وابتداء ،2006

، ومة ا اقرتھ الذي قتصادي النمو لدعم التكمي نامج ال و و ي ثا برنامج اطلاق عد رتفاع م الت معدلات اخذت

سنة مرتفع م الت معدل ضل ذلك من الرغم يجة2009و2008وع ن المستورد م الت معدلات لارتفاع راجع ذا و

المالية سنةللأزمة بلغ سنة% 8.9سبة2012ح منذ لھ معدل اع و اد2000و ست و نتاج اليف ت ارتفاع ب س ذا و

ثم ا، أسعار ارتفاع إ أدى مما السلع ع الطلب ادة ز من ا ع نتج وما للأجور ة المعت ادة الز أخرى ة ج ومن ة، ج من

سنة حوا2014انخفض عاو % 2.92ليبلغ ثم سنة، رتفاع إ إ2016و2015د م%6.4ليصل الت ارتفاع رجع و ،

المحددة السلع أسعار ادة الز إ بالإضافة ، الصرف أسعار انخفاض من ا ع نتج وما النفطية الصدمة ب س المرحلة ذه

الك أسعار وارتفاع ،والنقل المازوت ين، الب ا، أسعار ارتفاع خلال من ا إادار يرجع لا م الت ارتفاع إن والغاز، اء ر

السلع أسواق معظم يمنة الم الوضعيات وإ سواق ضبط النقائص إ اساسا عود بل م للت الكلاسيكية المحددات

سنة م الت معدل انخفض وقد لاكية، بمجموعة% 5.6إ2017س اصة ا م الت ة وت تراجع إ عود ذا السلعو

سنة م الت تباطؤ أن إلا بالإضافة ، النقدي2017المعملية للتوسع يا س عال ارتفاع ضرف ذه%) 8.4(حدث وتفسر

التنظيم ختلالات استمرار ضل الرشادة قليلة مية ت توقعات شوء ة بك كب حد إ نمطية الغ التطورات

أس غالبية يمنة الم لاكيةوالوضعيات س السلع   . واق

ار4.4 ا التوازن تحقيق النقدية السياسة   :فعالية

وتحقيق المدفوعات ان م وضعية ن تحس ع ا قدر خلال من ار ا التوازن تحقيق النقدية السياسة فاعلية ر تظ

ارتفاع الدو الوضع ات غ إ بالأساس يخضع زائر ا المدفوعات ان م وضع أن اعتبار و الصرف، أسعار ستقرار
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الدو  السوق ول الب أسعار عوانخفاض فاظ ا ية س تبقى النقدية السياسة فاعلية فإن الصرف، أسعار وتقلبات لية

ة الف خلال المدفوعات ان م رصيد تطور ن يب التا دول وا ،   . 2017-2000استقراره

دول ة:4ا للف زائر ا المدفوعات ان م وضعية   2017- 2000تطور

دولار: الوحدة   مليار

 السنوات 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

ان 7.57 6.19 3.65 7.59 9.25 16.94 17.94 29.55 37.04 رصيدم

 المدفوعات

 السنوات 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

ان 3.86 15.32 20.14 12.05 0.133 5.88- 27.54- 26.3- 21.76- م رصيد

 المدفوعات

للسنوات: المصدر زائر ا بنك عن الصادر السنوي ر لبنك2017،2016،2010،2008،2006التقر حصائية شرة ،ال

ص زائر   .21ا

رقم دول ا ة- 04- من الف خلال الفائض علية غلب زائري ا المدفوعات ان م أن ان2013-2000نلاحظ م ل حيث

ايدا وم مستمرا فائضا زائري ا سنالمدفوعات ناء ،2002و2001باست التوا ع الفائض ما ف بلغ 6.19والذي

سنة3.65ملياردولارو  لھ مستوى أع إ ليصل ارتفاعھ المدفوعات ان م وعاود دولار، ع2008و2007مليار قدر بفائض

و29.55: التوا دولار الب37.04مليار أسعار ارتفاع إ راجع وذلك دولار، قيمتھمليار انخفضت ثم الدولية، السوق ول

عاود3.86إ2009سنة ثم ول، الب أسعار انخفاض من ا صاح وما ولية الب زمة إ نخفاض ذا رجع و دولار، مليار

سنوات رتفاع إ سنة2011و2010الفائض لھ مستوى ى أد إ ت0.133: ب2013ليصل لت دولار، مرحلةمليار

سنة من تمتد ثانية مرحلة ا تل ثم المالية سنة2014الفوائض حيث2017إ المدفوعات ان م ز بوجود ت تم وال

من ز ال ذا سنة5.88ارتفع دولار سنة27.54إ2014مليار دولار إ2015مليار ز ال انخفض ثم دولار،21.76، مليار

الدائم ز ال ذا رجع سنةو من المدفوعات ان سواق2017إ2014م ول الب أسعار انخفاض إ أسا ل ش

المرحلة ذه ة زائر ا الصادرات قيمة انخفاض إ أدى مما   .الدولية

  : خاتمة. 5

اجل من وذلك المركزي البنك متمثلة النقدية السلطات ا يتخذ ال جراءات من مجموعة تتمثل النقدية السياسة

ستخدم و البلاد النقدي المعروض ع ذلكالسيطرة اجلمن من مباشرة غ او مباشرة انت سواء دوات من مجموعة

النقدية للسياسة ائية ال داف   .تحقيق

منو  ة الف خلال والنقدية المالية صلاحات من العديد ت انت الدول من ا كغ زائر بنك2017إ2000ا اصبح ،ولقد

فضل و قتصادي، شاط ال ع للتأث النقدية السياسية أدوات من سا متجا جا مز ستعمل صلاحات ذه بموجب زائر ا

النقدي للسياسة اصبح صلاحات اذه مي أ إ راجع ذا و لية، ال قتصادية السياسة داف ا تحقيق اما دورا ة

التوسعية المالية السياسة عن ناتجة انت ،ال السوق الزائدة السيولة فائض امتصاص ق طر عن سعار استقرار تحقيق

ع مة برامج بإطلاق ا ا القرن بداية الدولة ا انت النمو،ال دعم رنامج و قتصادي، عاش برنامج غرار

ة الف خلال م الت التحكم من النقدية السياسة تبقى2017 سنةإ2000سنةمنالممتدةوتمكنت ا فعالي أن رغم

النقدية للسياسة خرى داف تحقيق   .محدودة

ا ال المتوصل النتائج   :من

ال - السياسة معالم رقمتطورت مر بصدور الثالثة لفية اصلاحات عد زائر ا لقانون01- 01نقدية والمتمم -90المعدل

رقم10 مر رقم11-03ثم مر وكذا والقرض بالنقد لقانون04- 10المتعلق والمتمم   .11- 03المعدل
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دوات - من سا متجا خليطا ستعمل صلاحات ذه بموجب زائر ا بنك قتصادياصبح شاط ال ع التأث اجل من

ا م أ ولعل قتصادية ات المتغ صم: وجميع ا اعادة معدل جباري، حتياطي البنكية، القروض   .تأط

ا - أبرز النقدية للسياسة حديثة أدوات استخدام خلال من اكمة الم النقدية السيولة التحكم زائر ا بنك استطاع

السي جاع استحقاقاس ة لف و7(ولة رو 03ايام ر06اش للفائدة) اش المغلة ع بالودا اصة ا يلة س   .وال

السياسة - داف أ عض تحقيق الفعالية نقص ب س الدراسة ة ف خلال ستقرار تحقيق ع النقدية السياسة قدرة عدم

والتو  المرتفع قتصادي والنمو امل ال شغيل ال خرى اتقتصادية بتغ اك ات المتغ ذه لارتباط نظرا وذلك ار ا ازن

والمديونية الصرف وسعر النفط اسعار كتقلبات الدو  .الوضع

  :التوصيات

التالية التوصيات ا الدراسة نتائج تقودنا تام ا   :و

ضوع - ا دون النقدية ا سياس وتنفيذ رسم النقدية للسلطة اك استقلالية انتاعطاء سياسية اعتبارات   .لأي

النقدية - السياسة داف أ لتحقيق اللازمة جراءات باتخاذ وذلك النقدية السلطة لدى المصداقية من عال مستوى توفر يجب

تقص   .دون

ا - امام مسؤولة ون ت ال ات ا أمام قتصادية السياسة داف أ تحقيق حول النقدية السلطة مساءلة درجة ز عز

القانون  عليھ ينص ما وفق المالية سواق ووكلاء علام ووسائل الشعب امام مسؤولا بصفتھ لمان ال اساسا   .والمتمثلة

النظام - وتطور التحتية ية الب المالية السوق ر كتطو النقدية السياسة وكفاءة أداء ن تحس ع المساعدة الشروط عض توف

  .الما

المراجع. 5   :قائمة

 
ً
ية: أولا العر باللغة    :المراجع

 ،الناقة ع الفتوح ابو مصر)2001(احمد الفنية، شعاع مكتبة ، المالية سواق و النقود ة نظر ،.  

 ،ي غر ر(احمد الصفحات)2010, اكتو العلمية، والدراسات البحوث زائر،مجلة ا ا وتحديل المحلية التنمية عاد ا ،15 -

16.  

 ، شل مصر)1992(اسماعيل ق، الزقاز جامعة ، الدولية التجارة ،.  

 ،سيجل والبنوك،)1987(باري النقود المجيد(، عبد الرحمن عبد الفتاح عبد و منصور الله عبد طھ جمون، خ) الم المر دار ،

السعودية ية العر ،المملكة شر   .لل

 ،بلعزوز ع النقدية،د)2004(بن والسياسات ات النظر محاضرات زائر، ا امعية، ا المطبوعات   .يوان
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