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  محمد سيف قحطان. د
  أستاذ المحاسبة المساعد

  الجمهورية اليمنية- جامعة تعز 

في ودورها أهمية النسب المالية المشتقة من قائمة التدفقات النقدية  هدفت هذه الدراسة إلى تسليط الضوء على
ا, تقييم الأداء التشغيلي للمنشأة في مجال رفع إمكانية اكتشاف عمليات الاحتيال المالي عند مراجعة  واختبار قدر

بدراسة تطبيقية على احدى الشركات التي أعلنت في وقت لاحق بأن ام الباحث ولتحقيق هذا الهدف ق. القوائم المالية
توصلت الدراسة إلى و  ,وقامت بتخفيضها لتصحيح ذلك الخطأ, أرباحها المعلن عنها في سنوات سابقة كانت مبالغ فيها

في اكتشاف عمليات الاحتيال النسب المالية المعتمدة على صافي التدفق النقدي التشغيلي  قدرة, همهاأ, عدد من النتائج
 فيالنسب المالية المشتقة من قائمة التدفقات النقدية كما أكدت الدراسة على فاعلية  ,المالي التي تضمنه القوائم المالية

   . مجال تقييم أداء المنشأة التشغيلي مقارنة بالنسب التقليدية

This study aims at contributing to a better understanding of the Importance Cash Flow Ratios for 
evaluation of  operating corporate performance and financial Fraud detection at financial statements 
at auditing. The methodology used in this study is: at first, a review on basic concepts of cash flow 
ratios and operating cash flow ratios will be done, after that financial statements contain manipulate 
reported income was collected through the site firm, then analysis it by the operating Cash Flow 
Ratios. 

  The results show that operating cash flow ratio can detect manipulate reported income, The study 
also found that the cash flow ratio is Important for corporate operating performance evaluation. 
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  مقدمة 
, وغير المتعمدة محور اهتمام الكثيرين في حقل الأعمال والمراجعة) لماليالاحتيال ا(يعد موضوع ارتكاب الأخطاء المتعمدة 

ا الحقب الأخيرة لعدد من كبريات الشركات في العالم يارات التي شهد وما ترتب عليها , وقد تزايد هذا الاهتمام عقب الا
تمع المالي على مهنة المراجعة للكشف عن الاحتيال المالي والأ امن تزايد ضغوط ا , خطاء في التقارير المالية التي يراجعو

ولمقابلة ذلك ولكي تحافظ مهنة المراجعة على دورها الاجتماعي ينبغي أن تسعى جاهدةً للبحث عن أية وسائل أو أساليب 
  .تكون قادرة على كشف الاحتيال والتلاعب في البيانات المالية التي يتم مراجعتها

  طبيعة المشكلة 
مما ترتب , خيرة تطورات هائلة في بيئة الأعمال وظهور الكثير من المعاملات المالية والتجارية المعقدةشهدت السنوات الأ

وقد إتاحت هذه المعايير مجموعة من الطرق أو الأساليب التي  عليه إصدار العديد من المعايير المحاسبية لمواكبة تلك التطورات،
عطى الفرصة للادارة لاختيار أسس أوهو ما , ة الواردة بالقوائم المالية المنشورةيمكن استخدامها لمعالجة بعض القيم المحاسبي

, القياس ووسائل الإفصاح لعرض هذه القوائم المالية بالصورة التي تتوافق ورغبتها وليس بالصورة التي يجب أن تكون عليها
  .مةوهوما يؤدي إلى تضليل مستخدمي القوائم المالية واتخاذهم قرارات غير سلي

المراجع للحصول على ادلة الاثبات التي تمكنه من  ا يقوم التي الفحوصات الجوهرية حد اهمأ التحليلية الإجراءات وتعد
وتعد .  1جوهرية أأخط ا أن تكون يتوقع التي البنود على إذ يركز ,المراجعة برنامجاعداد ب قيامه عند وخاصة, يهأابداء ر 

, ينبغي تطوير النسب المالية التقليديةولكن ينبغي و  ,ب الإجراءات التحليلية استخداماً لسهولتهاالنسب المالية من اكثر أسالي
ا في   .وفي تقييم الأداء التشغيلي بشكل موضوعي, اكتشاف الاحتيال المالي لرفع قدر

وانب التي قد لا التي تكشف عن العديد من الجالهامة نسب التدفقات النقدية من المؤشرات من هنا يرى البعض أن و 
المؤشرات المالية يؤدي استخدام كما يتوقعون أن , توضحها النسب المالية المعتمدة على كل من قائمتي الدخل والمركز المالي

صافي التدفق النقدي التشغيلي إلى اكتشاف الاحتيال المالي الذي قد تقوم به الادارة لتعظيم صافي دخل المعتمدة على 
  .ن هذا الاحتيال المالي لا ينتج عنه تدفقات نقدية تشغيليةأ من منطلق, المنشأة

 علىصافي التدفق النقدي التشغيلي وتحاول هذه الدراسة تقييم هذه الرؤيه واختبار قدرة المؤشرات المالية المعتمدة على 
قة من قائمة التدفقات النقدية النسب المالية المشت هميةومع تسليط الضوء على أ, في القوائم المالية اكتشاف الاحتيال المالي
صافي التدفق النقدي التشغيلي على مؤشرات استخدام  من خلال ومدى قدرة المراجع, للمنشأةلتقييم الجوانب المختلفة 

دف التوصل لتوصيات تساهم في تحسين, المنشأةاكتشاف الاحتيال المالي الذي قد تقوم به ادارة  جودة عملية  وذلك 
  :سعت الدراسة الى الإجابة على التساؤل الاتيومن هنا  ,الاحتيال المالي كتشافالمراجعه وا 

  ؟للمنشأةالنسب المالية المشتقة من قائمة التدفقات النقدية لتقييم الجوانب المختلفة  أهميةما 
 لمالي عمليات الاحتيال ا التدفق النقدي التشغيلي إلى رفع قدرة المراجع في مجال اكتشافاستخدام صافي  هل يؤدي

 ؟المنشأةالذي قد تقوم به ادارة 
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 الدراسات السابقة
لقد حظي موضوع الاحتيال المالي ووسائل اكتشافه باهتمام بالغ من قبل باحثي المراجعة، ولقد تعددت الدراسات 

علاقة  مما له, البحثية التي تناولت جوانبه، فيما يلي عرض موجز  لبعض الدراسات والأبحاث التي أمكن الحصول عليها
  .مباشرة بموضوع الدراسة وذلك حسب التسلسل التاريخي لها

   )Bell and Corcello  (2000))2 دراسة .1
هدفت هذه الدراسة إلى تطوير نموذج يساعد في التنبؤ باحتمال وجود تضليل في القوائم المالية، حيث تم تطوير هذا 

لتدقيق الحسابات، وتتألف هذه القوائم  KBMGفات شركة النموذج بالاعتماد على عدد من القوائم المالية أخذت من مل
وبعد تطوير النموذج تم اختباره ووجد أنه . شركة) 305(شركة وقوائم مالية عادلة لعدد ) 77(من قوائم مالية مضللة لعدد 

العادلة بنسبة  ، بينما أخطأ في تصنيف القوائم المالية%80استطاع أن يصنف بشكل صحيح القوائم المالية المضللة بنسبة 
11 .%  

  )3(2000 دراسة لطفي .2
هدفت الدراسة إلى تأثير استخدام وسائل دعم القرار على أحكام المراجعين عند تقيمهم لمخاطر غش الإدارة وتبني 
 إستراتيجيات المراجعة الملائمة، وقد خلصت إلى مجموعة من النتائج أهمها أن استخدام النظام الخبير كوسيلة لاتخاذ القرار

  . عند تقييم مخاطر غش الإدارة من أفضل الأساليب نظراً للارتباط والتداخل بين المراجعين والنظام المستخدم

  ) Sadra and others 2001 )4 دراسة .3
هدفت الدراسة إلى بيان الوسائل التي تستخدم في تقرير مخاطر غش الإدارة وذلك في الممارسة العملية لمكاتب المراجعة 

من خلال القيام بدراسة ميدانية، وقد خلصت إلى مجموعة من النتائج أبرزها أن هناك عدة ) 82(المعيار  الكبرى في ظل
  . طرق لتقدير مخاطر غش الإدارة أهمها النظم الخبيرة وقوائم الأسئلة الاختبارية والنماذج الإحصائية

  )Gain and wetxel (2001) )5 دراسة .4

اءة أدوات التحليل المالي في اكتشاف الاحتيال المالي في القوائم المالية لعدد من هدفت هذه الدراسة إلى تقييم مدى كف
موعة من النسب المالية الخاصة بقوائم مالية مضللة لعدد تسع  الشركات المساهمة الأمريكية من خلال القيام بدراسة تحليلية 

قوائم مالية عادلة، وتوصلت الى مجموعة من النتائج منها وسبعين شركة مساهمة عامة ومقارنتها بنفس النسب المالية الخاصة ب
ويرى الباحث ان هذه الدراسة قامت على . عدم كفاءة أدوات التحليل المالي لاكتشاف مصدر تضليل في القوائم المالية

ا اعتمت على نسب مالية تقليدية   . مجموعة من المحددات أهمها أ

  ) 6( 2002 دراسة  مصطفى  .5
اسة إلى إبراز دور الإجراءات التحليلية كأداة لاكتشاف غش الإدارة من خلال اقتراح مدخل لمساعدة هدفت هذه الدر 

المراجعين في هذا الصدد، وقد اعتمدت الدراسة على المنهج التحليلي، وتوصلت إلى عدة نتائج اهمها ملاءمة استخدام 
  . ال الإدارةالإجراءات التحليلية الكمية والوصفية في مجال اكتشاف غش واحتي
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  ) 7(2006 دراسة دحدوح .6

قام الباحث بدراسة ميدانية هدفت إلى تحليل مسؤولية مراجع الحسابات عن اكتشاف الاحتيال المالي في التقارير المالية في 
نحو وحصر العوامل المؤثرة في اكتشاف الاحتيال المالي وترتيبها بحسب أهميتها كخطوة , ضوء الإصدارات المهنية ذات الصلة

وقد توصلت الدراسة إلى عدة , تقديم توصيات تسهم في تحسين قدرة مراجعي الحسابات على اكتشاف الاحتيال المالي
ا، وكذلك بالإصدارات  نتائج أهمها تأثر عملية اكتشاف الاحتيال المالي بالعديد من العوامل المرتبطة بالمراجع وبالمنشأة وإدار

  .المهنية

  ) 8(2013دراسة الصوري  .7
 لأساليب  الاحتيال المالي في القوائم الحسابات قام الباحث بدراسة ميدانية هدفت إلى التعرف على مدى ادراك مدققي

لأساليب   الحسابات وقد توصلت الدراسة إلى ادراك مدققي, والدور الذي يقمن به   اكتشاف الاحتيال المالي , المالية
  .لال التزامهم بمعايير التدقيق التخطيط لاكتشافهاالعمل على اكتشافها من خ, الاحتيال المالي

  ) 9(2017وأحمد ناصر دراسة .8
 والشبكات, بيزن مصنف القرار، شجرة خوارزميات استخدام فائدة اكتشاف إلى هدفت تطبيقية بدراسة انالباحث اقام 

 وذلك الاربعة، النماذج هذه أداء نتائج بين والمقارنة, الاحتيالية المالية البيانات على التعرف في اللوجستي والانحدار العصبية،
 بين ما الواقعة الفترة في وصناعية مالية شركة 74 من تتكون  لعينة المالية القوائم على العراق في تطبيقية دراسة خلال من

ا كم ,المالي الاحتيال عن الكشف في تساعد تقنياتهذه ال تطبيق ان الى الدراسة نتائج توصلت وقد. 2014 - 2009
 السابقة البحوث نتائج مع تفقبما ي البيانات لتصنيف دقة حققت أفضل الاصطناعية العصبية الشبكاتأكدت الدراسة أن 

  .احتيالرات مؤش على تحتوي البورصة موقع على المنشورة البيانات أن إلى تشير التي
  الدراسة  أهمية

  : هذه الدراسة من أهميةتأتي 
ا في مجال اكتشاف الاحتيال المالي في البيانات المالية محل المراجعةحاجة مهنة المراجعة لزيادة قد - وحاجتها إلى , ر

  .في القوائم المالية محل المراجعة الاحتيال الماليوجود لتقييم مخاطر حديثه طرق 
ا زيادة كفاءة وفاعلية عملية المراجعة من خلال التركيز على الأساليب الملائمة لاكتشاف عمليات - الاحتيال  محاولا

   .المالي
ا من خلال عدم التوسع في إجراءات المراجعة غير الضرورية و  /الأمر الذي يسهم في ترشيد عملية المراجعة ورفع كفاء

  . أو عدم التعرض لمخاطر أعلى من المستوى المقدر
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  أهداف الدراسة  
  :تسعى الدراسة الى تحقيق هدف عام يتمثل في التعرف على

 .للمنشأةة المشتقة من قائمة التدفقات النقدية والمستخدمة لتقييم الأداء التشغيلي النسب المالي .1

النسب المالية المعتمدة على صافي التدفق النقدي التشغيلي في مجال زيادة إمكانيـة اكتشـاف عمليـات الاحتيـال المـالي  أهمية .2
 .عند مراجعة القوائم المالية

  فرضيات الدراسة
  :كما يلي  في صيغة العدمالدراسة  ةاف الدراسة يمكن صياغة فرضياتساقاً مع مشكلة وأهد

لا تؤدي المؤشرات المالية المعتمدة على صافي التدفق النقدي التشغيلي إلى رفع إمكانية اكتشاف الاحتيال المالي عند مراجعة 
 .القوائم المالية

  منهج الدراسة
على الدراسة النظرية من خلال تحليل الدراسات السابقة  اعتمدت الدراسة يتهالتحقيق أهداف الدراسة واختبار فرض

اجراء دراسة والمصادر العربية وغير العربية من كتب ودوريات وبحوث وغيرها من الوثائق المتعلقة بموضوع الدراسة، كما تم 
في  اف الاحتيال المالياكتش علىصافي التدفق النقدي التشغيلي بغرض اختبار قدرة المؤشرات المالية المعتمدة على  تطبيقية

  .ةناسبالم التوصياتإلى  وصولاً , القوائم المالية

  حدود الدراسة 
لتقييم وضع  ةالنقدي اتالتدفقالمشتقة من قائمة النسب المالية استخدام  تسليط الضوء علىتقتصر هذه الدراسة على 

  . القوائم المالية في اكتشاف الاحتيال المالي عند مراجعة ودورها, المنشأة

  مؤشرات قائمة التدفقات النقدية  ودورها في تقييم وضع المنشأة -المبحث الأول
 المشتقة منالنسب المالية التقليدية استخدام من فعالية  قللكثير من المحددات التي ت  معلوم في حقل التحليل المالي وجود

عن دورها في اكتشاف الغش والاحتيال المالي في البيانات  فضلاً , تقييم أداء المنشأة في مجال, قائمة الدخل وقائمة المركز المالي
  :)10(على سبيل المثال ما يلي أهم تلك المحددات ومن, المالية
النسب التقليدية المتعلقة بالسيولة وبالقـدرة علـى الوفـاء بالالتزامـات طويلـة الأجـل لا تعكـس القـدرة الحقيقيـة للمنشـأة  .1

ا مقاييس استاتيكية تجسد قيم وأ  .رصدة الميزانية في لحظة زمنية محددةلكو
) وجـــود بعـــض البنـــود خـــارج الميزانيـــة (بإخفـــاء بعـــض الالتزامـــات مـــن صـــلب قائمـــة المركـــز المـــالي  الادارةإمكانيـــة قيـــام  .2

 .لتحسين مركزها المالي
تــاريخ إعــداد خاصــة قبــل حلــول  ,في الاتجــاه الــتي تريــدهبالربحيــة النســب الماليــة المتعلقــة  دفــععلــى الادارة مــن الســهل  .3

 يعــرف بتجميــل المعلومــات المحاســبية وهــو مــا أصــبح , مــن خــلال قيامهــا التلاعــب بأرصــدة بعــض البنــود ذات العلاقــةالميزانيــة 
window dressing. 
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المؤشرات والنسب المالية الناتجة عن قائمة الدخل وقائمة المركز المالي مضللة إذا تم التلاعب  ن احتمال أن تكونإولهذا ف
خاصة بعد ثبوت حالات مارست هذا السلوك غبر السوي . هو احتمال قائم وخطر متوقع, قم صافي الدخل المعلن عنهفي ر 

ا الحقيقية ا المالية التي افصحت عنها بغير صور . خدمة لفئة معينة على حساب باقي الفئات المعنية بالشركة, لإظهار بيانا
يار شركة أنرون  , سبة التي أتاحتها معايير المحاسبة للوصول لتلك الغايةلقد تم استغلال الثغرات وتعدد بدائل المحا ويعد ا

  .)11(وفشل كثير من الشركات الأخرى في جميع أنحاء أوروبا دليلاً على هذه الممارسات غير السوية
نظراً لما تتمتع به  ,ةلنسب التقليديلتغلب على القدرة المحدودة لل ةكمحاول  ,النقديةاستخدام نسب التدفقات وعليه يمكن 

  .أيضاً  اكتشاف الاحتيال الماليقي و , للمنشأةتقييم الجوانب المختلفة في  عالية من فعاليةالنسب  هذه
  :كما يليللمنشأة  تقييم الوضع المالي في المستخدمة التدفقات النقدية  بيان مؤشراتويمكن 

   )12(مؤشرات قياس السيولة )1
  : كالتالي, نسبة التدفق النقدي إلى الالتزامات المتداولةاحتساب  عن طريق المنشأةسيولة قياس  يمكن

صافي التدفقات النقدية من  :تحدد بالعلاقة التالية: )13(نسبة التدفق النقدي التشغيلي إلى الالتزامات المتداولة )أ 
ا المتداولة من التزاما على سداد المنشأةوتبين هذه النسبة مدى قدرة  .الالتزامات المتداولةمتوسط  )÷( أنشطة التشغيل

ا النقدية من أنشطتها التشغيلية يث بحوكلما ارتفعت هذه النسبة انخفض مستوى المخاطر المتعلقة بالسيولة، . خلال تدفقا
  .ا المتداولة من خلال النقدية المولدة داخلياً التزاماقادرة على الوفاء بجميع أو بجزء من  المنشأةتكون 

  .)14(المنشأة لكنها تتفوق عليها في تحليل سيولة, نسبة التداول ضمن نسب السيولة التقليدية وهذه النسبة تقابل
صافي التدفقات  :تحدد بالعلاقة التالية: ةنسبة التدفق النقدي التشغيلي بعد التوزيعات إلى الالتزامات المتداول  )ب 

) 1(إلى أقل من  في هذه النسبة إن الانخفاض. لمتداولةالالتزامات ا )÷( التوزيعات النقدية)  -(النقدية من أنشطة التشغيل 
إلى تسييل بعض  المنشأةيشير إلى عدم كفاية التدفقات النقدية التشغيلية لتسديد الالتزامات المتداولة وبالتالي احتمال سعى 

 .الأصول أو الاقتراض لسداد الالتزامات المستحقة
  )هيكل رأس المال( مؤشرات قياس المديونية )2

ـا تجـاه الغـير اوقـدر  ,علـى الـديون المنشـأةاعتمـاد درجـة هـذه المؤشـرات  تقيس وذلـك مـن خـلال , علـى الوفـاء بكافـة التزاما
  : )15(النسب الآتية

صافي التدفقات النقدية من أنشطة التشغيل  إلى  قسمةتحدد ب: التدفق النقدي التشغيلي إلى إجمالي الالتزامات )أ 
 .على الالتزام بالدفع النقدي دون صعوبات المنشأةع هذه النسبة دلالة إيجابية حول قدرة عطى ارتفا وي .إجمالي الالتزامات

بقسمة إجمالي الديون طويلة الأجل على صافي التدفقات النقدية من : عدد سنوات سداد الديون طويلة الأجل )ب 
ا التشغيلية طويلة اديوالمنشأة لتسديد عدد السنوات التي تستغرقها  نحصل على ,أنشطة التشغيل يشير و . الأجل من تدفقا

المنشأة إلى وقت أطول لتسديد ، مما يشير إلى حاجة رنة بالتدفقات النقدية التشغيليةالنسبة إلى ضخامة الديون مقاهذه ارتفاع 
ادي  المنشأةة قدر  دل علىأما انخفاض النسبة في, الديونتلك وتدبير موارد نقدية من أنشطة أخرى غير تشغيلية للوفاء ب ,و

 .الذاتية في توليد تدفقات نقدية موجبة يمكن توظيفها بالكامل في سداد الالتزامات طويلة الأجل
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أنشطة  من صافي التدفقات النقدية من تحدد بقسمة إجمالي كلاً : عدد مرات تغطية التدفقات النقدية لفوائد الديون )ج 
يشير ارتفاع النسبة إلى انخفاض مخاطر التمويل وزيادة و . ائدمصروف الضرائب على مصروف الفو التشغيل ومصروف الفوائد و 

 .ان رغبت في ذلك حصولها على قروض جديدةالافتراضية للمنشأة وإمكانية الطاقة 

 مؤشر تغطية النفقات الرأسمالية )3
ويكون . قسمة صافي التدفقات النقدية من أنشطة التشغيل على النفقات الرأسمالية هذا المؤشر من خلال يتم حساب

ا التشغيلية تكفى  المنشأةتجاوز النسبة للواحد الصحيح أمراً مرغوبا لأنه يعنى قدرة  على خلق تدفقات نقدية من عمليا
ا   .)16(لتمويل شراء أصولها، بينما يبقى فائض نقدي متاح لتغطية وسداد التزاما

 مؤشرات قياس الربحية  )4
  : )17(هيو , النقديةلقياس كفاءة توليد  هذه المؤشرات أيضاً  ستخدمت
المؤشر  ويتم حساب, مدى قدرة أرباح الشركة على توليد تدفقات نقدية تشغيلية المؤشر اوضح هذي: عائد التدفق النقدي )أ 

 .النقدية من أنشطة التشغيل على صافي الدخل من خلال قسمة صافي التدفقات
وكلما ارتفعت هذه النسبة , من المبيعاتداخلة التبين هذه النسبة التدفقات النقدية : التدفق النقدي إلى المبيعات )ب 

هذه النسبة من خلال قسمة صافي  ويتم حساب .ا والعكسبيعامفي تحصيل النقدية من  المنشأةدل ذلك على كفاءة 
  .النقدية من أنشطة التشغيل على إيراد المبيعات التدفقات

 على  التدفقات النقدية من أنشطة التشغيلصافيبقسمة هذه النسبة نحصل على : التدفقات النقدية إلى الأصول )ج 
على توليد تدفقات نقدية تشغيلية، وكلما ارتفعت  المنشأةمدى قدرة أصول  القيمة المتحصل عليهاوتوضح . إجمالي الأصول

 .)18(للمزيد من الاستثمار في المستقبل اً أصولها، وحافز وإدارة في استخدام  المنشأةدل ذلك على كفاءة  قيمتها

نظرا , المنشأة تقييم أداءلكنها تتفوق عليها في , نسب التقليديةالضمن  اً مماثلةتقابل نسبأن جميع هذه المؤشرات  يلاحظ
البنود الأخرى على عكس , ذلك لأن النقد حقيقي وملموس ,على صافي التدفقات النقدية من أنشطة التشغيل هاعتمادلا

  .ييم كثير منها للتقدير البشريالتي يخضع تق, في قائمتي الدخل والمركز المالي
 الأنشطة الاستثمارية أو دون يةنشطة التشغيلالأالتدفق النقدي من هذه المؤشرات على  اعتمادكما يلاحظ أيضاً 

ا المختلفة كإعادة  التدفق النقدي التشغيليباعتبار التمويلية،  المورد الذي يمد الإدارة بما تحتاجه من أموال لمقابلة احتياجا
فهو مصدر متجدد للسيولة وبالتالي ، مساهمين وغيرهاإعادة شراء الأسهم وتوزيعات الأرباح لل وأ الدين سديدتستثمار و الا

من الأنشطة الاستثمارية والتمويلية والتي قد تنتج من عمليات قد لا ناتجة ى عمليات متكررة بعكس النقدية الويحتوي عل
  .)19(تتكرر كثيراً 

بالإجراءات  هقيامة عند النقدي اتالتدفقهذه المؤشرات المستمدة من قائمة المراجع على ماد ومما لا شك فيه أن اعت
يساعد في التوصل النتائج  )20( )240(معيار المراجعة الدولي رقم في جميع مراحل عملية المراجعة حسب متطلبات التحليلية 

  .من قائمتي  الدخل والمركز الماليالمرجوة بشكل أكبر مما لو اعتمد على النسب التقليدية المستمدة 
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  ودورها في اكتشاف الاحتيال الماليقائمة التدفقات النقدية مؤشرات  -المبحث الثاني 
الإدارة  مـن افـراد أكثر أو شخص قبل يتم ارتكابه من مقصود فعل الاحتيال أن الى 240رقم  للتدقيق الدولي المعيار أشار

 علـى للحصـول الخـداع إلى اللجـوء هـذا الفعـل علـى أطـراف خارجيـة، وينطـوي أومـن وظفينالمـ أومـن بالرقابـة  المكلفـين أو مـن
  .)21(المالية وينتج عنه تحريف في القوائم, قانونية غبر أو عادلة منفعة غبر

, بتضخيمه أحياناً , قيامها بالتلاعب بصافي الدخل, من أكثر صور الممارسات الاحتيالية التي قد ترتكبها ادارة المنشأة
مما يؤدي الى الاخلال بالعلاقة  , )22(أو العكس أحياناً أخرى, ومن الطبيعي أن لا يتولد عن ذلك تدفقاً نقدياً تشغيلياً 

وهي العلاقة التي تقوم عليها فكرة , التدفق النقدي التشغيليالقائمة التي من المفترض استمرارها بين كلاً من صافي الدخل و 
  .هذه الدراسة كما سيتضح لاحقاً 

, تجـــدر الاشـــارة الى أن الممارســـات الاحتياليـــة للمحاســـبة تـــتم مـــن خـــلال اســـتغلال الادارة للثغـــرات أو المعالجـــات المحاســـبية   
  :وخاصة ما يتعلق منها بـ

  .حرية الاختيار للسياسات المحاسبية .1
  .التلاعب في التقديرات المحاسبية .2
  .العمليات المصطنعة أو الوهمية .3
 .لحقيقيةتوقيت تنفيذ العمليات ا .4

  :وفي الغالب تؤدي كافة الخدع والممارسات الاحتيالية للمحاسبة الى احدى النتائج التالية     
. تضخيم دخل الفترة الحالية عن طريـق تضـخيم إيـرادات ومكاسـب الفـترة الحاليـة أو تخفـيض مصـروفات الفـترة الحاليـة .1

او , صــول أو زيــادة العمــر الانتــاجي للأصــل الثابــتالمغــالاة في قيمــة الأ: ومــن الاســاليب الــتي تســتخدم لهــذا الغــرض
  . أو الاعتراف المبكر أو المزيف للإيراد, أو الرسملة التعسفية للمصروفات, تخفيض الالتزامات

تخفيض دخل الفترة الحالية بغـرض تضـخيم دخـل الفـترات المسـتقبلية عـن طريـق تخفـيض إيـرادات الفـترة الحاليـة أو عـن  .2
 .لفترة الحاليةطريق تضخيم مصروفات ا

والتي سيتم , ومن المؤكد أن هذه الممارسات المحاسبة الاحتيالية تخل بالعلاقة بين صافي الدخل والتدفق النقدي التشغيلي  
  .توضيحها بالفقرة التالية

 )23(التشغيلي العلاقة بين صافي الدخل والتدفق النقدي
فإن ذلك لا , وإظهار موقفها المالي بشكل أقوى من الحقيقة أةالمنشعندما تؤدي الممارسات الاحتيالية إلى ارتفاع دخل 

الإدارة إلى تقييم الأصول التي لا تخضع للإهلاك كالمخزون بأكبر مما يمكن  أتلج عندما فمثلاً , يولد تدفق نقدي تشغيلي
لمصاريف مقابل تأجيل ا المنشأةيؤدي إلى تضخيم دخل س ذلك فإن, للمنشأةتحقيقه من خلال عمليات التشغيل 

وكذلك الحال عند تقييم المدينين والتقرير عن صافي القيمة القابلة للتحقق من خلال تقليل قيمة المصروف , )24(والخسائر
ومن ثم فإن التقييم المغالى فيه أو المتفائل للأصول يؤدي إلى زيادة الدخل ولكن لا , المسجل كمخصص للديون المشكوك

يساعد سوف مقارنة التدفق النقدي التشغيلي مع الدخل التشغيلي  فان لهذا .دي التشغيلييصاحبه أي زيادة في التدفق النق
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عبر  وخاصة اذا تمت هذه المقارنة, لتضخيم صافي الدخل المنشأةبه إدارة  قامتفي اكتشاف عمليات الاحتيال المالي الذي 
  .الزمنفترات من 
بكفاءة عالية من خلال هذه  للمنشأة وتقييم الأداء التشغيلي اكتشاف عمليات الاحتيال الماليالمراجع من  كنتموحتى ي

قد  ,المشاكل المرتبطة بالتدفق النقدي التشغيلي التي قد تؤدي إلى حسابه بطريقة خاطئة ينبغي عليه أن يتنبه الى, المقارنة
المحاسبية المستخدمة في حسابه  وترجع المشاكل المرتبطة بالتدفق النقدي التشغيلي بغموض القواعد .إلى نتائج مضللة هقودت

كما . أو بعدم ملائمة تفسير تلك القواعد أو التعمد باستغلال هذا الغموض للتقرير عن تدفق نقدي تشغيلي غير حقيقي
المستخرج من قائمة التدفقات صافي التدفق النقدي من أنشطة التشغيل  ىالقيام ببعض التعديلات علطلب الأمر قد يت

حبت يكون هذا التعديل ضرورياً في حالة  .غيلي معدلللوصول إلى تدفق نقدي تشالمقارنة هذه دامه في قبل استخالنقدية 
ا  ا  ذات قيمة كبيرة وغير عادية أو وجود بنود ضمن مكوناته تتسم بأ مصنفة  أو في حالة وجود بنود, بنود نادرة الحدوثأ

 .للمنشأةإلا أنه يمكن أن تكون بعيدة عن الأنشطة التشغيلية الرئيسية وفقاً للمعايير الدولية ضمن التدفق النقدي التشغيلي 
 ناتج عن عمليات التشغيل المستمرةمعدل  تدفق نقدي تشغيلي التالية للحصول على آثار البنود استبعادوبشكلٍ عام ينبغي 

)25(:  
دفق النقدي من بيع وشراء أوراق مالية مثل الت( استبعاد آثار بنود التدفقات النقدية الداخلة  والخارجة غير المتكررة  -

 ).بغرض المتاجرة والمدفوعات النقدية المتعلقة بإعادة الهيكلية
 . استبعاد أثر البنود المصنفة بطريقة خاطئة ضمن التدفق النقدي التشغيلي في حين تتعلق أنشطة استثمارية أو تمويلية -
مثل مصروف الالتزامات القضائية، نفقات (لها في قائمة الدخل  يلاحظ أيضاً أن معظم هذه البنود يقابلها بنود مناظرةو 

مثل التغيير الكبير في رأس المال (ن قليل من هذه البنود لا يقابلها بنود مناظرة لها في قائمة الدخل أو , )الخ..  إعادة الهيكلية
 ).العامل

ات التشغيل المستمرة هو المؤشر الأساسي وعليه يمكن اعتبار صافي التدفق النقدي التشغيلي المعدل الناتج عن عملي
 وفي, للأداء التشغيلي للشركة والأساس الذي يمكن الاعتماد عليه في عمل توقعات للتدفقات النقدية التشغيلية في المستقبل

وم به كتشاف عمليات الاحتيال المالي الذي قد تقلا الدخل المعدل الناتج عن عمليات التشغيل المستمرة مع صافي قارنة الم
  :)26(التاليةالمؤشرات  باستخدام, المنشأةإدارة 
يحدد بقسمة صافي التدفق النقدي المعدل الناتج عن  :مؤشر التدفق النقدي التشغيلي المعدل إلى الدخل )1

كتشف قيمة هذا المؤشر في  وتساعد . الدخل المعدل الناتج عن عمليات التشغيل المستمرة علىعمليات التشغيل المستمرة 
لا ينتج عنها أية تدفقات نقدية والتي , رسات الاحتيالية التي تؤدي إلى زيادة صافي الدخل المقرر عنه في قائمة الدخلالمما

 .تشغيلية
أما . وأن يكون أكبر من الواحد الصحيح المتوسطب أو لوضع الطبيعي ثبات هذا المؤشر مقارنة بالفترات السابقةا

كما أن الانخفاض إلى , يعني نمو الدخل بمعدل أسرع من التدفق النقدي التشغيليالانخفاض على مدار عدة فترات زمنية ف
ويشير التذبذب في المؤشر إلى أن , أقل من الواحد الصحيح يشير إلى أن أنشطة التشغيل بالشركة لا تولد تدفق نقدي مقبول
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اية كل, سياسة الإنتاج والبيع غير مستقرة وقد يكون الارتفاع المفاجئ للمؤشر , عام مما ينعكس على مستوى السيولة في 
  .دليلا على إدارة المكاسب وتقليلها في الفترة الحالية وتخزينها لفترة مستقبلية

نسبة التغير في صافي التدفق النقدي المعدل الحصول على مؤشر أخر يقوم على احتساب يمكن في اطار هذا المؤشر و 
عدة فترات وقسمتها على نسبة التغيير في الدخل المعدل الناتج عن عمليات الناتج عن عمليات التشغيل المستمرة خلال 

فان ذلك يشير إلى نمو الدخل بمعدل , الناتج أقل من الواحد الصحيح وعندما يكون, التشغيل المستمرة خلال الفترة نفسها
  .ل تلك الفترةخلا ومن ثم وجود ممارسة احتيالية, أسرع من نمو التدفق النقدي التشغيلي خلال الفترة

والذي لا  ,أكثر المقاييس فعالية في اكتشاف الدخل المتلاعب فيه من هذا المؤشر يعد: هامش النقدية المفرطة )2
ا في تأمل, المنشأةمشاكل تشغيلية في  في النهاية في ظهورعكس ني, تشغيلي يقابله تدفق نقدي إصلاح هذه المشاكل  ادار

, رة أفضل لمكاسبها ووضعها الماليإخفاء هذه المشاكل أو خلق صو  تهامحاول خلال من, قبل اكتشاف التلاعب المحاسبي
  :ويكمن حساب هذا المؤشر من خلال العلاقة التالية

 /الدخل المعدل الناتج من عمليات التشغيل المستمرة  –صافي التدفق النقدي المعدل الناتج من عمليات التشغيل المستمرة [
  x[  100 المبيعات إيراد

قدرة  يقيس بمعنى أخر, يقيس هذا المؤشر الزيادة في التدفق النقدي التشغيلي عن الدخل التشغيلي كنسبة من الإيراد
 .مما يمكن من اكتشاف عمليات الاحتيال المالي إن وجدت, على توليد تدفق تفدي تشغيلي مقارناً بدخلها التشغيلي المنشأة

  .د ممارسات احتيالية والعكسويشير ثبات هذا المؤشر عبر الزمن إلى وجو 
  الدراسـة التطبيقيـة -  لثالمبحث الثا

ا علــى اكتشــاف  قترحــةالتحقق مــن صــلاحية المؤشــرات المقــام الباحــث بــواختبــار فرضــيتها لتحقيــق أهــداف الدراســة  وقــدر
م 2015مـــت في عـــام قاالـــتي , دراســـة تطبيقيـــة علـــى شـــركة موبـــايلي الســـعودية مـــن خـــلال, الاحتيـــال المـــالي في الواقـــع العملـــي

ـــ ــــال مليـــون 3.735بمبلـــغ , الـــتي ســـبق أن اعلنـــت عنهـــام 2013و م2014العـــامي  ابـــالإعلان عـــن تخفـــيض إيرادا نتيجـــة  ,ري
الى  تأدالتي  المحاسبية تهاسياسلبعض  هاتغير  وبسبب ,الترويج ببرنامج طأ في توقيت الاعتراف بالإيرادات المتعلقةاكتشاف خ

امالــتي لم تســلم بــدورها مــن  ,حســب تبريــر الشــركةوتتطلــب منهــا التعــديل  ,ينتــربــاح تلــك الفتر أتضــخيم  مــن قبــل الــبعض  هــاا
ا سعت الى تضخيم أرباحها وتجميل قوائمها المالية وقـد أدى ذلـك الى هبـوط شـهرة الشـركة . وهـو مـا أعـدوه احتيـال مـالي, بأ

  .من قيمتها %4لأول مرة بتأريخ الشركة بنسبة 
تضـــخيم ايـــرادات الشـــركة طـــأ خالمؤشـــرات المقترحـــة علـــى اكتشـــاف الاحتيـــال المـــالي ســـيتم التعامـــل مـــع ولغـــرض بيـــان قـــدرة 

طالمــا أنــه ظاهريــاً يمثــل أحــد , علــى أنــه احتيــال مــالي بغــض النظــر عــن الجانــب القــانوني أو دوافــع القيــام بــهوتصــحيحه فيمــا بعــد 
  .للقانون توصيف الخطأ ويترك .ويخدم الهدف العلمي للدراسة, ساليب الاحتيال الماليأ
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  التعريف بالشركة
 في مجـال الاتصـالات الرئيسـي نشـاطها ,سـعودية مسـاهمة شـركة وهـي, )شـركة اتحـاد اتصـالات(موبـايلي السـعودية  شـركة
ا التجارية, اللاسلكية  770 علـى موزعـة سـعودي ریال مليون7,700 مالها  يبلغ رأس. م2005مايو  في  بدأت الشركة عمليا

  (*).سهم نمليو 
  إصدار القوائم المالية وإعادة تعديلمشكلة 

 أن, م لفت انتباه مفاده2014ديسمبر  31 في المنتهية الموحدة للشركة عن السنة المالية تقرير المراجع حول القوائم تضمن
ا الادارة في بعض السياسات المحاسبية, المرفقة بتقريرهالموحدة  المالية إصدار القوائم إعادة  يعزى الى التغيرات التي قامت 

موعة تقريراً موجزاً  مجلس قبل من لصافي الممتلكات والمعدات والمعتمدة المحاسبية والسياسة  هيئة من الإدارة بعد أن تسلمت ا
 المنتهيتين للسنتين سابقاً  الصادرة المالية وماتالمعل على التغيرات هذه أثر وقد تمثل .م2015 يونيو شهر خلال المالية السوق

  :)27(كما يلي, م2013 و م 2014 ديسمبر 31 في
 مليـون   1,245الـربح بمبلـغ صـافي تمثل الأثـر في تخفـيض: سابقاً  م الصادرة2013 ديسمبر 31 المنتهية في لسنةلبالنسبة  )1

  .%19ض الربح بنسبة أي بتخفي .سعودي ریال مليون ,6924الربح  صافي ليصبح سعودي ریال
 بمبلـغ سـابقاً  الصـادرة السـنة خسـارة تمثـل الأثـر في زيـادة: سـابقاً  الصـادرة م2014 ديسـمبر 31 المنتهيـة في بالنسـبة للسـنة )2

أي زيـادة الخسـارة  .سـعودي ریال مليـون  1,576بمبلـغ لسـنةاخسـارة  صـافيارتفـاع  إلى أدى ممـا سـعودي، ریال مليـون 662
  .%73بحوالي 

قـد شمـل تعـديل الايـرادات وبنـود أخـرى ذات  إصـدارها المعـاد الموحـدة الماليـة القـوائم علـى يضـاحات المرفقـة الأثـروبينـت الا
 في المنتهيـة الماليـة للسنة الموحدة المالية القوائم في العلاقة ذات والأرصدة المبقاة الأرباح رصيد إلى بالإضافة الربح وصافي, صلة
 في اضـاقةً الى أثـر التغـير .الترويجيـة الـبرامج أحـد عـن النـاتج بـالإيراد الاعـتراف توقيـت في خطـأ نتيجـة م2013 ديسـمبر 31

 صـافي عـن المحاسـبة وتعـديل التمـويلي، التـأجير ذلـك في بمـا المعـاملات، لـبعض بـالإيرادات للاعـتراف المحاسـبية السياسـة
  .سابقاً  الصادرة الفترات في والمعدات الممتلكات

  مة للدراسةاللاز البيـانات  جميع
, لاختبار قدرة المؤشرات المقترحة على كشف تضخيم الارباح كأحـد اسـاليب الاحتيـال المـاليلغرض جمع البيانات اللازمة 

وحـتى   2005بداية ممارسـتها لنشـاطها في عـام  خلال الفترة الممتدة من, تم الرجوع الى البيانات المالية المنشورة من قبل الشركة
بيانـات الشـركة ) 1(يظهـر جـدول رقـم و , ي اعلنـت الشـركة عـن تخفـيض أرباحـه بعـد الاعـلان عنهـا سـابقاً الـذ, (*)2014العام 

ا عن خفض أرباحها لعامي    .م2014, م2013قبل اعلا
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  بالألف المبالغ -رباحة موبايلي قبل الاعلان عن خفض الأيوضح بيانات شرك) 1(جدول رقم 

 صافي التدفق النقدي التشغيلي العام
 )من قائمة التدفقات النقدية(

الدخل من عمليات التشغيل 
  المستمرة

 )من قائمة الدخل(

الإيراد الموجود في 
 قائمة الدخل

2005 2,013,650 -1,167,379 1,661,737 
2006 1,325,742 700,358 6,183,236 
2007 2,153,202 1,379,548 8,440,432 
2008 3,546,611 2,091,783 10,794,566 
2009 4,245,597 3,013,872 13,058,256 
2010 5,469,981 4,211,482 16,013,138 
2011 6,673,098 5,083,459 20,052,254 
2012 7,036,776 6,017,653 23,642,133 
2013 5,590,525 6,676,553 20,083,403 
2014 6,171,451 -913,431 15,748,831 

وبعــد اعــادة . م2014, م2013خفــض أرباحهــا لعــامي وأربــاح الشــركة قبــل  بيانــات ايــرادات) 2(كمــا يبــين جــدول رقــم 
  . م2014, م2013 لعامينا اصدار القوائم المالية وخفض ايرادات وأرباح

  بالألف المبالغ -خفض أرباحهابيانات ايرادات وأرباح الشركة قبل وبعد ) 2(جدول رقم 

  م2014من اعداد الباحث بناءً على بيانات اعادة اصدار القوائم المالية عن عام  /المصدر
  التقييم بيـانات واستخراج مؤشراتالمعـالجة 

والمسـتخدمة للتحقـق مـن ) 1(قـيم المؤشـرات الماليـة المسـتخرجة مـن البيانـات الـواردة في جـدول رقـم ) 3(يظهر جدول رقـم 
التــدفق النقــدي التشــغيلي مــع العلــم أن الباحــث لم يجــد مــبرراً لتعــديل قــيم . و تلاعــب بأرقــام الــدخلأ ممارســات احتياليــة وجــود

  .ولذا اعتمد الارقام الواردة في القوائم المالية دون تعديل, على النحو المبين في متن الدراسة الدخل التشغيليو 
  

  بعد التخفيض  قبل التخفيض  العام  العام
  مقدار التخفيض

  نسبة  مبلغ

 الإيراد
2013 20,083,403 18,102,667 -1,980,736 53% 
2014 15,748,831 13,995,017 -1,753,814 47% 

 %100 3,734,550- اجمــــــالي التــــخـــفيـــض

 الدخل التشغيلي
2013 6,676,553 4,691,908 -1,984,645 75% 
2014 -913,431 -1,575,805 -662,374 25% 

 %100 2,647,019- اجمــــــالي التــــخـــفيـــض
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  وضح قيم المؤشرات المالية المقترحة للتقييم في شركة موبايليي) 3(جدول رقم 

 العام
مؤشر التدفق النقدي 
التشغيلي إلى الدخل 

 التشغيلي

هامش النقدية 
 الزائدة 

الزيادة في التدفق 
النقدي التشغيلي 

عن الدخل 
  التشغيلي

نسبة التغير في التدفق 
النقدي التشغيلي الى 

التغيير في الدخل 
  التشغيلي

2005 -1.72 191% 3,181,029 ------- 
2006 1.89 10% 625,384 21% 
2007 1.56 9% 773,654 64% 
2008 1.7 13% 1,454,828 125% 
2009 1.41 9% 1,231,725 45% 
2010 1.3 8% 1,258,499 73% 
2011 1.31 8% 1,589,639 106% 
2012 1.17 4% 1,019,123 30% 
2013 0.84 -5% -1,086,028 -188% 
2014 -6.76 45% 7,084,882 -9% 

  
  :يخلص الباحث إلى النتائج التالية)  3(من خلال النتائج المعروضة في جدول رقم 

كانت سالبةً عند بداية الشركة   يلاحظ أن قيمة المؤشر : مؤشر التدفق النقدي التشغيلي إلى الدخل التشغيلي .1
ولا يعني ذلك وجود ممارسات احتيالية ,  حققتها ذلك العامم بسبب الخسائر التي2005ممارسة نشاطها التجاري عام 

قيمة ومنذ العام التالي أصبحت . والشركة في بداية انطلاق نشاطها, لأن نتيجة النشاط خسارة, أو تضخيم دخل
وهو وضع , م2012 عام الى م2006 عام من فترةخلال الواستمر على ذلك , أكبر من الواحد الصحيح المؤشر 
في عام  1.17 وهو تلك الأعوام حتى وصل الى أقل معدل على مدار قيمة المؤشر تدريجياً  انخفاضكن ل, طبيعي
 خلال تلك الفترةنمو كان ي  الدخل التشغيلي هو مؤشر على أن, م2006في عام  1.89 بعد أن كانت قيمته, م2012

ؤشر بالانخفاض الى أن أصبحت قيمته كما أن استمرار هذا الم .التدفق النقدي التشغيليمعدل نمو بمعدل أسرع من 
م 2013أصبحت في أن أنشطة التشغيل بالشركة هو دليل ب, قل من الواحد الصحيحوهي أ, م2013في العام , 0.84

في , ریال مليون1,086 بمبلغ  التدفق النقدي التشغيلي عن الدخل التشغيليولعل انخفاض , لا تولد تدفق نقدي مقبول
الذي  جيؤكد الاستنتا , الدخل التشغيليعن  التدفق النقدي التشغيليه في تاريخ الشركة ينخفض ولأول مر , العام ذاته

 .6.76-م التي أصبحت فيه قيمة المؤشر سالبةً 2014وكذلك الحال بالنسبة لعام . توصلنا اليه
نسبة التغيير ب دراسة مقارنةفترات الالناتج عن عمليات التشغيل خلال  نسبة التغير في صافي التدفق النقديكما لوحظ على 

 عام خلال الفترة من الواحد الصحيحكانت أكبر من , في الدخل الناتج عن عمليات التشغيل المستمرة خلال الفترة نفسها
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يشير إلى نمو  وهو ما,  188-بلغت  ,  سالبةً  قيمة, م2013بينما أصبحت هذه النسبة في العام , م2012 عام م الى2006
خلال  وجود ممارسة احتياليةيشير بالتالي الى احتمال و , عامالهذا رع من نمو التدفق النقدي التشغيلي خلال الدخل بمعدل أس

ریال حسب ما تم بيانه في  مليون 1,985 بتخفيضه بمبلغ علنت عنه الشركة لاحقاً وقامت أوهو بالفعل ما . م2013عام 
الذي اعلنت الشركة , ریال مليون 2,647مبلغ التخفيض البالغ  من %75والذي كان يمثل ما نسبته , أعلاه )2(جدول رقم 

م تعكس أيضاً زيادة غير 2014خلال عام  %9-كما أن قيمة هذه النسبة السالبة . م2014 .م2013تخفيضه للعامين  
الجدول انه في مليون ریال حسب ما تم بي 662 وهو  ما أعلنت الشركة لاحقاً عن بخفيضه بمبلغ , يالدخل التشغيلحقيقية في 

  . من اجمالي التخفيض %25والذي كان يمثل ما نسبته , أعلاه )2(رقم 
خـلال  الزيادة في التـدفق النقـدي التشـغيلي عـن الـدخل التشـغيلي كنسـبة مـن الإيـرادتراوحت : هامش النقدية الزائدة .2

ممــا , )بالســالب( %5-م 2013بينمــا أصــبحت قيمــة المؤشــر عــام , %10, %4 م بــين 2012م الى 2006الأعــوام مــن 
أي , ریالمليـون  20,083البـالغ  الإيـرادمن  %5تشغيلي بمقدار  لا يقابله تدفق نقدي بدخل ,يشير الى  تضخيم الدخل

 . ریالمليون  1,086حوالى 
 ریالمليــون  1,981كــان يعــادل مبلــغ   مــن قبــل الشــركة المعلــن عنــه م2013 عــام إيــرادفي  التخفــيضأن  وقــد اتضــح فيمــا بعــد

 لـبعض بـالإيرادات للاعـتراف المحاسـبية السياسة في بسبب التغير ریالمليون  1,077 منه  مبلغ, )18,103 - 20,083(
اعـلاه دخـلاً  هـامش النقديـة الزائـدةوهـو قريـب جـداً مـن المبلـغ الـذي أعتـبره مؤشـر  ( التمـويلي التـأجير شـاملاً  المعـاملات،
 صــافي عــن المحاســبة تعــديل ریال اهــلاك اضــافي بســببمليــون  258  ومبلــغ )ریالمليــون  1,086البــالغ و , غــير حقيقيــاً 
 ويلاحـظ .الترويجيـة الـبرامج أحد عن الناتج بالإيراد الاعتراف توقيت في والباقي يخص معالجة الخطأ .والمعدات الممتلكات

فق النقـدي التشـغيلي التـدمبلـغ في  الكبـيرةالزيـادة فكانـت تعكـس ,  %45م والبالغة 2014أما قيمة هذا المؤشر في عام 
  .مليون ریال 7,085ة بمبلغ التشغيلي سارةعن الخ

) 4(يوضـح جـدول رقـم , واعـادة اصـدار القـوائم الماليـة ءوللوقوف على نتائج هذه المؤشـرات بعـد قيـام الشـركة بتصـحيح الأخطـا
شــركة قبــل وبعــد تعــديل ارقــام م والمســتخرجة مــن بيانــات ال2014, م2013 مقارنــة لقــيم هــذه المؤشــرات الماليــة خــلال العــامين

  .العامين واعادة اصدار قوائم مالية معدلة
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  واعادة الاصدار ءمقارنة بين قيم المؤشرات قبل وبعد تصحيح الأخطا )4(جدول رقم 

 العام
2013 2014 

بعد  قبل التخفيض
 التخفيض

 بعد التخفيض قبل التخفيض

 3.92- 6.76- 1.19 0.84  ليالتدفق النقدي التشغيلي إلى الدخل التشغي
 %55 %45  %5 %5- هامش النقدية الزائدة 

 7,747,256  7,084,882 898,617 1,086,028- زيادة التدفق النقدي التشغيلي عن الدخل التشغيلي
نسبة التغير في التدفق النقدي التشغيلي الى التغيير في 

 الدخل التشغيلي
-188% 93% -9% -8% 

  
النقــدي  مؤشــر التــدفققــد أظهــرت أن  م2013ئج المعروضــة في هــذا الجــدول يتبــين أن مؤشــرات عــام ومــن خــلال النتــا

ت بعـد أن كانـ, أكـبر مـن الواحـد الصـحيحبعد تخفيض الدخل ومعالجة الخطأ قد أصبح قد أصبح  التشغيلي إلى الدخل التشغيلي
ةً في وجود سالب تبعد أن كان ةً موجبيمته بعد المعالجة ق تالذي أصبح, هامش النقدية الزائدةوكذلك الحال لمؤشر , 0.84 قيمته

وهـو مـا  .وضعاً طبيعياً بعد تصحيح أخطاء تضـخيم أربـاح الشـركة في السـابقة المؤشرين بلتعكس قيم, تضخيم الربح قبل تخفيضه
  .يةوكشف الممارسات الاحتيال تضخيم أرباح الشركةعلى كشف  اتالمؤشر  هيقدم دليلاً اضافياً على قدرة هذ

خســـارة  لكـــن, تصـــحيح أخطـــاء تضـــخيم أربـــاح الشـــركةتحســـناً  بعـــد   ظهـــرت افقـــدم 2014مؤشـــرات عـــام  أمـــا
وفي , كـون أحـد مكونـات النسـبة يحمـل اشـارة سـالبة تعكـس خسـارة النشـاط, ةً سـالبالنشـاط التشـغيلي أظهـرت بعـض القـيم 

ؤشـر أمـا م.  ن نتيجـة النشـاط خسـارة ولـيس ربـحكـو , تضـخيم أربـاح الشـركةلن يكون منطقياً الحديث عـن افـتراض , الحقيقة
 ریال مليـون 662زيادة خسارة الشركة  بمبلـغ تصحيح أخطاء يعكس فهو , الذي ارتفعت قيمته قليلاً  ,هامش النقدية الزائدة

  .المشار اليه سابقاً 
  : ليمن خلال هذه النتائج إلى ما ييخلص الباحث و 
 في شــــركة  م2014 ,م2013 ة قــــد كشــــفت عــــن تضــــخيم دخــــل العــــامينأن اســــتخدام مؤشــــرات التــــدفق النقــــدي المقترحــــ

ا أكدت صحة التعديل الذي قامت به الشركة عند اعادة اصـدار القـوائم الماليـة الموحـدة لمعالجـة تضـخيم , موبايلي كما أ
   .بعد التعديل الذي ظلت نتيجته ربحاً  م2013خاصة ما يتعلق بعام  .واظهاره بالقيم الصحيحة, الدخل المعلن عنه سابقاً 

  ثم تخفيضــهما عنــد اعــادة اصــدار القــوائم  م2014 ,م2013النتــائج دلــيلاً علــى أن تضــخيم دخــل وايــرادات عــامي تقــدم
الــــذي ظــــل ثابتــــاً ودون تعــــديل بعــــد تخفــــيض الــــدخل , الماليــــة الموحــــدة تم في ظــــل ثبــــات مبلــــغ التــــدفق النقــــدي التشــــغيلي

ويتـدخل عنصـر التقـدير , بينمـا الـدخل التشـغيلي هـو رأي يعـبر عنـه, ياسـهلنقد حقيقي وملموس ويمكـن قلأن ا, التشغيلي
معقوليــة للحكــم علــى التــدفق النقــدي التشــغيلي يؤكــد فعاليــة الاعتمــاد علــى مؤشــر ممــا . البشــري في تقــدير بعــض مكوناتــه

  .الأرصدة محل المراجعة



 

 

  -دراسة تطبيقية  -حتيال المالي قائمة التدفقات النقدية في اكتشاف الامؤشرات  دور

 2018ديسمبر  /الرابعالعدد  مجلة المنتدى للدراسات والأبحاث الإقتصادية  75

 عتماد مراجعي الحسابات علـى مؤشـرات التـدفق تعكس نتائج الدراسة التطبيقية المكاسب التي يمكن الحصول عليها عند ا
وتجنــب المــراجعين مــن العقوبــات , ومــن ثم تحســين كفــاءة وفعاليــة عمليــة المراجعــة, النقــدي في كشــف الممارســات الاحتياليــة

  .التي قد تطالهم جراء عدم كشف الممارسات الاحتيالية
لتـدفق النقـدي للتنبـؤ بمـدى وجـود ممارسـات احتياليـة في وبناءً عليه يتوصل الباحث إلى أنه يمكن الاعتمـاد علـى مؤشـرات ا

  .البيانات محل المراجعة
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  نتائج الدراسة
  :توصل الباحث إلى النتائج الآتية دراسة التحليلية والتطبيقيةفي ضوء ال

ا التقليدية في مجالنسب المالية المشتقة من قائمة التدفقات النقدية  تتفوق .1  , للمنشأةداء التشغيلي الأتقييم ال على نظيرا
 .تغطية النفقات الرأسماليةو  ,تقييم المديونيةو  .الربحيةو قييم السيولة تالات مجفي وخاصة 

قد أن كلاً من مؤشر التدفق النقدي التشغيلي المعدل إلى الدخل التشغيلي المعدل ومؤشر هامش النقدية المفرطة يعدان  .2
ما في اثبتا والتي أكدت وجوده , محل الدراسة القوائم المالية الذي تضمنتهالاحتيال المالي يم الدخل و تضخاكتشاف  قدر

ا في وقت لاحق   .وقامت بمعالجته, الشركة المعنية ذا

  توصيات الدراسة
  :بما يليمراجعي الحسابات في ضوء النتائج التي توصلت إليها الدراسة يوصي الباحث 

الات التي تتطلب فحص عند شتقة من قائمة التدفقات النقدية على النسب المالية الم عتمادالا .1 تحديد مجالات الخطر وا
 قللالمحددات التي ت لما ثبت من تغلبها على ,الى جانب اعتمادهم على النسب التقليدية تخطيط عملية مراجعة عندكبر أ

 . للمنشأةتقييم أداء النسب التقليدية في مجال  من فعالية
مؤشر التدفق النقدي التشغيلي المعدل إلى الدخل  وخاصة, لمؤشرات التي توفرها قائمة التدفقات النقديةعلى ا عتمادالا .2

والذي , في القوائم المالية محل المراجعة اليماحتيال وجود تقييم مخاطر التشغيلي المعدل ومؤشر هامش النقدية المفرطة عند 
  .المشتقة من قائمتي الدخل والمركز المالييصعب اكتشافه باستخدام النسب المالية التقليدية 
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