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 البدائل التمويلية المتاحة أمام المؤسسات الصغيرة والمتوسطة الجزائرية

  :إعداد

  .1خوميجة فتحية. د    

  :ملخص

�دف من ورقتنا البحثية هـذه إبـراز أهـم البـدائل التمويليـة المتاحـة أمـام المؤسسـات الصـغيرة والمتوسـطة الجزائريـة،      

المصــــادر التمويليــــة للمؤسســــات الصــــغيرة : تطــــرق إلى النقــــاط التاليــــةومـــن أجــــل هــــذا اتبعنــــا المــــنهج التحليلــــي، وتم ال

والمتوسطة الجزائرية وتأثير تعدد البدائل التمويلية على المؤسسات الصغيرة والمتوسطة، ومن أهم النتائج المتوصل إليهـا 

يـة سـاهم في تزايـد تعـداد أن هناك أربع بدائل تمويلية للمؤسسات الصغيرة والمتوسـطة وهـذا التعـدد في المصـادر التمويل

  .هذه المؤسسات وتنوع مجالات نشاطها

المؤسســـات الصـــغيرة والمتوســـطة، التمويـــل البنكـــي، القـــرض الإيجـــاري، رأس مـــال المخــــاطر، : الكلمـــات المفتاحيـــة

  .التمويل الإسلامي

Abstract : 

     The objective of this article is to know the financing alternatives available for 

Algerian small and medium entreprises, and for this we followed the analytical 

approach, this article deals the following points: The financing sources of Algerian 

small and medium entreprises, and the impact of these alternatives on small and 

medium entreprises. 

        Among the results achieved, There are four financing alternatives for small 

and medium entreprises, and this diversity in financing sources contributed to 

increase the number of these entreprises and the diversity of their fields of activity. 

Key words : Small and medium entreprises, Bank financing, Leasing credit, Risk 

capital,  Islamic finance. 

  :مقدمة

تعد المؤسسات الصغيرة والمتوسطة من أهم أشكال المؤسسـات الاقتصـادية علـى المسـتوى العـالمي وذلـك بـالنظر      

قيــق التنميــة الاقتصــادية والاجتماعيــة وذلــك مــن خــلال قــدر�ا علــى اســتيعاب الأيــدي إلى الــدور الــذي تلعبــه في تح

العاملـة، الرفــع مــن قيمــة النــاتج الــداخلي، تقليــل فـاتورة الــواردات وزيــادة الصــادرات، لكــن هــذه المؤسســات في ســبيل 

  .تحقيق أهدافها تعترضها العديد من المعوقات التي تأتي في مقدمتها مشكل التمويل

                                                           
1
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ولتفعيـــل دور المؤسســـات الصـــغيرة والمتوســـطة في الاقتصـــاد الـــوطني والحـــد مـــن مشـــكل التمويـــل الـــتي تعانيـــه هـــذه     

  . المؤسسات قامت الحكومة الجزائرية بإنشاء العديد من الهيئات التي تسمح بتوفير التمويل اللازم لهذه المؤسسات

  :ستنا والتي تصاغ في السؤال التاليمن خلال ما سق ذكره تتجلى إشكالية درا  :إشكالية الدراسة

  ماهي أهم البدائل التمويلية التي يمكن للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة الجزائرية الاستفادة منها؟

  :تسعى هذه الدراسة إلى تحقيق مجموعة من الأهداف نذكر منها: أهداف الدراسة

  ة والمتوسطةإبراز أهم أنواع البدائل التمويلية المتاحة أمام المؤسسات الصغير. 

 التعرف على الهيئات المكلفة بكل نوع من التمويل. 

 التعرف على تأثير تعدد البدائل التمويلية على تعداد المؤسسات الصغيرة والمتوسطة. 

 إظهار أثر تنوع التمويلات على تنوع أنشطة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة.  

  :التاليةلمعالجة الموضوع سنتطرق إلى النقاط  :محاور الدراسة

  المصادر التمويلية للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة الجزائرية -أولا

  .تأثير تعدد البدائل التمويلية على المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر -ثانيا

  :المصادر التمويلية للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة الجزائرية -أولا

لــى العديــد مــن الجهــات مــن أجــل تلبيــة الاحتياجــات التمويليــة، تعتمــد المؤسســات الصــغيرة والمتوســطة في الجزائــر ع

  :وسنظهر هذه الجهات في النقاط التالية

 :التمويل البنكي -1

يعـــد التمويـــل البنكـــي أول أوجـــه البـــدائل التمويليـــة المتاحـــة أمـــام المؤسســـات الجزائريـــة بصـــفة عامـــة والمؤسســـات      

راءات الحكومـة الجزائريـة مـن أجـل تـوفير التمويـل البنكـي الـلازم وقد كانت أولى إج الصغيرة والمتوسطة بصفة خاصة،

لترقيـة الوسـاطة الماليـة المشـتركة بـين البنـوك العموميـة  2001ديسـمبر  23لهذه المؤسسات البروتوكـول الـذي كـان في 

وقطاع المؤسسات الصغيرة والمتوسطة، والذي التـزم فيـه )  BNA،BADR،CAP،CNMA،BDLوهي  5عددها ( 

ألـف  600و البنوك الموقعة بالعمـل أكثـر للانفتـاح علـى محـيط المؤسسـة وقـد هـدف هـذا البروتوكـول إلى بلـوغ مسؤول

عموميــــة ( وحســــب بنــــك الجزائـــر بلــــغ تعــــداد البنـــوك التجاريــــة  1مؤسســـة صــــغيرة ومتوســـطة خــــلال خمــــس ســـنوات،

  : بنك، وتتمثل هذه البنوك في 18حوالي  2018جانفي  28المعتمدة حتى ) وخاصة

ــةا البنــك الخــارجي الجزائــري، البنــك الــوطني الجزائــري، بنــك الفلاحــة والتنميــة الريفيــة، بنــك التنميــة : لبنــوك العمومي

  المحلية، القرض الشعبي الجزائري، الصندوق الوطني للتوفير والاحتياط

العـــربي  الجزائـــر، ســـيتي بنـــك الجزائـــر، البنـــك ABCسوســـيتي جنـــيرال، نتكســـيس الجزائـــر، بنـــك : البنـــوك الخاصـــة

، ترسـت بنـك الجزائـر، بنـك الخلـيج الجزائـر،  بنـك الإسـكان للتجـارة والتمويـل الجزائـر، BNP Paribasالجزائـر، 

FRANSABANK EL –DJAZAIR ،H.S.B.C ALGERIA ،CA-CIB Algérie 
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  مليار دينار 3227,048بلغت القروض الممنوحة للقطاع الخاص حوالي  2013وحسب إحصائيات سنة 

 :لمتخصصالتمويل ا -2

نقصــد بالتمويــل المتخصــص تخصــص كــل مؤسســة ماليــة في تقــديم نــوع معــين مــن التمويــل، وهنــاك مجموعــة مــن هــذه 

  :التمويلات نذكر منها

اتفاق بين منشأتين بحيث تقوم المنشأة المستأجرة باستخدام أحد الأصـول : "يقصد به :التمويل الإيجاري -2-1

لمـدة زمنيـة معينـة مقابـل التزامهـا  -ون بنـك أو مؤسسـة ماليـة أو شـركة تـأجيرغالبـا مـا تكـ -المملوكة للمنشأة الأخـرى

بدفع مبلغ معين، وهو أسلوب يخدم المؤسسة التي لا تمتلك إمكانيات ماليـة كبـيرة أو الـتي لا تسـتطيع الحصـول علـى 

ري بـديلا للقــروض قـروض مــن المؤسسـات الماليــة اسـتئجار الأصــل �ـدف اســتعماله، ولا يمكـن اعتبــار التمويـل الإيجــا

    2." ولكنه مكملا لها

والـتي تــنص  112في المـادة رقـم  10-90وقـد تم إدخـال القـرض الإيجـاري كعمليـة بنكيـة عـبر قـانون النقـد والقـرض 

علــى أنــه تعتــبر كعمليــات إقــراض كــل عمليــات التــأجير المصــحوبة بخيــار الشــراء خاصــة القــروض الإيجاريــة، ورغــم أن 

الصــادر  96-09انون الأساســي الــذي أدخــل القــرض الإيجــاري إلى الجزائــر إلا أن الأمــر رقــم هــذا القــانون يعتــبر القــ

يبقــى الــنص القــانوني الأساســي المــنظم للقــرض الإيجــاري في الجزائــر وذلــك كونــه هــدف إلى  1996جــانفي  10في 

  3.يلية في آن واحدإعطاء عملية القرض الإيجاري صفة عقد ذو طبيعة قانونية خاصة كاتفاق تجاري وكوسيلة تمو 

ونظــرا لأهميــة هــذا النــوع مــن التمويــل بالنســبة للمؤسســات الصــغيرة والمتوســطة قامــت الجزائــر بإنشــاء العديــد مــن      

  :المؤسسات المتخصصة في هذا التمويل وهي

هي أول شـركة خاصـة متخصصـة : Arab Leasing Corporation (ALC)الشركة العربية للإيجار المالي 

  4:من قبل مجموعة من المساهمين هم 2001المالي في الجزائر، تأسست في أكتوبر في الإيجار 

  بنكABC  41بمساهمة قدرها%  

  بنكCNEP   27بمساهمة قدرها% 

 T.A.I.C  25بمساهمة قدرها%  

  7مساهمات خاصة بنسبة%  

 ، العقارات والسياراتالأشغال العمومية، النقل، المعدات الطبية:وتمنح القروض الإيجارية في ا�الات التالية

 2010أنشـئت في جويليـة : Société Nationale de Leasing (SNL) الشركة الوطنية للإيجار المالي 

  5:مليار دينار، وتعمل في ا�الات التالية 3,5برأسمال وصل

  .البناء والأشغال العمومية، معدات النقل، المعدات الطبية، الخدمات، السياحة والمعدات الصناعية
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مليـار دينـار مـن طـرف البنـك 3,5تأسسـت بـرأس مـال قـدره Ijar Leasing Algérie(ILA): يجار الجزائرإ 

النقـــل، الصـــناعة، : الخـــارجي الجزائـــري، وتعمـــل علـــى تســـهيل الحصـــول علـــى معـــدات جديـــدة في القطاعـــات التاليـــة

 6.السيارات، الفنادق، الصحة، البناء والأشغال العمومية

أنشـئت في سـنة : MAGHREB LEASING ALGERIE(MLA) الجزائـر-ليالمغاربيـة للإيجـار المـا 

المركبــات النفعيــة والســياحية، معــدات  :بمبــادرة مــن تــونس للتــأجير وفــرع أمــين، وتعمــل في ا�ــالات التاليــة 2006

 النقـــل، ماكينـــات القطـــع، معـــدات الأشـــغال العموميـــة والبنـــاء، معـــدات المناولـــة، المعـــدات الطبيـــة، أجهـــزة الكمبيـــوتر

 7.والمكاتب، العقارات للاستخدام المهني

 2مؤسسـة ماليـة للتـأجير وافـق عليهـا البنـك المركـزي في :  ELDJAZAIR IDJAR(EDI) الجزائـر إيجـار 

 8:مليار دج مقسمة بين 3,5برأسمال قدره  2012أوت 

  البنـاء الصـناعة والخـدمات: ، حيـث يهـتم بتمويـل القطاعـات التاليـة%47القرض الشعبي الجزائـري بنسـبة ،

 .والأشغال العمومية والترويج العقاري

  حيث يهتم بتمويل قطاع الزراعة والصناعات الغذائية%47بنك الفلاحة والتنمية الريفية بنسبة ،. 

  و�تم بالمشاركة في مشاريع الإنشاء والتطوير% 6الشركة الجزائرية السعودية للاستثمار بنسبة. 

مليـار دج 1,2خـلال السـنة الأولى مـن نشـاطها بلغـت التزاما�ـا حـوالي ، حيـث 2013وبدأت في نشاطها في سـنة 

  .في مختلف قطاعات النشاط

 2013وما تجدر الإشارة إليه أن قيمة القروض الممنوحة من قبل المؤسسـات الخمسـة للقطـاع الخـاص في سـنة       

 9.مليار دينار 17,149بلغت حوالي 

  :رأس مال المخاطر - 2-2

ب لتمويل المشاريع الاستثمارية بواسطة شركات تدعى شركات رأس المال المخاطر، وهـذه التقنيـة هو عبارة عن أسلو 

لا تقــوم علــى تقــديم النقــد فحســب كمــا هــو الحــال في التمويــل المصــرفي بــل تقــوم علــى أســاس المشــاركة، حيــث يقــوم 

تكنولوجيـا متقدمـة، (ركات علـى المشارك بتمويل المشـروع مـن دون ضـمان العائـد ولا مبلغـه، وتقـوم معادلـة هـذه الشـ

 10.، وهي تقوم على أساس المشاركة في الأرباح والخسائر)مخاطر كبيرة، أرباح واعدة

ولتــوفير هــذا النــوع مــن التمويــل للمؤسســات الصــغيرة والمتوســطة قامــت الجزائــر بإنشــاء مؤسســات متخصصــة في هــذا 

  :النوع من التمويل هي

 :FINALEPشركة  

في شـــكل  1991جــوان  30 مجــال رأس مــال المخـــاطر في الجزائــر، حيــث تأسســت في تعــد أول مؤسســة تعمــل في

وهمـا بنـك الفلاحـة والتنميـة الريفيـة والقـرض الشـعبي % 60شركة مساهمة بين شريكين جزائريين يتملكان الأغلبيـة بــ 

رف بوكالــة التنميــة حاليــا يعــ(همــا الصــندوق المركــزي للتعــاون الاقتصــادي % 40الجزائــري وشــريكين أوربيــين يمتلكــان 
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والبنـــك الأوربي للاســـتثمار، وكـــان الهـــدف الأساســـي مـــن إنشـــائها المســـاهمة في إنشـــاء وتمويـــل المؤسســـات ) الفرنســـية

الصـــناعة : ، وتعمـــل في القطاعـــات التاليـــة%15الصـــغيرة والمتوســـطة، وتبلـــغ نســـبة مســـاهمتها في رأس مـــال المؤسســـة 

  11.الصناعة الغذائية، الماء والطاقة، اقتصاد المعرفة، المعدات الصناعية الدوائية وشبة صيدلية، الصناعة التحويلية،

  :sofinanceشركة   

ملايــير  5بــرأس مــال وصــل إلى  2001جــانفي 9عموميــة تم اعتمادهــا مــن طــرف بنــك الجزائــر في  هــي شــركة ماليــة

ملايـير  10إلى  2017ا في سـنة دينار، وتم تأسيسها بمبادرة من ا�لس الوطني لمساهمات الدولة، وقد ارتفـع رأسمالهـ

ـــد عـــن  ـــة بنســـبة لا تزي ـــار، وتقـــوم بالاشـــتراك في رأس المـــال الشـــركات في مرحلـــة الإنشـــاء، التطـــوير وإعـــادة الهيكل دين

ســنوات تقــوم ببيــع أســهمها حســب اتفــاق المســاهمين، وتشــارك في كــل  7-5وبعــد �ايــة فــترة العقــد المقــدرة % 49

  :تثناء الأنشطة التجارية والزراعية، وتقدم هذه الشركة العديد من المزايا منهاأنشطة إنتاج السلع والخدمات باس

 موارد مالية إضافية لتمويل المشاريع بعيدا عن القروض المصرفية.  

 شريك مفيد من خلال المشورة والمساعدة في إدارة الشركة.  

 2015ر دينــار في ســنتي مليــا 1,047مليــار دينــار و  1,245وحســب الإحصــائيات فــإن الشــركة قــدمت حــوالي

 .  على التوالي 2016و

وتجــدر الإشــارة إلى أن هــذه الشــركة لم تكتــف بأســلوب رأس مــال المخــاطر ودخلــت أســلوب التمويــل الإيجــاري       

 2015مليـــار دينـــار في ســـنتي  5,138مليـــار دينــار و 4,933حيــث حســـب الإحصـــائيات قــدمت هـــذه الشـــركة 

 2016مليــار دينــار في ســنة  2,845القــروض المصــرفية حيــث قــدمت حــوالي علــى التــوالي، بالإضــافة إلى 2016و

 2015.12مليار دينار في سنة  3,292بعد أن كانت قدمت حوالي 

 :El Djazair Istithmarشركة   

% 70بالشـــراكة بـــين بنـــك الفلاحـــة والتنميـــة الريفيـــة بنســـبة  2009ديســـمبر 28هـــي شـــركة مســـاهمة تأسســـت في 

ـــاط بنســـبة والصـــندوق الـــوطني للتـــوفير ـــة  07، وبـــدأت العمـــل في % 30 والاحتي ، ويتمثـــل نشـــاطها 2010جويلي

وذلــك خــلال خمــس  الأساســي في المشــاركة في  رأس مــال المؤسســات الصــغيرة والمتوســطة في مختلــف مراحــل تطورهــا

  13:سنوات على الأقل، ومن ثم فهي تعمل على

 عن القصور الموجود في الأموال الخاصة إتاحة منتجات مالية للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة للتعويض.  

 تشجيع المقاولين على إنشاء مؤسسات جديدة خصوصا في مجال التكنولوجيات الحديثة.  

 المساهمة في تطوير المؤسسات الصغيرة والمتوسطة.  

 تحسين الهيكل المالي للمؤسسة لتسهيل الوصول إلى القروض المصرفية . 
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  :تمويلات أخرى - 2-3

لفرصـــة للمســتثمرين الخــواص دأبــت الحكومـــة الجزائريــة علــى تــوفير مؤسســـات تضــمن مرافقــة هـــؤلاء مــن أجــل مــنح ا

المســتثمرين مــن أجــل إنشــاء مؤسســات صــغيرة ومتوســطة خصوصــا مــن خــلال تــوفير التمويــل الــلازم لهــم، ومــن أهــم 

  :هذه المؤسسات نجد

خصـية المعنويـة والاسـتقلال المـالي، هـي مؤسسـة عموميـة تتمتـع بالش: الوكالة الوطنية لتسيير القـرض المصـغر 

 22الموافـــــــــــق لــــــــــــ 1424ذي القعـــــــــــدة  29المـــــــــــؤرخ في  14-04أنشـــــــــــئت بموجـــــــــــب المرســـــــــــوم التنفيـــــــــــذي رقـــــــــــم 

ــــت آخــــر الإحصــــائيات  2004،14جــــانفي ــــة ( وقــــد كان لعــــدد القــــروض الممنوحــــة ) 2017ديســــمبر  31إلى غاي

 :حسب القطاعات كما يظهر في الجدول التالي

 القروض المقدمة من الوكالة الوطنية لتسيير القرض المصغر حسب النشاط توزيع: 01الجدول رقم

  الصناعة   الفلاحة  القطاع
البناء والأشغال 

  العمومیة
  الخدمات

الصناعة 
  التقلیدیة

  التجارة
الصید 
  البحري

  المجموع

  827161  788  3407  144976  169827  70294  322708  115161  عدد القروض

  consulté le www.angem.dz) 04 :-04-(2018: المصدر

مــن خــلال الإحصــائيات المبينــة في الجــدول نلاحــظ أن الوكالــة الوطنيــة لتســيير القــرض المصــغر قامــت بتمويــل        

موزعـــة علـــى ســـبعة قطاعـــات تتقـــدمها قطـــاع الخـــدمات  2017مؤسســـة صـــغيرة إلى غايـــة �ايـــة  827161حـــوالي 

مؤسسـة مـن المؤسسـات الممولـة، يليـه قطـاع الصـناعات التقليديـة بواقـع  169827تحواذها علـى حـوالي وذلك باسـ

علـى التـوالي،  70294و 115161مؤسسة، ومن ثم قطاع الفلاحة، البناء والأشغال العمومية بواقع  144976

 .على التوالي 788و 3407في حين التجارة والصيد البحري هما الأقل بواقع 

هـي هيئـة عموميـة تأسسـت  بموجـب المرسـوم التنفيـذي  :ANSEJ: الوطنية لدعم تشغيل الشبابالوكالة  

، وهــي تتمتــع بالشخصــية المعنويــة  1996ســبتمبر  8الموافــق لـــ  1417ربيــع الثــاني  24المــؤرخ في 96-296رقــم 

مســاعدة أصــحاب  والاســتقلال المــالي، تعمــل تحــت وصــاية وزارة العمــل والتشــغيل والضــمان الاجتمــاعي، �ــدف إلى

  15:المشاريع على إنشاء وتوسيع المؤسسات الصغيرة والمتوسطة وذلك عن طريق تقديم مجموعة من التمويلات هي

في هـــذه الصـــيغة تتكـــون التركيبـــة الماليـــة مـــن المســـاهمة الشخصـــية وقـــروض بـــدون فائـــدة تمنحـــه : التمويـــل الثنـــائي 

 :الوكالة، وهناك مستويين للهيكل المالي هما

دج، وهنـــا تكـــون المســـاهمة الشخصـــية 5000000حيـــث هنـــا تكـــون قيمـــة الاســـتثمار حـــتى : ى الأولالمســـتو 

  %.29وقرض الوكالة بنسبة % 71بنسبة 

دج، وهنــا تكــون 10000000دج و5000001حيــث هنــا قيمــة الاســتثمار محصــورة بــين : المســتوى الثــاني

  %.28وقرض الوكالة بنسبة % 72المساهمة الشخصية نسبتها 
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في هذه الصيغة يتشارك كل من المستثمر، الوكالـة بتقـديمها لقـرض بـدون فائـدة، البنـك بتقديمـه : الثلاثيالتمويل  

قــرض بــدون فوائــد وهــو مضــمون مــن طــرف صــندوق الكفالــة المشــتركة لضــمان أخطــار القــروض، وفي هــذه الصــيغة  

 :كذلك هناك مستويين

بالنســــبة % 1بالنســــبة للوكالــــة، % 29: دج، يتــــوزع كالتــــالي5000000مبلــــغ الاســــتثمار : المســــتوى الأول

  .بالنسبة للقرض البنكي% 70للمستثمر، 

بالنســبة % 28: دج، ويتــوزع كالتــالي10000000إلى  5000001مبلــغ الاســتثمار مــن : المســتوى الثــاني

  %.70بنسبة  بالنسبة للمستثمر، وتبقى مساهمة القرض البنكي ثابتة% 2للوكالة، 

مشــروع وذلــك مــن تــاريخ  367980وحســب آخــر الإحصــائيات المقدمــة مــن الوكالــة فقــد قامــت بتمويــل حــوالي 

  :وهو ما يبرزه الجدول التالي 2016إنشائها إلى غاية �اية 

  2016-12-31تعداد المشاريع الممولة من قبل الوكالة حسب الأنشطة إلى غاية : 02الجدول رقم 

  الزراعة  القطاع
الصناعة 
  التقلیدیة

البناء والأشغال 
  العمومیة

  الخدمات  المھن الحرة  الصناعة

  194654  9456  33806  32828  42621  54615  العدد

  consulté lewww.ansej.org.dz) , 05 :-03-(2018 : المصدر

 2016مؤسســـة إلى غايـــة  367980ة قامـــت بتمويـــل مـــن الإحصـــائيات الموضـــحة في الجـــدول نجـــد أن الوكالـــ    

مؤسسـة وهــو مـا يمثــل حــوالي  194654وهـذا المؤسســات تنشـط في ســتة قطاعـات يتقــدمها قطــاع الخـدمات بواقــع 

من المؤسسات الممولة، وهي نسبة مرتفعة جدا تدل على تركيز الوكالة على تمويل المؤسسات غـير المنتجـة % 52,9

مؤسسـة أي  54615لى الرغم من أن القطاع الثاني الممول هو القطـاع الزراعـي بواقـع وإهمال القطاعات الأخرى ع

مؤسســة، ويــأتي  42621ومــن ثم الصــناعة التقليديــة بــاختلاف أنواعهــا بواقــع  مــن إجمــالي المؤسســات،% 14,84

 فقــط، وهــو مــا يعــني أن أهــم قطــاعين% 9,2مؤسســة وهــو مــا يعــادل  33806مــن بعــده القطــاع الصــناعي بواقــع 

للاقتصــاد الــوطني لم يحظيــا بتمويــل الوكالــة كو�مــا لم يصــلا ربــع المؤسســات الممولــة، ومــن ثم يجــب إعــادة النظــر في 

  .اعتبارات منح التمويل بما تعطى الأولوية لهذه القطاعات

 :التمويل الإسلامي -3

ف فيهــا لقــاء عائــد هــو تقــديم ثــروة عينيــة أو نقديــة بقصــد الاســترباح مــن مالكهــا إلى شــخص آخــر يــديرها ويتصــر "

  16:ويختلف هذا النوع عن التمويل التقليدي في بعض النقاط أهمها" تبيحه الأحكام الشرعية

   يســـتمر ملـــك رأس المـــال في التمويـــل الإســـلامي للمالـــك بينمـــا ينتقـــل الملكيـــة للطـــرف الآخـــر في التمويـــل

 .الربوي

  سارة من الطرفينيشترك الطرفان في الربح الذي هو حقيقي بالإضافة إلى تحمل الخ . 

  يقتصر التمويل الإسلامي على الأعمال الموافقة للشرع والمتوقع تحقيق فيها ربح. 



 

 

  .خوميجة فتيحة. د البدائل التمويلية المتاحة أمام المؤسسات الصغيرة والمتوسطة الجزائرية

39 
 .2018 دیسمبر – 05: العدد - 03المجلد   مجلة التنمیة والإستشراف للبحوث والدراسات   

  يتم التمويل الإسلامي عن طريق النقود والأصول الثابتة. 

المشــاركة، المضــاربة، المرابحــة، : وهنــاك العديــد مــن الصــيغ التمويليــة الإســلامية للمؤسســات الصــغيرة والمتوســطة أهمهــا

  ...لاستصناع، السلم، الائتمان الإيجاريا

، 1991هناك بنكين إسلاميين هما بنك البركة الذي تأسـس في سـنة  2018وحسب بنك الجزائر في جانفي      

فــرع ينشــط في مختلــف منــاطق الــوطن، وحســب آخــر الإحصــائيات فقــد بلغــت قيمــة التمــويلات  30ويمتلــك حــوالي 

، 2014مليـار دينـار في سـنة  80,88مليـار دينـار بعـد أن كـان  96,45 حـوالي 2015الممنوحة للزبائن في سنة 

، هـــذه الزيـــادة كانـــت %20,77حيـــث ســـجل مـــن خلالهـــا التمويـــل الاســـتثماري الموجـــه للمؤسســـات زيـــادة بنســـبة 

للتمويـــــل %  8,20للمؤسســــات الصـــــغيرة والمتوســـــطة و% 16,93للمؤسســـــات الكـــــبرى و%   27,62بنســــبة 

ويمتلـك حاليـا تسـعة فـروع، وحسـب آخـر  2008ني هو بنك السلام الذي تأسس في سـنة والبنك الثا 17الإيجاري،

كقروض للمؤسسـات الخاصـة   2016مليار دينار في سنة  30,304الإحصائيات الخاصة بالبنك فإنه قدم حوالي 

في مليـار دينــار  23,038بعـد أن كـان قـدم حـوالي )  قـروض اسـتغلال، قـروض اسـتثمار وحسـابات جاريـة مدينـة( 

 2015.18سنة 

كمــا أن بنــك الخلــيج يقــدم تمــويلات إســلامية مــن خــلال نافــذة مخصصــة لــذلك وذلــك بصــيغتي المرابحــة والســلم،      

بنــوك  4وتجــدر الإشــارة إلى أن رئــيس الحكومــة أحمــد أويحــي صــرح بأنــه ســيتم إدراج التمويــل الإســلامي مــن خــلال 

 .2018عمومية في سنة 

مصدرا تمويليا للمستثمرين من خلال القرض الحسن خصوصـا إذا مـا علمنـا أن المبـالغ  زيادة على هذا تعد الزكاة    

تم تمويـل حـوالي ) 2009-2004(مـن الحصـيلة الزكويـة، فخـلال الفـترة % 37,5المخصصة للقروض الحسنة تمثـل 

  19.مشروع استثماري 4726

  :ة في الجزائرتأثير تعدد البدائل التمويلية على المؤسسات الصغيرة والمتوسط -ثانيا

نــتج عـــن التعـــدد في البـــدائل التمويليــة المتاحـــة تزايـــد المؤسســـات الصـــغيرة والمتوســطة النشـــطة في الجزائـــر، كمـــا عرفـــت 

  :الأنشطة التي تشتغل فيها تشعبا وهذا ما سنظهره في الإحصائيات المبينة في النقطتين التاليتين

 :تطور تعداد المؤسسات الصغيرة والمتوسطة -1

  :ندرج الجدول التالي) 2016-2010(تطور تعداد المؤسسات الصغيرة والمتوسطة خلال الفترة حتى نبين 
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  )2016-2010(تطور تعداد المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر خلال الفترة : 03الجدول رقم 
  2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  السنة

  1022231  934037  851511  777259  711275  658737  618515  المؤسسات الخاصة

  390  532  542  557  557  572  557  المؤسسات العمومیة

  1022621  934569  852053  777816  711832  659309  619072  المجموع

  :من إعداد الباحثة اعتمادا على معطيات: المصدر

 Ministère de l’Industrie et des Mines, Bulletin d’information Statistique de la PME, 

N°30, mai2017, pp11-14. 

 Ministère de l’Industrie et des Mines, Bulletin d’information Statistique de la PME, 

N°26, avril 2015, p8. 

 Ministère de l’Industrie et des Mines, Bulletin d’information Statistique de la PME, 

N°22, avril 2013, p10. 

 Ministère de l’Industrie et des Mines, Bulletin d’information Statistique de la PME, 

N°20, mars2012, p11. 

  :من خلال الإحصائيات الموضحة في الجدول نجد

o  مؤسسـة في سـنة  618515عرف تعداد المؤسسات الصغيرة والمتوسطة الخاصة تزايدا كبيرا حيث ارتفعت من

في الســــنة  وهــــذا % 9,3وهــــذا بمعــــدل % 65,3ة وهــــذا بزيــــادة قــــدرها مؤسســــ 1022231إلى غايــــة  2010

راجع بالدرجة الأولى إلى تعدد البـدائل التمويليـة الـتي يمكنهـا الاسـتفادة منهـا، هـذا دون نسـيان الامتيـازات الجبائيـة 

 .الممنوحة لهذه المؤسسات

o  غيرة والمتوسطةمن المؤسسات الص% 99,9تمثل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة الخاصة حوالي. 

o  عـرف تعــداد المؤسسـات الصــغيرة والمتوسـطة العموميــة تذبــذبا لكنهـا علــى العمـوم أخــذت منحـى تنــازلي، حيــث

، وهــذا راجــع إلى محاولــة 2016مؤسســة فقــط في ســنة  390إلى  2010مؤسســة في ســنة  557انخفضــت مــن 

 .فسح ا�ال أمام القطاع الخاص وذلك في ظل تبني اقتصاد السوق

o  ع تعــداد المؤسســات الخاصــة كــان لــه أثــر علــى التعــداد الكلــي لهــذه المؤسســات علــى الــرغم مــن انخفــاض ارتفــا

إلى غايـــــــة  2010مؤسســـــــة في ســـــــنة  619072المؤسســـــــات العموميـــــــة، حيـــــــث ارتفـــــــع العـــــــدد الإجمـــــــالي مـــــــن 

 .2016مؤسسة في سنة  1022621

 :تنوع أنشطة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة -2

لمصــادر التمويليــة وتعــدد مجــالات منحهــا للمؤسســات الصــغيرة والمتوســطة علــى مجــالات حــتى نظهــر مســاهمة تعــدد ا

-2010(نشاط هذه المؤسسـات، نقـوم بدراسـة تطـور أنشـطة المؤسسـات الصـغيرة والمتوسـطة الخاصـة خـلال الفـترة 

  :من خلال عرض الجدول التالي) 2016
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-2010(على الأنشطة في الفترة توزيع المؤسسات الصغيرة والمتوسطة الخاصة : 04الجدول رقم 

2016( 
  السنة                     

  القطاع
2010  2011  2012  2013  2014  2015  2016  

  6130  5625  5038  4616  4277  4006  3806  الزراعة
  2767  2639  2439  2259  2052  1956  1870  المحروقات، الطاقة والمناجم

  174848  168557  159775  150910  142222  135752  129762  البناء والأشغال العمومیة
  89597  83701  78108  73037  67517  63890  61228  الصناعة
  302564  277379  251629  228592  204049  186157  172653  الخدمات
  575906  537901  496989  459414  420117  391761  369319 المجموع

 ,Ministère de l’Industrie et des Mines :  من إعداد الباحثة اعتماد على معطيات: المصدر

op.cit  

  :من الإحصائيات المبينة في الجدول نجد

  تتـــوزع المؤسســـات الصـــغيرة والمتوســـطة الخاصـــة علـــى خمـــس قطاعـــات أساســـية يتقـــدمها قطـــاع الخـــدمات الـــذي

يســـتحوذ علـــى حـــوالي نصـــف العـــدد الإجمـــالي، والنصـــف الآخـــر يســـتحوذ عليـــه قطـــاعي البنـــاء والأشـــغال العموميـــة 

 .اعي، في حين يبقى قطاعي الزراعة والمحروقات والطاقة والمناجم نصيبها ضعيفوالصن

  كــان قطــاع الخــدمات الأكثــر تطــورا خــلال فــترة الدراســة وذلــك بارتفــاع تعــداد المؤسســات الناشــطة فيهــا بنســبة

طــاع وذلــك بفضــل أنشــطة النقــل، الاتصــال، التجــارة، الفندقــة والإطعــام علــى وجــه الخصــوص، يليــه الق% 75,25

، كمــا أن تعــداد المؤسســات النشــطة في قطــاع المحروقــات والطاقــة والمنــاجم تزايــد وذلــك %61الزراعــي بنســبة حــوالي 

وذلــك بفضــل الصــناعة الغذائيــة، صــناعة الخشــب % 46,3، في حــين القطــاع الصــناعي تزايــد بنســبة %48بحــوالي 

 %.34,75عمومية بنسبة والورق ومواد البناء، وفي الأخير يأتي قطاع البناء والأشغال ال

  يمكن إرجـاع تنـوع مجـالات نشـاط المؤسسـات الصـغيرة والمتوسـطة إلى تعـدد المؤسسـات التمويليـة المتاحـة أمامهـا

  .وكذا تنوع ا�الات التي تعمل �ا هذه الأخيرة

:خاتمة  

ن تحصــل علــى التمويــل في ختــام ورقتنــا البحثيــة نلاحــظ أن المؤسســات الصــغيرة والمتوســطة في الجزائــر تســتطيع أ      

الخــارجي مــن أربعــة مصــادر، كــل واحــد منهــا يتميــز بخصــائص تميــزه عــن الأخــرى وتتكفــل بــه مؤسســات معينــة، وقــد  

  .كان لهذا التعدد في المصادر التمويلية أثر إيجابي على تعداد المؤسسات الصغيرة والمتوسطة وكذا مجالات نشاطها

:الورقة البحثية تم التوصل إلى النتائج التاليةبناء على ما تم تناوله في هذه  :النتائج  

 يمكــن إجمــال المصــادر التمويليــة المتاحــة أمــام المؤسســات الصــغيرة والمتوســطة في أربعــة مصــادر أساســية هــي :

ـــة، المؤسســـات المتخصصـــة  ، التمويـــل )مؤسســـات الإيجـــار المـــالي ومؤسســـات رأس مـــال المخـــاطر(البنـــوك التجاري

  .لهيئات التي أنشأ�ا الدولةالإسلامي بالإضافة إلى ا



 

 

  .خوميجة فتيحة. د البدائل التمويلية المتاحة أمام المؤسسات الصغيرة والمتوسطة الجزائرية

42 
 .2018 دیسمبر – 05: العدد - 03المجلد   مجلة التنمیة والإستشراف للبحوث والدراسات   

  مؤسســات قــرض إيجـــاري، ثــلاث مؤسســات لـــرأس مــال المخــاطر وكـــذا  5بنــك تجـــاري،  18هنــاك حــوالي

  .بنكين إسلاميين قادرين على توفير تمويل للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة الجزائرية

 زايد تعداد هذه المؤسساتساهم تنوع المصادر التمويلية المتاحة أمام المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في ت.  

  بـالنظر إلى تعــدد مجــالات مــنح التمويــل مــن قبــل مختلـف الهيئــات عــرف تــوزع المؤسســات الصــغيرة والمتوســطة

  .حسب الأنشطة تنوعا على الرغم من هيمنة قطاع الخدمات على هذه المؤسسات

:بناء على النتائج المتوصل إليها نقدم مجموعة من التوصيات :التوصيات  

 علـــى تفعيـــل مؤسســـات الإيجـــار المـــالي ورأس مـــال المخـــاطر الموجـــودة، وتكثيـــف تعـــدادها بـــالنظر إلى  العمـــل

 .أهميتهما في توفير تمويلات للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة

  محاولــة زيــادة تــوزع مؤسســات التمويــل المتخصصــة في أكــبر عــدد ممكــن مــن الولايــات بغيــة تقريبهــا مــن كــل

  .المؤسسات الصغيرة والمتوسطة

 العمل على تنشيط الجهاز المصرفي وتسهيل عملية منح القروض لهذه المؤسسات. 

  الزراعة والصناعة( مراجعة إجراءات منح التمويلات بما يمنح الأفضلية للقطاعات المنتجة.( 

  زيــادة تعــداد البنــوك الإســلامية لتمويــل المؤسســات الصــغيرة والمتوســطة خصوصــا في ظــل المبــدأ الســائد لــدى

 .المستثمرين والرافض لمعدلات الفائدة، وتوسيع الصيغ المستعملة في تمويل هذه المؤسسات أغلبية

  

  :الإحالات والمراجع

                                                           

تمویــل البنــوك للمؤسســات الصــغیرة والمتوســطة فــي الجزائــر بــین معوقــات المعمــول  إشــكالیةبــریبش الســعید وبلغرســة عبــد اللطیــف،  1-

، "متطلبـات تأهیـل المؤسسـات الصـغیرة والمتوسـطة فـي الـدول العربیـة" ، مداخلـة مقدمـة ضـمن الملتقـى الـدولي حـول ومتطلبات المـأمول

  .2006أفریل  18-17جامعة الشلف، 

.125، ص2008، إیتراك للنشر والتوزیع، مصر، غیرة والمتوسطة ومشكلات تمویلهاالمؤسسات الصرابح خوني ورقیة حساني،  - 2  
، مذكرة مقدم�ة لنی�ل ش�ھادة -دراسة حالة الجزائر -دور القرض الإیجاري في تمویل المؤسسات الصغیرة والمتوسطةخالد طالبي،  -3

  .183، ص 2011-2010ماجستیر في العلوم الاقتصادیة، جامعة قسنطینة، 
)2018- 05-05: تاریخ الاطلاع(،  www.arableasing-dz.com : 4- من الموقع الإلكتروني الخاص بالمؤسسة  

)2018- 05-05: تاریخ الاطلاع(،  www.snl.dz  - من الموقع الإلكتروني الخاص بالمؤسسة : 5  
)2018- 05-05: خ الاطلاعتاری(،  www.ijarleasingalgerie.dz   - من الموقع الإلكتروني الخاص بالمؤسسة: 6  

)2018- 05-05: تاریخ الاطلاع(،  www.mlaleasing.com : لمؤسسةمن الموقع الإلكتروني الخاص با  -7    
)2018- 05-05: تاریخ الاطلاع(،  www.eldjazairidjar.dz : 8 -  من الموقع الإلكتروني الخاص بالمؤسسة  

9 - www.abef-dz.org, (consulté le : 05-05-2018) 
 سس�ات الص�غیرة والمتوس�طة ف�ي الجزائ�ر دراس�ة حال�ة ش�ركة رأس المال المخاطر بدیل مس�تحدث لتموی�ل المؤبریبش السعید،  -10

sofinance 7، ص 2007، جامعة ورقلة، 05، مجلة الباحث، العدد.  
11 - le capital investissement en Algérie-FINALEP-, sur le site : www.aprue.org.dz (consulté le : 19-05-
2018) 

)2018- 05-05: تاریخ الاطلاع(،  www.sofinance.dz : 12- من الموقع الإلكتروني الخاص بالمؤسسة  
)2018- 05-05: تاریخ الاطلاع(،  www.eldjazair-istithmar.dz : خاص بالمؤسسةمن الموقع الإلكتروني ال  -13  

www.angem.dz (consulté le : 04-04-2018) - 14  
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15 - www.ansej.org.dz, (consulté le : 05-03-2018) 

، ص 2018ة الحدیثة للكتاب الجامعي، مصر، ، الأكادیمیالتمویل والاستثمار في الإسلاممحمد الفاتح محمود بشیر المغربي،  -

.12-10ص 16  

.12، الجزائر، ص2015بنك البركة، التقریر السنوي،  - 17  
.35، الجزائر، ص2016بنك السلام، التقریر السنوي،  - 18  

)2018-05- 05: تاریخ الاطلاع(   www.marw.dz : ، من الموقع الرسمي صندوق الزكاة قاف،وزارة الشؤون الدینیة والأو - 
  19 للوزارة


