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  *معط االله أمال/ أ

  **معط االله سهام/د

  .***لعرج مجاهد نسیمة/د

  

  :الملخص

صادي في الجزائر خلال �دف هذه الورقة البحثية إلى دراسة أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقت     

ونموذج تصحيح الخطأ  Johansenاختبار التكامل المتزامن لــ باستخدام  2015- 1970الفترة الممتدة مابين 

أشارت النتائج الرئيسية إلى أن التدفقات الداخلة من الاستثمار الأجنبي المباشر، ). VECM( الشعاعي

أثر إيجابي على الناتج الداخلي الإجمالي الحقيقي، في حين أن معدل  االاستثمار المحلي، والنفقات العامة الإجمالية له

إضافة إلى ذلك، أكد نموذج تصحيح الخطأ الشعاعي . التضخم يؤثر سلبا على هذا الناتج في المدى الطويل

)VECM (ل وبناءا على هذه النتائج، يمكن القو . طويلة الأجل بين المتغيرات محل الدراسة توازنيةوجود علاقة

بأن الجزائر تستطيع جذب المزيد من الاستثمارات الأجنبية المباشرة من خلال الشروع في سياسات طموحة �دف 

  .إلى الحفاظ على استقرار الوضع السياسي، الحد من البيروقراطية المرهقة فضلا عن رفع مستوى الحرية الاقتصادية

الاقتصادي، الجزائر، اختبار التكامل المتزامن لـ الاستثمار الأجنبي المباشر، النمو :الكلمات المفتاحية

Johansen نموذج تصحيح الخطأ الشعاعي ،)VECM.(   

Abstract : 

This paper aims to study the impact of foreign direct investment on economic growth 
in Algeria over the period 1970-2015 using Johansen cointegration test and vector 
error correction model (VECM). The main findings indicate that FDI inflows, 
domesticinvestment and total public expenditures have a positive impact on real gross 
domestic product, while the inflation ratenegatively affect the real GDP in the long 
run. Moreover, the vector error correction model (VECM) confirmed the existence of 
long-run equilibrium relationship among the tested variables. Based on these findings, 
it can be concluded that Algeria can attract more FDI through embarking on ambitious 
policies aimed at stabilizing political situation, reducing burdensome bureaucracy as 
well as increasing the level of economic freedom. 

Key words: Foreign Direct Investment, Economic Growth, Algeria, Johansen 
Cointegration Test, Vector Error Correction Model (VECM). 
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 :مقدمــــــــــــة -1

، حيث توسعت أغلب 1960لقد أصبح الاستثمار الأجنبي المباشر ظاهرة عظمى في الاقتصاد العالمي منذ 

الشركات المتعدّدة الجنسيات في توجيه استثمارا�ا المباشرة إلى الدول المتقدمة والنامية مواجهة بذلك عدّة تحدّيات 

ل، فالاستثمار الأجنبي المباشر يتوجه خارج بلده الأصل حسب دوافع في سبيل تحقيق النجاح خارج بلدها الأص

معينة تزايدت أهميتها مع ضرورة الاندماج في الاقتصاد العالمي، وارتفاع الاستهلاك العالمي الذي حفزّ تلك 

الأهمية  الشركات على التوغل في مختلف بقاع العالم وهذا ما جعل من النمو الاقتصادي للبلد المضيف عنصرا بالغ

في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر خاصة وأنه يعكس حجم سوق البلد المستقبل لذلك الاستثمار، والجزائر  

كعدة دول نامية اهتمت ومنذ حصولها على الاستقلال بجذب الاستثمارات الأجنبية المباشرة للاستفادة من 

الهدف قامت بتهيئة مناخها الاستثماري من خلال  إيجابيا�ا وتسخيرها لدفع عجلة التنمية لديها، ولتحقيق ذلك

إصدار قوانين الاستثمار المتزايدة الحوافز إضافة لقيامها بالعديد من الإصلاحات الاقتصادية، كما تميزت بسعيها 

لتحقيق معدلات نمو مرتفعة تبرز من خلالها وجود سوق جزائري مهم، و�دف هذه الدراسة إلى تحديد أثر 

جنبي المباشر على النمو الاقتصادي في الجزائر خاصة على المدى الطويل من خلال استخدام اختبار الاستثمار الأ

، Eviews 9.0وهذا باستعمال برنامج ونموذج تصحيح الخطأ الشعاعي،  Johansenالمتزامن لــ التكامل 

و أثر الاستثمار الأجنبي ما ه:وبالتالي فالإشكالية المراد معالجتها من خلال هذه الورقة البحثية تتمثل في

  ؟)2015-1970(المباشرعلى النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة 

  :للإجابة عن هذه الإشكالية يتم صياغة فرضيتين أساسيتين وهما

 .يؤثر الاستثمار الأجنبي المباشر بشكل إيجابي ومعنوي على النمو الاقتصادي في الجزائر -

شر في تعزيز النمو الاقتصادي في الجزائر على المدى الطويل من خلال دوره يساهم الاستثمار الأجنبي المبا -

  .المكمل للاستثمار المحلي

 :وللإحاطة بجوانب هذا الموضوعسيتم التطرق إلى المحاور الأساسية التالية

 . قراءة في أدبيات الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي -

 .المباشر في الجزائرأداء واتجاهات الاستثمار الأجنبي  -

 .الدراسة القياسية لأثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي في الجزائر -

 :قراءة في أدبيات الاستثمار الأجنبي المباشر و النمو الاقتصادي -2

، وقد تصاعد الاهتمام 1960لقد عرفت ظاهرة الاستثمار الأجنبي المباشر انتشارا واسعا في العالم منذ 

دراسة الاستثمار نتيجة لأهميته على صعيد تحقيق التنمية الاقتصادية فهو يزود البلد المضيف بالأدوات اللازمة ب

حيث سلطت العديد من الدراسات الضوء على محددات جذب الاستثمار  .عجلة التنمية الاقتصادية لديه لدفع

بلد المضيف فالدول التي تتمتع بمعدلات نمو الأجنبي المباشر لاسيما النمو الاقتصادي الذي يعكس حجم سوق ال
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مرتفعة وأسواق كبيرة هي أكثر استفادة من الفرص الاستثمارية مقارنة بالدول ذات معدلات النمو المنخفضة 

، فكلما ارتفعت نسبة حجم سوق البلد المضيف Florence Jaumotte ،2004( 1(والأسواق الصغيرة 

الأجنبي المباشر كلما ارتفعت التدفقات الداخلة من هذه الاستثمارات إلى  إلى حجم سوق البلد الأصل للاستثمار

، فحجم السوق يشير إلىالقدرة الشرائية YinQI-WEI ،Xiaming Liu ،2001 (2(البلد المضيف 

، وحسب BicharaKhader ،Claude Roosens ،2004 (3(لمواطني هذا البلد المضيف 

)Billington ،1999 (يجذب الشركات التي شهدت نموا في أسواقها المحلية والتي تبحث فإن السوق الكبير 

 Jonathan(عن التوسع نحو أسواق أخرى أين يمكنها مضاعفة النمو وتحقيق المزيد من الأرباح والمبيعات 

Jones- Collin Wren ،2006 (4 كما أنّ النمو الاقتصادي المرتفع وحجم السوق الواسع والمتوسط ،

 .K(ذب دائما الشركات التي تتنافس على بناء الشركات ضمن إستراتيجية إتباع المنافسين للبلد المضيف يج

Aswathappa ،2010 (5 حيث أنّ النمو الاقتصادي المرتفع بدوره يتضمن الحجم الكبير للطلب المحلي ،

لسريع ، إضافة إلى أنّ النمو اChunlai Chen ،2011 (6(والقدرة الشرائية المتصاعدة للمستهلكين 

والدّخل الفردي المرتفع يعرض على الشركات المتعدّدة الجنسيات فرص لأخذ حصة من السوق فتقوم بتسخير 

، إضافة إلى أنّ الحجم الكبير للسوق OCDE ،2002 (7(ميز�ا الخاصة بالملكية وتحقيق اقتصادات الحجم 

هذا وقد .Chunlai Chen ،2011(8(يقدّم فرص أكبر للصناعات والشركات الأجنبية للتنويع الاقتصادي 

حصلت دراسة أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي على اهتمام العديد من الاقتصاديين نلخص 

   :أهمها في الجدول التالي

  الدراسات السابقة حول أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي):01(الجدول رقم 

  دراســــــــــــةمحتوى ال  الباحثون

E. 
Borensztein 

وآخرون 
)1998 (9  

قاموا باختبار أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي باستخدام تحليل بيانات 

panel  1979- 1970دولة نامية على مدى العقدين  69من أجل عينة تضم 

جنبي المباشر له أثر ، حيث أشارت النتائج الرئيسية إلى أن الاستثمار الأ1989- 1980و

إيجابي على النمو إضافة إلى وجود أثر إيجابي وغير معنوي للاستثمارات الأجنبية المباشرة 

  .على الاستثمارات المحلية

BashirAbdel
-Hameed 
M(1999)10  

الاستثمار الأجنبي المباشر والناتج المحلي للفرد في بعض دول منطقة قام بدراسة العلاقة مابين

خلال الفترة ) الجزائر، مصر، الأردن، المغرب، تونس وتركيا(وسط وشمال إفريقيا الشرق الأ

، وتوصلت الدراسة إلى أن أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو 1990- 1975

  .الاقتصادي يختلف من بلد إلى آخر

Marta مار الأجنبي المباشر، الحرية الاقتصادية، والنمو الاقتصادي حاولوا دراسة العلاقة بين الاستث
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Bengoa 
 Blancaو

Sanchez-
Robles)2003
(11  

دولة من أمريكا اللاتينية خلال  18من أجل عينة تضم  panelباستخدام تحليل بيانات 

، حيث توصل الباحثان إلى أن درجة الحرية الاقتصادية في البلد 1999-1970الفترة 

نبي المباشر، ومن جهة أخرى، أشارت المضيف تمثل محددا أساسيا لتدفقات الاستثمار الأج

نتائج الدراسة إلى وجود أثر إيجابي للاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي في 

  .البلدان المضيفة

نایف المطیري 
خلیفة 

  12(2004)الغالي

حاولالتعرف على أثر الاستثمار الأجنبي المباشر والانفتاح الاقتصادي على النمو 

وين رأس المال الثابت في بعض دول منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا الاقتصادي وتك

لكل من المغرب، تونس، مصر، الأردن وسلطنة عمان  2004-1970خلال الفترة 

وذلك باستخدام اختبار التكامل المشترك واختبار السببية في كل من الأجل القصير 

المباشر والانفتاح الاقتصادي على  والطويل، وتوصلت الدراسة إلى أثر الاستثمار الأجنبي

النمو الاقتصادي وتكوين رأس المال الثابت يتضح أكثر في المدى البعيد منه في المدى 

  .القصير

Ugwuegbe 
S. 

Ugochukwu 
وآخرون 

)2013 (13  

قام باختبار العلاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي في نيجيريا خلال 

باستخدام طريقة المربعات الصغرى العادية واختبار سببية  2009- 1981الفترة 

Granger وقد أشارت النتائج إلى أن الاستثمار الأجنبي المباشر له أثر إيجابي وغير ،

معنوي على النمو الاقتصادي، بينما الاستثمار المحلي يؤثر إيجابيا ومعنويا على النمو 

  .الاقتصادي في نيجيريا

Zuzana 
Szkorupová 

)2014 (14  

قامت بتحليل العلاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر، النمو الاقتصادي والصادرات في 

، وقد أكدت نتائج الدراسة من 2010-2001سلوفاكيا باستخدام بيانات فصلية للفترة 

ونموذج تصحيح الخطأ الشعاعي  Johansenخلال الاستعانة باختبار التكامل المتزامن لـ 

طويلة الأجل بين المتغيرات محل الدراسة، كما تم التوصل أيضا إلى وجود أثر  وجود علاقة

  .إيجابي لكل من الاستثمار الأجنبي المباشر والصادرات على الناتج الداخلي الإجمالي

SasiIamsirar
oj )2016 (15  

ام حاول دراسة العلاقة بين تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي باستخد

، حيث أشارت النتائج إلى أن 2010- 1971دولة خلال الفترة  124بيانات مقطعية لـ 

الاستثمار الأجنبي المباشر يؤثر إيجابيا على النمو الاقتصادي والعكس صحيح، كما تمثل 

القوى العاملة، درجة الانفتاح التجاري والحرية الاقتصادية محددات رئيسية أخرى للاستثمار 

  .شر والتي تساهم بدورها في تعزيز النمو الاقتصاديالأجنبي المبا

  .من إعداد الباحثين: المصدر
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 :أداء واتجاهات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر -3

يعتبر مستوى الاستثمار الأجنبي المباشر مؤشرا جيدا لمعرفة مدى تقدير المستثمرين الأجانب للمؤسسات 

يما يلي توضيح تطور التدفقات الواردة من الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الاقتصادية في كل بلد لذلك سنحاول ف

 :من خلال الشكل التالي) 2015- 1970(الجزائر خلال الفترة 

- 1970(تطور التدفقات الواردة من الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الجزائر خلال الفترة ): 01(الشكل رقم 

2015(  

  

)/http://data.worldbank.org(: (WDI)لاعتماد علىموقع البنك العالمي الباحثين با من إعداد: المصدر
16. 

  :الشكل يمكن تقسيم مراحل تطور الاستثمار الأجنبي المباشر الواردة إلى الجزائر كما يلي من خلال هذا

مليون  80.1ستثمار الأجنبي المباشر الوارد من نلاحظ انخفاض كبير وواضح لتدفق الا :مرحلة السبعينات -

وهذا نتيجة تصفية الاستثمار الأجنبي المباشر بفعل عمليات  1971مليون سنة  0.6إلى  1970دولار سنة 

نتيجة لفتح القطاع أمام رأس المال الأجنبي لتصل  1973و  1972التأميم لتعاود الارتفاع مجددا خلال سنتي 

، بعدها نلاحظ أن الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد إلى الجزائر اتسم 1974سنة مليون دولار  358إلى 

  .بالتذبذب بين الارتفاع والانخفاض

 348.7نلاحظ تناقص تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد بشكل واضح من  :مرحلة الثمانينات -

وهذا بالرغم من تبني الجزائر قانون  1982، لتنعدم سنة 1981مليون سنة  13.2إلى  1980مليون دولار سنة 

 5.3و 0.4، 0.8، 0.4، لتصبح متذبذبة بين 1982أوت  21المؤرخ في  11- 82للاستثمارات الخاصة رقم 

- 1987، لتعود بالارتفاع بنسب ضعيفة جداما بين 1986و 1985، 1984، 1983مليون دولار خلال 

تلاها من انخفاض لأسعار البترول التي   لثمانينات وماويرجع ذلك لأزمة الكساد العالمي في منتصف ا. 1989

  .سلبي على الاقتصاد وعلى تدفق الاستثمار الأجنبي كان لها أثر

تميزت بغياب شبه كامل للاستثمار الأجنبي المباشر إلى الجزائر ويرجع ذلك إلى  1995-1990الفترة  أما

 إلى مما أدى يونية الخارجية، ارتفاع خدمات الدين الخارجيتفاقم أزمة المد(الوضعية المعقدة التي مرت �ا الجزائر 

إعادة جدولة المديونية الخارجية وما تبع ذلك من تنفيذ صارم لشروط التعديل الهيكلي التي وضعها صندوق النقد 

ناجي بن (الدولي، تدهور الأوضاع الأمنية وعدم الاستقرار السياسي والاقتصادي وارتفاع درجات المخاطرة 

  .الأمر الذي أثر سلبيا على جذب الاستثمارات 17)2009، حسين
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حيث صادف ذلك فترة  تطورا ملحوظا فقد شهد الاستثمار الأجنبي المباشر 2009-1996الفترة أما 

المتعلق بتطوير الاستثمار، الذي قدم العديد من الحوافز  2001 في أوت 03- 01قانون الاستثمار  صدور

، 2001حيث تجاوزت عتبة المليار دولار خلال استقطاب رؤوس الأموال الأجنبية، والتسهيلات التي تعمل على 

انخفضت الاستثمارات وأفادت الدراسة الاستقصائية  2015إلى غاية 2012من . 2014غاية  إلى 2005

قتا الأونكتاد أن الانتعاش لتحقيق مستويات استثمار أقوى سيستغرق و  السنوية لاتجاهات الاستثمار الصادرة عن

عدم اليقين التي تلف  كان متوقعا وهو ما يعزى في معظمه إلى الهشاشة الاقتصادية العالمية وحالة أطول مما

  .18)2013مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمية، (السياسات العامة 

تثمارات تم أنه لا يمكن الحكم بتحسن مناخ الاستثمار في الجزائر كون جميع الاس إليه ولكن ما تجدر الإشارة

هذا الأخير  بالنصيب الأكبر في كل سنة فقد كانت ، إذ يحظى الفحم والنفط والغاز الطبيعيتحقيقها في قطاع 

أي بنسبة  2015وماي  2003مليار دولار وهذا ما بين جانفي  19التدفقات الاستثمارية الأجنبية تساوي 

منإجمالي تكلفة الاستثمارات،والشكل % 19.6ثم العقارات بنسبة % 21.1تليها المعادن بنسبة % 28.1

نسبة من إجمالي التكلفة للاستثمارات الواردة إلى الجزائر حسب التوزيع  ):02(الشكل رقم  :التالي يوضح ذلك

  2015و 2003القطاعي ما بين 

  
  .119، ص2015تقرير مناخ الاستثمار في الدول العربية :المصدر

 375، 2015وماي  2003نبي المباشر في الجزائر ما بين جانفي وقد بلغ عدد مشروعات الاستثمار الأج

شركات عربية وأجنبية، حيث تشير التقديرات أن التكلفة الاستثمارية  306مشروع، يتم تنفيذها من قبل 

تقريرمناخ الاستثمار في الدول (ألف عامل  93مليار دولار وتوظف نحو  68الإجمالية لتلك المشروعات تبلغ نحو 

  . 19)2015ة، العربي

نوضحها في  2015-2003أما فيما يتعلق بأهم الدول المستثمرة والمستقبلة لاستثمار في الجزائر خلال الفترة 

  : الشكلين التاليين
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وما تجدر الإشارة إليه من خلال ما تم عرضه بأنه رغم تحسن الاتجاه العام لحركة الاستثمار في الجزائر غير أن 

منافسة الاقتصاديات الأخرى ومحدود جدا مقارنة بحجم الموارد المالية الضخمة التي تم  ذلك لا يزال بعيدا عن

لذلك لا بد للجزائر أن تعزز نقاط القوة وتعالج نقاط �يئة المناخ الاستثماري المناسب، اعتمادها من أجل 

ة والتي تمثل أساسا في تقليص أمام الرهانات والتحديات التي تواجه الاقتصاد الجزائري في ظل العولمالضعف خاصة 

معرضة  الاعتماد المفرط على إيرادات المحروقات، لاسيما وأن أسواق النفط في حالة تذبذب مستمر وأسعارها

  .للتراجع نتيجة ضغط نمو الاقتصاد العالمي

 :الدراسة القياسية لأثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي في الجزائر -4

لغرض دراسة أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي :تحديد النموذج والمتغيرات - 4-1

  :سيتم الاعتماد على النموذج التالي2015- 1970خلال الفترة  في الجزائر

  

  :حيث

  .لوغاريتم الناتج الداخلي الإجمالي الحقيقي=   

الداخلة من الاستثمارات الأجنبية المباشرة كنسبة من الناتج الداخلي  لوغاريتم صافي التدفقات=  

  .الإجمالي

  .لوغاريتم إجمالي تكوين رأس المال الثابتكنسبة من الناتج الداخلي الإجمالي=  

  .لوغاريتم إجمالي الإنفاق العام كنسبة من الناتج الداخلي الإجمالي=   

  ).والذي تم قياسه بواسطة معدل تغير أسعار الاستهلاك(لوغاريتم معدل التضخم =   

  .حد الخطأ العشوائي=    

: (WDI)وقد تم الحصول على قاعدة البيانات الخاصة �ذه المتغيرات انطلاقا من موقع البنك العالمي 

)ata.worldbank.org/http://d(،الديوان الوطني للإحصائيات" :Rétrospective 

2011-Statistique 1962 " على الموقع)http://www.ons.dz/(20إضافة إلى وزارة المالية ، :

  .المديرية العامة للميزانية

ل المتغيرات التي تظهر في لتحديد درجة تكام:لجذر الوحدة Phillips-Perronاختبار - 4-2

  .لجذر الوحدة) Phillips-Perron )PPهذا النموذج، سيتم استخدام اختبار 
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  )PP(لجذر الوحدة  Perron-Phillipsاختبار):02(الجدول رقم 

  

  . Eviews 9.0من إعداد الباحثين بالاعتماد على برنامج : المصدر

إلى أنه لا يمكن رفض الفرضية العدمية لجذر  Phillips-Perronمن خلال الجدول أعلاه، يشير اختبار 

، LNGDP ،LNFDI: الوحدة وهذا بالنسبة لجميع السلاسل الأصلية الخاصة بالمتغيرات التالية

LNGFCF ،LNTGEو ،LNINF  وذلك لأن قيمة إحصائيةPP  هي أكبر من القيمة الحرجة عند

قرة عند المستوى، ولكن، عند إجراء الفروق الأولى ، وبالتالي تعتبر هذه السلاسل غير مست%5مستوى معنوية 

، %5أقل من القيمة الحرجة عند مستوى معنوية  PPلجميع المتغيرات التي سبق ذكرها يتضح بأن قيمة إحصائية 

وبالتالي يتم رفض الفرضية العدمية لجذر الوحدة، مما يدل على أن جميع السلاسل الأصلية محل الدراسة مستقرة 

و  Johansen، وبالتالي، يمكن المرور إلى إجراء اختبار التكامل المتزامن لـــ I(1)من الدرجة الأولى ) متكاملة(

Juselius )1990 (على هذه المتغيرات.  

بين الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو  Johansenاختبار التكامل المتزامن لـ  - 4-2

 :الاقتصادي في الجزائر

، LNGDP  ،LNFDIللتكامل المشترك بين المتغيرات hansenJoنتائج اختبار ):03(الجدول رقم 

LNGFCF ،LNTGE ،LNINF 

  

  . Eviews 9.0من إعداد الباحثين بالاعتماد على برنامج : المصدر
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قد توصلا إلى رفض الفرضية العدمية ) اختبار الأثر واختبار القيمة الذاتية العظمى(نلاحظ أن كلا الاختبارين 

وقبول الفرضية العدمية الموالية التي تفيد بوجود علاقة أي علاقة للتكامل المتزامن التي تفيد بعدم وجود 

، فكلاهما يشيران إلى وجود علاقة توازنية واحدة طويلة الأجل  واحدة على الأكثر للتكامل المتزامن 

  .LNINF، وLNGDP ،LNFDI ،LNGFCF ،LNTGEبين المتغيرات 

  ))1(أنظر الملحق : (التكامل المشتركمعادلة 

  

يظهر من المعادلة أن جميع المتغيرات أخذت إشارات مطابقة لافتراضات النظرية الاقتصادية وكلها معنوية عند 

الذي ظهر غير معنوي عند مستوى  LNGFCFباستثناء معامل إجمالي تكوين رأس المال الثابت % 5مستوى 

  %.5معنوية 

عامل الاستثمار الأجنبي المباشر تدل على أن هذا المتغير يؤثر إيجابيا على النمو الاقتصادي في الإشارة الموجبة لم

يساهم الاستثمار الأجنبي المباشر في تعزيز النمو الاقتصادي بشكل مباشر من الجزائر على المدى الطويل، حيث 

من خلال نقل المعرفة والخبرة عن طريق خلال زيادة رأس المال وإدخال التكنولوجيا الحديثة، وبشكل غير مباشر 

 De(التدريب على العمل واكتساب المهارات، وكذلك عبر إدخال ممارسات إدارية بديلة وقدرات تنظيمية أفضل 

Mello ،1997(21.  

كما يظهر معامل إجمالي تكوين رأس المال الثابت بإشارة موجبة مما يدل على أن هذا المتغير يؤثر إيجابا على 

تشير هذه النتيجة بصفة عامة إلى أن الاستثمار الأجنبي المباشر الاقتصادي في الجزائر على المدى الطويل، و النمو 

  .يمثل عنصرا مكملا للاستثمار المحلي

إضافة إلى ذلك، فإن الإشارة الموجبة لمعامل إجمالي الإنفاق العام تدل على الأثر الإيجابي لهذا المتغير على النمو 

وهذا يشير إلى ضرورة تحقيق الإدارة الفعالة للإنفاق العام، وذلك نظرا الجزائر على المدى الطويل،  الاقتصادي في

لأن زيادة حجم النفقات العامة وبشكل خاص النفقات الرأسمالية تساهم في رفع معدلات النمو الاقتصادي في 

  . الجزائر

على أن هذا المتغير يؤثر سلبا على النمو في حين أن معامل معدل التضخم يظهر بإشارة سالبة وهذا يدل 

الاقتصادي في الجزائر على المدى الطويل، وهذا يعني أن معدلا أعلى للتضخم مقاسا بواسطة معدل تغير أسعار 

يؤثر سلبا على النمو الاستهلاك يمثل تشوها في الاقتصاد، فهو يشير إلى عدم الاستقرار الاقتصادي الكلي مما 

  .الاقتصادي

  .لوجود علاقة تكامل مشترك بين هذه المتغيرات يمكن انجاز نموذج تصحيح الخطأ الشعاعيونظرا 
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 ):VECM(نموذج تصحيح الخطأ الشعاعي  - 4- 4

، أي أن هذا المعامل 0.05يظهر معامل تصحيح الخطأ بإشارة سالبة كما أن الاحتمال المرافق له أقل من 

والمتغيرات المفسِّرة  LNGDPبين المتغير المفسَّر  سالب ومعنوي، وهذا يدل على وجود علاقة طويلة الأجل

LNFDI ،LNGFCF ،LNTGE و ،LNINF.  

في إطار نموذج تصحيح الخطأ الشعاعي  Grangerومن جهة أخرى، يلاحظ من نتائج اختبار سببية 

)VEC Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests () أن ))3(أنظر الملحق

يمكن  LNINF، وLNFDI ،LNGFCF ،LNTGE نموذج تصحيح الخطأ المتغيرات المستقلة في

 0.05وهو أقل من  0.0143اعتبارها مجتمعة على أ�ا متغيرات خارجية، حيث أن احتمال الرفض يساوي 

 .وهذا ما يؤكد صحة تمثيل نموذج تصحيح الخطأ الشعاعي بمعادلة واحدة

  :(VECM)الاختبارات التشخيصية لنموذج تصحيح الخطأ الشعاعي  - 5- 4

  :لاختبار جودة نموذج تصحيح الخطأ سيتم الاستعانة بالاختبارات التالية

  ))4(أنظر الملحق : (ARCHاختبار عدم ثبات تباين الخطأ لـ    -4-5-1

، فإنه يتم قبول 0.05وهو أكبر من  0.9110يساوي LMالمرافق للإحصائية �(1)2بماأن احتمال 

  .في النموذج وهذا جيّد ARCHد أثر التي تفيد بأنه لا يوج H0الفرضية العدمية 

: Breusch-Godfreyاختبار مضاعف لاغرانج للارتباط التسلسلي لـ  -4-5-2

  ))5(أنظرالملحق(

فإنه يتم قبول  0.05وهو أكبر من  0.1069يساوي LMالمرافق للإحصائية  �(1)2بماأن احتمال 

  .و هذا جيّدالتي تفيد بأنه ليس هناك ارتباط تسلسلي للبواقي H0الفرضية العدمية 

  ))6(أنظر الملحق (: Ljung-Boxاختبار الارتباط الذاتي للبواقي باستخدام إحصائية   -4-5-3

أن جميع الحدود تقع داخل مجال الثقة وهذا  ))6(الملحق (نلاحظ من خلال بيان الارتباط الذاتي للبواقي 

 Ljung-Boxت إحصائية  يعتبر مؤشرا على غياب الارتباط الذاتي للبواقي، كما نلاحظ أن جميع احتمالا

  .، وبالتالي يتم قبول الفرضية العدمية القائلة بأن البواقي هي عبارة عن خطأ أبيض، وهذا جيّد0.05أكبر من 

  ))7(أنظر الملحق : (Jarque-Beraاختبار التوزيع الطبيعي للبواقي حسب   -4-5-4

وهي أقل من القيمة  0.1802تساوي  Jarque-Beraبما أن قيمة إحصائية 

 0.05وهو أكبر من  0.9138، كما أن الاحتمال المرافق لهذه الإحصائية يساوي رجةالح

  .فإنه يتم قبول فرضية العدم القائلة بأن سلسلة البواقي تتبع التوزيع الطبيعي و هذا جيّد

  .الخطأ جيّد ومقبولإذن، جميع هذه الاختبارات تشير إلى السلوك الجيّد للبواقي، وبالتالي يعتبر نموذج تصحيح 
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 :خاتمــــــــــــة -5

لقد تم من خلال هذه الورقة البحثية دراسة أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي في الجزائر 

الناتج الداخلي الإجمالي : ، وذلك باستخدام المتغيرات التالية2015- 1970خلال الفترة الممتدة ما بين 

إجمالي الداخلة من الاستثمارات الأجنبية المباشرة كنسبة من الناتج الداخلي الإجمالي،  الحقيقي، صافي التدفقات

إجمالي الإنفاق العام كنسبة من الناتج الداخلي تكوين رأس المال الثابت كنسبة من الناتج الداخلي الإجمالي، 

ونموذج تصحيح Johansenمن لــ وقد تم الاستعانة باختبار التكامل المتزاالإجمالي، إضافة إلى معدل التضخم،

حيث أشارت النتائج إلى وجود علاقة توازنية طويلة الأجل بين المتغيرات محل الدراسة، كما الخطأ الشعاعي، 

أظهرت معادلة التكامل المشتركأن المتغيرات المتمثلة في الاستثمار الأجنبي المباشر، إجمالي تكوين رأس المال الثابت، 

عام لها أثر إيجابي على الناتج الداخلي الإجمالي الحقيقي، في حين أن معدل التضخم يؤثر سلبا وإجمالي الإنفاق ال

على هذا الناتج على المدى الطويل، مما يؤكد صحة الفرضيات المذكورة سابقا، إضافة إلى ذلك، أظهرت نتائج 

ستقلة في نموذج تصحيح الخطأ في إطار نموذج تصحيح الخطأ الشعاعي أن المتغيرات الم Grangerاختبار سببية 

  .يمكن اعتبارها مجتمعة على أ�ا متغيرات خارجية

على ضوء هذه النتائج، يمكن القول بأن جذب المزيد من الاستثمارات الأجنبية المباشرة والاستفادة منها 

  :وتسخيرها لعملية التنمية يتطلب العمل على تحقيق ما يلي

  وتشجيع مختلف السياسات التي �دف إلى تعزيز التكامل بين ضرورة تحقيق الاستقرار الاقتصادي

 .الاستثمار الأجنبي المباشر والاستثمار المحلي لضمان النمو الاقتصادي المستدام

  ضمان الاستقرار السياسي والقضاء على العنف، إضافة إلى تحسين نوعية الخدمات العمومية وتقليل

اع القرار الاهتمام أكثر بتحسين النوعية المؤسساتية الاقتصادية، دعم البيروقراطية المرهقة، كما ينبغي على صن

الحرية الاقتصادية، وتوفير المناخ الملائم للاستثمار لغرض جذب المزيد من الاستثمارات الأجنبية والمحلية في عدة 

 .قطاعات

 ية التي تساهم في زيادة تخفيض النفقات العامة الجارية وتوجيه المزيد من الموارد نحو المشاريع الرأسمال

الإنتاجية، وبالتالي تعزيز النمو الاقتصادي، كما ينبغي على الدولة العمل على تنويع الأنشطة الاقتصادية خارج 

 .قطاع المحروقات بتحفيز قطاعات إنتاجية كالزراعة والصناعة
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