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ائ  رصي ال ق ال رصة في ض ال ة ت ال  دور ل

ي ع القادر  ر س  ال

"ب" اض ق اذ م  أس

ة  اس م ال ق والعل ق ة ال ةجامعة  -كل  ال

Résumé ; 

     La Commission D, organisation et de Surveillance des Opérations de 

Bourse est sans doute l'un des organes les plus médiatiques de la place boursière 

algérienne. Créé par le décret législative N0 93/10 du 23 Mai 1993, modifié et 

amendé par la loi N0 03/04 du 19 Février 2003,  il a acquis son statut médiatique 

grâce notamment à ses enquêtes sur les délits d'initiés qui peuvent entacher la 

réputation de la Bourse d, Alger. C'est en effet à la C.O.S.O.B. qu'appartient le rôle 

de surveillance des marchés. Mais là ne s'arrête pas le rôle de cette autorité 

administrative indépendante. Les rôles de la C.O.S.O.B. sont au nombre de 3, à 

savoir : la protection de l'épargne, l'information des investisseurs et le bon 

fonctionnement des marchés boursiers.  

   Donc, une question se pose pour savoir si la Commission des Opérations de 

Bourse dispose toujours ses rôles et pouvoirs ?  Notamment a l’ère du nouveau rôle 

de l’Etat pour régularisé le secteur économique, et bien sûre le marché boursier. 
 

 مل

احة  خل في ال ي ت هات ال ون ش م ب أك ال رصة ب ات ال ل ة ع اق ة ت وم تع ل

ي  ة، وال ائ ة ال رص ة ال ال عي رق ال م ال س ج ال ث  رخ في 93/10اس ما  23ال
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ن رق 1993 القان ل وال  ع ف  19ل03/04ال ة إد وهي 2003ف قلة، حسل قف ارة م  لا ت

ة  ا ة الادخار، ح ا ل في ح ا ی ور هام ج م ب ا تق ، ون ة ف اق ة ال وال ل ها على ع مه

رصي. ق ال ان ال ال لل لة، وض ق  ال في الق ال

ة م الق أن  الل ا ال ائ في ه ن ال ان القان ورها ول ما إذا  ؟  الهام أم لاام فعلا ب

ولة في ض  ور ال ی ل جه ال وز ال ع، خاصة مع ب ض ال لة  ة ذات ال ن ص القان ل ال ل ا ب ق

رصي. ق ال اد وم ث ال ا الاق  ال

مة:  مق

سائل     ر ال م خاصة مع ت ع ی م  ارة ی ادلات ال ة ازدهار ال اق ن ت الأس  لق ازده

ة ال ج ل ة ال ان لع ال الإن ع اس ه  ض نف اد ق ف اع حاجات الأف ، ح أن إش ت على ذل ي ساع

رصات ت تأث  فع وصلا إلى ال لات ووسائل ال مات م ع لع وال ال علقة  ادلات ال وسائل لل

ا أد إلى ازدها ة، م اف ارة وال ة ال ة وح ل الي والع أس اد ال ةالاق ال ق ال ي أص  ر ال ال

. ارد الأخ اف إلى ال ا  ردا مال  م

ة ع   ن ة القان اح ها م ال ع ی ة، فان ال اد فاه الاق ة م ال ال ق ال ان ال وذا 

ها خل ف عامل وال ة ال اق ة ع  م ال اق ال ه الأس ة ل ه ف ة ال ل خ لل ح ال  .م

غ  ائ  ة ض وال اء سل ها ع  إن ق وض ه ال أت إلى ت ه ول ل ها م ال

عي رق  م ال س ج ال ها، وذل  اق رصة وم ات ال ل ة ت ع ى بل قلة ت ا  )1(93/10م وه

اب ال ة، آل وه ت الان ه الف ائ في ه ه ال ف ی ع ني ج ضع قان ة ل ا ولة ماس ي لل  ر

ة  اد اث إصلاحات اق اولة إح ولة في م اد في ی ال ة ال الاق قاء مه ة، و ال ق ال ت ال
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قة اع  )2(ع ار وت الق ن ال اعها للقان ة وخ اد ة الاق م ات الع س ة ال قلال اس أت  ، ب

ي لة)3(ال ق الق ال اصة  عاملات ال رصة . )4(، وت ال عي ال ی ب م ال س الإضافة إلى ال

ة  لة ل ق . 1993الق ال ها  ، وغ اب ال  ال

ة  ل قلة ع ال ة ال ه اله اء ه ة مع إن ائ ة ال رص ق ال ع ی ال ا ال ل ب و

ت ع ق أث مة في ذل ال اسعة ل ال ارسات ال ة. إلا أن ال ف ة لى تال ق، ن ه ال  ه

 . اعات الأخ ه على الق الي الهام وتأث اع ال ا الق ة ه اس ا ل ة ن ه الل ات ه خلها في صلاح ت

ة. ة الف روس م ال لاص ال ، واس م ور ال ها مع م ار ي ت ت ة ال ن اغات القان ل الف  و

ع الوت   ض ة م ر ال  أه هإلى أن ال ة  ه ال ق الأوراق ال ائ وس اد ال الاق

اق  انا هاما ض الأس ل م هلة ل ائ م ة  إلى أن ال ات الأخ ص في ال على وجه ال

ة،  اع ة ال ال فع ال ورة ل رصي ض ا ال ي ل ال س ني وال ار القان ال الإ ح اس ا  وم ه

. ائ رصة ال فاءة ب رات و   ق

ح  ها م خلال  اق رصة وم ة ض ال ات ل ة مهام وصلاح اول ال في ملائ ه س وعل

ال الي الإش رصة  :ال ات ال ل ة ت ع ام ل اف لق رصي  ق ال ال اص  ني ال ار القان هل الإ

ائ ة في ال ال ار الأوراق ال ي تع اس اكل ال ق وحل ال ه ال ها  ه اق  ؟وم

ة   ني لل ار القان ه الإ ض ف : الأول نع راسة إلى م ه ال ا ه ال ق ا الإش ة على ه وللإجا

ق  ة ل ال خل الل ة ت ف ه  ا ف اني: فق ب رصي، أما ال ال ق ال رصة لل ة ال اق م

رصي.  ال

رص ات ال ل ة ع اق ة ض وم ني لل ار القان  ةال الأول: الإ
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رصي، ت ق ال ها ت ال قلة مه ة إدارة م ها سل اق رصة وم ات ال ل ة ت ع ع ل

عي رق  م ال س ن  93/10فال القان ل  ع لة   03/04ال ق ق الق ال ة ل س ه ه ال ح لها ه م

ة الا ا الات ج هامة ل ة تق م ان ن إم ا القان ض لها ه ها وف اق لة وم ق دخار ال في الق ال

ها ن )5(وشفاف ة للقان ق ة ت د ارات ف ر ق ة ت ه الل ا ان ه ف  03/04.   رصة، س ال عل  ال

ة. ه الل في له ار الع وال ض الإ ها م خلال ع  ن

رصة ة ال اق ة ت وم ار الع لل ل الأول: الإ  ال

ة  ه الل ن ه عةت ئ وم الي  م ال ال ال راته في ال ن ح ق ع اء  م الأع

احه م جهات  ع اق رصي،  ز وال ة، ال ال ال لف  ز ال ل، ال ل م وز الع ل في  لفة ت م

ات  ا ي ال اف اس وم اء، ال ي لل ف ال ، ال ائ اف ب ال عل العالي، م ال لف  ال

یو  ع اس ال  .)6(ال

رصة ة ال اق ة ض وم ع الأول: رئ ل  الف

ات ال ل ة ت ع ف ی في ع رئ ل م ت س ج م ات  ة أرع س ها ل اق رصة وم

ة ال ال لف  ز ال اح ال اء على اق مة ب ل ال ف )7(م مة وم الي لل ئ م ع ال . ح س

ه اس ابس ة ال ی ال ا م جهة وم جهة أخ ت هاز ا، ه ة ع ال ة ن قلال د اس ج حي ب ة ی

ف ة، ولا  ، )8(ال ا  تع رئ الل ی ف ن ال ث أ تغ في القان ا ن انه ل 

ئ اب ال ، في حالة ارت ته وذل في حال فق ة عه ل نها ة ق ل رئ الل ، أو  ع ي ج أ مه ل

مة ل ال ا في م ض رس ة تع ائ وف اس ئ)9(ل ازات ال ق م ام ا ما س ه. ، وه قلال   واس

رصة ة ال اق ة م اء ل اني: أع ع ال  الف
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ة  ن ة القان ضع ی ال ة ت ها صلاح اق رصة وم ات ال ل ة ض ع ع لل ح ال لق م

ها م ن ع. وه )10(ل ة  لف م الل ولة، وتق ام في ال ف ال ا م ال اره ل اع ئ  ال

ی روات  ةب ارة الل ع اس ئ  ار م ال ق فه  م وت ع )11(ال مة ب د ال ف ا وت . ه

ة اب ة ن ارس خلال عه له لان مهامه ت ه أو ع ق ها ت ة، إلا انه لا  اء الل نا ما  أع دة قان م

ة ة الع اح ة م ال ه الل ة ه قلال ة  )12(س اس ن ص القان اء لا ا أن ال ي ت الأع ال

ة  ه الل قارنة ه ة. و ف ة أو ت ع ان ت اء  ة جهة س ات م أ ة تعل ة لأ اء الل لقي أع حي ب ت

ة  ه الأخ ة ن ه ن رصة الف ات ال ل ة ع رصة مع ل ة ال اء ل ة تع أع زع سل ت ب

ئ الأول ل ل في ال ات ت ة ه ة ب ع ن ئ الأول الف ولة، ال ل ال ، نائ رئ م ق ة ال

اد  ي الاق ل ال ي، رئ ال ل ال خ، رئ ال ل ال ات، رئ م اس ان ال ی ل

ا ن اف ب ف اعي، و م ة في تع  ،)13(والاج ن رصة الف ات ال ل ة ع خل ل م ت ل نلاح ع و

ة على خلاف ما ه و  اء الل ائ أع ع ال ان على ال ا انه  ة.  ائ رصة ال ة ال ة لل ال اقع 

ة. ائ ة، الق ف ة، ال ع لاث، ال ات ال ل رصة إلى ال ة ال اء ل اص تع أع  ال على اخ

ل رصة الال ة ال اق ة ت وم في لل ار ال  اني: الإ

ارسها ع   ة مهام ت ن لل ل القان اد خ ات واع أش ح ال ها م ة، م د ارات ف ال أو ق  أع

ر  ف الف ارات قابلة لل لها ق رصة، و ل الق في ال لة وق ق اعي للق ال ف ال ات ال اء وه س ال

 ، اش عي وال ض ار ال رصي. فالإ ق ال ال ض ال ة في م ق ة حق ة سل ه الل عل ه ما 

اتها واس لاح ات ل ل ة ع اق ة ض وم ة ل قلال ة واس ه على سل ائي م ی ار إج إ ا وم  ع ج

رصة.  ال
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ة  ات الل لاح عي ل ض ار ال ع الأول: الإ  الف

ة ال ن ص القان اء ال ق ها ت إلىاس ة ن ات الل ة وأخ  ة صلاح ات ت صلاح

ة. د  ف

ات  لاح ة أولا: ال ار –ال ة إص رصة سل ات ال ل ة ع اق ة ض وم ائ لل ع ال ح ال م

ه رصي وض ق ال ة ل ال قا ل )14(أن مة  ة ب رئ ال ة ال ل ان ال . وذا 

ادة  أ لها، الأال م 125ال ن ال ج تف م القان ة ال  ل ع  ة ت ر فان الل م ال س

ات  ق لة، وت ال ق ق الق ال ة ب س س م الل ة. وتق ها ال ل رة ل س ة ال ع في ال

ص ما یلي: علقة على وجه ال  ال

ارها في - ي  اس ال ال رصةرؤوس الأم ات ال ل  ع

ه- قة عل اع ال رصة والق ات ال ل اء في ع س اد ال  اع

و - اتال ل ال ة وت ام ال علقة ب ن اع ال   والق

رصة- ال ال اء مفاوضات في م إج خ له  ان ال ة الأع أهل اصة  و ال  ال

ر- ه ار في أوسا ال  الإص

ف- لة لل ق ل الق ال ها وتعل ق أنها وش ی أسعارهااوض   ت

قاصة- ات ال ل  ت ع

وض - لةالع ق اء الق ال ة ل م  الع

ها- دة أسعار ق ات ال ي ت ال مات ال عل ام دورا ب ال  .)15(الق
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ع  ا انه لا ت ة،  ة وت ع ص ت قا ل ال إلا ت ا ال ادرة في ه ة ال ة وما الأن ه الأن ه

ها  ة عل ال ادقة وز ال ع م مة إلا  ة مل ن ة قان ة ق ةأ س ة ال ارها في ال  .)16(وص

ة  د ات الف لاح ا: ال ل  –ثان ل في  ا ی را ع ه ة ج ا لفة ل ة م ر أن ة ت ان الل إذا 

ا ، فان ه ، ال ر اكل، ال ق، اله ه ال عامل به قا  ال ة ت د ارات ف ار ق عها م إص لا 

ها  .)17(لأن

اني: الإ ع ال ة الف ات الل لاح ائي ل  ار الإج

ة أولا ث  ة الل ار أن ة إق ف ق إلى  ة ال ات الل لاح ائي ل ار الإج ي ال في الإ ق

ة . د اراتها الف  تأ ق

ة  ة الل ار أن ة إق ف ع الأ–أولا :  ة ات ة، ح ن ن ال افقة وز ال ة ل ادرة ع الل ل

ادة  م رق  32ال س ة ع  ال  93/10م ال ها الل ي ت ائح ال اف على الل على انه (( ی

افقة)).، ح ی  عة ب ال ف ة م ع ة ال ا ق ة ال ائ رة ال ه ة لل س ة ال وت في ال

ة م ال أ س ة ال ة في ال ة الل ة ش ل أن ال افقة وز ال ا ن م ا م جهة، وان ه ه

. ة م جهة أخ ف ة ال ل ة إلى ال ة الل ة سل ع ا ت ه ل ة  ة الل ائي لأن أ الإج  ال

ة د ارات الف ائي للق ار الإج ا: الإ ها :ثان ع ن ف  ة وت د ارات ف ة ق ر الل ألة  ت لغها ح في م وت

ل دع  اد، ی اد أمام  الاع ة، ح الاع ه ه ال اق به و الال ه على ش ف ي ت في م ت ة ال الل

ار قابل  ا الق اب، وه رصة في حالة الإ ة في ال سا ا ال ارسة ن اد ل الاع ارا  ة ق ر الل ت

ع  .)18(لل

ة خل الل ة ت ف اني:  رصي ال ال ق ال  ل ال
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ه إ ني له ا القان ا ال رصي ن ه ال ال ولة في ال خل ال اع ت ة  فعلا م ع وات الل

ا، والاه م ذل أنه  ة دور رقابي واسع ج ه الل ل خاص، وله ة  ال ال الأوراق ال ما، وفي م ع

ى رأت ذل رصة م ة ال ة أمام ل عات تأدی ا هي  ورا. ی  ض

ا ا ق ع  ال ل الأول: ض ال قابيال  ل

ة  ال ق ال ه على ال ال لل ة ال صة صلاح ات ال ل ة ع اق ة ض وم ع لل ل ال خ

ة. ال ات ال ق وال خل في ال ل م ال ة  اق الل ها، ح ت خ وال ف ة ال ا  وعلى ح

ع الأول: رق عامل الف ة ال رصيا ق ال  في ال

ة ال ار رقا ه رخ في إ اف على م ها والإش خل ف قاء ال ان ة  م الل رصي تق ق ال

لة في  لة مق ق ا م اول ق ة مفاوضات ت اء أ ز إج نا، ح لا  ة قان ل و ال اء على ال اد ب الاع

رصة ذاتها وع   رصة إلا داخل ال رصة.ال ات ال ل اء في ع ة ش   وس ة الل د لائ و وت

خل ل صفة ال ه و اول ه ات ال ل ق ع ق )19(ت ان ام ال ة ض ة على رقا ه الل ا وت . ه

رصي ق ال ض لها ال ع ي ت ا ال خ م ال ة ال ا رصي وح  .)20(ال

ة  ال ات ال ة ال اني: رقا ع ال  الف

نا للل قا ح ن رصة م ات ال ل ة ع اق لة ة م ق ها ال ح ق ة في  اغ ة ال قة لل ة ال أش ال

مات  عل عة م ال فة م ا مع ر لاس ه ان إعلام ال ة ض غ ا  ها، وه اب ف ض الاك غ ر  ه على ال

اد ان ة ال ل ضع الع ه، م ا ة، ن ال ه ال لة، وضع ق ر الق ال ل م  . )21(ازهاح
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ات ل ة الع اق الل ا وت ة م  ه ن اءات القان ام وت الإج لة وم اح ق اردة على الق ال ال

ث في سع  ر ت ه ة لل مة غ ص جه معل ل م ی ة  اق ة  م الل ا تق  . ه الق ر ه ل م ق

لة ق  .)22(الق ال

ام ر و  ل م خلال ال ة  م الل ة ت 02-2000ق ق أل  على ن تقار دورة س

ات وذل خلال  ا و ال ة، وتق م ة ال ال اول ال ة  30ال ع اع ال ل اج ما على الأك ق ی

ي. زع و ائ ذات ت ة ج ة أو ع قار في ج ه ال ا ت ه  ، اه ة لل  العامة العاد

قات مع ال ق ة ب م الل ا تق ل شك رصة و ات ال ل اء في ع اهس اصة    ات ال ل في الع

ة ات مال ی م ل ش ی لة أو  ق  .)23(الق ال

ا ا وتأدی ق ت اني: ض ال ل ال  ال

اع  مات هامة ت ان ة م ل الل ع رصي ت ق ال ة في ض ال ة الإدارة لل ه إلى جان ال

 ، ق أك ها على ض ال ال سل ع ل في اس ي ت ه وال د بها ه ف ة ت ة وهي سل أدی ة وال ال

قلة الأخ  ات ال ال اقي سل ة ع  ق ع . )24(الل ة ل ال خل الل ف ن ت ه س وعل

ة. أدی ها ال ل ة ل ال الل ع ة اس ف عامل أولا، ث ن    ال ب ال

ع الأول: ال ال الف ع ةاس ة ال  ل

ل لق  ق له م ق ل  اف في عق م ه الأ ج م  ائ ال اتفاق یل ع ال اع ال

ا العق على ال ان ه ار  ي ق ت اعات ال ض ال ها لع ف ف ع ال وف )25(ال ل  . و

ارا  ا اخ ة والإدارة ش ن اءات ال ن الإج م قان ة لل ال تق ال رصة فه أما  ة ال ه ل

ارة على  ائح ال ان والل ي ع تف الق اع تق راسة أ ن ة ل فة ال ، ح ت الغ ار إج
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رصة ات ال ل ل لها، )26(ع اص أص اخ رصة  ات ال ل ع عل  ي ال ق اع ال ة في ال ل ت الل . و

ق ا ان  ة.في ح  ص ال  ل

ا ا و إخ اع ه الق ا  ة ه ع الل رصة وت ات ال ل س في ع ة ع  ال فة ال ر الغ

ال في قان علقة  ة والإدارةال ن اءات ال اف  ن الإج ض ادعاءات أ عة ال وع ا  لاس

ي ق يء ال ة ال ز ح ى  مة، وت ح ال ح ه ال ان ح .  ل ی )27(ف ع إن  ال

ي أدی ال ال فة الفاصلة في ال ارات الغ ع في ق ائي أم لا في ح  ال ع الق  .)28(ال قابل لل

ة أدی ة ال ل ال ال ع اني: اس ع ال  الف

ر  ق ال عامل في ال رصة على ال ة ال قابي لل ور ال ع ال ة ل ع ة  اك ن ل ه صي، ت

ع ج ق ة في ت ول ج ال ا ما ی اولها، ه لة وت ق لال في ت الق ال ة اخ اء في حالة ما إذا رأت الل

ابي  ور فعال وا ام ب ها الق ا ل ن اما قان ع ن ها ال ل م رصة، ل ة ال عامل أمام ل ة لل أدی ال

ادة  ال وذل م خلال ال ا ال عي رق  53في ه م ال س اؤل ع 93/10م ال ح ال ه  ، وعل

اءاتها؟ ة وما هي إج ة أمام الل أدی ة ال ول عي لل ض ار ال  الإ

ة  أدی ة ال ول عي لل ض ار ال  أولا: الإ

ة (  اءات أول ، إما ت إج ع اء على ن ع ال ق ة ت ان رصة إم ة ض ال ع ل ل ال خ

ار ة. الإن ات تأدی ر عق خ) وما أن تق  وال

ة:   اءات الأول عامل في أ/ الإج س وال ة ال ضع ض ب ه ح وال ف إلى ال اءات ته وهي إج

ار) ه (الإن ی رصة وت ة )29(ال ارة ع عق ع وقائي ول عقابي، وه ع اء ذو  ا الإج ع ه . و
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ال أن ال ا ال ة، ح ن في ه ق مع عامل في ال ار واح فق ض ال إن ة قام  ل

رصي  .)30(ال

ة:   أدی ات ال ة ح إذا خالف ب/ العق ال ات ال ة والعق ة لل ال ات ب ال ه العق ع ه ت

ه، أو  ا ارسة ن علقة  ة ال ة أو ال ن ام القان رصي إح الأح ق ال عامل في ال وس مالي وم

ة ل  ات تأدی ر في حقه عق انها أن ت إم ة فانه  ف الل ه م  جه إل ی ال ار أو ال ل للإن

ا یلي:  هي 

ق:  /1 ق ة لل ال ات ال ادة العق ات ال ه العق له أو  55/03ن على ه ا  ل في ح ال وهي ت

اء في ع س ة على ال ه العق قع ه ا، وت ا أو نهائ ق ئه م ات ج ل في ح م ش رصة، و ات ال ل

ف ة لل ادی ال غ وال ال ال أس ار ذات ال رصة )31(الاس ة ال عل ل قي  ا أم م . وه

ا م  ال ن ة في م ة أو ت ن اع قان رصي لق ق ال عامل في ال الفة ال ا ل ها ن أ إل تل

ها.  أن

ه  ل في س قالعالإضافة إلى ه ة ت ة خ ر عق ة أن ت أدی فة ال ل للغ ات  

ارس  ان  ة إذا  ف رصي إلى ال ق ال عامل في ال ض ال ع ا  فها، م ه م  اد، ال ت م الاع

. ات أخ ا رصي دون ن ا ال  ال

ة: /2 ال ات ال رصي  العق ق ال عامل في ال اءلة ال ة یتأد م ات مال ع عق ق ا م خلال ت

ة( ع ر  ة تق امة مال غ ة ال  ان الل ام ها، ح  اب ذ ات ال ل العق ار، 10ل  ) ملای دی

ت أ ال قه م خلال ال ق ل ت ح ال او ال لغ   .)32(أو 
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ة: أدی اءلة ال اءات ال ا: إج ه  ثان ي ه اءات ال عتق عامل الإج ة ال ان ع إم ه ال  وال

ادة  ه أم لا، ح أجاب على ذل ال ع ف ي ال أدی ار ال عي رق  57الق م ال س ،  93/10م ال ع ب

ادرة  ارات ال الإلغاء ض الق ع  ال في ال ائي  ل الق فة الإدارة ل ال اص الغ أ على اخ

ة، إلا ع الغ  أدی ادة ت تفة ال ه ال ن رق أن ه ج القان یلها  فة  03/04ع ارات الغ ، ح أص ق

غ  ل ولة خلال أجل شه واح م تارخ ت ل ال الإلغاء أمام م ع  ي قابلة لل أدی ال ال الفاصلة في ال

اج ضع الاح ار م  .)33(الق

ع الإلغاء فان و  عل ب ان الأم ی ى  س على أحم ع ی ع ال وفة م ع أوجه الإلغاء ال

ن. الفة القان ل ع م ة و ل ال ال ع اف في اس اءات، والان ام الإج م اح اص، وع م الاخ  ع

. ل   ا ال عاق معفى م ه ض ذل فان ال ف اب ن  ل ال فانه أمام غ أن ال أما 

ا ل ق ألة ش ة الالأخ م ذل ه م الق ة  مه، لار الل ة م ع ا إذا تعل الأم  ف س

ق  ق اس  ال ة إذا تعل الأم  ار الل ف ق ف  ت ق عاق م ت اد، ح  أن ن ال الاع

ة   عة وم اءات س ل إج ي ت رصي ال ق ال ار العام لل ق فا على الاس رصة وال عامل في ال ال

نا  .قان

ا لل ائ ق اس ة الو ن ه، ص القان ن ف ع ار ال ف الق ر وقف ت ق رصة ل ن ن  ة لل

ادة  ا ال اع العامة لاس ا إلى الق ل الإضافة  833الأم ال  ة والإدارة.  ن اءات ال ن الإج م قان

مة  اع ال رصة في وضع ق ة ض ال خل ل ل ت ا ن ة غ مأل إلى ذل فإن أدی فة في ال

مة الق م ن ال ة ع ع الل ما ت ال، خاصة ع ا ال فاع في ه ق ال ث على حق ة ما ی ائ

. ل اصة ب ها ال  أن
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ة:  خات

ائ وما  اد ال ة للاق ق ق آة ال ة ال ا ع  ائ  رصي ال ق ال ل في الأخ إلى أن ال ن

را ات وت ه م تغ ی اله ق ح  أة.ت وه س

ة  مات ة وال اج ها الإن ل أن ات ل اجها ال ي ت ال ال را للأم رصي م ق ال ان ال وذا 

ه  ل  به ام  ة الاه ائ ولة ال قع على عات ال ، فانه  اد ة ال الاق ل ة لع ة أساس وه ر

ها. فاءتها وفعال ق ورفع   ال

ي أوردونلاح عل ص ال ائ ى ال ع ال ل  ها ال ح، و ض م ال ة، ع أدی اءات ال أن ال

اول أوراقها  ي ی ت ات ال ا على ال رصة ون ات ال ل س في ع ض ل على ال اب تف ه ال ن ه ك

، ح ا قف ع ال ة لل م ة ال ع ال ا ل ی ال رصي،  ق ال ة في ال ال ها  ال ی ه ت ان عل

ات ال لا عا لل ها.م  ي ت ع

ا یلي: ح   وم أجل ذل نق

ة.  - ائ ة، الق ع ة ، ال ف ة ال ل ل م ال رصة ب  ة ال اء ل اص في تع أع زع الاخ ت

اعي. اد والاج ي الاق ل ال  وال

ن  - رصة الق  03/04إضافة مادة للقان عل ب ح رئال ها ی م رصج ة ض ال ة ح  ل

ة  ان ة، مع إم ق صه ال ن ون ا القان ام ه الفة لأح ال ة  ت ائ ال ان ال ة  ائ ع ال ت ال

. ع ها ال ان عل حلة  ائ في أ م ه ال الح في ه ال ح ال ع  اس

ف - عة ت ا اءات ل م م إج اذ ما یل اراات ن والق ا القان ام ه ا له.أح ف ادرة ت  ت ال
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الغ أو - ب  ة، و أنة غ م ة سل عامل ی على أوراق مال أك م أن ال رصي لل ق ال ة ال اق م

ة ه ارات ال غلال ، أو ال ال ، أو الاس  .ال ، أو الاح

عام- ر ال اف على ت الإش رصة  ة ض ال م ل ق ال أن تق رصي وعلى  ل والعامل في ال

. فاءته  رفع 

ة - ال مات ال ة في تق ال فاف ة وال اف ان ال اق ل ة على الأس قا  .ال

ه في ت وسائل ون - ا  ارج  ة في ال ف ة غ ال ال ة ال قا ات ال عاون وال مع ه ال

امها فاءتها وأح ة ورفع  قا  .ال

عاون وال مع الالات - عال وال ي ت ات ال ات وال ة في  ع ال ة ال قا ات ال ل ه أو ت ع

ا  ة في ه ول ارسات ال ل ال قا لأح وأف اصاتها  اخ ض  ه رصة وال ة ال فاءة ل فع  ا ی العال 

ال. ي - ال رصات العال ح على ال ف ائ أن ت رصة ال   على ب

اوفي ال د الإشارة إلى أنه  ن رق ام ن ور قان غ م ص م  03/04ل س ل وال لل ع ال

عي رق ها م 93/10ال اق رصة وم ات ال ل ة ض ع ي ت ل ة ال اف ونة ال ال إلا انه ی 

ا ق ه ودع اس ق وت ة وض ال ش ة ال قا ق ال ا اللازمة ل اع وال ره م خلال ما إضافة الق

ا ره م ق فت ل ذل به ة ،  .  رات أو أن ائ رصي ال ق ال ل أداء م لل ل إلى أف ص ال

قلة  ة الإدارة ال ل لة لل لة م ة ثق رصة–وهي مه ة ض ال ور  -ل ی ل جه ال ي تع ع ال وال

رصي. ق ال ولة في ض ال  ال

اجع: ة ال  قائ
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عي رق  - 1 م ال س رخ  93/10ال د 1993ما  23ال لة، ج ر،ع ق رصة الق ال عل ب ادر في  34، ال  23ال

ن  1993ما  القان ل وم  رخ في  03/04مع ف  17ال د2003ف ادر في 11، ج ر، ع ف  19، ال  .2003ف
ن رق  - 2 ور القان ه الإصلاحات  أت ه ر  88/01ب ات 1988خ في جانفي ال س هي لل ج ن ال ، ال القان

د ة، ج ر، ع اد ة الاق م ادر في 02الع  ، ملغى.  1988جانفي  12، ال
ن - 3 رخ في  90/10القان ل  14ال د1990اف ة  16، ج ر ع ن 1990ل القان لغى  ض ال 03/11، ال ق والق ال  عل 
ف رق  - 4 م ال س رخ في  91/169ال لة، ج ر، 1991ما  28ال ق الق ال اصة  عاملات ال ، ال ت ال

د ادر في 26ع ان  /01، ال  .1991ج
ادة  -5 عي رق 30أن ال م ال س ن  93/10م ال القان ل وال  ع رصة الق 03/04ال عل ب رخ ال لة، ال ق  ال

ف  17في  د 203ف اد 11، ج.ر ع  .19/02/2003ر في ال
ادة  -6 عي رق  22ال م ال س ن  93/10م ال ج القان لة  ع .03/04ال اب جع ال  . ال
ف رق  -7 م ال س رخ في  175-94ال ن  13ال اد  1994ی عي م  29و 12،22ال ت ال م ال س ال
رخ في  10-93رق ر 1993مای  23ال عل ب د ، وال لة، ج.ر ع ق ادر في 41صة الق ال  .26/06/1994، ال
ادة  -8 ت ال ف رق  04اع م ال س ولة. 175-94م ال ا في ال فة عل ة و فة رئ الل اب ال أن و  ال
ادة  -9 م ال 03أن ال س . 175-94ف رق م ال اب ال  ال

ادة  -10 م ال 29ان ال س . 93/10عي رق م ال اب ال  ال
ادة  -11 ة رق  07راجع ال ام الل رخ في  03-2000م ن الح الإدارة  28/09/2000ال ال ت وس ال

د  ها، ج.ر ع اق رصة وم ات ال ل ة ت ع ة لل ق  .31/12/2001ادر في ، ال08وال
12 - ZOUAIMIA Rachid, ((les fonctions répressives des autorités administratives indépendantes 
statuant en matière économique)), REVUE Idara    N028,2004. 
13-THOMASSET-Pierre Sylvie, L, autorité de régulation boursière face aux garanties 
processuelles fondamentales, L.G.D.J ? Paris, 2003, p.87. 

ادة  أن -14 عي رق 31ال م ال س . 93/10م ال اب ال  ال
ادة  -15 عي رق  31أن ال م ال س جع. 93/10م ال  نف ال
ادة  --16 عي رق  32أن ال م ال س . 93/10م ال اب ال  ال

17- Art 25 du règlement intérieure de la COSOB. ((les instructions sait des actes qui précisent par 
des règles  de fond et de procédures, les conditions dans les décisions de la commission sont 
appliquées)).                                                                                                       

ادة -18 س  07أن ال عي رق م ال . 93/10م ال اب ال  ال
ادة  -19 عي رق  05أن ال م ال س اب ال 93/10م ال  ال
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ادة  -20 ن  41ال . 03/04م القان اب ال  ال
ادة  -21 ة ت ع 03أن ال ام ل ها رق م ن اق رصة وم ات ال رخ في  96/02ل الإعلام  22/06/1996ال عل  ی

اج ن د ال لة، ج.ر ع ق ا م ارها ق ة إلى الادخار ع إص أ علان ي تل ات ال ات واله ف ال ادر 33ه م  ، ال
ام رق  01/60/1997في  ال ل وال  ع رخ في  /04/01ال د 08/07/2004ال ادر في 22. ج ر ع ، ال
27/03/2005. 
ادة  - 22 م رق  60أن ال س الق 93/10م ال ل  ع ن رق ال اب ال . 03/04ان  ال
ادة  -23 م رق  37ال س . 93/10م ال اب ال  ال

24 -ZOUAIMIA Rachid, les autorités de régulation indépendantes dans le secteur financier en 
Algérie, Edition Houma, Alger, 2005,p129. 

ادة  -25 ن 1007ان ال اءات ال ن الإج ة م قان  . 2008ة والإدارة  ل
ادة   -26 عي رق  52أن ال م ال س . 93/10م ال اب جع ال  ال
اد  - 27 ا 1025راجع ال جع ال ة والإدارة، ال ن اءات ال ها م تق الإج ع .وما   ب
ادة  -28 ن  18راجع ال .03/04م القان اب جع ال  ، ال
ادة  -29 م ال 55راجع ال س . 93/10عي رق م ال اب جع ال  ال
ق، جامعة   -30 ق ة ال ل  ، اج ل شهادة ال ة ل رصة، م ات ال ل ة ع اق ة ت وم ني لل ة: ال القان اتي ن ت

، ت وزو  د مع ل  .142، ص2005م
ادة  -31 اعي للق ا 96/08 الأم رق  30أن ال ف ال ات ال عل به د ال لة، ج ر ع ق ادر في  03ل ال

14/01/1996. 
ادة -32 عي رق  55راجع ال م ال س . 93/10م ال اب جع ال  ال
ادة   -33 ن رق  57راجع ال القان لة  ع جع 03/04ال .، ال اب  ال


