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ىالانتقاداتىالموجهةللسواساتىالنقدوةىى
ىالتقلودوةىوالبدائلىالمقترحة

ى-سلاميإتقدورىاقتصاديىى -
ى

                                                        ابراهيم عبد الحليم عبادة .د                
 قسم الاقتصادكليت الشريعت 

    الإسلاميتوالمصارف                                                                                                                      
  -إربد -جامعت اليرموك الأردن                                                     

 
 :مُلخّصال

ومقارنتها  يهدف إلى بيان ماىية السياسة النقدية من منظور الاقتصاد الإسلامي
بالاقتصاد الوضعي من خلال دراسة السياسة النقدية ووظائفها في اقتصاد وضعي وإسلامي 
ودراسة أسس السياسة النقدية وأىدافها دراسة مقارنة، ثم دراسة لأىم الانتقادات اتظوجهة 
للسياسات النقدية التقليدية ووضع اتضلول والبدائل اتظقترحة لأساليب السياسة النقدية 

 تقليدية.ال

وقد توصلت الدراسة إلى وجوب أن يتماشى تفو عرض النقود مع النمو اتضقيقي 
للناتج على اتظستوى الكلي، كما توصلت إلى أن ىنالك أدوات تنكن الاعتماد عليها في 
السياسة النقدية الإسلامية، وىذه الأدوات تنكن أن تكون بديلا للأدوات اتظستخدمة في 

ليدية، ومن البدائل اتظقترحة للأساليب اتظتبعة في النظام الرأتشالي والتي السياسة النقدية التق
قوبلت بالرفض وتنكن تطبيقها في اقتصاد إسلامي سياسة التحكم في نسبة الأرباح اتظوزعة، 

% وغيرىا من اتظقترحات 011وتغيير نسبة نقدية الزكاة، والاحتياطي النقدي اتظعادل ل
                        وعية وتنكن تطبيقها في اقتصاد إسلامي.والبدائل التي تتفق واتظشر 
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Abstract:    
This research aims to identify a of monetary policy from the 

perspective of Islamic economics and compare it with  the 

Conventional economics through A study of the nature of 

monetary policy                                                                                  

Islamic and traditionally  and  study the foundations of 

monetary policy and objectives  comparative study, and a study 

of the most important criticism of the monetary policies of 

traditional and developing proposed solutions and alternatives to 

the methods of traditional monetary policy . 

The study found to need be the growth and expansion of 

money supply in line with the growth of real GDP at the national 

level also found that there are some  tools that can be relied upon 

in the monetary policy of  Islamic, and these tools can substitute 

for the tools used in conventional monetary policy Were rejected 

and can be applied in an Islamic Economy: Control Policy in the 

proportion of undistributed profits, and change the ratio of cash 

Zakat, and cash reserves equivalent to 100% and other proposals 

and alternatives that are consistent and legitimacy and can be 

applied in an Islamic economy. 
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 المقدمة:
اتضمـــــد ا رب العـــــاتظو، والصـــــلاة والســـــلام علـــــى ســـــيدنا تػمـــــد وعلـــــى  لـــــو وصـــــحبو  

إلى تحقيــق أترعــو، وبعــدن فــين السياســة النقديــة في أي نظــام اقتصــادي  ــدف بشــكل عــام  
عـــدة أىـــداف رئيســـة ىـــير تحقيـــق الاســـتقرار الاقتصـــادي، وانافظـــة علـــى مســـتوى عـــال مـــن 

لـة، والعمـل علــى تحقيـق التـوازن في ميــزان اتظـدفوعات، وخدمـة أىــداف التنميـة الاقتصــادية العما
 والاجتماعية، وتوفير التمويل اللازم تعا.

وتشــــــير الأدبيــــــات الاقتصــــــادية إلى أن السياســــــة النقديــــــة تحتــــــل الصــــــدارة في ىيكــــــل   
نـــد الكلاســـيك السياســـات الاقتصـــادية علـــى اتظســـتوى الكلـــي منـــذ فـــترة طويلـــةن فقـــد كانـــت ع

انور الأساسي في السياسة الاقتصـادية الكليـة، وكانـت الأداة الرئيسـة الـتي تتمكــن الدولـة مـن 
خلاتعــــــا مــــــن إدارة النشــــــاط الاقتصــــــادي، وظلــــــت السياســــــات النقديــــــة تتصــــــدر السياســــــات 
الاقتصــــادية الكليــــة لعقــــود، إلى أن ظهــــرت الأفكــــار الكينـــــزية بعــــد أزمــــة الكســــاد الكبــــير عــــام 

م، والــــتي تــــلمن أن السياســــة اتظاليــــة تلإعــــد أكثــــر فاعليــــة لإدارة الاقتصــــاد مــــن السياســــة 0919
النقدية، وبذلك تراجع الاىتمام بالسياسة النقدية في العقود التالية، حـ  تفاقمـت العديـد مـن 
اتظشكلات الـتي ارتبطـت بالتـدخل اتظفـرط للدولـة وتنحيـة السياسـة النقديـة مـا أدى إلى التحـول 

درســة النقديــة اتضديثــة والــتي تزعمهــا الاقتصــادي الأمريكــي نميلتــون فريــدمان  ، وبــذلك إلى اتظ
مكــــان الصـــدارة بــــو  -مــــرة أخـــرى  -أخـــذت السياســـة النقديــــة ومنـــذ منتصــــ  الســـبعينيات 

السياســات الاقتصــادية الكليــة، ومنــذ رلــك التــاريه وحــ  يومنــا ىــذا مــا تــزال السياســة النقديــة 
 قتصادية الكلية.تدثل تػور السياسة الا

وخصوصـا في  -ونظرا لأتقية السياسة النقديـة وأثرىـا علـى اتظتغـيرات الاقتصـادية الكليـة 
فـــين ىـــذا البحـــ   -ظـــل تنـــامي  ثـــار الأزمـــة الاقتصـــادية واتظاليـــة الـــتي تعصـــ  في العـــا  اليـــوم 
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قتصــاد يهــدف إلى بيــان ماىيــة السياســة النقديــة مــن منظــور الاقتصــاد الإســلامي ومقارنتهــا بالا
الوضــعي مــن خــلالر دراســة تظفهــوم السياســـة النقديــة ووظائفهــا في اقتصــاد وضــعي وإســـلامي 
ودراســـة أســـس السياســـة النقديـــة وأىـــدافها دراســـة مقارنـــة ثم دراســـة لأىـــم الانتقـــادات اتظوجهـــة 
للسياســــات النقديــــة التقليديــــة ووضــــع اتضلــــول والبــــدائل اتظقترحــــة لأســــاليب السياســــة النقديــــة 

 وقد قسمت ىذا البح  إلى مقدمة وتسسة مطالب وخاتدة كما يأتير  التقليدية،

 السياسات النقدية ر مفهومالمطلب الأول
 رأسس السياسة النقدية وأىدافها في اقتصاد إسلامييــــــــالثانالمطلب

 ر أساليب السياسة النقدية في الاقتصاد الرأتشاليالمطلب الثالث
 اتظوجهة للسياسات النقدية التقليديةر الانتقادات رابعـــــالمطلب ال

 راتضلول والبدائل اتظقترحة لأساليب السياسة النقدية التقليديةالمطلب الخامس

 المطلب الأول: مفهوم السياسات النقدية
إن مفهوم السياسة النقدية واسع جداً، وقد أطلق الاقتصاديون تغموعة من التعريفات 

أو الأدوات التي تتخذىا الدولة أو التي يستعملها  ومن أتقها أنهار " تغموعة الإجراءات
اتصهاز اتظصرفي أو السلطات النقدية في إدارة كل من النقود، والائتمان، وتنظيم السيولة 

. وتنكن تعري  (1)العامة للاقتصاد، أو التحكم في عرض النقود، ومستوى أسعار الفائدة"
جراءات التي تتخذىا الدولة في إدارة كل من السياسة النقدية في الإسلام بأنهار "تغموعة الإ

 النقود والائتمان وتنظيم السيولة العامة للاقتصاد من أجل تحقيق الاستقرار الاقتصادي،
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والتحكم في التقلبات بانافظة على ثبات الأسعار، واستقرار قيمة النقود في الأسواق 
  "(2) اف أخرى....الداخلية للاقتصاد، وسعر صرفها في التعامل اتطارجي وأىد

    المطلب الثاني: أسس السياسة النقدية وأهدافها في اقتصاد إسلامي
 أولًا: أسس السياسات النقدية في الإسلام

يقصد بأسس السياسات النقدية في الإسلام تغموعة التنظيمات الإسلامية التي تتعلق 
 باتصانب النقدي وىي كما يلير 

حلة لاحقة من مراحل تطور النقود قامت الدولة في مر  . تنظيم الجهاز المصرفي:1
الإسلامية بينشاء ما عرف بدار سك للنقود، وأصبحت ىذه العملية من مسلوليا ا لتمييز 
النقد اتطالص من النقد اتظغشوش، وتحديد وزنها، ومراقبة اتظتداول منها منعاً للغش، وحفظاً 

لوظيفة من أعمال السيادة للدولة التي لا ، وتعد ىذه ا(3)للحقوق وتحقيقاً لاستقرار الأسعار
تكوز قيام غيرىا بو، فالدولة تدلك عملية سك النقود إلا أنها لا تدتلك النقود نفسها في رأي 
بعض العلماء ورىب  خرون إلى تدلك الدولة لكل من ىيئة السك والبنك اتظركزي الذي 

 .(4)يصدر النقود

ر اعتماداً على نظام اتظشاركة في ار. توفير المدخرات وتوجيهها نحو الاستثم2
 (5)الربح واتطسارة بدلاً عن نظام الفائدة
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فالسلطات النقدية في الاقتصاد الإسلامي تشرف على  تنظيم عرض النقود: -
البنوك وضبط عملية توليد النقود وتشارك البنوك مكاسب ىذه العملية من جهة، ومن جهة 

كون إلا لأسباب اقتصادية فعلية لا تلدي إلى أخرى ضبط عملية الإصدار النقدي فلا ي
. ومن ىنا فين الفقهاء (6)خرالإضرار بالقيم أو مكاسب البعض على حساب البعض الآ

 ماتظسلمو كانوا يرون ثبات قيمة النقود، لأنها وسيلة للتبادل ومقياس للقيم ومنهمر ابن القي
 داً ألا يكون الإصدار إلا لأسباب لغزالي واتظقريزي وابن عابدين، لذا فمن اتظهم جاو  (7)
 
 

اقتصادية بحتة مثل حالة تفو الإنتاج، فلا بد أن تقوم السلطات النقدية بزيادة عرض النقود 8) 
دولة بنفس معدل تفو الإنتاج، وىنا يكون ما تولده البنوك التجارية تػكوم بسياسة ال

. وبذلك فين كمية النقود في المجتمع تتفق مع الاحتياجات الفعلية ولا يكون ىناك (9)النقدية
تغال لتوسع نقدي يفوق متطلبات التوسع والنمو في الإنتاج، وىذه السياسة تعمل على 

 (10)القيم تقليل حدوث التضخم وتعمل على زيادة التدفقات السلعية في المجتمع الإسلامي

واتظقريزي وابن عابدين، لذا فمن اتظهم جداً ألا يكون الإصدار إلا لأسباب اقتصادية  الغزالي
بحتة مثل حالة تفو الإنتاج، فلا بد أن تقوم السلطات النقدية بزيادة عرض النقود بنفس 

. (11)معدل تفو الإنتاج، وىنا يكون ما تولده البنوك التجارية تػكوم بسياسة الدولة النقدية
كمية النقود في المجتمع تتفق مع الاحتياجات الفعلية ولا يكون ىناك تغال لتوسع   وبذلك فين

نقدي يفوق متطلبات التوسع والنمو في الإنتاج، وىذه السياسة تعمل على تقليل حدوث 
 .     (12)التضخم وتعمل على زيادة التدفقات السلعية في المجتمع الإسلامي

 
 

النقدية بزيادة عرض اقتصادية بحتة مثل حالة تفو الإنتاج، فلا بد أن تقوم السلطات  (8)
النقود بنفس معدل تفو الإنتاج، وىنا يكون ما تولده البنوك التجارية تػكوم بسياسة 

. وبذلك فين كمية النقود في المجتمع تتفق مع الاحتياجات الفعلية ولا (9)الدولة النقدية
 يكون ىناك
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اقتصادية بحتة مثل حالة تفو الإنتاج، فلا بد أن تقوم السلطات النقدية بزيادة عرض 
النقود بنفس معدل تفو الإنتاج، وىنا يكون ما تولده البنوك التجارية تػكوم بسياسة الدولة 

 ات الفعلية ولا يكون ىناكد في المجتمع تتفق مع الاحتياج.وبذلك فين كمية النق(13)النقدية

فالسلطات النقدية في الاقتصاد الإسلامي تشرف على  تنظيم عرض النقود: -3
البنوك وضبط عملية توليد النقود وتشارك البنوك مكاسب ىذه العملية من جهة، ومن جهة 
أخرى ضبط عملية الإصدار النقدي فلا يكون إلا لأسباب اقتصادية فعلية لا تلدي إلى 

. ومن ىنا فين الفقهاء (14)بالقيم أو مكاسب البعض على حساب البعض الآخر الإضرار
اتظسلمو كانوا يرون ثبات قيمة النقود، لأنها وسيلة للتبادل ومقياس للقيم ومنهمر ابن 

الغزالي واتظقريزي وابن عابدين، لذا فمن اتظهم جداً ألا يكون الإصدار إلا لأسباب (15)القيم
حالة تفو الإنتاج، فلا بد أن تقوم السلطات النقدية بزيادة عرض النقود اقتصادية بحتة مثل 

بنفس معدل تفو الإنتاج، وىنا يكون ما تولده البنوك التجارية تػكوم بسياسة الدولة 
وبذلك فين كمية النقود في المجتمع تتفق مع الاحتياجات الفعلية ولا يكون ىناك .(16)النقدية

بات التوسع والنمو في الإنتاج، وىذه السياسة تعمل على تغال لتوسع نقدي يفوق متطل
 .     (17)تقليل حدوث التضخم وتعمل على زيادة التدفقات السلعية في المجتمع الإسلامي

يتفق الاقتصاد الإسلامي مع الكلاسيك في  :ضوابط الطلب على النقود. 4
قتصاديةن  خللاف الفكر موضوع حيادية النقود وأن النقود ستار تجري ورائو العمليات الا

الكينزي الذي اتجو اتجاىا  خر، حي  اعتبر أن دوافع الطلب على النقود ثلاثةر  ىي الطلب 
للمعاملات ويرتبط بعلاقة طردية بالدخل, والطلب للاحتياط ويرتبط بعلاقة طردية بالدخل, 

 .(18)والطلب للمضاربة و يرتبط بعلاقة عكسية بسعر الفائدة
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ظل اقتصاد خال من الربا وتلرم الاكتناز واتظضاربات في اتظصافق اتظاليةن  وعليو فانو في
وىو  -في اقتصاد إسلامي -يعد الطلب على النقود بغرض اتظعاملات ىو الدافع الوحيد 
 مرتبط بحجم الدخل القومي ومقدار نصاب الزكاة على النقود.

 سلامياً: أهداف السياسات النقدية في ظل اقتصاد إـــــالثـــث 
 ـــدف السياســـات النقديـــة بشـــكل عـــام إلى تحقيـــق عـــدة أىـــداف رئيســـية ىـــير تحقيـــق 

ـــة، والعمـــل علـــى تحقيـــق (19)الاســـتقرار الاقتصـــادي ، وانافظـــة علـــى مســـتوى عـــال مـــن العمال
التوازن في ميزان اتظدفوعات، وخدمـة أىـداف التنميـة الاقتصـادية والاجتماعيـة، وتـوفير التمويـل 

قتصـــــاد لإتنكــــن إترـــــال أىـــــداف السياســــة النقديـــــة الـــــتي تنكــــن تحقيقهـــــا في ا، و (20)الــــلازم تعـــــا
 ر (21)الإسلامي ما يلي

    تحقيق الاستقلال النقدي. 1

تعيش البلدان النامية ومنها الدول الإسلامية وضعية اقتصادية فقدت معا  سياد ا 
ية التي تتم تغطية النقدية، وأصبحت تعاني من ازدواجية السوق النقدية، فهناك السوق الرتش

معظم معاملا ا بالنقود الوطنية، وىناك السوق اتظوازية التي تقيم فيها الصفقات اتظهمة 
 . (22)بالعملات الأجنبية

  تحقيق الاستقرار النقدي. 2

إن استقرار قيمة النقود وتوازن عرض النقود مع الطلب عليها يعد ىدفاً جوىرياً 
قائم على التعادل في اتضقوق والواجبات وفقاً لقاعدة الغنم خصوصاً في ظل نظام اتظشاركة ال

بالغرمن لأن اتظنهج الإسلامي يقوم على العدل والأمانة في تريع اتظعاملات الإنسانية عامة 

ڎ  ڈ  ڈ  ژ     ڎچ  والاقتصادية على وجو اتطصوص يقول اا تعالىر
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ي إلى تعطيل وظيفتها فالاضطراب في قيمة النقود يلد ٥٨الأعراف:  چ    ژ   ڑ  
اتضسابية، وتصبح معياراً غير صحيح في اتظدفوعات الآجلة واتضالة أيضاً، وتصبح مستودعاً 

ومن ىنا يبدأ تظا  الناس وشكواىم وخصوصاً في حالة اتـفاض .(23)موثوق بوللقيمة غير 
علية النظام القوة الشرائية للنقود، يقول الدكتور شابرا في ىذا المجالر نويضع  التضخم فا

النقدي ، ويفرض على المجتمع كلفة للرفاىية، وىو كذلك يزيد من الاستهلاك ويقلل من 
الادخار،....ويلدي إلى سوء تخصيص اتظوارد، ويفسد القيم، ويعزز اتظضاربات على الأسعار 

. أما في حالة الاستقرار النقدي فين الأمر يكون على (24)على حساب النشاط الإنتاجي 
       من رلك تداماً.  العكس

  ضمان السيولة اللازمة لتمويل التنمية. 3 

إن تنكـــن أن تســــاىم إجــــراءات السياســــة النقديـــة في تحقيــــق الســــيولة وضــــمان التمويــــل 
اللازم للمشـاريع التنمويـة مـن خـلال الـتحكم في حجـم الائتمـان اتظقـدم مـن قبـل البنـوك وتعبئـة 

ام الصــــيش الشــــرعية اتظســــاعدة في رلــــك، ومنهــــا اتظــــدخرات واســــتغلاتعا بشــــكل ســــليم لاســــتخد
اتظشاركة واتظضاربة الـتي تنكـن تعـا أن تكـون أكثـر كفـاءة مـن حيـ  تـوفير التمويـل الـلازم والـذي 

 .  (25)يلدي إلى تحقيق الاستقرار النقدي

 المطلب الثالث: أساليب السياسة النقدية في الاقتصاد التقليدي
يهــو تؿــو اســتعمالات معينــة مرغــوب فيهــا، ىــو يعــد التــأثير علــى حجــم الائتمــان وتوج

تػــور اىتمــام السياســات النقديــة، ويكــون رلــك مــن خــلال امتصــاص النقــود الزائــدة أو تــوفير 
أرصـــدة نقديـــة جديـــدة للتعامـــل، ومـــن خـــلال التـــأثير علـــى أنـــواع معينـــة مـــن الائتمـــان وتوجيهـــو 

ده للـبعض الآخـر إلى جانـب الوجهة التي تستهدفها الدولـة بتيسـيره إلى بعـض القطاعـات وتقييـ
  (26)رلك فيمكن للدولة مباشرة أساليب أخرى معاونة كالإقناع والرقابة واتصزاءات.
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وبنــاءاً علــى مــا تقــدم تقســم أســاليب السياســة النقديــة إلى أســاليب كميــة وأخــرى كيفيــة 
 .    (27)وسوف أتعرض تعا بشكل موجز

  (28) لسياسة النقدية()الأدوات غير المباشرة ل أولًا: الأساليب الكمية

 سياسة إعادة الخصم: .  1
وتعــد مــن أقــدم الوســائل اســتخداما فهــي تســتخدم منــذ القــرن التاســع عشــر وىــي عبــارة 
عــن ســعر الفائــدة الــذي يتقاضــاه البنــك اتظركــزي مــن البنــوك التجاريــة مقابــل إعــادة خصــم مــا 

قــروض، فــيرا أراد البنــك  لــديها مــن كمبيــالات وأرونــات خزينــة، أو لقــاء مــا يقدمــو إليهــا مــن
اتظركزي اتضد من التوسع في إقراض الأفراد من البنوك التجارية، فينو يلجأ إلى رفـع سـعر الفائـدة 
علــى القــروض اتظقدمــة للأفــراد، فيــنخفض بــذلك عــدد اتظقترضــو وتقــل قروضــهم تؽــا يــلدي إلى 

ـــة علـــى تقـــدنً اتـفـــاض عـــرض النقـــد والعكـــس إرا أراد البنـــك اتظركـــزي تشـــجيع البنـــوك التج اري
 القروض للأفراد. 

  سياسة السوق المفتوحة. 2

وىي عملية بيع وشراء البنك اتظركزي للأوراق اتظاليـة اتضكوميـة في السـوق، واتعـدف      
الأساسي ىو التأثير اتظباشر في حجم الودائع لدى البنوك التجارية، و لية ىذه السياسـة تتمثـل 

ات اتضكوميــة الــتي تحــتفل نــا البنــوك التجاريــة، ومقابــل ىــذه بقيــام البنــك اتظركــزي بشــراء الســند
العمليــة يــدفع تذــن الســندات نقــداً تؽــا يزيــد مــن الودائــع اتظتــوفرة لــدى البنــوك التجاريــة، تؽــا يعــ  
زيادة قدرة ىذه البنوك على الإقراض وبالتالي زيادة عرض النقـد، والعكـس تلـدث عنـدما يقـوم 

الســندات اتضكوميـة للبيــع لـدى البنــوك التجاريـة، فينــو تلصــل البنـك اتظركــزي يطـرح كميــات مـن 
ـــة،  مقابـــل ىـــذا البيـــع علـــى نقـــد، تؽـــا يـــلدي إلى انكمـــاش حجـــم الودائـــع لـــدى البنـــوك التجاري
وبالتالي اتـفاض قدر ا على الإقراض تؽا يلدي إلى اتـفاض عـرض النقـد، وتعـد ىـذه السياسـة 
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ر يقــع علــى حجــم الودائــع وتــلثر عمليــات الســوق مــن السياســات غــير اتظباشــرةن فالتــأثير اتظباشــ
اتظفتوحة على أسعار الأوراق اتظاليـة، وعلـى أسـعار الفائـدة وعلـى اسـتثمارات البنـوك وقروضـها، 
فشـــراء البنـــك اتظركـــزي للســـندات قـــد يـــلدي إلى رفـــع ســـعرىا تؽـــا تمفـــض ســـعر الفائـــدة للعلاقـــة 

شــجع رلــك البنــوك علــى الإقــراض تؽــا العكســية اتظعروفــة، ومــع ازديــاد الودائــع لــدى البنــوك سي
ــــك ببيــــع الســــندات  ــــادة عــــرض النقــــد، والعكــــس تلــــدث إرا قــــام البن ــــلدي في النهايــــة إلى زي ي

 . (29)اتضكومية

 . سياسة الاحتياطي النقدي الإجباري 3
تعــد ىــذه الوســيلة رات تــأثير قــوي علــى عــرض النقــد، لأنهــا تــلثر قــي كــل مــن مقــدار 

تجاريـــة، وكـــذلك علــى حجـــم اتظضـــاع ن فــيرا كـــان لـــدى البنـــوك الوديعــة اتضـــرة لـــدى البنــوك ال
مليون دينار، وكانت نسبة الاحتيـاطي النقـدي الإجبـاري  (30)التجارية ودائع نقدية مقدارىا 

مليــون دينــارا، فلــو قــام  (00)فــين أقصــى حــد تنكــن تعــذه البنــوك أن تولــده ىــو  %(10)ىــي 
( 40)فــين أقصـــى حـــد تنكـــن توليـــده ىـــو  %(10)البنــك اتظركـــزي برفـــع نســـبة الاحتيـــاطي إلى 

فين أقصى مـا تنكـن  %(30)مليون ديناراً، بينما لو قام البنك اتظركزي خلفض ىذه النسبة إلى 
 مليون دينار. 300ىو  )الودائع(للبنوك التجارية توليده من النقد 

 اً: الأساليب الكيفية أو الانتقائية ـــــــثاني
في تـــدفق القـــروض تؿـــو قطاعـــات اقتصـــادية معينـــة،   وىـــذه الأســـاليب  ـــدف إلى التـــأثير

كتشــــجيع الائتمــــان الإنتــــاجي والتضــــييق علــــى الائتمــــان الاســــتهلاكي، أو تشــــجيع القــــروض 
قصيرة الأجل، واتضد مـن القـروض طويلـة الأجـل، والتمييـز بـو أنـواع القـروض في حجمهـا وفي 

بعــاً لنــوع القطــاع، وىــذه أســعار الفائــدة وأنــوع الضــمانات وتحديــد  جــال اســتحقاق القــروض ت
 .   (30)الأساليب تكون مفيدة في الدول النامية بشكل عام
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 اً: الأساليب المساعدة :ــــــــثالث
تدثل ىذه الأسـاليب فاعليـة إضـافية للسياسـات السـابقة الـذكر. ومـن بـو الأدوات الـتي 

  (34)واتصزاءات (33) والرقابة (32)وإصدار التعليمات (31)تتدرج تحت ىذا البندر الإقناع 

 المطلب الرابع: الانتقادات الموجهة للسياسات النقدية التقليدية
ينـــاقش ىــــذا اتظطلــــب أىـــم الانتقــــادات اتظوجهــــة مــــن قبـــل البــــاحثو في تغــــال الاقتصــــاد 

 والتمويل الإسلامي من خلال النقاط التالية.

 أولًا: الانتقادات الموجهة لدور سعر الفائدة في الانضباط النقدي
 يرى بعض الاقتصاديو أن ىذه السياسة قليلة الفائدة تػدودة الأثر للأسباب التاليةر 

. أصــبحت البنــوك التجاريــة تحتــوي مــوارد تدويليــة ضــخمة تؽــا يقلــل تصوئهــا إلى البنــك 1
 اتظركزي أو السوق النقدية للحصول على موارد نقدية إضافية. 

دخـــــار والاقـــــتراض والاســـــتثمار .  إن  ثـــــار سياســـــة ســـــعر الفائـــــدة علـــــى كـــــل مـــــن الا2
والأســعار والأجــور ليســت ىامــةن إر إن الادخــار لا يتــأثر كثــيراً بســعر الفائــدةن فهنالــك عوامــل 
أخـــرى تـــتحكم فيـــو، كمـــا أن قـــرارات اتظنظمـــو واتظســـتثمرين بالاســـتثمار لا تتوقـــ  علـــى ســـعر 

شـا م باتجاىـات الأسـعار الفائدة بقـدر ارتباطهـا بتوقعـا م لربحيـة الاسـتثمار ومـدى التفـا ل والت
والأربـــاح في اتظســـتقبل، خاصـــة وأن تكلفـــة الائتمـــان لا تدثـــل ســـوى نســـبة صـــغيرة مـــن تكـــالي  

 اتظشروعات الإنتاجية خاصة عند اقتراب سعر الفائدة من اتضدود الدنيا.

. تديــل الســلطات النقديــة إلى الاحتفــاظ بســعر فائــدة مــنخفض نســبياً تطفــض تكلفــة 3
 .    (35)الدين العاماقتراضها من خلال 
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. أثبتــــت التجربــــة أن اســــتجابة قــــرار الاقــــتراض لســــعر الفائــــدة قليلــــة جــــداً في الــــدول 4
الناميةن لعدم وجود أسواق نقدية منتظمة خارج البنـوك التجاريـة أي لعـدم وجـود بـديل معقـول 
داً للاقـــتراض منـــو إر إن اتظـــرابو خـــارج نطـــاق النظـــام اتظصـــرفي تلصـــلون علـــى أســـعار مرتفعـــة جـــ

 على القروض التي يقدمونها للأفراد. 

. تـــأثير ســـعر الفائـــدة ضـــعي  علـــى الأســـعار بفعـــل الاحتكـــار واتظنافســـة الاحتكاريـــة 5
بالنســـبة للأســـعارن حيـــ  تقـــاوم اتظلسســـات الاحتكاريـــة خفـــض الأســـعار في حـــالات خفـــض 

تنثــل ســعر  تكلفــة الائتمــان، كمــا تقــاوم نقابــات العمــال تخفــيض الأجــور، كمــا أنــو لا تنكــن أن
الفائـــدة قيـــداً ملموســـاً علـــى الاســـتثمار إلا في حـــالات الارتفـــاع الكبـــير وىـــو مـــا يتعـــارض مـــع 
تكلفــة الــدين العــام اتضكــومي، كمــا لا تنكــن خفضــو إلى مســتويات بالغــة للتــأثير علــى قــرارات 

 . (36)اتظستثمرين ورلك بسبب فه السيولة

ة فــــيرا كانــــت مرتفعــــة عاقبــــت . إن الفائــــدة ملريــــة ســــواء كانــــت مرتفعــــة أو منخفضــــ6
أصـــــحاب اتظشـــــروعات وأعاقـــــت الاســـــتثمار وأدى ىـــــذا إلى ىبـــــوط الإنتاجيـــــة وفـــــرص العمـــــل 
ومعـدلات النمـو، وإن كانـت منخفضـة كانـت عقوبـة للمـدخرين وسـاتقت في تفـاوت الـدخول 
والثــروات، كمــا شــجعت الاقــتراض مــن أجــل الاســتهلاك وولــدت ضــغوطاً تضــخمية ونشــطت 

 اتظنتجــة وعمليـات اتظضــاربة، فهـي تشـوه ســعر رأس اتظـال وتقلــل مـن الادخــار الاسـتثمارات غـير
 .   (37)وتخفض نوعية الاستثمارات وتولد قصوراً في رأس اتظال

 ثانياً:الانتقادات الموجهة لسياسة السوق المفتوحة
تستخدم ىذه السياسـة مصـحوبة بسياسـة سـعر الفائـدة وفي نفـس الاتجـاه حـ  لا تقـوم 

حالة شراءىا للأوراق اتظالية، ونقص أرصد ا النقدية تبعـاً لـذلك، بالتقـدم إلى البنـك البنوك في 
 اتظركزي للحصول على موارد نقدية تعوضها وتتمثل الانتقادات اتظوجهة إلى ىذه السياسة فير
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. قلـــة جـــدواىا في اتضـــد مـــن التقلبـــات الاقتصـــادية وخاصـــة في الـــدول رات النظـــام 1   
 اط في الأسواق اتظالية مثل الدول النامية.اتظصرفي تػدود النش

. أن ىــذه السياســـة قـــد تتعــرض لـــبعض الإجـــراءات اتظعاكســـة تعــا مـــن قبـــل الأفـــراد 2   
واتظلسســات تؽـــا تلـــد مــن فعاليتهـــا، ورلـــك في الوقــت الـــذي يســـعى فيــو البنـــك اتظركـــزي تظعاتصـــة 

تناز الأموال لديهم بدلاً مـن حالة انكماش مثلًان إر يقوم بشراء السندات فيقدم الأفراد إلى اك
إيداعها في البنوك تؽا يقلل من إمكانية زيادة الأرصدة النقدية لدى البنوك التجاريـة ويقلـل مـن 
حجم الائتمان في نهاية الأمر، ومن انتمل أيضـاً اتخـار البنـوك التجاريـة لإجـراءات عكسـية تظـا 

اء الســندات في الســوقن إر قــد لا يقــوم بــو ومــا يهــدف إليــو البنــك اتظركــزي مــن جــراء بيــع وشــر 
تتوسع البنوك التجارية في الإقراض بـل تتجـو لزيـادة أرصـد ا النقديـة في الوقـت الـذي يقـوم فيـو 
البنــك اتظركــزي بشــراء الســندات. كمــا قــد لا تقلــل مــن القــروض الــتي تقــدمها في الوقــت الــذي 

ة تـرى أن بيمكانهـا تحقيـق أربـاح يقوم فيو البنك اتظركزي ببيع السندات إرا كانت البنوك التجاريـ
 من جراء رلك في مثل ىذه الظروف. 

. للحالـــة النفســـية للمتعـــاملو في ســـوق الأوراق اتظاليـــة والنقـــود أثرىـــا في تجـــاونم مـــع 3
الإجـراءات الــتي يهــدف إليهـا البنــك اتظركــزي أو الإجـراءات الــتي تتبعهــا البنـوك التجاريــةن إر قــد 

لات مــن التفــا ل تــدفعهم للتوســع في الاقــتراض والاســتثمار في حــا -أي اتظتعــاملو -تســودىم 
 حالات رغبة البنوك في اتضد من رلك.  

. كمـا أن فعاليـة ىـذه السياسـة تتوقـ  علــى قـدرة البنـك اتظركـزي علـى تحمـل اتطســائر 4
نتيجــة بيعـــو للســـندات بالســـعر اتظـــنخفض في حـــالات التضـــخم ولشـــرائو تعـــا بالســـعر اتظرتفـــع في 

كمـــاش، كمـــا أن تؾـــاح عمليـــات الســـوق اتظفتوحـــة يتوقـــ  علـــى مـــا يتـــوفر للبنـــك حـــالات الان
اتظركــزي مــن ســندات حكوميــة متفاوتــة الآجــال تكفــي لإحــداث الأثــر اتظطلــوب في الســوق إر 
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يتعــو لنجـــاح ىـــذه السياســة أن يتـــوفر للبنـــك اتظركــزي كميـــات كبـــيرة تكفــي وتدكنـــو مـــن القيـــام 
 .(38)بالدور اتظطلوب في الوقت اتظناسب

 اً: الانتقادات الموجهة لسياسة الرصيد النقديــــالثــــث
   (39) تواجو ىذه السياسة عدة انتقادات أتقهار  

. مــــا يتعلــــق بتوقعــــات اتظنظمــــو وحــــالا م النفســــية الــــتي قــــد تكــــون في نفــــس اتجــــاه 1 
ة سياسـة السياسة اتظتبعة، كما أن البنوك التجارية قد تتخذ إجـراءات مـن شـأنها اتضـد مـن فعاليـ

الرصيد النقدي وخاصة إرا كانت تحوز كميات كبيرة مـن السـندات قابلـة لإعـادة اتطصـم لـدى 
البنــــك اتظركــــزي تؽــــا تنكنهــــا مــــن زيــــادة أرصــــد ا النقديــــة وبالتــــالي عــــدم خفــــض الائتمــــان، تؽــــا 
يستدعي من البنوك اتظركزية استخدام أكثر مـن سياسـة معـاً كسياسـة سـعر الفائـدة أو عمليـات 

 اتظفتوحة.  السوق

. إن تجـاوب البنـوك التجاريـة مـع السياسـة اتظتبعـة يسـتغرق بعـض الوقـت حـ  يـتمكن 2
مــن التصــرف في الأصــول مــن أجــل الوصــول غلــى نســبة الرصــيد اتظطلوبــة، كمــا إن فعاليــة ىــذه 
السياســـة قـــد تكـــون أبلـــش في حـــالات التضـــخم علـــى خـــلاف حـــالات الانكمـــاش الـــتي تعتمـــد 

 ظمو وحالتهم النفسية تجاه الإقراض. أكثر على قرارات اتظن

. وتؽــا يلخــذ علــى ىــذه السياســة أيضــاً أنهــا تــلدي إلى الاضــطراب في ميزانيــة البنــوك 4
وخططها اتظستقبلية، وتعا تأثيرات عكسية على عقلية اتظستثمرين عند الإعلان عنها تؽـا يترتـب 

 عليها  ثار نفسية على البنوك والأفراد وىذه الآثار تقلل من فاعلية السياسة. 
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الحلول والبدائل المقترحة لأساليب السياسة النقدية  :المطلب الخامس      
 التقليدية

الإســلاميون الــذين تنــاولوا السياســة النقديــة بالبحــ  والدراســة علــى  (40)أترــع البــاحثون
عــدم قبــول سياســة إعــادة اتطصــم اتظتمثلــة في ســعر الفائــدة كــأداة مــن أدوات السياســة النقديــة 

أيــاً كانــت فاعليــة ىــذه السياســة النقديــة وتأثيرىــا فينهــا ورلــك لرفضــهم اتظطلــق لســعر الفائــدة، و 
غــير مقبولــة في اقتصــاد إســلامي تملــو مــن الربــا ورلــك للنصــوص القاطعــة انرمــة للربــا، والبــديل 
الإســلامي تعــذه الأداة ىــو اتظشــاركة في الأربــاح واتطســائر علــى توظيــ  الأمــوال في الاســتثمار 

ون. ومــا يعنينــا ىنــا ىــو إتكــاد أدوات للسياســة النقديــة بنســب يتفــق عليهــا الشــركاء أو اتظتعاقــد
فاعلة في عملية ضـبط تفـو عـرض النقـد وتكـون بـديلاً شـرعياً عـن الأدوات التقليديـة، ومـن ىنـا 
فــين عــدداً مــن البــاحثو قــام بــاقتراح أدوات غــير قائمــة علــى ســعر الفائــدة وتعمــل  عــزل عنــو 

 وفيما يلي عرض تعذه الأدواتر

تظـا كانـت نسـبة الأربـاح مقسـمة علـى الشـركاء وفـق  -:لأرباح الموزعـةأولًا: نسبة ا
التراضــين فينــو مــن غــير اتصــائر شــرعاً التــدخل في تحديــد ىــذه النســب كونهــا قائمــة علــى قاعــدة 

واتظتمثلــة في  -إمكانيــة قيــام الســلطات النقديــة الإســلامية  (41)التراضــي ويــرى بعــض البــاحثو
ثير في نسبة الأرباح اتظوزعـة علـى اتظسـاتقو أو أصـحاب الودائـع بالتأ -البنك اتظركزي الإسلامي

الاستثمارية ورلك بديلًا عن سعر الفائدة، فحـو ترغـب الدولـة في زيـادة حجـم وسـائل الـدفع 
تزيد من نسبة العائد اتظوزع للمدخرين أو أصحاب الودائع الاسـتثمارية وكـذلك تزيـد مـن نسـبة 

ة. وإرا كـان  اتظطلـوب عكـس رلـك فينهـا تخفـض نسـبة العائـد الاحتياطيات والأرباح غير اتظوزع
اتظـوزع في ىـذه اتضالـة، ورلـك لأن نسـبة توزيـع الــربح بـو الشـركاء ترجـع إلى اتفـاق بـو الشــركاء 
أنفسهم، والإسلام تكيز كـل مـا تكـري التراضـي عليـو بيـنهم، ومـا تفعلـو الدولـة ىنـا ىـو التـدخل 

 -علـى أسـاس النسـب الـتي اتفـق عليهـا بيـنهم -الشـركاء بتحديد ترلة مـا يـوزع مـن أربـاح بـو 
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أو عمـــلا  42)إرا كانـــت ىنـــاك تذـــة مصـــلحة للمجتمـــع في رلـــك عمـــلاً بقاعـــدة اتظصـــا  اتظرســـلة
  بدأ التسعير عند الضرورة.

وإرا كان اتظقصود مـن ىـذا الاقـتراح أن يكـون مـن حـق البنـك اتظركـزي الإسـلامي تحديـد 
وبـو اتظضـاربن فـين رلـك يشـكل تؼالفـة  -اتظسـاتقون -اتظـال نسبة الأربـاح بـو أصـحاب رأس

ـــــد ىـــــذه النســـــب بالتراضـــــي في ظـــــل العـــــرض والطلـــــب واتظنافســـــة  شـــــرعية صـــــرتلةن إر إن تحدي
الصحيحة، أما إرا كان اتظقصود من ىذا اتظقترح التحكم في نسبة الأرباح اتظوزعـة والأربـاح غـير 

ـــع الاســـتثمارية وبـــو حصـــة بـــو حصـــة  (43)اتظوزعـــة، وقـــد ميـــز أحـــد البـــاحثو أصـــحاب الودائ
البنك، فيرى الامتناع عن العب  نما في ظـل الظـروف الطبيعيـةن حيـ  أنهمـا تتضـمنان توزيعـاً 
عــــادلاً للأربــــاح، بــــو كــــل مــــن اتظنظمــــو واتظــــدخرين والوســــطاء اتظــــاليو ، وباتظقابــــل فينــــو تكيــــز 

التوســـع أو الانكمـــاش في عـــرض إمكانيـــة اســـتخدام نســـب اتظشـــاركة في الأربـــاح أداة لإحـــداث 
النقدن إر إن رفع نسـبة الأربـاح الـتي تـدفع اتظـودعو إيـداعاً اسـتثمارياً إلى زيـادة ىـذه الودائـع مـا 

، (44) يلدي إلى زيـادة حجـم الودائـع اتظصـرفية، والعكـس تلـدث في حالـة خفـض نسـبة الأربـاح
والـذي يـلدي في نهايـة الأمـر إلى وىذا من شـأنو زيـادة قـدرة البنـوك علـى تـوفير أمـوال اتظضـاربة، 

زيـــادة عـــرض النقـــد، وكـــذلك عمليـــة خفـــض نســـبة الأربـــاح اتظدفوعـــة في حســـابات الاســـتثمار 
ســوف يكــون تعــا تــأثير فعــال لتحقيــق الانكمــاش بقــدر مــا تمفــض حجــم الودائــع، مــن غــير أن 

 يكون للبنك فوائض احتياطية.   

البنــوك علــى التمويــل الــذي تقدمــو،  وتنكــن الــتحكم أيضــاً بنســبة الأربــاح لــتي تســتوفيها
فبالإمكان خفضها من أجل اتض  على طلب الأموال للمضاربة، كما يكـون بالإمكـان رفعهـا 
من أجل تقييد ىذا الطلب و لية عمل ىذه الأداة تكون من خلال التحكم في نسـبة اتظشـاركة 

 تسـتوفيها البنـوك علـى ونسـبة الأربـاح الـتي (DRP)في الأرباح التي يأخـذىا اتظودعـون ويرمـز تعـا 
ففــــي حالــــة الانكمــــاش يقــــوم البنــــك اتظركــــزي برفــــع  (BRP)التمويــــل الــــذي تقدمــــو ويرمــــز تعــــا 
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(DRP)  وخفض نسبة(BRP)  وفي معاتصة حالة التضخم يقوم البنـك اتظركـزي خلفـض(DRP) 
 .(45) (BRP) ورفع نسبة

ض الآخـــر قـــام وىـــذه الفكـــرة تعرضـــت للانتقـــاد مـــن قبـــل بعـــض البـــاحثو ، إلا أن الـــبع
بتخرتكها على قاعدة اتظصا  اتظرسلة، كمـا أنـو تنكـن للبنـك اتظركـزي أن يغـير حصـة النسـبة الـتي 
يلديها من الأرباح التي يدفعها تضاملي شهادات الودائع اتظركزية، وىـذه تعـد بـديلا فعـالا تظعـدل 

علـى عمليـات  اتطصم التقليدي، كمـا تنكـن للبنـك اتظركـزي أن يتـدخل في النسـب الـتي تسـتوى
اتظرابحــة أو التــأجير أو بيــع الســلم، وتكــب أن يــترك تحديــدىا للســوق إلا أن للضــرورة أحكامهــا 

 .(46)قياسا على التسعير

وتشمل ىذه الإجراءات ثلاث أدوات وىير  -اً: إجراءات الرقابة الكمية:ـــانيـــث
ئــع اتظركزيــة أو الأوراق نســبة الاحتيــاطي النقــدي ونســبة الســيولة النقديــة وشــراء شــهادات الودا

فـــالأداتو الأولى والثانيـــة تقـــا نفســـهما علـــى الصـــورة الـــتي  (47)اتظاليـــة الأخـــرى اتطاليـــة مـــن الربـــا،
تكونان عليها في البنوك التقليديـة فرفـع نسـبة الاحتيـاطي يشـكل أداة للانكمـاش في الائتمـان، 

 في حو يكون خفض ىذه النسبة أداة للتوسع في الائتمان. 

لســـيولة النقديـــة فينهـــا عبـــارة عـــن نســـبة أو مقـــدار معـــو مـــن الودائـــع تلتـــزم البنـــوك أمـــا ا
التجارية بالاحتفاظ نا على شكل نقد سائل لـديها، فالتعـديل في نسـبة السـيولة النقديـة لـدى 
البنــوك لــو الأثــر نفســو الناشــي عــن التعــديل في نســبة الاحتيــاطي النقــدي فهمــا متلازمــو، وقــد 

وات ماليــة تنكــن تحويلهــا بســهولة إلى نقــد ســائل بطريقــة البيــع في الأســواق تحــتفل البنــوك بــأد
 اتظالية وتعد جزءاً من الاحتياطي القانوني. 

وقد لا تكون نسبة الاحتياطي النقدي موحدة تصميع البنـوك في الدولـة الواحـدة فـاتظوقع 
عهـا بالاعتبـار عنـد واتضجم ومعدل دوران الودائع ومقدار العمليات اتظنفـذة تنكـن أن تلخـذ تري
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تحديـــد ىـــذه النســـب، وتنكـــن التأكيـــد علـــى فعاليـــة ىـــذه الأداة باعتبارىـــا وســـيلة مـــن وســــائل 
الضــبط الانتقــائي للائتمــان وخصوصــاً في الــدول الأقــل تفــوا الــتي تعــاني مــن تػدوديــة عمليــات 

اليـة مـن الربـا السوق اتظفتوحة. أما ما يتعلق بعمليات بيع وشراء الودائع اتظركزيـة أو أيـة أوراق خ
، فبمقـدورىا حقـن  (48)وقابلة للتداول، فعندما ترغـب البنـوك اتظركزيـة بتوسـيع الائتمـان اتظصـرفي

ـــــتي تنلكهـــــا الأفـــــراد  ـــــق شـــــراء الأوراق اتظاليـــــة ال النظـــــام باتظزيـــــد مـــــن الســـــيولة النقديـــــة عـــــن طري
بســـحب  واتظلسســـات، أمـــا عنـــدما ترغـــب بتحقيـــق انكمـــاش في الائتمـــان اتظصـــرفي، فأنهـــا تقـــوم

السيولة النقدية من النظام اتظصرفي عن طريق قيامها ببيع الأوراق اتظالية التي تحتفل نـا، أو عـن 
طريق إتكاد أوراق تعذه الغاية، وينصح باستعمال ىذه الأداة على تؿو ضئيل مـن غـير إسـراف، 
ـــة باســـتثناء الأ وراق وتلبـــذ أن يقتصـــر اســـتعمال ىـــذه العمليـــات علـــى شـــهادات الودائـــع اتظركزي

اتظالية الأخرى حـ  لا تتـأثر أسـعارىا وىـو عكـس مـا ىـو مطلـوب مـن ىـذا اتظبـدأ إر أن أسـعار 
 .  (49)شهادات الاستثمار تعكس اتضالة التي تكون عليها قطاعات الإنتاج

على حرمان  (50)ويقوم ىذا الاقتراح -ر %011لـ  الاحتياطي المعادلاً: ــــالثــــث
ننقود الودائع  ورلك من أجل ضبط عرض  النقود الائتمانية البنوك التجارية من إصدار

النقود داخل الاقتصاد، إلا أن ىذا الاقتراح جعل اتضق تظلسسة تشاىا صندوق الزكاة في 
إصدار الائتمان ضمن قدرة الصندوق التي تتمثل بالأموال الزكوية التي ترد إلى الصندوق كل 

تالي فين صندوق الزكاة يتبع منح الائتمان على عام وىي أموال تنكن تقديرىا مسبقا. وبال
لن تزيد كمية  -حسب ىذا الرأي  -أساس موارده حسب قدراتو وطاقاتو اندودة، وبذلك 

 النقود في المجتمع ولن يلدي الأمر إلى ارتفاع الأسعار والاتجاه تؿو التضخم. 

ا عن ىذا الدور وتنكن القول بأن صندوق الزكاة في الإسلام لو وظيفة تؼتلفة تدام
الذي رشحو لو صاحب الاقتراح، ثم إن طبيعة أموال الزكاة مقيدة من الناحية الشرعية، فهي 
حق لأصناف تػددة ولا تحتمل التأجيل عن مستحقيها فكي  تنكن إقراضها واستثمارىا،  
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كما أن مسألة ضبط كمية النقود داخل الاقتصاد لا تع  تثبيت كميتها بل تع  ضبط تفوىا 
  ا يتلاءم مع تفو الإنتاج كما سبق.

يقصد بنسبة الإقراض  -:اً: استخدام نسب الإقراض وإعادة الاستثمارــــرابع
بأنها النسبة التي تفردىا البنوك التجارية من ودائع الطلب لديها لغاية القروض قصيرة الأجل 

النقدية  على أساس  خر غير الفوائد وعلى نطاق ضيق نقروض حسنة  وتقدم السلطات
الضمانات لسداد مقدار الأموال اتظقترضة وتعويضاً عن رلك يسمح للبنوك التجارية 
باستعمال الرصيد اتظتبقي من ودائع الطلب بعد الوفاء  تطلبات الاحتياطي القانوني في 

 عمليات الاستثمار للحصول على الربح. 

البنوك القائمة على غير أما نسبة إعادة الاستثمار فينها نسبة معينة من تغمل قروض 
أساس الفائدة، والتي يكون البنك اتظركزي جاىزاً لإقراضها من غير فوائد، فهاتان النسبتان  
كلتاتقا أو أي منهما تنكن أن تستعمل أداة فعالة للتحكم في الائتمان ويكون التغيير في 

سبة إعادة نسبة الإقراض أثر مباشر على حجم قروض البنك في حو يكون للتغيير في ن
 الاستثمار أثراً في الأساس النقدي للبنوك تؽا يلثر بشكل غير مباشر على حجم أمواتعا.

اتظقترحة من احد  -واتظقصود نذه الأداة  -: خامساً: تغيير نسبة نقدية الزكاة
أن لولي الأمر أن تكمع الزكاة نقداً في ظروف اقتصادية معينة  ويستطيع  - (51)الباحثو
اناً في ظروف اقتصادية أخرى، ولعل مذىب فقهاء اتضنفية وبعض فقهاء اتظالكية ترعها أعي

والرواية الثانية في مذىب الإمام أتزد وبعض فقهاء الشافعية توجد مستنداً شرعياً تعذا 
الاقتراح مفاده أن ولي الأمر يستطيع أن تكبي الزكاة نقداً بدلا من العو، أما  لية عمل ىذه 

تالير ففي حالة التضخم تنكن لولي الأمر أن تكمع الزكاة نقداً عن تريع الأداة فهي كال
الأموال الزكوية ففي ىذه اتضال يستطيع ولي الأمر أن تلجب كميات ىائلة من الأموال 
النقدية عن التداول، ىذا من جهة، ومن جهة أخرى يوزع الزكاة على اتظستحقو على شكل 
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ه السلع العينية سيلدي إلى زيادة إنتاجها وإرا زاد سلع عينية ومعلوم أن الطلب على ىذ
 الإنتاج تنخفض الأسعار وىذا يساىم في اتضد من التضخم. 

وفي حالة الانكماش فين ولي الأمر يأخذ الزكاة على شكل سلع عينية ويوزعها على 
د من انتاجو على شكل نقود سائلة تؽا يساعد على وجود السيولة النقدية تؽا يلدي إلى اتض

الانكماش الذي يعاني منو الاقتصاد، وىذا الاقتراح رو فعالية في حالة الكساد إر تلخذ 
 . (52)الزكاة سلعاً تؽا تمف  مشكلة قلة السيولة على دافعيها

تغموعة أساليب كمية  (53)يقترح أحد الباحثو  -أساليب كمية أخرى:سادساً:  
ة الرصيد النقدي والتي تقوم عليها عملية أخرى لضبط الائتمان كونو من اتظليدين لسياس

توليد النقود اتظصرفية في البنوك التجارية إلا أنو  يرفض التعامل الربوي، ويقترح تغموعة 
 سياسات لضبط عملية الائتمان تنكن إتراتعا فيما يلير 

تحديد الائتمان اتظقدم من البنك بنسبة رأتشالون وبحسب الباح  فينور "من  -أ 
ستخدام ىذه السياسة إرا دعت الضرورة لذلك في اقتصاد إسلامي شريطة أن تملو اتظمكن ا

الاقتراض من الفائدة كما انو تنكن تعديلها وجعلها تقوم على تحديد التمويل اتظقدم للبنك 
تظشروعات الاستثمار وبنسبة من رأتشالو  ا يتفق مع ظروف الاقتصاد، ويتماشى مع دور 

سلامية التي يقل فيها النشاط الاقتراضي كما سبق، ويتركز نشاط البنك في المجتمعات الإ
 . (54)البنوك فيها على الاستثمار"

تحديد الودائع لدى البنك بنسبة رأتشالور وتعنى ىذه السياسة أن لا تلتفل  - ب
البنك لديو بودائع تزيد عن نسبة معينة من رأتشالو واحتياطاتو وما زاد عن رلك يتعو على 

ستخدامو في شراء سندات حكومية خالية من الفوائد أو الإيداع لدى البنك اتظركزي البنك ا
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وىي تفيد في اتضد من قدرة البنوك على الائتمان والتمويل ورلك في حالات التوسع النقدي 
 والتضخم.   

تقييد الاقتراض من البنك اتظركزير حي  يقوم البنك اتظركزي بتحديد حصص  – ج
اري، تتوق  على رأتشالو واحتياطاتو، وىنا ترد على ىذه السياسة نفس معينة لكل بنك تج

الانتقادات اتظوجهة إلى سياسة سعر الفائدة وغيرىا من إمكانية توفير موارد نقدية خارج دائرة 
البنك اتظركزي، وفي اقتصاد غير ربوي فين العلاقة بو اتظركزي والبنوك التجارية تسمح بتحقيق 

  . (55)رلك التحكم

تقوم ىذه الأساليب على التحكم في  :اً: الأساليب الكيفية أو النوعيةـــابعـــس
أنواع معينة من الاستثمارات كتشجيع التمويل الإنتاجي، والتمييز بو أنواع الاستثمار، 
والتمييز في التسهيلات اتظقدمة بو مشروع و خر  ا يتفق وأىداف السياسة النقدية، وفي ظل 

اليب الاستثمار الإسلامية التي يشترك فيها اتظنتجون واتظمولون في رسم خطط اتظشاركة وأس
، تنكن أن تتوفر تعذه السياسات تؾاحاً أكبر  ا أنها توجو بصفة  (56)الاستثمار والإنتاج

أساسية للتأثير في الاستثمارات في قطاعات معينةن إر تنكن تشجيع أو تقييد الاستثمار في 
من خلال إتاحة التمويل للاستثمار فيها أو تقييده على أساس اتظشاركة القطاعات اتظطلوبة 

أو التأجير أو غيرىا من الاستثمار اتظباح. كما تنكن أن يكون للبنك اتظركزي الإسلامي 
صلاحية كاملة في التأثير على أتفاط وأشكال الاستثمار فيقوم بوضع سقوف لتمويل اتظرابحة 

 (57)نوك باستخدام اتظضاربة إلى درجة معينة أي وضع حد أدنىأو التأجير، وتنكن إلزام الب

كما تنكن التأثير في الإنفاق الاستهلاكي، إر تنكن تيسير سبل شراء الأفراد تعذه السلعة كما 
تنكن تقييده، وتكون عمليات التيسير عن طريق بيعها بالبيع الآجل مع تيسير شروط البيع 

مة الأقساط الشهرية وقيمة مقدم الثمن وعلى العكس في من حي  الثمن والفترة الزمنية وقي
 . (58)حالة التقييد



ىابراهومىعبدىالحلومىعبادةى.دــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــ           

  م1036ديسمبر ىـ،3417ربيع الأولوالثلاثون،  الرابع السنة الثامنة عشرة، العدد [مجلة الصراط]

 

343 

 

وىي من الأساليب التقليدية وتنكن بيتباعها  -اً: الأساليب المساعدة:ـــــامنـــــث
 ر (59)زيادة فاعلية الأدوات اتظقترحة سابقا وىي

 ا يلزم إتباعو تظواجهة  وىو تػاولة البنك اتظركزي الإسلامي إقناع البنوك :ناعـــــــالإق
مشاكل الاقتصاد، وما يتعو عليها القيام بو في ىذا الشأن ور ا كان ىذا الأسلوب أكثر 
فاعلية في النظام الاقتصادي والإسلامي منو في النظام الرأتشالي ورلك لاعتبارات عقدية 

 وأخلاقية. 

مي ويلزم نا البنوك وىي التعليمات التي يصدرىا البنك اتظركزي الإسلا :التعليمات
 ا لا يتعارض مع أحكام الشريعة ومع قيم المجتمع الإسلامي بل تلقق أىداف المجتمع 

 الاقتصادية. 

وتتم عن طريق الرقابة اتظباشرة من قبل اتظركزي الإسلامي للبنوك وىذا  :ةــــــرقابــــــال
 الإجراء خاصية لازمة للنظام اتظصرفي الإسلامي. 

وىو الإجراء الأخير الذي يلجأ إليو البنك اتظركزي الإسلامي لضمان  :تزاءاــــالج
تنفيذ السياسات النقدية، إلا أن ىذه اتصزاءات ينبغي أن لا تتضمن تؼالفات شرعية مثل 
تحميل البنك اتظخال  سعر فائدة على قروضو من اتظركزي بل ينبغي وضع جزاءات متفقة مع 

يفية أو النوعية والأساليب اتظساعدة تعد أكثر قبولاً أحكام الشريعة وإن الأساليب الك
 إسلامياً بل تنكن صياغتها بحي  لا تتعارض مع مبادئ الاقتصاد الإسلامي. 
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 : اتمةـــــــــــــــــالخ 

إن تفو عرض النقود في اقتصاد إسلامي ينبغي أن يتماشى مع النمو اتضقيقي للناتج  -
 على اتظستوى القومي. 

أدوات تنكن الاعتماد عليها وىذه الأدوات تنكن أن تكون بديلا للأدوات  ىنالك -
 اتظستخدمة في السياسة النقدية التقليدية. 

كما توصلت الدراسة إلى إمكانية وضع مقترحات أو بدائل مثل نسبة الأرباح   -
 وغيرىا. %011اتظوزعة، وتغيير نسبة نقدية الزكاة والاحتياطي النقدي اتظعادل ل

 التوسع النقدي في الإسلام يسهل ضبطو لتمتع النظام بوسائل تكفل رلك.  أن -

إن الأساليب الكيفية أو النوعية والأساليب اتظساعدة تعد أكثر قبولًا إسلامياً بل  -
 تنكن صياغتها بحي  لا تتعارض مع مبادئ الاقتصاد الإسلامي. 

وىو ركن لابد من تحققو أن التمويل الإسلامي ينصب اىتمامو على الغرض وانل  -
وىذا لا يلدي إلى الزيادة من نسبة التسرب النقدي داخل التداول وخفض سرعة الدوران 
وىذا يلدي إلى التوازن اتظالي الذي ىو ىدف للسياسة النقدية خللاف البنوك التقليدية التي 

 نل. تم بالشكل والضمانات والانتظام بالسداد بشكل اكبر من الاىتمام بالغرض وا

كما أن من خصائص التمويل الإسلامي مشاركتو في النتائج الفعلية سواء ربحاً أو   -
خسارة لأن الغنم بالغرم ولاشك في أن تحقيق الربح ىدف وخلاصة الأمر أن التوسع في 

 التمويل الإسلامي ليس لو نفس  ثار التمويل بالإقراض التقليدي خلصوص التضخم. 
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