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Abstract :

This study comes in the context of
interest in Islamic investment because it
has a role in the development and
progress of society, highlighting the
concept of investment and its legitimate
purposes, as well as types. Then we
explained some points about the most
important  obstacles  facing  the
legitimacy of speculative (Modaraba)
formula as a basis for the work of
Islamic banks and the most important
investment formula that concentrates on
the mobilization of savings for the time
being, and on the basis of theoretical
perspectives and attempts made by
writers and Islamists intellectuals can
Islamic investment funds be as the right
choice for the development of
investment in Islamic banks in the
framework of the Modaraba, because
their idea is essentially based on the
Modaraba , and the advantages that are
characterized by Islamic investment
funds may help Islamic banks to reach
their objectives and overcome obstacles
facing investment activity which based
essentially end primarily on Modaraba.
keywords Islamic investment, Islamic
banks, Modaraba, Islamic Investments
Funds (Islamic Mutual Funds)

: pgadlall
RIS T S ISP
At (e ad Ll Syl Ll
U il gl aal @l 5 ye cdadiy aainnall
ol Wajlie s eyl dlnall s 4nlsi
iy pals LY )l J e
b b ) Aty g ) Ayl )
¥l (il e W)y ¢ jualall cudgl)
Ospedlns] s >Siey QLS Lgaad Al
Loyl Ay galiall (588 o 8ay
b DLV s B bl Al
Lplad) bl 8 L) Cayladl
e i Gl 8 L sa o el dge yua)
e A Ll o WS (il dpylad) die
2c L 28 ) Al Gualiall Le
Ledlaal ) Jsaasl 8 L) Cijlad)
el aals ) Gl Bsmall 55l a5,
ade o Gl 8 ) gyl )
=l Agliad)
Sl ) rdalidal) cilalgl)
Lplaad) paday) Ciplaaall ¢ oy
ALY L) Balia dae a3l

285

2017 e



saa uly/o ] Lippua g i/ Luiluiy) pglell dlns

-

Ligal
Doty ¥ eya gy Jo salea@y) Laliall dlias 8 Aaly Lpaal 5 € e HLédll
iy DAY ailll slelpa 5 cladinall )y 228 8 Lo oS A SLaBY) (g
ALY olpn Aaiad) Lol dparl) Calaginly 2ydl) dalias o adinall dalias
Dy A L) L Capey Lo alel (585 apenll Gmiie B3 ) dpe LaiaY
iy JUll o dddlaall aiales cdpadlul) Aappdll aalie Giad Jiluy (e i
Al Cijladll 5,88 el agganly ) 3 Jlll il aalia 5l e ey
ol e Gl e ) 2l Guay dladly 45580 elee ulid oS Al
Hlaally moll B AR Gl o led Jeny e ) Leadi & (Apliaall) pal
Cijbadl alatin) e aati 8 Al Sl oK1 claye s ALl dyjlad) 3gia
Al lusadl e 58 s lue Galal ) cal (Apleaall)izuall o3¢ dudluy!
& gl Lind g L) Adpeaal S QY Cpansall J8 (e L Uabada OIS
s AEY) e LAY Jlaie ddiad) 48,50 o3 A ey ¢ halaall s3a
e Gill) B adaadl haal) ghlis acdi of Ldla) dijlaall (Say CiS
¢ i) Ay jlaall
Pl Cpsaall () @R 5 AGISEY) e e dlaBl
) Cijbad) & dylad) adly 1 JoY) jsaal
G Aplad) el s Ol LDl Al Geliall o 6 e
LY Gyladl)
L) Cijlaal) 8 4 liaall adls-1
Cpladdl o 4 Sy il Cipadly ) Coypad) (p CDEAY) 4ay o
Gl an gl aad) JWl el e Yoy sl jaadS Jeall Tase 58 Bply)
QW ey s o iy D) Cijladl 3 mpll (Y ¢ yad) L)
A pll) ae 4381530 4Ll e A (e clld Gia3 a5 Copaall Cala e Jaalls
osin e Apladl i 5 pledlly mpll (4 AL alas dldally 4ol
Gaiad dealy 43an 1aas Alle 138 cpaileiad) iyl (e 45l Led Y 4S5l
Aigall o3 Akl jualiall aaY (ampe b Lads o)l

2017 sy — 5,8 _piais dano deols 286



L) s glell Ass e i 8 D) lainnY Goliva

Lgisaaly 4y liaal) aggda—1-1
il (sl (Gaaanl 3l P o eabusy) 4l 8 Blavall giall e A dy)liadll
o sie il o Gt Jaall adiy ey JWl dllay (e dalianl deally Jl) o
Whe Jaad) 13 a5 LAY e daes Laaan) e Jla ol 0w pel) (B A58
by BN Alle J5V) any 5yl Caaliay Jall canlia Lgd Sl iy 3 slas 2l
o Dot Lealls DL Loy a5 Jal cllyy Glaiall (glenny) il Masly A
o 0% Y ael V) I agmad ()5S 38 gl s g B ¢ 5isliie BANE LWl
Ul sSlay Y agdl e slailly SLeiin) e 8)all 05 AT iy (un (8 coplaind
ainall wiiyy ikl Gl adind Alebed) oda ApSluY) dapdll Clal Ua g
@ Aplad) e Galian _OLy) alaBY) b dplaad) of SAL paally el
COlleall Jia€ ela LY alad) 4 dplaadl o Cua gagiil) oLy
2 gie YIET 4 jlaall 3205 ¢ g pial) Aalai@Y) il et alie |s syl

pal) any Laly LYY any Jll cabia dany ¥ G dilhal) dylaal/ -

e lal) ellyy Capailly Jalall ALl
aany oS Jalal e dag i) (g aamy b JW sl cdtdell 4laal -
S Sal) Canga g Al e lihall G ol o Jle )l leial) asg

osanll b lgie gl ualall jeasll - dpliadl die — siall 13a Al sag g
oy Jld) e (Sae 3 S apead e adieg dpaaldl L) of Gl sl
65 (o Gull A ey alaidl) LN gad JlsaY) 0da g B (paaaia Cal bl
psil Aaiall dgall oda ) 4ady o) Jle 40 e S auliied dille 3y BeliS
eall ey ) claal o asm lae cullally Gand) il 385 oy
Fsaililly Al 4l adinally 5 yaiinsal)
L) Ayliaal) ash oo Jlsa¥) Slaid Wie—2-1
Wias Zoabial Wha t0pe s ) dpliaall Gub e JIse¥) il Wie pudi of (S

:4:‘..-\.}-.\2.4“

287 2017 i



saa uly/o ] Lippua g i/ Luiluiy) pglell dlns

e adedl P! o sl 13g) Labai®y) Wil (e culeaddy) Lfiall
Giaty Apladll Galll e apn ) dalad@y) cilegpial 8 lgialis Gaaludl)
Go sl Blea @iy s W) Gy 5530 i) slaill ga JSine dinyy Jona
Vgl b 55 Apliad) Gl e JWl leinl iy WS ¢dagll iy g Ll
G Lae SUESYT e Vay Hléindl Guulie Jlase Jlsa) ilana #y Cum (dail)
sl Giaty @y UWY) dlae pyen UL adiaall (8 Allead) Jan 4dle
¢oalaiy] saill dlne piig Allalall culilall Glldy iy galay|

L) Cjlad! 4 Jise) LY lulS Lol dplad) dpied Lia
Quad & Judy alaan b JEY) Jea S5 Lt lelud) dliadl )kl @aay
Gaiatd JU lenad 8 Lagd JEals ¢ bl clale (e 43 jaly Ley Jlsa) ls)
Ll 8 e aalial

L) cijuaall B 4y laali-3-1

A aandl Laiy (Jlall dabia lay g8 el Jysail) mafy Ln3luY) Ciyliaal) o5
Albad) =l ayss dl cadacs oagam oty ggpdall 3)laly asdy Al 358l calia
Laally b)) ARG (Jasaill Jilie dan (Ofian ulad e guipkal) G
tlad Cpbpla G o5 Ay laaally Jisall) Alaxd agle s Jaall Jilie Joenll b33 (589)
Jsenll  aaling M JelSI Q) i agh M s el
cadac g o3 34 (A 5pAll Caalia Cujliadll ga ¢ Juead)

Loy dijlaa) B dglaa) g clipas —4-1

lellanin) Ao ld (e 2ady Apyliaall Byl (mjiad Al Cligral) ) dglend) JSLEA (g
Oans Leia Yaale (IS 2 L Lia 3ol

(Olaal) cJalall Caplally 3)aY) an b Jidtiy 1 dyldal) die deuky Ly cilipea
¢Jlsay) Jala A0 ¢ JaY) Jsha

Aol b Cppaiinnall Gulalaiall a8 Jiadiy ¢ hpedd o) dewdy sleli ilies
) ol 8 Galalall dpe gy (Bl Cldia (Al

Vgsdl ¢ Sldl) ol Jalia¥) Lo b Jidliy rgiSuall il g LBlef) cilfpes
Y il Al Cagiad) (dgasil)

2017 sy — 5,8 _piais dano deols 288



L) s glell Ass e i 8 D) lainnY Goliva

tol e Cligaall o3a any SN paal) Y Jlal) Jass e

) Cijbad) 8 Lo sl dploadl alaain e aey 3 Glecall goiage =
Sle o oY dpladl JiseY jladll Glaca are e 15l olgidll of agleall (e
Cijbad) 4] s @3 B Copliad) Alla by Glaa y Cuads D0 oy JLl 138
Cojliadl (b cad Jaal o (s2a3 13 YY) JW) 138 Slaa (s dujlias 40 Jaall JW)
G ladll e Wila aaal laall G aiiall Jlsals Lllsal (iayes 28 Lpadlus!
Crad W) fa e dall oda e 8 Gllaall 58 o asbeall (pab (4l Lgais
g aie BB (S Y Lo say cdaenlly A8 s Gl Js cJusall) ulad o
elan o Wbl e b Cojladl HLaa) Jlsel 2555 (0 Jliy Layy €lld o)
Lapa Jlenin Lgef asl 88 L) Cojliad) g8 @l ) Glaa aa s Y ool
Lepdl) Apladll Gulat ajiad Al Glsall b e oglad o hilly e Aayll a
Girad) 380 (pusall oY) aie ia Lo 1 SLdela by Jing maal
Cipadll alay) o lpan @l lbladl 4 Cpadl by e any Ol
Y OL) g e 4 aad of Hya o Ians omdll WS ge WY
Folie N 1y Yvie poay

S Gl U8 e JW Guly JalS 1 2y Caa Apladl dipa 4 shlad) o i)l -
Ul Ll B Jeaty Copadl) o LS 3yl T sgall sl adiys JW o)
590)91\ wall ade

135 cpuaall liatinal dalall gds pie eha GLEY) Jlalidd Copadl) (e 8 -
s ey ) 8 allee Gola OS5 ()lat g5 pde (b Wali Guler cyliad) oIS
Dblid Copadl Gayman lae adud) S agal) ledd Ll i Ala) b
Ry

p Gin e dpliadl die Jale e Alage o B el Cipadl o Al 8 -
Adeny oy ol Sl cAaaly (S5 Al Aalat) aiuls O S cas JS8 Glaall lasl
100l Hllad (s 4l 3 IS0 355

LDy dplatinl) Gapdll oy (o 5yoldlls Aagall 4pddl oSl 45 pae -
po olebidl Ll upladll B A o LS @il el mad JSS

289 2017 i



saa uly/o ] Lippua g i/ Luiluiy) pglell dlns

DAY ) e Db cdglanay) iVl Jlel b Loy Gjlad)
oo pand L Cluwdly abad) o HES dean caisll @lsllly ALYL 3heidl
oY) Cipadl a8 G V) Leghilyy Log ALy dpliaall 25ic ol
¢yl W gar ool Uadipe (6 Al Gadlay) cajlad) olald cdlasal) laladl)
Ayl pa (all il leay S Al adally lbaYly cullld) e HESN -
gl algaVl L) @l Jliey L) Coladll e Gukill b ¥ Al
Aabdal) Wgpay Leasly leloe Tapde po 33155 Y LY (-0 AnlaY) Cagiad) ¢ 5318l
Gl e it LY Ciladll o Las clebidagis Jisa¥) Jod (b Aariinualls
Ssull Gl = ha) o Al ods il o Aol dagill oS lelee & dpliadll
M Al aaysaals e Jaall lsluds Lingha e

Jeall W) ALl dpbadd) lll sk ) Auld) Zalall jelai lia ey
L) Cojlad) Cilaal Gula e Jaally slgia¥) e oy LS ¢ ualaall 8jadll
ALy dpatil) S 8 aald AN @Hhally lealasinly lgall Ll ) (oans A
Dok DA e oS (A s S L) ey cada) Gl 8 D LaiaY)y
Apadlay) A laiial) galally iy b L) Copladll 8 Al coslad
Aapal) s Al Jeall 8 dplena) dalull b g las sl ) 5,81 228
o) b Llaal) jehil Guan qaluls Lolay) 4jliEay) Galial-2

-

Azadlady)
e oy Al Al Claial) aal aal dlay) L) Guolia a0
G ans Gl w5 el psall aaly Gllds gualall cagll b daal) dy)Lnuy|
ol Gy leidagl Al Aa o Glang hpa b ppaiad) Jisal aens
LS gy Adleiall cuilsall aaly Ablay) Jglaie b Lags Auulidl Ldlayl lenuy)
Al Cpliaall (& A liaall joskat 8 Ly Sk a i

rAgadlad) 4 L) aalial) oy g slas -1-2

Claadl 5l 4 s il oslal il e dplanay) Goliall Caps
o Sadal Ll dease Baatue dylaal ke de gl blie) (S Cun Jlsals

Gub o ok alilly Cppaiind) Jluay V) Gl aead PA e oo lead)

2017 sy — 5,8 _piais dano deols 290



L) s glell Ass e i 8 D) lainnY Goliva

Al ast (Aplnny) Al Al clawsdl S Caladll) At cilea
L) 8yl ¢ Ll 5SS L] (e ey LY Aglee Jilats Al 8 agic
Bl & elsw LA Aale &l Y Galuall sl 8 o) of i 1
Coagie pgdlaad Calial) Geuaall g5 Lial 8 L Laily clgale BB o agil Lt
Grraay Gl G paliivna) an (A1 A8 ;o paivnd) (e (8 Aadd ) Baaliall o3a
G Slang ehd i) (e 251 oda 4ah il agllsdl 5)la) atdjiar agile
D3 &l Yl spsmaall chaad) Clanal agh A0l 45l W W) Golia
Gulia 8 agiliae mead iy Gl desiie Ayl Ladlas oS3 L) (g A
Slo Jsanll i) Calaal 3l Aulial) cbléin) sai legangiy dyldiind
!zl

Grlia 3 Jall g LS b sy dyme Gl 68 DY) L) galia L
Jr eopelil) il Al Aylatll Cojlaally Hleinl] clSd i L)
On e Al oY) L) mete o adies Gl ) ALyl Goluall oda o
Lasns 48 el a3l (g3 ga Gl SOy LY sviad P danlly J) )
Bag Slleally o geaslly Jsall Gl Leyd

Chskill (e a2l Cpey can Al Sl L) Golia o L) 3)S8 255
(¥ ade o ) cliay i el 8 Gl sl dle e el eyl
lebas Lyl (& B e Nie @y i) Gaobia of e oialdl qilel 0 aly
Al adlae lailsn 8 i Lo Jof ol sy calladl Jgo 38 ) & Syl ) i)
DLl Baalia 58 43 G e Jy lailg elle ally Glld) IS5 e el
Allell Kol ) syngll Cielus & (1870 ale Lilayy ) colil Liag <1822
731.3 R SR P B WO FA QYR W S PR P R VPR P 1 0 - i
Massachusetts "Ghus & ol Gsua Jif ol & Cus 21924
Clany & Jabadll alati 5 2K056Y) 33l dasla 33504 3 e 'Investors Trust
e sn alail) 13 e Caagd)l oSy AW GV G Gub e Guliall o
& e aliall s3¢d Ay)ldin) luludls A0l ¢ La ) e Aaluadt il G painsdl)
Apliinay) Gpliall @il & ey {01950 ale Wildl 5 1940 ale Lusp L

291 2017 i



saa uly/o ] Lippua g i/ Luiluiy) pglell dlns

les Ay cuilSh el Alladl 8 L callad) O il A Ly agl) 8
Y bl 3gaia oLl @lldy Angendl 8 21979 A 8 Hlinu) Gulia Ll
el 3 AV Dl Jodl On e Geal) Bpagand) Jas g gagendl (gilal
oLl Galiall sda oLi) Mg (led dlaladl Guliall daey Hldnuy! Golia L)
Pgpl) Joal) mny b Gaslinall o degana

D) olia eli) 3 Sl augll sa 5aY) V) 8 ALl
2004 daw Ol Gevia 300 sl ol Cus callall plash calide 8 DadlaY)
salyys <l 2 2010 4w (g0 I gll (b Bsaia 750 e ST L)) axe Juayy
O3l 52,3 ) DLy i) Gulia b sjlad) Jsal) ana Jiay LS §ydie
Cad gy 192004 Ll b Vs sl 29,2 OIS ey 2010 Ly B Y
Oe Jo¥) el 8 Al Apldin) Gulial) Jsal aaa il a8 &) Jysall
Son A LY Guliall s aiyl 5 LS Vs 5Ll 73.8 ) . 2014 e
ialll oo Galiall 3 Jsal 385 Gun e W 722014 e Gsa 1,069
Cdae i 8 oels Lo s pylaall Lngend) dyell ASLad) cilial 8 Zd)aal)
Sleal o %40 dus e Gdain) Gua (2015 Ll Ly ) clasl)
S e Gl digiie 122014 Lo dlen LY dplind) Goliall Jsal
Ol & Yl bl o L)lals HLEiu) Guliia Gyl juaidy Y5 (%25l
o3 Jidiy Ll Chlaall Ly L Lol plin) Guoball ]
L) A padll Gladd) B & Cijladl s3a Jsial Jilusll aal sl Galuall
Aelee Ui sl (glaY) LS L ) Aalal) 50

L) 4 jlaiiia) (gaalial) 30y —2-2

e il ey Lage danll (gym Galinall 33 (<5 llin

el Qi) L sasy ) g gl o dplad) ulu] o Sl -
Goviall 138 & gyl 5 ¢ ggaiall gy o Aaglia (e ) duany (culad))
Giiall Jagpal (35 Wil Agad) sda ) aellpal aday (h3ash Cun (Dl o)) psian
sy laaaad ailadll Lagyd of Gl e Ua dlaill aghyy  (Gsaiall Bl b lgde
Al de G lepd dlhd) clld e o daln o oY A )

2017 jiassis — 5/ it 2ana duals 292



L) s glell Ass e i 8 D) lainnY Goliva

Zappdl) HlSal e A m)ll aysis cJl o) Fsaslae zas dun e (dpladll)
5 (Al Laidl dsSa & QsY) 4 juey b GladY) ol e dadlay)
Bydadl dgall 48l e i sl
Blaly ashy A (JS) paall Jolaal Led sany N g ASel (uled o Si04Y) —
dae Govially Aaldll syl i (b lede 3al) Lyl s JSal Jlsdl
Slo oo Ly laled) oo Luy f (pshie i) Aime Agery sl
il b ¢ e of Goanall ) elgn QS0 ddating aduall ol pil) 538 (la g sal
castre ol Jhlie Zgall 0da 5yl alle aiyy 3 (US5all) e 3sanall
Bade dplias die 41K e 7y ¥ Aplainny) Guliall sie daph of iy U (e
Ay oal G ey 2ay Jand ol dplena) Gubiall lefy by S,
s Ll sy luadll o mpll o Dhall (i Gsriall 3y b lgis el
b UK say 015 By liaa
Apbadl die Gulud o 3B Lol L) Gulia 4 L8kl 2D U
&b @) Lehlis Gacadsy Goliall sl Y 32l dyload) yaaillys 4yl
obaal) e spnad Al s Plalal e il SN Gaal Cuany G gl
AL Gl a Sl Dl (55
L e ATy padlaay) 4 lafina) (gaaliaal) g 15 —3-2
Ll Ay lia) (galiall g gdl ~1-3-2
120 Led ey Apleina) Gaoliall £ )50 aal S5 Sy
tde Galiall o3 law asly 5 e/ g gtlica Y5/
Aalie Lol Guld ()€ ) clSpal) sl —
o Gsiall 8 lgagad 05 Al L@l e Jio L) qusy of -
Jeany o3 J3al) e Waaleginly asiy 23 (A paall 315l Jie dayna culaly)
LGsiaal) 8 il 4l
sl Al 8 Capal) Jag piy iy (s ol A3a Tyl Sy of —

293 2017 i



saa uly/o ] Lippua g i/ Luiluiy) pglell dlns

el glia 24l

&) Gliall o3 Ceatly (JaVl gy & 2l Al ehd ol Lhalis ¢sSs
(o8 Bading Lanadie il dgngs AU aludl (Blod ol fylas A5 AL} GBlud
dakiie daysr Glsnd L) 05K A el ALl Lia aaiys als Gsniall cililee 2
sl laghd eag Glly cdabiad) abudly Jaleill sy Jg sl oalailly asisal¥) i
el a2l Galia Jead A5 Aadlly caldll Al e g «JaVL Lenus
Al gl Al JaY)
all glic GG

Laaly S cpiliall oda g e 5ol Jual adlic alae die s laY) s
o ol Galia Jae adingy . adliall g die s 03] 3ylandl Apnally Jiills ¢ J3all
laadly calyilally ol yluadls Clazal) Jie 3jaall Jsa) (§saiall UL

L) Ay lafiay) (gaalall B Laiu) 441 -2-3-2

Gutiall ol Wels Jalye s Ll 4Ly Guliall g linuy) Ll e
1 8 alyall o Jiaiiy cdgadiil) 4y Lenay)

Glegyie oo dandly L) Golia oL 8 Lebll Al sl 2lE Y
lad DL Zpabai®Y) (goaall slacls ¢gpme BL& 5l Aima Laladl

G Ry 58wy caabel sy (gl st (asSi agi QY sy 1Ll
¢ sanall bl e Jualill JalS o

adl) dggluia (Dhag) Aplae dAsSia ) @l Gsriall Jlo (il pi 1EIG
dany 19,0 GSiall o (8 CiSa IS iy clgd QUESOU ) seandl lgayhas dandy)
sale dSiall oda iy clgie Sty (o3 aaall Aoty Geaiall Jlo Gy & a0l
Ay s olly Aells mdl Led Copaills gl Homs clelalad Cavdy LeSlle anly
selllall ey 5y el Cldpail) (e

& ldinly 1as dlgapaats Sl Jlsel Goaiall snadl deall il eyl
Claal e Ly asii ZlV) 38a3 diey Jlaayl 5 4 sasall <Vl
sl (A Gennall dpai 50 WS dgle Gl 4l b Apliad) dSa
LAl aaadll

2017 oy — 58 ik dana deala 294



Ll aglell dlaa o el 8 MY ety alia 50
Al L) (aalial iiaal) daghali-4-2

) Slsall e byt e ! i) Gulial shed) Gailadll aaf e
240 L )

Ugyaal) dgal) o5 dplanny) clasgdl Glaal e Al 4ygine duadd I o) -
o Slaly oadats <5 Gigll dha L) dsie gd @l o Ly (i) e
fleyi 53ila dawdl oday , Jiiun auslaas

Glaagdl daa) Jis) Glaal Jdd e Lelapd) dpliaal) 38 o o -
Ostias el dgn o 8 e ST e JIseY) paeny Baalinall s Cua (A Lein)
225 cdardl ) Aysine dpadlS (sauall Sy "dldl @) dliadl die sk e
¢Apyliad) die 48l i dandl

Al Al fsaliey alSaly ddbid) ailiyais ablales A Gsaiall a3l -
Jlusall & sl Cliag 48l aalaa e Bpball Gluagilly @) aally gsllly @l
claale Allail) due y30) AN Cangy 135 (§sniall Calaay dalaial) 5 jalel)

e Apdall e sSall Gleall Ge Bpalaall Claddailly Chhalls Gl silly §saiall a3k —
G Ul aa s ¢ Aadl) Aagdl) ool HlSal Al Y Culs Lo Gaaliall
ASHa) gl J8 (e T pead) LG lgle g 13 Rad gl Tase ) 8 4l
Jeal) sie f NS dhe (3 ginally @Bhe oSy daradie Aga ovicall Bl 5 =
Gepdll Amaally aliny) ) ) b dead il Bt agke g1
s Y Qs e i) SHLAN e L) a1y cdylaiinl)y A0 5l
G saiall

Jae & Lgdlly L) uledly Llsall (o desenal Gl Jlsed) Calagi -
Lo lsall Lgias LedluY) L) goal lids @lldy yalud) e dlull HLéiuy)
dasa gls BlaYls g liainly aldly dadally ALl dyliadly ddle @bl
NI Lo g 13y Y] dappdl) (salies HSAT pa Ll Y Haaiue
Al Adlal)l Clusssall dralyalls Luslaall L (e 5alaall 40,3l julaally

Loy Ama Jagpdy Jadlgen (399 agianlion dad Jajiul Geanall 4 S iall Ga -
tompaitaall Hlrua Cuwlyg Adhiaa daad ) piud) o iy

295 2017 i



saa uly/o ] Lippua g i/ Luiluiy) pglell dlns

Gl agiall (ha degana sV wSas B0 l5 ¢ LAY o lials (8 pesally ¢S LAl
B Gl 8 e @sviall Gllua o d)lall LB a1, A gilall;
¢l 3Salls JleeY) il ce 1y agl 2y A

g §pandly WSS5 djlinddl 2gie gl Tty 2aladl GHLY) o Bsall £558 -
Aaabally dndadll 2 e ol 13 paliall Lnladly Gyl uledll ik
e Al Sl

L) 4 jlaiia) (gaaliall L) cijbaal) dala—5-2

20 L A Linay) Guolicall Lol Cajlad) dala el

JaY) Bl Glegpadl o Loly) Gjladl 8 disall cluba 385 -
Al ol Lae cdaglyally Japilly aoll cilleey sl alilly aludl LénuyIS
o oY) il paaddl O s casally L) callul 8 ol
O addes (@yslls laahyall (e Jililly 4SLaalls dg)liaal) cV ey aoussilly Cijlandll
sl (3 Ja¥) Alyshl) il piall 3badl) lae) 5 dleinl) Cllead) 3 aysil
Ay CGijladll 4alg ) 5l ciboatl e 2ey

Los GadlaY) Cijlaall o iyl 8 hlad) sgiue gli) e dgpd) BV -
phladl & ALad) fae e s ) dplénnyl culll) ge sl e leie g
il Giladll sda cliad Cua ¢ JaY) gjaad bl e alaeYls
ar el ahlidl dws all gleall e glinl s Al Ayl
Glo Base dane 4 ll o o LS kel 3 Gadai Clelya) Aggd ks Ayl
ahlin Je JaV) i chléawy) gl of WS dgyleadly 4550 &e
paally wlatilly (gl Sleadl s axe () Qlly (ghay 8y cdadlul) Cladll
i) el e il ale slae¥) Say M5 Cijladl oda g2l Dl
Aie¥) s clla Cplalaiall @l dapla (8 Baw Lo ) ALl clansing Ll
205 ladl) dals Jal1 alh chlénny) e Al 5y say

ASaT 3y Jent Apldiind Baalia Guslly ALl ) LOLY) Cilad) 30k o -
W@ 8 deg Al Al s Lelell Aplad) 588 o asiiy Ll Ayl

2017 sy — 5,8 _piais dano deols 296



L) s glell Ass e i 8 D) lainnY Goliva

G bagas Jla 8 Buliall oda aguiuy dpldll lalll b Lasad adadl daxdy
Lelaay) dendll ) dalea) ciilad) ddpnd) Goudl (e Cijladll sda doas 33l
¢lading e 2Sl (<5 (et )

Ay CGijladl) b Al A g sl —

lipa aedi B L) JLiiad) (gala (e dpdlu) Cijlaall Saliiul —6-2
e yal) Ay L)

CulSay 218 gl Biay Ll il Gnlia Gunlly LOLY) Caladl olE ()
e 83 eyl dpliaall HUa) b Ll e i b sl 36 52e

A8 pnse sadinall dluY) Coliaall o Sliel Lol 2 Chaae gaeats s -
S, Cpypaiinal) Lebal Gl i Wil Goaliall el Wiy ¢y paiinnally ¢ Sanll
A (g eyl e el AlS4) adel Baala (oS5 B Al agihane Jadil Al
fanbiall Ayl jaall ) opaieal (e deeaall Jlse¥) 4 cilaall (Sa
tArime Mo gaas Ul

LAWY Gpbadll (Ko Al ) aal LDl L) Gelia Jia -
Goolia Ll (Ciliadl odgr JaY1 dish (gylain) Ll Jysail lele alaeY)
Jery lsa¥) Sl Dl pUaiS eyl dplioadl e o dpadl) Ayl
s L) Jlae 8 Glend) 53l 3 Didie Jaally Sl Gy (greaic (p gand)
Siay i Gluall 038 8 el Guusall Cipadll o L ) 32505 adilly
8 sl ALy Loyl Jeid

G Aplana) skl Alsay desiie chlain) 8 Jsdall e Cijladl & -
Glead] Meay luaa log ey Goliall blis of @b o alally sl Jladd)
3pS Ml duand e aSa @Sy dllill Glad) 5588 ) Yeay ajladll
Sy Ao siia dplativl ajd (8 Y] (s

Gstia Gl oo Cipadl (Mle) of Cua clgallalialy Caleaall gy sills (Pley) -
T Amnzall A ) Cipemal) draw p3dy Slels Bles 43 2 F A e
Gl dajd | iy clede JUEY)s ol (A Lege Sale imy ULy cleilhalil
58S adliag lse Led Gongs eDanll o S 220 pa Jaladily

297 2017 i



saa uly/o ] Lippua g i/ Luiluiy) pglell dlns

Ay Cylas o L) gpd Cpadl deasy Gun 3lse e Jpmanll -
el il (o 388 Al 2V e A ff (Gliall Gl 5la) Jilie Csacs
oo Geliall Gl (P e olinay) il dacald) AL cliadl DAy Gl
S e a gsrall spad) A5 Juaaty WS cpladl saa Sl il
¢ ) Ol ) Dl s 35)00) Cld pama

iyl Galuall 3 daadid) syl 5 ddgadll 5)aY) @b e 5ol -
Osiahy WY B ol finay Oaaradie Jd (e 5AY) s3I Gy dadlay)
LU luhall Jery shaadl e¥sa ashy Cus ¢ Jgal) Jladdl 138 58 sy
Jsa¥) 5l o LS oY) dysha 5% 38 (g2ll5 (0] L) ggn Laals Laclly
phll Juadly cgll o 5yl oSl Yl Gupeiid) 2V e dils dylenuy)
Byine L)) i (Baliall o3 () LS g agi (ge im Le 13ag caga 4S5 il
el A Galiall J8 e iaas eladl ol gl JWI Bom & Slea J e
e 8l LB e g ) A8LYL (Sae iy

(dladA
Lol Aplanay) Galiall sl ulul G @A) Bhidl of G Lee it
A DY) Gyl z3sai Joe 4gle adic] @A Sl 4ndi sa lasais i,
faa adl e i A 5aY) 3 dplad) die o asad) cula B sy
saS)iaihaal ula (B lgaadinl (Sey Gim Ol adll 8 L)y Jysal)
flom Cligrally laliall Ampe ST & Arpall s2a Jua @A 5eY) o(lalading
LY Coladl) daplay datiye o dojliadl die daly daiie cliges cwil
Dbue Gyl A g (g)SHall il ae LdlY) Bjlad)l Ay Aty
c oY) Gl 5,80 BV Caussiall Hlus e LpadlsY) Cijladll

lad daua poshis aedi Je daall V) 058 Y maall Sl ) gsall
Golia ol (e 5aYl sl 4 of Gl iy 5 D) Caliadl b de il
S ol e Aeaie 0S5 5 Al Al foolie g Al 00 L
wic Gaad Wl ) adiad) 8 55l Ja s Giah s bial L) g
gl b LY eadl 5S40 ¢ gl

2017 sy — 5,8 _piais dano deols 298



Ll asledl Alne e i 8 D) lainnY Goliva

1 alggd)

Lgals Al clantl) (Adlilly o sgdall Apada) A paal) dolial) creal oSl ae sl !
aall (14 dadd (Ghally iy daals (Ayliyls LolaBY) aglal) dlae g Al 31
¢184-183: = 4= <2008 « 51

cladall ¢paldl) 408 Ane A dagpddl b dpbiaal) (fgins e ¢ 2ena 3als
Ly Ao d03:0a 20100 pde el oawd ol
http://iasj.net/iasj?func=fulltext&ald=52701

Jusail) Cigmg cjuaall o oy oY) Al B Ay liaal) e (Lol deae (2
24:a 2000 psadl Aypall ASeddl- gl capslly SEl aseall s cudla)
http://www.alukah.net/web/rommany/0/28713 :lil )l le

¢ e ApaSay) ¢ oslaly KAl cdpadla) il B L) (oslSa) dsane deas !
€183 -182:a = 2011

[consulter http://cte.univ-setif.dz/coursenligne/ferdjahlemcte/cours02.html 3
le 14/07/2016]

Al ) dijlad) B Alaal die gaki LISE) (uld) Jba aula aaly ©
2009 ¢(3hally 48N Aasls cala@Yly 5)aY) LK 03)pdie LplaBY) aglall & el
¢120:

daed aanill Y sgad) Sigay dipaall gty Lepdl) Aplaad) () e
63:0a 2000 (i sl Ay yal) ASLaall-Ban ciyila gl 2gd Gllall A0

pens ¢ ualaal) @blglly Cpaunisall S Cpy PSMY) S " piny Spunlae gl o dana ®
)l e 8ipa 2005 Oyl SE e casy Oy )
www.elgari.com/?p=870

(Y @ L Ay dijbadl) b L) clabad (el a8) Gila
276: = 2011

by LS laay WgBdleg oY) Jusadl) fpa Jhlia cuama sl @l see ouge
¢ ohsSall saled Jal Aadie Ay 2050 shaa A Ge dla) dijlaall (L)
A peaally Tl oglall Zapjall BandlSY) Apaally ALl aslal) LIS EDLY) Cajladl
¢101: 4= «2¥1 <2008

(148: 1 «3lu o comll) Jla aula byl

299 2017 i


http://iasj.net/iasj?func=fulltext&aId=52701
http://www.alukah.net/web/rommany/0/28713
http://cte.univ-setif.dz/coursenligne/ferdjahlemcte/cours02.html
http://www.elgari.com/?p=870

saa uly/o ] Lippua g i/ Luiluiy) pglell dlns

SlaBy) jghiia e Jalady Ay L) (Gala gl deal (p g o oaaal?
2102 1999 ¢ jar iy daalall Glud Aususe o padu)

958l o(gabaiyly Al Jalaal)dallally Aol Aal) 5 cdeal SN deas P
£250: 02 2010 ¢« cagysdly iall dyalel) 48 peall

Aallail) plsa¥lly Loyt Salgall) LS Balia il el s o eal ae M
T8-TT:0a sa 2010 ¢V caysilly punll Lualail) Hla o(Ad)la Ada A

— i —agb Ayl A L) il by e clal) de mse deas P
€194 : 42 2006 oY) caysilly il sala ls Adla (3l

Ugpanal) L) Gl plal' lgims dldlae cdadis (ials ¢ dhae ld cdese Glp '
B8l ) B e JY) ool L Al L) (gl Lelada)
o5 Ay ralad) Sl ¢ il asle s dglailly ALY aslall dgay ¢ Jiiual) Clilay g
¢4:ya 2011 gy2é 24-23

17 http://www.uabonline.org/ar/research/financial
/1578159116081585157515781575160415781605/7698/0 [consulter
13/11/2016]

' Islamic Financial Services Board (IFSB).Islamic Financial Services
Industry —Stability Report May 2015- Malaysia ,p :23;

tsle alaiey) 5
‘40604 2011 4%5)«»&\ J.&b 3la -
=90 :0a o 2010 il Spell 2 Gea)ll e -
91

27 a (Bl s ¢ sl daad (e 0 2l 20

Cilaall (b Liud) 88 gia i weall ae (@l puse (Olaan dana s
Gapall ol dmala o(@ludyys Signy) Aplay) Lpesill Lppal) Aadaiall lypiia cdgadla)
€222: 4a 2012 ¢ yan

L i) g ABblgia Jlalind Glia MUl skl il G (iR deal e P
LS —Tan)¥) Aaalall CLOLY) Adeaally DLl G5V Aol aipall adie Al
£15:0m <2 2014/8/7-6 a5 ¢ adu)) ijluadl) aud —axy,l)

) glia gl sy b Ol Al dlas Eyls ool 2Ol byps P

Al deliall B Jell ol (Al e dgysgen Ayl Auhl ga Al

2017 soss = 5,5 pinss sens deals 300


http://www.uabonline.org/ar/research/financial /1578159116081585157515781575160415781605/7698/0
http://www.uabonline.org/ar/research/financial /1578159116081585157515781575160415781605/7698/0

Ll o slell dlae o el 8 DY) lafin¥) Golia s
9-8 a5 il ciylaill Liel) dupadd) Apadaa) ddlall deliaal) 3 bl oLy

(5:0m 2013 e
lehlgay guailod Lla) JLESaY) Galial paal) dophl) ilad Gpan ua
Loy S oY) Ay & il Al syl

‘www.darelmashora.com/download.ashx?docid=2149

gl Aptlaall oy Lpdlaty) cijluaal) Jae ligra cislhs clla hU ilaaa
http://www.ias].net/iasj?func=fulltext&ald=61016 :1i,}| e

il o ) dijlad) L) blie ol wfU ae shes O
www.kantakji.com/media/1258/b02.doc

Ay ggan dopyad dalyd A0 3LV B b olafia) (Balia ¢ Gl #Nla Jayys Y
polall and ohgiSall Balgd Jal dedie Al il o lghaki 4ile) pa Al
—2011 ¢(3) silad dasls  pppuill agley Lylail) oglally ApalaBV) oglell 40 ALYl
¢173-172 :a = 2012

Cijlaall b Jall Jish L) as s b Al gleal) 0 sy ese il
~187 :0a ua 2006 ¢ jas byl s jilly apsilly ydalls deldall Slud) )y cdpadlay)
<188

—dgih Afuds A —dedluy) Ay laiu) dsSally guliall (Al e seal Jlia ¥
¢61-60:a oo 2010 « iy aSuyl wslS s ia Pha cjlaall slis

301 2017 ssanss


http://www.darelmashora.com/download.ashx?docid=2149
http://www.iasj.net/iasj?func=fulltext&aId=61016
http://www.kantakji.com/media/1258/b02.doc

