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Abstract :

This research aims to highlight
the role of indicators of international
financial markets in the management
of international investment
portfolios, This is because the
indicators of international financial
marketsare the focus of attention of
traders in the international financial
markets always,
Given their  important reference
information provided.

This study concluded that the
indicators of the international
financial markets play an active role
in the stages of managing the
investment portfolio, Because the
data of indicators, both descriptive or
quantitative, is included in all
analyzes and equations adopted by
the portfolio manager to obtain the
optimal international investment
portfolio.

Keywords: International Investment
Portfolio, International ~ Investment
Portfolio Management,Indices of
international financial markets.

: gadlal)

05 Dbl G Gl e g
Bl Al L Gl Chige
Glpdise o D A sall 4Ly Laladll
slaal lae Lily Al Ll Gled)
Wl gl Glsal) 3 ol
Al dilasles dmage (e 4l

o S A )
b Jlad 0 Adsal) L) GBleny) iyl
O <l ¢ Ay daaad) 3)y) Jaly
Lal) 5l Bdeasl) elpu il Cillara
Valedly O a4 Jas
Jpasll dataall jae Cijla (e 3adixall
- ) Al A slenay) daiadl e

Ll

-

Aaind)) Laliaa)  clalgl)
il ply ¢ Al ALy
AW Bleud) Clpdine ¢ Aalsall Ay lanuy)

Al

11

2017 juaisu



L) Ll s/ Lilaiy) o slel] dlse

datia

iad Jysdi b Lianlisal 3yskiie Al JS & alai@¥) 35S, aad Llad) G5V Glsud
oo 4wt W las ¢y peitnally ayanall dadcall Jlse) Lealagin dpalaidy) Jysail)
G bl Ahad) o e Lo Jalaiadl 4l 3hsY) a8 Uy daiiye e
GBlsad) oda (e Baaly JS aais (9AY) Dasiud) GV any claidly agud)
Gl elli 3 ATghll ALl G3lsY) lesd S s s AN Cdsal) (e Ao sane
e Chdgall Jeay Lee daladly o) Jaw OSay 3 LaY) (alisdly leli))
G ALl Adiae nyaY Blea) Gl 5 el lgle iy dage Ailesles
Afaall A8yl o3 Ciela Lia (e Audsally Aulal) AL sV (e A5 00 Ble A
p A0 A0EY) bl

¢ Adgal) 4 Lafiiay) Aladaal) 50) B 99 Adgall Adlal) (3lau) Cipiisal Ja
4l Adsdaal) 5 -1

&V a5 Aaphy AW sl Cadig e Jed ) i) el s dhisd) 5l
oY dangi b G Aaisdl Calaal pa pe DU Aplain) Slsal LT Learlaad
Bla) Clshd dany Alaise e o Galy JS (37 dsda 2004 (D) i)
e zisa o GV & Al e awln LS laly LS Al dyldnay) ddial
Dot Ay palicn Gued el oS Ayl gal) Ayl Aadall 30y

e adge 3l ¢ il adse :Portfolio Planning  ddaéaall ladads -
WS anlie guag ¢ ddadsdl)

Jdaille gabai@y) sl aad :Investment Analysis — <hldiuy) Jadas -
LSl Jalatl) ¢ N i) e lial)

O] Gl ¢ iyl Ziall Sl sy :Portfolio Selection  adadsall il -
L &)

c o) g gl eyl

) Alaage JladV) uld st iPortfolio Evaluation  ddadaal) awis —

¢ izl Gl dxalye aziiPortfolio Revision  ddadsdll daalpe —
(44 iaia 2009 ¢ Jasall) ALl 35V HLakl ) daalia

2017 satss = 8 _pdais 2ans desla 12



Liiluiy) pglell dlas e gl] DLl 5] Clpiza oo

dgylin) Aaisall 5y & Adsall Ll Gland) b5 s o ol Lelaa) o
Spdsayss by sl dplain) ddaiaall 5)ly) dabed Zpdll Pla Jolaiud 4a)
Alsje JS 8 D05l 2L (31!
chlaiiad) Jalas g Addaal) hadads B Ldgal) Ldlad) Gloud) Clydisa j9a —1/1
planay) daiad) 5y A oflaye Ji L chlinuy) Jilay ddsis) Jaglads
Al W) Blon¥) Cihine s ladind ae oilanal) oiled 8 b Lads dlsal
Alaje K b
Azdaal) Jaghads & Adgal) ALl (5laa) Cipisa 90 —1/1/1
Ll EO0 ety a4y 5 bl sl Alee il (g5 allae dladal) dagads
A Luld
Calaal yasicitaisdl & Al JWll o wast (PA e el aige 2axT —
- Bl Al sae 5 F Ll st ailey DA e el
ddaiaall el llal) liatoal) paas PIA (e Aadaall jode adge 2aa3 =
bl puzmg 5 lgall 5 Bplalaall Gaplie paad Pl et HLd (uplie poias =
—45 lasall 2009 ¢ esdl)iainal Calaal Gési ) Jeag Al dyldnu)
(46
5 e oY) Asall o3 DA Goudl sad 5 25a5 e s 4ilaadle (Ko L
- gyl ddadadl)
D hlaiind] Judad b Adeal) A0l slend) clpdisa 90 —2/1/1
G legladll g bl Lo Al Ay ohd old alud) gyl Ll dlasl
Al GHAU ) i) e Lo 1305 cled Adpud) Al o i of daing
Slsise oy leie Ll 5 4obaidy) legleal 5 bl Jilad 4 aaly 53l
daiia 2007 «laal) i) o) el 5)aad) 48,80 Adja s delld 5 4K 520
(285

Al Cagylall Judas i Aalad®y) Ciglal) Judas g

Sigia ol Alai®y) Al dpalladl Aabai®y) 2l JlaiDIA e

13 2017 juaisu



L) Ll s/ Lilaiy) o slel] dlse

Aoail) Aubuad) 5 ALY Al Lol Ally Apulu) Lalaidy) el panal) Jilasy ol
L) 3hsY) G ki) e olld il sl il aaldl el
caadl Al s . chdsall e el e L ) 1 alaeY) S LS

¢ sihl)Adsal) Ll (3] iy (landU BaY Clpdisay Claadl Alge il piige

{(100-99 wlaiall 2006

e K delicall Cagyla Au)nde lal) cag s Julas
iy Le L Slias ol datiadl caleluall calaladl aaad (e ddadsdl)
oo Aalid) Glogleall 5 bl peaty Jlaall ashy s i
Glelaay) 5 anlanll Glied) 5 deliall alylys dlaca) (e dcliall
el By 90 (sS85 Gy @lldy Labai@¥) 5 Al Al 5 4ysad)
IS Bysaall lasd) 23y &3 .(96 Asiia 2007 la)aleliall (e
Gl aan LY slepdl Al JdaiMS e ellidelia
Adliall Cag ks ¢ deluall sha 3y50 sl aaag

Gipb Jiah Jlaadl sk 0 AGAl) digpl dilas
Lould S8 dag)l aa g Cun BL 1A DA (e Bagasall IS
il LSl (3ia & bl Al Jaal) Al ) S Al
L)l 1385 (207 dsda 2006 gshmall)ipnill el
¢ Agigadl ca ¢ bladll s ¢ Al s Leaals @lS,EN 53]
(45-44 claiall 2007 < laill)iaygll cas

Jo L) jhliay quslhally afgiall ailall aaas
pddgn dulle A8y

e

AUl Aaleall IS (e adgiall Nilall paas 23

R*=Z": R, P,

i=1

Juial :Pic dima Jlsia) dapy and gdsiall lall :Ric paally gdsiall Sl :R*

(160 daia 2005 « e lall) (pae dile Goas

2017 satss = 8 _pdais 2ans desla

14



Liiluiy) pglell dlas el Ldla) 35 fpiina g0
Al dalmidl e hlie ) st ) Al ), JS 4 LYl U
Lliall & sisall Jalsl (o Alfise ()5S0 (Oume pllady ASHh 3l Jalseic
iy hlad) oda Gl (48-42 cilaiall 2002 (SIS gl

A Alabeal) (385 any (535 (gylmall CalaiY)
t gbaall Gajady) -

i R (Ri - R_)2
i=1

o= )4l adgiall Nlall Jaxa :Ri ¢ (gilaall Calat¥) 26
n Jlaal 2 Pi » Glaaliadl aae @ ne AW

M

2000 «gsbiall) 3yshaa ST Ley Balaa) G\ ALl 48001 g )lenal) Cabaiy) o)y LS
(238 4aia

@il da¥) W Gy ) hliad) e edall clligd Aol il L
¢ (B) L Jalas daulsy dabiiiall Hlalaal) uld . JSS Goull o 535 dalse o
b ol Aag Al Jae Al d8)5l) e 3 Jualall il laia e ey Cas
G5 Al A8l Gy dad laas a5 (@audl Sle il Jradll Goudl 85
:agull ddaladl)
cov,, Zl’,-m o, X0,
v, S o

Cihyise aals AW 434 Gule (Covariance ) el i dlpiall (il :Covim

Bi=

LYW
2005 « 2l jaiall Ly Jalas :Bi ¢ Gsuall e aal) Gsudl dile ol 0 VM
(193 assa

gl aa gl Ly (gglos Gandl 2ilal iy dalaa o ) als

Sle Gl Ay of Ay ine 1(Gsndl Slad by dalas) 1> 3800 5ilad (B) O\S 13 =
e gshai Allall 2550 o iy ¢ pgall Ble B Qi Aan (e il L) 48550
A< A A8 (B) QS 1Y eSallse Bsaal) Hlalie e JiT jhalis

15 2017 juaisu



L) Ll s/ Lilaiy) o slel] dlse

dle i dap ol Ll A e i dayy ey il = (B) oS 1)
[(422-420 cilaiall 2007 ¢ laill) s
Allenhll Jpall e z3sal L gy e alaieV] S gllad) silal) apaas Ll
Coas daaball el 3
(CAPMCapital idleadll JsaY) jpnadi z3ga 385 cosllaall 2ilall a5 Allaa —
(201-200 wlsiall <2004 ¢du): L WS aAsset Pricing Model

R =R, +(R,—R,)B,

Risk Free hall o JWI Sl Jae :Rf‘ bl Xlll Jaea :Ri

Gy Jelas :B i«Risk Premium Market Gl jhlia 3dle :(Rm —R, )

al shladdl sdle: (R, —R,)B, Gl Ayl dakndl shlaall el
(276 daia 2004-2003 <. 2l il
Arbitrage Pricing Zsalall jumedll zgai 33y Ggllaall 2ilall paad Aslae —

: b WS aModel (APM)
R =R, (F,—R,)S,+(F, —R,)S, +.......... +(F, -R,)S,

degane 17 LA pa AN Sl Jaxe 1 ¢ gl el Jone B

Seall 400 A8, g) dile dulua daa S LW A sle e i ) Jalsal
2002 ¢S ol dalall 8 paall 38550 dile Llaiad Jolra sl cpmall Jalell 3
(228-227 cilainal
illd) A5l aE e Cargll AW ghgY) Al .2
¢ Agllall A8)0ll g5 am ap@ll Adp)la (aliasy cled Aaaall dagdll ala)
Jiae Aol auiills o b EDE iy agul) aul L Caa
dauly alill xpll Cicliae JAae ddanlp adill ¢ Glaygll
Lol i i) Ll(114 daia 2004-2003 <o waall)isms)l
s adul) daladd) ddaiid g
rC, NV

1

+
o+ (1+r)”

0

2017 satss = 8 _pdais 2ans desla 16



Liiluiy) pglell dlas e gl] DLl 5] Clpiza oo

il NV ¢ sl s o i st : G 2l (Agggall) ) Lol o

2003 c.p 2all) oslladl dilall Jare 17 ¢ BEAIY) )l s Glsind) dae 2 7
(58 daia 2004

Ll ) Jgasll Jlaall clghad #8 PA e
el Alyg T (3lsud) Ciiinas i By IS (B 4 ey (ALl A8l S8
sle lua 8 1S5 by Jebee Glus Gapa 8 clld jelayy Sl Glua
Aadll yaa dgle adiey il LAY 13 lhall 2l Jame luay yhlall
A Geasil) (B o Adsal) I Gleu) cpdgal o in 13a (Allall 4855l ddal)
el HLénayl )i Lele adiay Al 55880 s3a ALl A8yl dddal) dadll aaa3
o Jaill LSy Gllaial) 138 ey ¢ onld) Jilaills oLl asa JSI5 b 13y ad
s Adsall AL AU el Jilaall 8 Jlad 50 dlall A0l (3leusd) il
- Al gall AL ) Adaiaall syl Al Alapall IS G 5N
Adgal 4 jlaiany) Asdaal) jldl A Adeal) Adlall slaad) clpdse 90 —2/1
ol LA DA e ey L L) GhsY) Gt ) Al Aadaall Ll
DHRL (goad (DS Gl geda of Dliely (ldin) cudall Ay ot
b Al L el @hdse s lediiul Jslate Adsal) AylinaY) ddaial
bl Ccpda Al
t i) el LB R Al Al 3lan) clpdisa ga —1/2/1
e Waill ayt- Ll Lo st Aaiaall lisKe ayst qastll o il Z3all Gl s
& Al 3l O ) 5l sty Gleigle ISy L) laets — clS )l
. ddaiaal (S
leasind (A ALl @3hs¥) sae 3ol (8 Jiah zile qagii ¢ gasiill (e (e g
JY e e sy o a3 FusSle musiis o lpde S Apldnuy Asiadl)
Ve pmd) & gyl Lyt vie Allall GV Be D daph SlieY) e
sind) a5 (240 dnia 2003 «Cigyea)slsall (LYY Jalae die g

17 2017 paisu



L) Ll s/ Lilaiy) o slel] dlse

Addly Tl dpldnny) daisal JE, zhall maall Ll MAY gt sy
P

ey (5Lasl) §asanal) Asall ALl 5lsY) Ladl g

aal) bk anys Aiael 2eld e slae¥) Sy ylasaall LW (3))5Y)

el o G L GV Ge Aalidl byl 2 3sally Jledl

ot Laie pygha JAY) Ao AL A s 4
. Sl

S Lo s S ALY AL G s Y
. hlaa

LW Y 8 olmd Jladll aall bd awy B gleld Glael) Gl
(109 daia 2009 ¢ e sall)isal
Liladl S Aol AW GV e dear ol Laallggd Jladl aall ball W
O Al sl Bk (o aups Aall 2eld lple Bulat Al Al Ayl
e Bl gall ALy Tadlad) §f A sl ALl (3)5Y) Gl el 5 ylalaalls silal)
Lablaall 5000 i) Jlalid) g3 e o Aabiall Adsall ALl 35V aren o Gaalsil
(106 dsia 2010 1k Ayl
Raladl  Jladll Jadl) jmie Jalall J<1)
e pad) Al ddnaa ) f ALY gl A

O 5 £
) AL Aagaal) f AU A8l 2
A
A
A
A
A
O
shia(?)
GOl laee aysilly piall aliall la Kpaal) dpléiay Lailaall sk iasall #38 Hle jaaal
10722008

2017 satss = 8 _pdais 2ans desla 18



Liiluiy) pglell dlas e gl] DLl 5] Clpiza oo

P olle 3hsaid AW 3heY1 G Alialial alyll o 3gaill W
Trynor Ration -(T) _suls eliie lua =
Ri—Rg

TR= Zi

AL 2850 G Jalee 1510 LIS e Sl sl Ri s LlawTR
el Y oY) e LS L gl ubite el e Jpa) s =
cnd)ddlil)l Aaladl 38y ke 43y, JKICut-off point(C) Juadll ddasi waas —
: (372-365 laiall 2009 «gylLiay) Jalsilly L)

2 «n (Ri—Rf)Bi

Im i=1 2
C= %
- =
- 2 nooe i
1+ o i=1{_ﬂ_f}

By sle Jae : Bl 2,0 sle cpls oy, Gl yise cpld O
Ll
bl (e N Slall o R, AL 48,00 dabiinadl halaa) Bi
i) leadad iy e Sl gl Gulie el 3 Al AW SV laal-
(372370 claiall 2009 «gyléin) Jalailly L)
G el Al dplénay) dddadl JSE e Al skl ) e of Jd
o 3 skl sda 8 Adsall Alal) (3o il pipe Agals A ull jall syl
eV oy asl Jall (Sa Aoy adall s S5 138y gl i ulile AaSsi 8 JA
et A0l AL 3V laal Al AL (1) Clpdine e
o Jypanll aay AiSaall Adlal) 3l 5Y) Bdlaa s .o
Al Aplanay) Aaiadl € oKey ) Juad) W) )Y
222l st Al sgladll A Adadaall jiae e W 0sSh lgia i)
aad 1Sy Ll dalid) dfsall Al L) o Ladlaal) e (Sl
e sty Gl gl Aad) Asisal 3 A3y, JS i) (5
s Al @l ghaally ddaisal)

19 2017 juaisu



L) Ll s/ Lilaiy) o slel] dlse

S Jgasll Zabiall W) GheY) cpm Cal aVDIA e Aaal) Jadlaall dac aaat —
(226 daia 2004-2003 . 2l dailaall (o 435 Saall 2l
Omalpll Gdsaillle alaeWh  ghise b didle d8)5 JSI al) )5l s -

T ol
B; B, -R;
Zi_ Ef( B; _‘Ci)
Z
W; 3.z

A Al W L AL 8550 sl sl st DA e i () Aaladl)
daia 2009 ¢ sasall) Aainall Jala ALl 28yl ausill ()35l 2083 Aysie At g
(172
AL U el gl s B e Adgal) Al (3lsud) sl o aadls
QS y A dax Al Uy S A daay dusg A sall 4Ll dladad) Jala 440l
AL GO i) 3l aaad B Ao adiay (531 (6l
O b @A Jladl) aall Jiaie awy DA (e 5 A jLaiad) Bblaal) yaas -
2004-2003 «.p ual)iiog) )@ lgle Guai A Aol 4Ly Lbladl)
(229 isia
idadae JS hlaay dle Cluay adadl e ashy Gaid) 138 awy dal ey
1(22 4aia 2002 ¢ane) A Yl (385 clldg Al e dylatinl

4y Asiaa) sile Aslaa v

Rp_ XIWL R,

sl Wikl g 2l 4855 JS) pisiall 2ladl ¢ Ridglsall ileiiny) ddaisal) Nle: Rp
e Aglein) Bdlaall 53 ccuad)ilinal Jals dds ddle 4y, JS )
(104 4s22 <2010

Adgal) 4 lainay) ddddsal) halia eV alaa v
Ayl daisall Gy Jalaa +

2017 satss = 8 _pdais 2ans desla 20



Liiluiy) pglell dlas e gl] DLl 5] Clpiza oo

Yi=1ViB;
Bp_ Xi15i
o s Ve e s e g6 s e B iy o B
Ale A3y, JS dad @ b ddaeal) Jala Adle 48y JS Ly o b ddaaal) Wy
(187 daiia 2009 ¢ iasall)ikaina) Jlaudy b 450

13 Ayl Aiadll (7)) gl il +

o JE? Wiel +2 i=1, =1 W W;COV;

n 22 n ki
- JZiZIHIZ a; _'_221:1,.;:1“1[4‘}?"1,;915{(
p=

7.
Al Ty, JS o Wij, sl Lyldny) ddaiadl dadvidl e hlad (0P

O: s
Al 48, J< ddaidl e halaadl o M adeall dplinay) ddaiaal) Jals ddgs

: 7.
Jalaa o' B¢ ahindl & gidle oy S on il ﬁuﬂ\:'{:m oo

fada 2004 (D) sl dplenay) dsiaall & Gidey o)y IS o byl
(331

T;

Optimum L) 4ga) 4 L) dddaal) yaas -z
igHladnuy) ddasslll  :International Investment Portfolio
Oe ADlsie ALSE e O Al dbdsal Gl oa Bl 4l
(65 eiianall Cilaal sl Aadle ST Lgdead dplaind) Jsad)
o hiall Aplain] Aadaall aaad Jal (56.(203 daia 2002
oo e Allelsal) Ciliinie Alaiadll ae Cpeiesd i el 31l o
5 bl e led el Cagas oS (Al bl Jaay (gAlUaAll
9 aaly Al dailly ()6 Bl o0 mpen shysldie Mgl b i

(355 4280 <2009 «(g)laiiwy) Jalailly jLaiiay)

DU (Al Ll (3lsa) Cine sl ) Jladl) eall ity Ganle A (e
oS W LS AL G301 want Sy ey Bl PUA e Cny oasihyl) Z5al

21 2017 v



L) Ll s/ Lilaiy) o slel] dlse

Ghs¥) o3¢d Lasnl) isY) waniy cAga (e 138 Adpall dlinny) Asisall ) Leasa
OB saea DS kil ol oAl deas e Al Apldnay) ddiadl &
- )zl
D laiiaN] cbgal) 8 B Adeal) Ldla) Gleud) Clydisa 98 —2/2/1
¢ Alsall Aplany) Adaiad) lia) Alad B Gl oldiay) cadgll )E <
o uan adde W (56K Jl GelalS gy 10l e daiadl jae oyl axy df el
¢ oAk
A oo ple )l dilaall @l e s e adieg 13 dal e
el Cun e (LEDAY) Al agul) alainls Alsal) AWl @BhsY) Gew A
Glsn¥) iine) JS Adgal) L) BDY) (o (s5iane (o sl L Dlalal) anag
Alull sl claladl aaanl @lliy ¢ Al Adaall AL GhY) S (Agdsall AL
¢ Audl) AW GVl JSS Gandl el lully gl DA Ge (Sa Sl
pi] At Bgud) ULy a4 ¢ Al Jidatl) o Geaadl Qe aw Ulals
daia 2006 ¢ calgal)aleSh Gl o daa Adgs Adle Ghsl eayally bl
oW d gl A e Al Al e Clpinal o Siay 138506
Ldgal) 4 jlaiinsy) adaal) apds A A gal) el 3load) clpdisa 90 —3/1
b galaal) ol in) RIS L) Andnal) g Callay
Gl e alae¥l DA ge dlld 6 5 gl olYL Jadll 211 Ljlie o
dainall 4 €Al sall dpulin 520 L) Gy s T sl W (3 sl
csad) halad 4y L)
el ) Adgd) dadll bl o 05 la y ddaiadl Jpeal dad uld e
ol LK e adiay Yy clgaD duiiaal)
) Ala) Jdial 3 ey qdsiall 5 desal #LY) JlieY) o 33l e
o g) Agdadl) Alauhll 5 Al leall 5 ulSall 5 JleaY) dilal) Glld
L) ol D A puall Al il dags L ) (dddadl)
ke A ool ) Sl ool pe AglnaY) dbisa) olof d3jlie e
gl Al 3] ) yiine

2017 satss = 8 _pdais 2ans desla 22



Liiluiy) pglell dlas e gl] DLl 5] Clpiza oo

ol eliia Lgaal (e sVl e el aa g A0l Ay Lain] Sadlaall aus Jaf
(180 aia 2001 calisud susia zisai ¢ ysuls obiia
Sl ds s Gulie Jier quld ubie A
A Azl drpall (385 (urygedilgall b il
Rp=Rf
Co_ op
il pal) A L) Aaiadl sle +RP¢ A, a1 CP

Al L) Asiaal igal (gbmall Cahaty) :TP (lasl pe JA Nl Ry

A Gsmall Jad ae oyl (el A 43)lie 3y Al sl Ay Leia) Aniaal) olaf A el
: (227 daia 2009 ¢ iasal)ail Aslaally Jiay
Rm—Ryp
RP=JP+ m
3snge A0 (LS (uliie Tapea b aadiy Al Beudl e o sa ailaadle oSa L
i les o i ulie g aaill b lgle alaieY) (g Al Goad) Ik Alilee
Cols (abie Jae (385 Aplanny) Abiaall auli B 9 Gendl i
prli (A Ly o Hsuli Gebie adiey jshli Gubia -
Sy Aaliiie Gl Gl o oey Cuan ¢ dpldiny) ddaisd)
plana¥) Bilaall elaf st Sy . asill DA e lgle 3yl
cotin) Ul oalpl zisedll e Guldall J3a Ay sl
:(499 daia 2005
RpRy
Bp Tp
Oe Al Jaxdll :R.f‘ Aliad) sle Jue :RP, Akl (1 sl el Tp
kil

. dlsind by B

23 2017 paiv



plet) s )ss/T Ly pslell dlaa

GaSH e dpage ol dse OF aad ¢ gl Oele 2S5 Aaadle DA e

e el et 333V odag ¢ Al ddys IS Uiy DA e coad ddaiad) iy of &l

L @) sl o il (Sa addes cGndl linas Adlal) Ayl AL

i Aleg Alaiadll ol A5y Adpad aadiiy @A) suli Gulie A s Al
- ALy assl)

Apldiny) ddaiad) s 4 Cpda Adie) s gigal -z

1(235 dnina 2009 ¢ e sl I drgpall (385 235 @)z 3 gal
Rp_ H.T'J{P B P( R H.f)

e HE AP LA e JA) S Jaxd Rr i s g Re

“pige sal 4nSad (el Ble Jane Bm lind) by PP ) e did)
b sall AL 8l

Cums Al Al Aindl el anil® Las e z3sal) 1 b slie)

ERIRN ly ¢ el gldl o I adaasddl oo o 1aea (0<9) culs 13
) 9 ¢ Q9 e g 12 )}

(@) Gsaall 212l (g3ls say Jiie Adninall olal (la (0=("*) CilS 13) Lashag .(} l:":’)

(218 daia 2004
laaas Gy 4 50 Dbl 3ol cdnal o Guin zises S5 DA e el
S ey Guin 50 of L J) o e 5 P i g
zasall 13 8 550 Led Adsal) AL (3ol e Agdoall pylaiin) Alainal) aps
Al Ayl Andsal) anii 8 50 Al sl ALl GBlsu) Cinal old agle

O e e 38 Adall AyLanal) sl e o6 dlinny) dlsiad) ol sy
dainall daabal dngan il 138 o Cuny dos e Tape 40 ddaind) 553 Jale
S sale) H Aajal o3 3¢ Apldnn) Alaiad) slal (e 8yAY) Asjall g
pail) Aa e DA 4 Jeagill 2 Lo e ol Alsiladl)

m i PR e

2017 diss — $8 _paid dass deals 24



Liiluiy) pglell dlas e gl] DLl 5] Clpiza oo

P EL]
Aplanay) idaaall Bl 8 Al ) GBlsad) Cldise s Auby e W cpy
e Lo alliall e LS jag Ll Gy cclpisall sda dsag duaal Al
Sy laslaall Jilas (8 35Sl Liealue (A1 Aga ey dhen e 14 Adaiadl
Jsaslls Lloall dpleinay) ailaisal 4i)ly) P& daisall e legmy I Y aladl
Aelal e il Calaa1 @ias Al i) daésd) 1)
1 alggd)

Jddae sl dilas Al YL L) L(2004) L e Aabul sl dsi 2l 1

e blally sy Al Syl I3 1Y) clac

Aaapsdl LY 5 o)) i pahe Il diadl) L(2006) ikl deal ol 2
- Agmalal) lall : peaa ¢ Ay

il s o) ¢ glae L Tdac gl B @ilid)2 (2002) arie Uae a3

ol el 1y 1) ¢ plee L Tdae ALy ailaall 5y L(2010) cand JT JalS a0 4

ALl sl
Aaadall (o)) 1 10 colae ol Jidadlly L) .(2009) s JT JalS 335
sl Ll

.wt;.“ J\ﬂ\ HP 1 63..}).3.\5».&}_” .4..4)}.\!\ Lsﬂ dAl‘_\n d..gh .(2007) calaa dbd\ AR @%
capaal) pall IS jemn S A 53 Gl L(2007) . ladll el 27
tyeme ¢ ApuS) L A GhY) deays B WG] Gl L(2005) . giis i) 2e8

- malall
ALl £t jemac 53l 3 A 3l il Qa3 (2006) - aligall sl 229
~guslls il
galiadl it ooV ¢ glee L Aaall Ayl Ladlad) 3l L (2009) . Sesal) #2552 10
- goslly pall
paelall <)
J\A P paa . i:\lw\ d\)}\)“ QLAJ)Q) )\Aﬂu‘}“ L}_\J\_L.a} ;ﬂ).u.“ BJ\J\ .(2001) '?L*}m -\AMIZ
Ll gl

& D) (2004-2003) .l aby Pl gibas 2 ek @sliall mlla waal3
gaalall Il 1 jeae cdpaiuy) L laidly agad)
.Tt:\ula.“ )\.‘J\ :).AAA c&.vi.tiu}“ .d—\*}A-\nj @LA\ 'E)\J:)“ .(2000) .‘é}h;.“ CJLA -\AM14

25 2017 paiv



L) Lt/ L) pslell Al

JLE) (2004-2003) 2l bl Pla gilame 258 Jlad i egslinll lla 20asl5
gmalall lall : e Syl Ll ) Gasall Jiae clgalinde dld) 3V
Dt oY ¢ plee Lcilays (Bhslelunsacddlll Gl (2005) . 2lall deas 35eaal6
L sy

celaall it gaV ¢ plee L AW By N L(2003) Loy e liisal7

) Gl la V1 colae A sl AL Gl L(2002) oS ol Jila adsl 8

2017 paises — 58 peiaid dene deals 26



