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Résumé :    
   
      Tout ce qui se passe aujourd’hui 
des crises financières mérite une prise 
de position décisive pour lutter contre 
la détérioration qui existe actuellement 
dans les marchés financiers,  non 
seulement pour protéger les droits et 
les investissements des opérateurs, 
mais aussi afin de prévenir l’économie 
mondiale de glisser dans une récession 
qui ne figure pas dans l’intérêt de tous 
les pays. En effet,  La solution est dans 
l'installation d'un marché financier 
islamique qui est d’une importance 
cruciale pour lutter contre la 
détérioration remarquable dans les 
marchés financiers, de plus, cette mise 
en relief  d’un système financier 
islamique est une  alternative  pour 
toute un investisseur cherchant  de 
minimiser  ses pertes  et de maximiser 
ses profits et ses revenus. Notamment, 
des études spécialisées dans le domaine 
financier ont révélé que; les raisons 
principales de l’effondrement des 
marchés financiers se réside dans les 
pratiques et les transactions interdites 
en termes de légitimités. 

 

  : الملخص
 

إن مــــا یحــــدث الیــــوم مــــن أزمــــات مالیــــة 

یحتــاج إلـــى وقفـــة حازمـــة و رؤیـــا جدیـــدة 

لمواجهــــة التــــردي الحاصــــل فــــي أســــواق 

المــــــال، لـــــــیس فقـــــــط لحمایـــــــة حقـــــــوق و 

أیضــا لمنــع  اســتثمارات المتعــاملین وإنمــا

الاقتصاد العالمي من الانزلاق في كساد 

وفـــي لا یصـــب فـــي مصـــلحة أي دولـــة، 

هــــــذا المجــــــال یعــــــد  قیــــــام ســــــوق مــــــالي 

لمواجهــة هــام و ضــروري  إســلامي أمــر

التــــــردي الحاصــــــل فــــــي أســــــواق المــــــال، 

وبــدیلا لكــل مســتثمر یبحــث عــن  تقلیــل 

خســــــــائره ومخــــــــاطره وزیــــــــادة عائداتـــــــــه، 

ت أن خصوصــــا بعــــدما كشــــفت الدراســــا

الأســباب الرئیســیة لانهیــار أســواق المــال 

الأســـــــــــاس إلـــــــــــى الممارســـــــــــات بترجـــــــــــع 

المعـــــــــاملات المحرمـــــــــة مـــــــــن الناحیـــــــــة و 

والمتنافیــة مــع مبــادئ الاقتصــاد  الشــرعیة

  .الإسلامي
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  ـة:مقدم

وبصـــــــــورة أساســـــــــیة الاقتصـــــــــاد الرأســـــــــمالي العدیـــــــــد مـــــــــن  يالعـــــــــالمالاقتصـــــــــاد شـــــــــهد     

المالیـــــــة التـــــــي كــــــان محورهـــــــا الســـــــوق المـــــــالي، حیــــــث أثـــــــرت و بشـــــــكل ســـــــلبي  الأزمــــــات

ـــــالأخص الغربیـــــة منهـــــا، وهـــــذا بعـــــدما  ـــــف اقتصـــــادیات دول العـــــالم وب ـــــر علـــــى مختل وخطی

ت الاقتصـــــادیة الهامـــــة، فـــــي اســـــتبانت مظاهرهـــــا وتعمقـــــت آثارهـــــا فـــــي عـــــدد مـــــن القطاعـــــا

ـــــة أمـــــا ظـــــل  لإجـــــراءات وسیاســـــات ســـــوقیة غیـــــر فـــــي اتاحـــــه النظـــــام الرأســـــمالي مـــــن حری

 .مسبوقة

ـــــى ف     ـــــود عل ـــــى الاقتصـــــاد العـــــالمي وانعـــــدمت القی ـــــة عل ـــــذ أن فرضـــــت العولمـــــة المالی من

ـــــــــــــة وتشـــــــــــــابكت  ـــــــــــــد مـــــــــــــن المضـــــــــــــاربات المالی حركـــــــــــــة رؤوس الأمـــــــــــــوال حـــــــــــــدثت العدی

العامـــــل المشـــــترك بـــــین هــــو یـــــار الثقــــة فـــــي الأســـــواق المالیـــــة الأزمات،وأصــــبح الـــــذعر وانه

الأزمـــة المالیـــة التـــي تمـــر ببلـــد مـــا  كمـــا أصـــبحت.ككـــل المســـتثمرین علـــى مســـتوى العـــالم

  أزمة عالمیة تصیب جمیع القطاعات المالیة الأخرى.

وإذا كانـــــــت الشـــــــریعة الاســـــــلامیة تقـــــــدم نموذجـــــــا شـــــــاملا لمـــــــا یجـــــــب أن تكـــــــون علیـــــــه    

 ة للعمــــل بالكفــــاءة التــــي تحقــــق الاســــتقرار المــــالي و الاقتصــــادي، فانــــهالأســــواق المالیــــ

ـــــة و الاقتصـــــادیة، و أن تعطـــــي  ـــــدم تفســـــیرات لفشـــــلها وحـــــدوث الأزمـــــات المالی ـــــد أن تق لاب

 إطارا متكاملا لسلوكات ومعاملات الأفراد والمؤسسات داخل هذه الأسواق.

 النحو على صیاغتها یمكن والتي حث،الب لهذا الرئیسیة الإشكالیة معالم تتجلى سبق، لما تبعا

  :التالي

تطویر ما موقف الاقتصاد الإسلامي من أزمات أسواق المال المعاصرة، في ظل امكانیة  -

  الإسلامیة؟ أسواق مالیة بدیلة تتوافق مع أحكام الشریعة

  للإجابة عن هذا التساؤل المطروح تم تقسیم البحث إلى ثلاثة محاور رئیسیة وهي:

I. المالیة. سواقالأ أزمات 

II. المالیة للأسواق المفاهیمي الإطار. 

III..السوق المالي الإسلامي كخیار للحد من الأزمات المالیة المتكررة 
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I. المالیة الأسواق أزمات: 

  / مفهوم الأزمات المالیة: 1

دائما ما یكون للأزمات المالیة آثارا كبیرة مؤثرة على مختلف اقتصادیات بلدان العالم،      

دائما ما تسبب تدهورا حادا في الأسواق المالیة، وذلك لتعثر الأنظمة المصرفیة في  إذ أنها

أداء مهامها الرئیسیة، ومن ثم ینعكس ذلك في تدهور كبیر في قیمة العملة، فضلا عن 

تدهور أسعار الأسهم. الأمر الذي یؤدي إلى التأثیر السلبي على قطاعات الانتاج والعمالة، 

  ثار اقتصادیة واجتماعیة. وما ینتج ذلك من آ

وعلى ذلك یمكن تعریف الأزمة الاقتصادیة، وبصورة عامة على أنها تلك التذبذبات التي  

رمزي تؤثر كلیا أو جزئیا على مجمل المتغیرات المالیة مثل أسعار الأسهم والسندات (

    ).13، ص2012محمود، 

 E.Borthalconعریف ومن بین أهم التعریفات التي أعطیت للأزمة المالیة نجد ت

تغیر كبیر تعرفه كل أو بعض قیم المتغیرات المالیة التالیة: عرض «الذي یعرفها على أنها: 

السندات والأسهم وأسعارها، الطلب على القروض، حجم الودائع البنكیة وسعر 

 .)(E.Barthalon, 1998, p01»الصرف

على توفیر رؤوس عجز الأسواق المالیة «بأنها:  F.Smishkinفي حین یعرفها 

الأموال اللازمة للمستثمرین أصحاب المشاریع الأكثر مردودیة، ویعزى هذا العجز لما یسمى 

بالانتقاء العكسي والخطر الخلقي، فالانتقاء العكسي یتمثل في كون المستثمر صاحب 

المشروع الأكثر خطرا هو الذي تكون له حظوظ أوفر في الحصول على قروض من عند 

ا الخطر الأخلاقي فیتمثل في كون المدین، وبعد التعاقد والحصول على قرض البنوك، أم

من البنك قد یباشر ممارسة نشاط معین أخر من شأنه رفع احتمال عدم القدرة على الدفع 

  . (F.Smishkin,1997, p50)»ومن ثمة عدم استرجاع البنك لأمواله

انهیار « ة كذلك على أنها:بالإضافة إلى هذین التعریفین فقد عرفت الأزمة المالی

النظام المالي برمته مصحوبا بفشل عدد كبیر من المؤسسات المالیة وغیر المالیة مع 

  ). 15، ص2011محمد سعید محمد الرملاوي،»(انكماش حاد في النشاط الاقتصادي الكلي

التدهور الحاد في الأسواق المالیة لدولة ما أو مجموعة « كما عرفت كذلك بأنها: 

والتي من أبرز سماتها فشل النظام المصرفي المحلي في أداء مهامه الرئیسیة، والذي  دول،

ینعكس سلبا في تدهور كبیر في قیمة العملة وأسعار الأسهم مما ینجم عنه آثار سلبیة في 
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قطاع الإنتاج والعمالة، وما ینجم عنه من إعادة توزیع الدخول والثروات فیما بین الأسواق 

  ». یةالمالیة الدول

  أشكال للأزمات المالیة حسب تصنیف صندوق النقد الدولي هي: 4ویمكن التمییز بین 

: وهي أزمة ناتجة إما عن أزمة سیولة تحدث عند عجز المصرف على أزمة مصرفیة -

الاستجابة لطلبات المودعین بسبب الزیادة الكبیرة والمفاجئة في طلبات السحب، و إما عن 

ا ترفض البنوك منح القروض خوفا من عدم قدرتها على الوفاء أزمة ائتمان تحدث عندم

  بطلبات السحب المتوقعة.

: تحدث أزمات الأسواق المالیة نتیجة ما یعرف اقتصادیا بظاهرة أزمة الأسواق المالیة -

"الفقاعات"،حیث تتكون "الفقاعة" عندما یرتفع سعر الأصول بشكل یتجاوز قیمتها العادلة، 

تحقیق  غیر مبرر،یحدث هذا عندما یكون الهدف من شراء الأصل هوعلى نحو ارتفاع 

و من هنا یصبح انهیار  الربح الناتج من ارتفاع سعره و لیس بسبب قدرته على تولید الدخل

سعر الأصل مسألة وقت فقط، فعندما یكون هناك اتجاه قوي لبیعه، یبدأ سعره في 

ار الأسعار،و یمتد و یتحول هذا الأثر الانخفاض، و تبدأ حالات الذعر في الظهور، فتنه

  إلى باقي أسعار الأصول الأخرى، سواء في القطاع ذاته أو في باقي القطاعات الأخرى.

: وهي أزمة ناتجة عن الهبوط الحاد والسریع في قیمة العملة أزمة العملة وأسعار الصرف -

ى أداء مهمتها بسبب إحدى هجمات المضاربة، الأمر الذي یؤثر على قدرة العملة عل

كوسیط للتبادل أو مخزن للقیمة. ومن بین الأمثلة عن هذا النوع من الأزمات، تلك التي 

 Dictionnaire d’économie et de( 1992ضربت النظام النقدي الأوروبي سنة

sciences sociales, 2009, P235.(  

أن التوقف عن  : وهي تنتج عندما یتوقف المقترض عن السداد، أو یعتقدأزمة الدیون -

السداد ممكن الحدوث، وقد ترتبط أزمة  الدیون بدین تجاري (خاص) أو دین سیادي 

فالدین السیادي هو دین على حكومة دولة  ،وهو ما تعاني منه دول منطقة الیورو حالیا(عام)

من دول العالم مقوم بعملة غیر عملتها  المحلیة، والتي غالبا ما تكون عملة دولیة مثل 

ر والأورو. وتجدر الإشارة إلى أن معظم حكومات العالم تحرص على سداد التزاماتها الدولا

نحو دیونها السیادیة، وذلك حرصا منها على الحفاظ على تصنیفها الائتماني في سوق 

 الاقتراض من التدهور.
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  /  أهم أزمات أسواق المال: 2

  عرفت الأسواق المالیة العدید من الأزمات أبرزها:

: انطلقت هذه الأزمة من بورصة وول ستریت بنیویورك یوم 1933-1929 أزمة -

وامتد أثرها إلى دول أوروبا الغربیة على نحو هدد أركان النظام الرأسمالي  1929أكتوبر 24

%من قیمتها، مما أدى إلى إفلاس المساهمین 30برمته، حیث انهارت البورصة خاسرة 

ف والإیداع والاقتراض، ففي الولایات المتحدة والمضاربین، وإلى إضعاف إمكانیات الصر 

 1933حتى منتصف عام  1929بنكا منذ عام  10000الأمریكیة وحدها أفلس أكثر من 

%من إجمالي عدد البنوك الأمریكیة، وقد أدى هذا إلى ضیاع الكثیر من 40أي حوالي 

  مدخرات المودعین خاصة الصغار منهم.

بحدوث خلل في  1987اكتوبر 19الأزمة في  : بدأت1987أزمة الاثنین الأسود  -

التوازن بین العرض والطلب، لیس فقط في الأسواق الحاضرة وإنما أیضا في أسواق العقود 

المستقبلیة من جراء تدافع المتعاملین لبیع أعداد كبیرة جدا من الأوراق المالیة التي بحوزتهم 

  المالیة المتداولة.وهو ما أدى إلى انخفاض حاد وسریع في أسعار الأوراق 

: شهدت الأسواق المالیة لدول جنوب شرق أسیا أزمة 1997أزمة دول جنوب شرق أسیا -

عندما عجزت المصارف عن مواصلة الاقتراض في ضوء التوسع 1997مالیة بدأت سنة 

المقترن بتدفق الاستثمار الأجنبي إلى البلدان، وامتدت أثار الأزمة إلى نهایة القرن العشرین، 

ببة انهیار وإفلاس العدید من المؤسسات المالیة والاقتصادیة، وارتفاع معدلات البطالة مس

والفقر، وتدني مستویات المعیشة، هذا بالإضافة إلى تدهور في مؤشرات البورصة 

  الأوروبیة، وانخفاض في أسعار الأسهم لكبریات الشركات المتعددة الجنسیات. 

حداث الأزمة إلى انفجار فقاعة سوق العقارات في : ترجع أ2007أزمة الرهن العقاري -

الولایات المتحدة الأمریكیة مسببة إفلاس العدید من البنوك و شركات العقار و التأمین، 

وانهیار في أسعار الأسهم والسندات، وقد امتد أثر الأزمة لیشمل دول الاتحاد الأوروبي التي 

أزمة لتشب فیه أزمة مالیة هي %،1.9بمعدل  2008هبط إنتاجها الصناعي في ماي 

مست عددا من دوله التي توسعت في الإنفاق العام لحمایة  2009الدیون السیادیة 

  قطاعاتها المصرفیة التي كانت متشابكة بشكل كبیر بأزمة الرهن العقاري.

  / تشخیص لأسباب الأزمات في الأسواق المالیة وحكمها الشرعي:3

  ل المشتركة تسبب معظم الأزمات في أسواق المال وهي:هناك العدید من الأسباب والعوام
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  / التعامل بالربا (الفائدة):3-1

ان آلیات التمویل التقلیدیة المقترنة أساسا بالفائدة الربویة تسمح بنمو المدیونیة بوتیرة 

أكبر وأسرع بكثیر من معدل نمو الثروة والأصول الحقیقیة، فیختل بذلك البناء الاقتصادي، 

أ أهرمات هائلة من الدیون والالتزامات لا یقابلها بالقدر نفسه الحجم المطلوب من حیث تنش

مما یهدد الاستقرار المالي و » الهرم المقلوب«السلع و الخدمات، وهذا ما یسمى 

الاقتصادي.فأصل الهرم تكون قاعدته الاقتصاد الحقیقي الممثل بالأصول الحقیقیة المنتجة 

قابله الاقتصاد المالي، بحیث كلما اقترب من القاعدة یكون مساویا وتكون واسعة،ثم یكمله وی

بالمساحة للاقتصاد الحقیقي، وهذه تمثل حالة التوازن. غیر أن ظهور الاختلال بتجاوز 

المالي الاستثمار الحقیقي (العیني) وانقلاب الهرم  سیسمح ببروز الفقاعة  الاستثمار

 الاقتصادیة و انفجارها.

ربا ینطوي في الأصل على زیادة مخصوصة لأحد المتعاقدین خالیة عما ومفهوم ال    

  یقابلها من عوض وهي على نوعین: ربا الدیون وربا البیوع.

وهي الزیادة المشروطة التي أخدها الدائن من المدین نظیر  ربا الدیون (ربا النسیئة):-

بَا یَا أَیُّ تأخیر الدفع، وهي محرمة شرعا لقوله سبحانه وتعالى:(  هَا الَّذِینَ آمَنُواْ لاَ تَأْكُلُواْ الرِّ

.وقوله تعالى:" )130آلعمران، الآیة: سورة (" أَضْعَافاً مُّضَاعَفَةً وَاتَّقُواْ اللّهَ لَعَلَّكُمْ تُفْلِحُونَ 

بَا لا یَقُومُونَ إِلا كَمَا یَقُومُ الَّذِي یَتَخَبَّطُهُ الشَّیْطَانُ  مِنَ الْمَسِّ ذَلِكَ بِأَنَّهُمْ  الَّذِینَ یَأْكُلُونَ الرِّ

بَا ) بَا وَأَحَلَّ اللَّهُ الْبَیْعَ وَحَرَّمَ الرِّ . وقوله 275سورة البقرة، الآیة:  قَالُوا إِنَّمَا الْبَیْعُ مِثْلُ الرِّ

دَقَاتِ وَاللَّهُ لا یُحِبُّ كُلَّ كَفَّارٍ أَثِیمٍ تعالى:(  با وَیُرْبِي الصَّ   ). یَمْحَقُ اللَّهُ الرِّ

بَا إِنْ كُنْتُمْ وفي قوله عزّ وجلّ: ( یَا أَیُّهَا الَّذِینَ آمَنُوا اتَّقُوا اللَّهَ وَذَرُوا مَا بَقِيَ مِنَ الرِّ

فَإِنْ لَمْ تَفْعَلُوا فَأْذَنُوا بِحَرْبٍ مِنَ اللَّهِ وَرَسُولِهِ وَإِنْ تُبْتُمْ فَلَكُمْ رُءُوسُ أَمْوَالِكُمْ لا  *مُؤْمِنِینَ 

). إن ربا الدیون هي ربا الجاهلیة، وهي 279-278(سورة البقرة، الآیة مُونَ وَلا تُظْلَمُونَ)تَظْلِ 

  مطبقة الیوم في معاملات البنوك التقلیدیة (الربویة) في شكل: 

 الزیادة المشروطة على القرض مقابل أجل.  -

 مبادلة صك بنقد یدفع حالا أقل من قیمة الصك. -

الواحد مما یجري فیه الربا بجنسه متفاضلا، وذلك كبیع  : وهي بیع الجنسربا البیوع-

قنطار قمح بقنطار وربع من القمح، أو بیع صاغ تمر بصاغ ونصف من التمر وغیرها. 

وقد جاء في حدیث الرسول علیه الصلاة والسلام تحریم لهذا النوع من الربا، فعن أبي سعید 
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الذهب بالذهب والفضة علیه وسلم: " الخذري رضي االله عنه قال: قال رسول االله صلى االله

بالفضة والبر بالبر والشعیر بالشعیر والتمر بالتمر والملح بالملح مِثْلا بِمثل یداً بید فمن 

  زاد أو استزاد فقد أربى الآخذ والمعطي فیه سواء".

ان الحقائق أثبتت أن التعامل بالربا بنوعیها سواء بین الأفراد أو بین المؤسسات المالیة   

ینطوي على خطر كبیر، وقد ظهرت أثارها واضحة فیما اعترى العالم من أزمات مالیة، ولا 

یقتصر دورها على كونها عامل معیق للاستثمار وغیر مشجع للادخار، بل یمتد إلى أكثر 

من ذلك، فهي تزید من نسبة البطالة، وتؤدي إلى تدهور النقود، وتزید من ارتفاع الأسعار، 

وء تخصیص الموارد وسوء توزیع الدخل، وأیضا تخفض من معدل نمو كذلك تؤدي إلى س

الاقتصاد القومي، وتخلق الاستغلال بین طبقات المجتمع وحتى أنها تستطیع أن تسلب 

  الدولة حریتها وإدارتها.

  / التوریق:3-2

 صكوك قابلة للتداولفي شكل في ذمة الغیر    الدین المؤجل   التوریق جعلیتضمن 

 بعد أن كان مجرد التزام في ذمة المدین. دینقلب إلى نقثبحی،والتبادل

  فتوالي بیع و تداول الدیون لعدة مرات یؤدي إلى  تضخیم الأموال، لتأتي بعدها

 أرباح عالیة أكثر وهي وهمیة، حیث یعتبر هذا قمار دولي.

 حد ذاته غیر جائز شرعاً للآتي:یوتوریق الدیون ف 

 وهو عین الربا.من قیمته الأصلیة لتأخذ فیما بعد أكثر  تشتري شركة التوریق الدین بأقل -

 السندات عبارة عن فوائد وهى ربا.دخل  -

البورصة بالأجل أو على أقساط وهو من بیع الدین  يعادة ما یتم تداول هذه السندات ف -

 بالدین المنهى عنه شرعاً.

دورته السادسة  يسلامي فقرار مجمع الفقه الإسلامي التابع لرابطة العالم الإوفى ذلك جاء 

لا یجوز التعامل بالسندات الربویة إصداراً أو تداولاً أو «م مایلى:2003ینایر  يالمنعقدة ف

بیعاً لاشتمالها على الفوائد الربویة ولا یجوز توریق (تصكیك) الدیون بحیث تكون قابلة 

مل على بیع الدین معنى حسم الأوراق التجاریة الذى یشت يسوق ثانویة لأنه ف يللتداول ف

 ».دین على وجه یشتمل على الرباملغیر ال

  / المشتقات المالیة:3-3

 عقود فرعیة تبنى أو تشتق من عقود أساسیة لأدوات « تعرف المشتقات المالیة على أنها:



        سفیان خوجة علامة /د                                                     مجلة العلوم الإنسانیة  

 2017ارس م-جامعة محمد خیضر بسكرة                                                           252  

العقود الفرعیة أدوات  استثماریة (أوراق مالیة،عملات أجنبیة، سلع...) لینشأ عن تلك

مبارك بن سلیمان   ».(لك في نطاق ما أصطلح علیه بالهندسة المالیةاستثماریة مشتقة، وذ

  ).17، ص2005بن محمد آل سلیمان، 

 : من أشهر صور المشتقات المالیة مایلي

: هي تلك المعاملات التي تعطي لمشتریها الحق في FUTURESالعقود المستقبلیة -

قا، على أن یتم تسلیم شراء أو بیع قدر معین من أصل مالي أو عیني بسعر محدد مسب

الأصل ودفع الثمن في تاریخ لاحق في المستقبل.ویتم تداول هذا النوع من العقود في 

البورصات بطریقة المزاد المفتوح عن طریق وسطاء(سماسرة) حیث لا یحصل التقاء مباشر 

ة تأسیسا على هذا یكون حكم المستقبلیات في الشریعة الإسلامی بین البائعین والمشترین.و

  هو التحریم وذلك استنادا على جملة من الأدلة والمبررات منها: 

في العقود المستقبلیة یتم تأجیل الثمن والمثمن وهذا غیر جائز لأنه من بیع الدین بالدین  -

 المجمع على تحریمه.

تنتهي العقود المستقبلیة غالبا بالتسویة النقدیة، فإذا كان ذلك مشروطا في العقد فهو عین  -

المحرم، لأن كل واحد من المتعاقدین لا ینفك عن أن یكون غانما أو غارما حسب  القمار

تغیرات الأسعار، أما إذا لم تكن التسویة على فرق السعر مشروطة في العقد فهو كذلك نوع 

من القمار والمیسر، لأن البائع إذا لم تكن في نیته تسلیم السلعة التي باعها، أو كان المشتري 

السلعة التي اشتراها، وإنما یرید كل منهما أن یقبض فرق السعر إن تغیرت  غیر ناو تسلم

الأسعار في صالحه، أو یدفعه إن تغیرت في غیر صالحه، فقد دخل كل منهما عقد بین 

 غرره متأكد نظره.

عقد یتم بین طرفین یعطي لمشتریه الحق لا « : الخیار هو:OPTIONSعقود الخیارات -

ع كمیة معینة من الأسهم أو من سلعة معینة بسعر تنفیذ معین خلال الالتزام بشراء أو بی

فترة سریان العقد، لقاء مبلغ معین یسمى (ثمن الخیار)، وهو مبلغ بسیط من سعر السهم أو 

  ).9حجامي عبد الكریم قاسم، د.س. ن، ص ». (سعر السلعة

  باب التالیة: وقد ذهب الكثیر من الباحثین إلى القول بتحریم عقود الخیارات للأس

التعامل في عقود الخیارات قائم على الغرر، فكلا المتعاقدین یجهل ما ستؤول إلیه  -

 الأمور ویبنون تعاملهم على التوقعات.

 عقود الخیارات تتضمن القمار والمیسر في الحالات التي تنتهي بالتسویة النقدیة بین  -
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نما إذا تغیرت الأسعار لصالحه الطرفین، ذلك أن كلا المتعاقدین متردد بین أن یكون غا

 وبین أن یكون غارما إذا تغیرت الأسعار في غیر صالحه.

لیس فیها تسلیم ولا استلام، فغالبا ما تنتهي هذه العقود بالتسویة على فروق الأسعار  -

دون أن یكون هناك تسلیم ولا استلام، إذ لا توجد أصلا رغبة من المتعاقدین، وعلى افتراض 

 ون التسلیم أو التسلم مستحیلا أحیانا عندما یكون العقد مثلا على المؤشرات.وجودها فقد یك

التزام تعاقدي یتضمن مبادلة نوع معین من « : تعرف على أنها:SWAPSعقود المبادلة -

التدفق النقدي، أو أصل معین مقابل تدفق أو أصل آخر، بموجب شروط یتفق علیها عند 

  ).107، ص1998زیاد رمضان،  ».(التعاقد 

  إن عقد المبادلة محرم شرعا للأسباب التالیة:

 العقد ینطوي على اشتراط التأجیل في العملیة الثانیة. -

المشتري في العملیة العاجلة یبیع ما اشتراه قبل قیده في حسابه فعلا فیكون بائعا ما لم  -

 یقبضه.

 یشمل العقد على بیعتان في بیعة وهذا محرم شرعا. -

من قبیل العینة المحرمة حیث یبیع بالأجل ما اشتراه نقدا أو یشتري عقد المبادلة هو عقد  -

بالأجل ما باعه نقدا، وهذا في حال بقاء الصفقتین بین نفس المتعاقدین، أما لو دخل طرف 

ثالث فلا حرج إذا تم القبض في العقد الأول ثم إبرام العقد الثاني لشخص ثالث وبعد 

  القبض. 

  / البیع على المكشوف:3-4

ن الهدف الأساسي من البیع على المكشوف هو المضاربة على فروق الأسعار، فهو ا

شراء یتم فإذا انخفض السعر  ها،بیع أوراق مالیة مقترضة على أمل أن ینخفض سعر یتضمن 

 . وإعادتها إلى مالكها تم بیعهاالأسهم التي 

 :للاعتبارات التالیة وهذا الأسلوب غیر جائز شرعاً  

مقامرة على أن سعر الأوراق المالیة سوف ینخفض، كما أن السمسار عقد یتضمن ال -

 لدیه من أوراق مالیة یملكها یعین القائمین على البیع على القمار. ما الذي یقرض 

  تضلیل المشتري إذ أن البائع یسلم أوراقا مالیة مقترضة ولیست ملكا له -

 ن علمهم.الحصول على الأرباح على حساب المتعاملین الآخرین دو  -
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  : / الشراء بالهامش3-5

الشراء بالهامش هو قیام المشتري بدفع نسبة معینة من القیمة السوقیة للأوراق المالیة التي 

یرغب في شرائها(الهامش)،أما باقي الثمن فیحصل علیه من الوسیط (مصرفا أو غیره) 

 كقرض بفائدة محددة. 

نص قرار مجمع الفقه الإسلامي التابع والشراء بالهامش غیر جائز شرعاً، وفى ذلك    

لا :«على الآتيم 1992هـ/1412لمنظمة المؤتمر الإسلامي بجدة في دورته السابعة عام 

یجوز شراء السهم بقرض ربوي یقدمه السمسار أو غیره للمشترى لقاء رهن السهم لما في 

لعن آكل الربا « ذلك من المراباة وتوثیقها بالرهن، وهما من الأعمال المحرمة بالنص على

 ».وموكله وكاتبه وشاهدیه

قیام شخص عادي أو « : یعرف التلاعب في سوق الأوراق المالیة على أنه:لتلاعبا /3-6

اعتباري أو مجموعة أشخاص من المتعاملین في البورصة بممارسات تحدث فرقا مصطنعا 

 »(یر ببقیة المتعاملینبین قیمة الورقة المالیة وسعرها، بهدف تحقیق الأرباح من خلال التغر 

  .)7، ص2010شوقي أحمد دنیا، 

II. :الإطار المفاهیمي للأسواق المالیة 

 / تعریف السوق المالي: 1

المجال الذي یتم من خلاله إصدار أدوات معینة، للحصول « یعرف السوق المالي على أنه:

بارك بن م».(على الأموال اللازمة للمشروعات الإنتاجیة وغیرها، وتداول هذه الأدوات

المجال الذي یتم فیه « ). كما یعرف على أنه:33،ص2005سلیمان بن محمد آل سلیمان، 

التعامل بالأصول المالیة بیعا وشراء بحیث یشكل إحدى القنوات التي ینساب فیها المال من 

الأفراد والمؤسسات والقطاعات المتنوعة، بما یساعد على تنمیة الادخار وتشجیع الاستثمار 

(أحمد فهمي الإمام، أسواق الأوراق المالیة في البلاد العربیة ». مصلحة الاقتصاد من أجل

  ).27، ص1979،

إن الأصول المالیة المتداولة في السوق المالي هي عبارة عن حقوق ممثلة بوثائق 

قانونیة كالأسهم والسندات وشهادات الإیداع وغیرها، تسمح للمدخر بالحصول على عوائد 

ل تنازله عن الاستهلاك الحاضر وتحمله للمخاطر الناتجة عن احتمال عدم مستقبلیة مقاب

  تحقق العوائد المتوقعة لسبب من الأسباب.

 وتجدر الإشارة إلى أن الادخارات لا تتحول كلها إلى استثمارات حقیقیة في السوق 
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المالي، فهناك جزء منها یستخدم لأغراض الاستثمار المالي (المضاربة) الذي یهدف 

  إلى تحقیق مكاسب مالیة ناتجة عن فروقات الأسعار للأوراق المالیة. 

  تأخذ عملیة التمویل في السوق المالي ثلاثة أشكال:

مباشرة في  : وهو التمویل القائم على التقاء وحدات العجز ووحدات الفائضتمویل مباشر-

السوق المالي دون وساطة، حیث تحصل وحدات العجز مباشرة على موارد مالیة مقابل 

  إصدار أصول كالأسهم والسندات لصالح وحدات الفائض.

: وفیه تظهر بعض الوحدات التي تمارس دور السماسرة والتجار تمویل شبه مباشر-

یة من وحدات الفائض وما یقابلها للأصول المالیة، حیث یتوسطون في انتقال الموارد المال

  من أصول مباشرة من وحدات العجز.

: في هذا النوع من التمویل تظهر المؤسسات المالیة الوسیطة مثل تمویل غیر مباشر-

البنوك، مؤسسات الادخار، شركات التأمین،... والتي تساعد على التقاء وحدات الفائض مع 

مالیة من وحدات الفائض إلى المؤسسات المالیة وحدات العجز، حیث یتم تحویل الموارد ال

مقابل حصولهم على أصول مالیة من هذه المؤسسات المالیة تسمى بالأصول غیر المباشرة 

مثل: الصكوك، حسابات الادخار، حصص الصنادیق المشتركة وغیرها، ثم یقوم الوسطاء 

م بإصدار أصول مالیة المالیون بتحویل هذه الموارد المالیة إلى وحدات العجز التي تقو 

  مباشرة إلى المؤسسات المالیة.

  / تقسیمات السوق المالي: 2

تتمیز الأسواق المالیة بالتداخل والترابط وصعوبة إیجاد فاصل بین أقسامها، وهي 

  تصنف وفق معیار الأدوات المالیة وفترات استثمارها ( المعیار الأكثر انتشارا) إلى:

سواق رأس المال مرآة عاكسة لواقع الاقتصاد وهي تعرف : تعد أ/ أسواق رأس المال2-1

الإطار الذي تلتقي فیه وحدات الاستثمار مع وحدات الادخار لعقد الصفقات طویلة «بأنها: 

الأجل، وتشكل الأسهم والسندات الأدوات الأكثر شیوعا في هذه الأسواق وسواء كانت هذه 

أو خزینة مركزیة أو مصالح إقلیمیة  الأدوات تعود إلى شركات خاصة أو مؤسسات حكومیة

.«...  

  (Moez JOUDI, www dfr.ensta.fr) تصنف أسواق رأس المال إلى:

/ السوق الأولیة: وهي السوق التي یتم فیها إصدار وطرح الأوراق المالیة (أسهم 1- 1- 2

  وسندات جدیدة) للاكتتاب فیها من قبل الجمهور لأول مرة.
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السوق التي یتم فیها تداول الأسهم والسندات بعد الاكتتاب  / السوق الثانویة: وهي2- 1- 2

  بها في السوق الأولیة،وكذا تداول بعض المشتقات المالیة. 

تمثل الأسواق النقدیة الإطار العام للمتاجرة بالأدوات المالیة ذات / الأسواق النقدیة:2-2

و توفر الفرصة  الاستحقاقات القصیرة الأجل، وهي تعد مصدرا للتمویل قصیر الأجل،

للمقترضین بالحصول على القروض قصیرة الأجل و على درجة عالیة من الأمان باستثمار 

أموالهم في أصول مالیة ذات سیولة مرتفعة كأذونات الخزینة والأوراق التجاریة وشهادات 

  الإیداع والقبولات المصرفیة.  

نها كافة المعاملات تمثل أسواق الصرف الأجنبي بأ/ أسواق الصرف الأجنبي: 2-3

المتعلقة بتبادل العملات دولیا من خلال شبكات الاتصال المنتشرة عبر المراكز المالیة في 

كافة أنحاء العالم، لا توجد لهذه الأسواق مكان محدد للاتصال بین البائعین والمشترین، 

دل العملات تعتمد على عدد كبیر من البنوك التجاریة والوسطاء والمتاجرین المهتمین بتبا

الدولیة، وهي تمتاز بسرعة التقلب والتأثر لذا یتطلب من المتعاملین فیها الحذر عند اتخاذ 

  القرارات وضرورة معرفة ومتابعة تطورات السوق وأدواتها.

III. :السوق المالي الإسلامي كخیار للحد من الأزمات المالیة 

ن المعالم،أثبتت الحقائق تقوم الأسواق المالیة في ظل النظام الرأسمالي على جملة م

أنها المسببة الأساسیة للأزمات المالیة في العالم وهي: المقامرات،والمضاربات والتعامل 

اهتم الباحثین في بالربا والاحتكار المنهي عنها في الشریعة الإسلامیة، لهذا السبب 

تبار أن الاقتصاد الاقتصاد الإسلامي بتطویر الأسواق المالیة لتتوافق مبادئه ومرتكزاته، باع

مجموعة الأصول العامة الاقتصادیة المستنبطة من القرآن الإسلامي یعبر في مجمله على:"

الكریم و السنة النبویة التي ترتكز علیها لإقامة البناء الاقتصادي الذي نقیمه على أساس 

، 2010تلك الأصول بحسب كل بیئة و كل عصر."(محمود حسین الوادي وآخرون، 

بعبارة أخرى هو:"العلم الذي یبحث في الأحكام و الحلول الشرعیة للموضوعات  ). أو17ص

و المستجدات و المشكلات الاقتصادیة. كما یدرس النظریات والقوانین الاقتصادیة في ضوء 

القیم الإسلامیة،  ویعمل على توظیف ذلك كله من أجل استخدام الموارد بأعلى درجات 

 على درجات العدالة، بما یؤدي إلى تحقیق أعلى درجات التنمیةالكفاءة، وتوزیع المنتجات بأ

 ).1303، ص2002والرفاهة، والأمن والاستقرار". (كمال الحطاب، 
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  تعریف السوق المالي الإسلامي:/1

ــــى الفكــــر    ــــة المعاصــــرة مبنیــــة عل ــــي الأســــواق المالی ــــة التــــي تمــــارس ف إن المعــــاملات المالی

ـــة لا ـــة تحتی ـــذلك  . یمكـــن أن تتوافـــق مـــع الشـــریعة الاســـلامیةالرأســـمالي، حیـــث لهـــا بنی اهـــتم ل

في الاقتصـــاد الإســلامي بتطـــویر الأســواق المالیـــة لتتوافــق مـــع أحكــام الشـــریعة، حتـــى ونالبــاحث

 الاستفادة منها بدلاً من حرمانهم من فوائدها وممیزاتها.المسلمین یتسنى لجمهور المتعاملین 

المعــاملات یتطلــب تــوفیر بنیــة تحتیــة فــي الســوق و الجــدیر بالــذكر أن البحــث عــن بــدیل لهــذه 

 المالي تتمثل في:

 الشركات و المؤسسات المالیة الاسلامیة. -

 الأدوات المالیة الاسلامیة. -

 ضوابط المعاملات المالیة الاسلامیة. -

 السلوك الأخلاقي و القیم الاسلامیة. -

 البرامج الحاسوبیة. -

 المعـاملات یتضـمن الـذي الإطـار ذلـك یشـكل الإسـلامي المـالي السـوق أن نجـد وبهـذا   

 یصـح مالیـة أدوات اصـدار خلالهـا مـن یـتم حیـث الشـرعیة، بالضـوابط المنضـبطة المالیـة

 للمشـروعات اللازمـة الأمـوال علـى للحصـول تـداولها و مشـروعة  وبصـیغ شـرعا اصـدارها

 وغیرها. الانتاجیة

 :یزاتهاالإسلامي و مم المالي المالیة المتداولة في السوق الأدوات/2

تتمثـل أساسـا فـي الصـكوك  الإسـلامي المالي السوق في المتداولة المالیة الأدوات أهم إن

 الإسـلامیة علـى أنهـا: المالیـة للمؤسسـات والمراجعـة المحاسـبة الإسـلامیة حیـث عرفتهـا هیئـة

 فـي أو خـدمات أو منـافع أو أعیـان ملكیـة فـي شـائعة حصصـا تمثـل القیمـة متسـاویة وثـائق«

 الصـكوك قیمـة تحصـیل بعـد وذلـك خـاص، اسـتثماري نشـاط أو معین مشروع وداتموج ملكیة

  . »أجله من أصدرت فیما استخدامها بدء و الاكتتاب باب وقفل

  :و الصكوك الإسلامیة تتضمن عدة أنواع أهمها

 أو تشـغیلیا اتـأجیرا تـأجیره و كبیـر عـین لشـراء مبلـغ لجمـع تطـرح وهـي الإجـارة: صـكوك -

 مـن جـزء رد مـع الصـكوك، حملـة علـى الإجـارة أقساط عائد ویوزع ما، لجهة بالتملیك منتهیا

 المالیـة الأسـواق فـي الصـكوك هـذه تـداول یـتم و بالتملیـك، منتهیـا تـأجیرا كـان إن العین قیمة

  .الإسلامیة
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وهــي أداة اســتثماریة تقــوم علــى تجزئــة رأســمال القــراض صــكوك المضــاربة أو القــراض:  -

ســـمال المضـــاربة علـــى أســـاس وحـــدات متســـاویة القیمـــة ومســـجلة بإصـــدار صـــكوك ملكیـــة برأ

بأسماء أصحابها باعتبارهم یملكون حصصا شائعة في رأسـمال المضـاربة، و مـا یتحـول إلیـه 

  بنسبة ملكیة كل من هم فیه.

وتطرح لجمع مبلغ من المال یمثل حصته في صكوك المشاركة  (ثابتة أو متناقصة):  -

هم، ولكنها تختلف عنها فیكونها مؤقتة بمشروع معین أو مدة رأس المال الشركة مثلا لأس

معینة، ولحامل الصك الحق في ملكیة جزء شاسع من صافي أصول الشركة و حق في 

الربح الذي یتحقق، ویمكن تداولها بقیمة سوقیة معبرة عن التغیرات التي تحدث في قیمة 

  .أصول المشاركة و معدل الربح الموزع

وتطرح لجمع مبلغ من المال لتمویل عملیة شراء سلعة و بیعها لعمیل  صكوك المرابحة: -

بتكلفة الشراء زائد الربح المتفق علیه عند عقد البیع، و یكون لحملة الصكوك الحق في 

المبالغ المحصلة من العمیل كاسترداد أو إطفاء لصكوكهم إضافة إلى الربح المحد دفي 

 .في البورصةالعقد، وهذه الصكوك لا یمكن تداولها 

ویطرح هذا النوع من الصكوك من أجل جمع مبلغ من المال من أجل :  صكوك السلم -

تسلیمه إلى مورد لشراء سلعة منه، تسلم بعد مدة ویكون حق حامل الصك مؤجلا إلى حین 

استلام السلعة وبیعها، فتصفى الصكوك بالحصول على المبلغ الأصلي زائد الربح من بیع 

لصكوك لا یجوز تداولها لأنه لا یجوز بیع السلم قبل قبضه، كما أنها تمثل السلعة، وهذه ا

 .دینا و تداولا لدیون له ضوابط لا یتیسر معه تداول الصكوك

وتطرح من أجل جمع مبلغ لإنشاء مبنى أو صناعة أو آلة أو صكوك الاستصناع:  -

ا، وحقوق حملة معدات مطلوبة من مؤسسة ما بمبلغ یزید عن المبلغ اللازم لصناعته

الصكوك تتمثل في ما دفعوه ثمنا لهذه الصكوك، إضافة إلى الربح المتحقق نتیجة الفرق بین 

  .تكلفة التصنیع وثمن البیع، ولا یجوز تداول هذا النوع من الصكوك مثله مثل صكوك السلم

  / التطبیقات والتجارب للأسواق المالیة الإسلامیة:3

  رب فیما یخص السوق المالیة الإسلامیة: أهم التجانستعرضفیما یلي سوف 

هي هیئة عالمیة تعنى بتوحید المعاییر لشریحة / السوق المالیة الإسلامیة الدولیة: 3-1

أسواق المال ورؤوس المال الإسلامیة في قطاع الخدمات المالیة الإسلامیة، وذلك لتوفیر ما 

یة إسلامیة. وتطویر سوق رأس تحتاجه البنوك الإسلامیة الدولیة من سیولة ومنتجات مصرف
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بفضل الجهود المشتركة  2002المال الإسلامیة، تأسست السوق المالیة الدولیة عام 

للمصارف المركزیة في كل من البحرین وبروناي وأندونیسیا ومالیزیا والسودان والبنك 

سات الإسلامي للتنمیة، واتخذت من البحرین مقرا لها باعتبارها من أكبر المراكز للمؤس

مؤسسة وعدد من المؤسسات المساندة مثل هیئة المحاسبة  38المالیة الإسلامیة حیث یوجد 

والمراجعة للمؤسسات المالیة الإسلامیة، والوكالة الإسلامیة الدولیة للتصنیف ومركز إدارة 

  السیولة والمجلس العام للسیولة الإسلامیة، ومركز التحكیم والمصالحة الإسلامي.

یعود التطور الحقیقي لسوق رأس المال المال الإسلامي في مالیزیا:  / سوق رأس3-2

 Shellالإسلامي في مالیزیا إلى أوائل التسعینات من القرن الماضي عندما قامت شركة (

MDS SdhBhd بإصدار وطرح الصكوك الإسلامیة للتداول لأول مرة في السوق المحلي (

دوات المالیة الإسلامیة الأخرى، مما أدى ، تبع ذلك إصدار العدید من الأ1990في عام 

إلى تعمیق وترسیخ العمل بالأدوات الإسلامیة في سوق رأس المالي الإسلامي في مالیزیا 

قامت وزارة المالیة المالیزیة وهیئة الأوراق المالیة بتشكیل لجنة  1994واتساعه. وفي سنة 

ومن الخطوات الجوهریة التي لدراسة الأنشطة والمعاملات في هذا السوق بصورة معمقة. 

، بالإضافة 1994اتخذتها هذه الهیئة هي تشكیل قسم سوق رأس المال الإسلامي في عام 

إلى اللجنة الشرعیة لدراسة الأدوات المالیة الإسلامیة في أواخر العام نفسه، وبعد عام من 

  ذلك تحولت إلى اللجنة الاستشاریة الشرعیة. 

 المالي الإسلامي للحد من الأزمات: / الخصائص التي تؤهل السوق4

في اطار السوق المالي الإسلامي التي یتم من خلالها التعامل وفقا لأحكام الشریعة  

الإسلامیة أن تحد كل الأسباب المؤدیة إلى فشل الأسواق المالیة و نشأة الأزمات المالیة و 

 خصائص التالیة:الاقتصادیة و هذا من خلال ال

ضاربات على أسعار الأوراق المالیة بدرجة كبیرة، وذلك بسبب المنع سوق تقل فیه الم -

غیر المشروعة، وبسبب الشرعي لكثیر من المعاملات التي تعتبر مجالا لعملیات المضاربة

السیاسة المالیة المعتمدة على الزكاة والتي تفرض عبئا مرتفعا على المتاجرة بالأدوات 

الامتلاك طویل الأجل للأدوات المالیة بدافع  المالیة، بینما تفرض عبئا بسیطا على

 الاستثمار.

سوق یهتم بالسوقین الأولیة والثانویة بشكل متكافئ،ویعتبر أن معیار كفاءة الأسواق المالیة -

  هي تمویلها للمشروعات المنتجة الجدیدة.
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ستحدث لا یتم التعامل فیه بأدوات الدین، ذلك أنها تشجع على تداول أدوات الملكیة ، وت -

  من الصیغ الاستثماریة كل ما یخدم عملیة التبادل الحقیقي للسلع والخدمات.

البیوع الغیر المشروعة كبیع الغرر، بیع العینـــة، بیع الكالئ بالكالئ، بیع  سوق خالي من -

  ما لیس عندك، بیعتین في بیعة واحدة ...الخ.

ؤثر على أسعار الأوراق المالیة سوق خالي من الاحتكارات والمعلومات المضللة والتي ت -

  المتداولة. 

سوق یوفر التمویل اللازم المشروع لشركات المساهمة العامة دون الحاجة إلى الاقتراض  -

  بفائدة أو إصدار أسهم عادیة تشارك في الرقابة والإدارة.

 سوق یساهم في التنمیة الشاملة للبلاد وذلك عن طریق مشاركة المواطنین مع الدولة في-

  مشروعیتها الإنمائیة.

یلعب دورا فعالا في الحد من التضخم وذلك عن طریق مساهمته في إتاحة السیولة -

  والتمویل طویل لأجل اللازمین لإیجاد فرص استثماریة جدیدة.

  یساهم في مقاومة الجشع وتشجیع الربح العادل الحلال.-

حد من الأزمات وتفسیر إن الخصائص السابقة الذكر تؤهل السوق المالي الإسلامي لل

 ذلك فیما یلي:

تظهر الفقاعة نتیجة عملیة بیع الدین لأكثر من مرة مع تزاید حدة المضاربات والتعامل  -

بالبیوع غیر المشروعة، بحیث یصبح الجانب النقدي المتداول أو المتاح للتداول یفوق 

ة، حیث من مبادئ الشریعة الجانب العیني، وهذا غیر وارد في التعامل وفقا للشریعة الإسلامی

 التعامل في الاقتصاد الحقیقي.

تحدد الشریعة الاسلامیة هامشا للربح بما یكفل عدم المغالاة في الأسعار، ومن ثم تجنب  -

 حدوث فقاعات الأسعار.

ان السوق المالیة الاسلامیة تحد من الاكتناز وتشجع على الاستثمار بما یضمن عدم  -

 الوقوع في شح السیولة.

ان الاعتماد على أدوات وأسالیب التمویل الشرعیة في السوق المالیة الاسلامیة من شأنها  -

فعالة في زیادة الاستثمار الحقیقي و بالتالي الحد من ظهور الفقاعة  المساهمة وبصفة

 الاقتصادیة.

 من خلال توافر شرطي الرشادة الإسلامیة و الكفاءة في الأسواق المالیة الاسلامیة  -



                             مجلة العلوم الإنسانیة                                          ...أزمات أسواق المال من منظور 

       261                                                                               2017مارس 

یكفل تدنیة المخاطر المرتبطة بالتعامل في الأوراق لالتزام بالمعاملات والضوابط الشرعیة ا

المالیة، حیث لا یوجد مخاطرة للإئتمان بسبب الشفافیة التي یكفلها التعاقد في ظل السوق 

المالي الإسلامي، ولا یوجد مخاطرة تقلبات أسعار لفائدة، حیث لا یوجد تعامل بفائدة في 

المالیة و من هنا یختفي خطر السعر و خطر إعادة الاستثمار، أیضا لا وجود  الأسواق

لمخاطرة السیولة، لوجود مبدأ لا ضرر و لا ضرار، فلا یستغل طرف طرفا آخر في  

  المعاملة.

  خاتمــــة:

على المقامرات المعاصرة ق المالیةاسو ي الأتقوم معظم المعاملات التي تجرى ف   

أصبح الاقتصاد ئد الربویة وهذا كله كفیل بحدوث الأزمات فیهـــا. لذا والمراهنات، والفوا

العالمي في الوقت الراهن اقتصادا رمزیا یقوم على المضاربة في الأصول المالیة، حیث فاق 

حجم الاقتصاد المالي حجم الاقتصاد الحقیقي بأضعاف مضاعفة، وهو ما أدى إلى بروز 

ارها في أي لحظة وتأثیرها على باقي القطاعات الأخرى. لذا الفقاعات المالیة و امكانیة انفج

الشریعة الإسلامیة یمنع من خلاله الاحتكار فان الاقتصاد الإسلامي المبني على أحكام 

والتعامل بالربا والمقامرات والإشاعات الكاذبة والاقتراض بفوائد وتوجیه الأموال نحو 

، وهذا من موجبات توفیر أسواق مالیة تجنب لا تحقق منفعة معتبرة شرعاً  يالمشروعات الت

 تكرار ووقوع الأزمات.

ان السوق المالي الاسلامي بما لها من خصائص توفر المقاومة الكافیة ضد التقلبات 

المالیة والاقتصادیة، وتحقق المعادلة المفقودة  في تعزیز الترابط و التوازن بین الاقتصاد 

السوق بما یمكن أن تتضمنه من أدوات مالیة إسلامیة، الحقیقي و الاقتصاد المالي. فهذه 

یمكن تسهم في تطویر العمل المصرفي الاسلامي، بما یؤدي إلى زیادة الكفاءة و العدالة، و 

 بالتالي زیادة معدلات النمو و الرفاهیة وتحقیق الاستقرار الاقتصادي.
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