
  44العدد                           جامعة محمد خیضر بسكرة –مجلة العلوم الإنسانیة    

  569                                                                       2016 جوان

  

  قروض التجمع البنكي كأسلوب فعال  لتوزیع مخاطر التسلیفات  

  وتعزیز قدرة البنوك على مواجهة التحدیات            

  هادف  حیزیة /د                                                                 

                                امعة قسنطینةج                                                                  

  

        

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 
 

 

  

  

Abstract :      
 
 

 

       Loan syndications have 
become an increasingly 
important part of the financial 
landscape, where to meet a 
group of banks to give a joint 
loan to a single borrower. 
The importance of the 
syndicated loan as a way to 
finance the mega-projects that 
need huge loans the bank can 
not alone be provided by, and 
for the purpose of risk aversion 
and distribution, syndicated 
loans and are considered an 
important source of 
international finance, although 
the novelty of this method of 
financing, but it accounts for no 
less than one-third of 
international finance compared 
with other means such as bonds 
and commercial paper. 

 

  : الملخص

 
  

لقد أصبحت القروض المشتركة       

جزءا متزاید الأهمیة من المشهد المالي، 

تجتمع مجموعة من البنوك في إعطاء  أین

قرض مشترك لمقترض واحد، وتنبع أهمیة 

القرض المشترك باعتباره وسیلة لتمویل 

المشروعات العملاقة التي تحتاج قروضا 

ضخمة لا یستطیع مصرف بمفرده أن 

یقدمها، وذلك لغرض تجنب المخاطر 

المشتركة مصدر  وتعتبر القروض وتوزیعه

مهم من مصادر التمویل الدولي، فعلى 

الرغم من حداثة هذا الأسلوب من 

التمویل، إلا أنه یشكل ما لا یقل عن ثلث 

التمویل الدولي مقارنة مع الوسائل الأخرى 

  كالسندات والأوراق التجاریة.
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  المقدمة :

لقد ظهرت القروض المصرفیة المشتركة حدیثا، حیث نفذت أول عملیة في نیویورك عام 

، وفي Bankers Trust  ملیون دولار في النمسا من قبل 100بمنح قرض بمبلغ   ،1967

ملیون دولار، حیث جذبت هذه القروض  200نفذ قرض في إیطالیا بمبلغ  1970عام 

الشركات العالمیة وبعض الحكومات للحصول على قروض كبیرة تمولها وتدیرها وتتحمل 

  مخاطرها عدة بنوك بدلا من بنك واحد.

نوك الأمریكیة ونشطت هذه العملیات في نهایة السبعینات وفي بدایة الثمانینات تكبدت الب

والأوروبیة خسائر كبیرة نتیجة عجز دول أمریكا اللاتینیة التي تم إقراضها بمبالغ كبیرة نتیجة 

دولار  30لیصل  1974أموال البترول الفائضة حیث ارتفع سعر برمیل البترول في عام 

ع للبرمیل وعلى ضوء ماسبق یمكن طرح الإشكالیة التالیة : هل یمكن اعتبار قروض التجم

البنكي كأحد الأسالیب الفعالة في تعزیز قدرة البنوك على تلبیة احتیاجات عملائها وبأقل 

  الأخطار الممكنة ؟ 

قروض التجمع البنكي تعتبر مصدرا إضافیا  ویقوم هذا البحث على مناقشة الفرضیة التالیة :

تلك العلاقات للمصادر التقلیدیة  والتي تمكن المقترض من تطویر علاقات بنكیة  إضافیة ل

  القائمة مع البنوك  التقلیدیة .

  : الهدف من الدراسة

تهدف هذه الدراسة إلى بیان مدى كفایة قروض التجمع البنكي كأسلوب لتوزیع مخاطر 

 لوظیفتها ممارستها خضم  في وذلك  البنوك  لها  تتعرض التي التسلیفات الكبیرة الحجم

 تكون تمویلها في  لتسهیلات تحتاج التي الضخمة فالمشاریع  التمویلات، منح في الأساسیة

 المخاطر لتوزیع كأسلوب البنكي التجمع قروض اقتراح الدراسة تحاول وهنا عالیة، مخاطرها

  الكبیرة. لمشاریعهم تمویل بطلبات عملاؤه إلیه یتقدم الذي للبنك بالنسبة

  المحور الأول : ماهیة القروض المشتركة : 

  مشتركة ( قروض التجمع البنكي ) : أولا: مفهوم القروض ال

 تنظم نسبیا القیمة كبیرة قروض  بأنها التجمع البنكي قروض أو المشتركة القروض تعرف 

 إما وذلك التمویلیة، البنوك والمؤسسات من مجموعة بین بمشاركة معین، لصالح مقترض

 من لرغبة أو ،كبیرة تقدیم مبالغ على الواحد البنك قدرة من تحد قیود ائتمانیة لوجود



 مجلة العلوم الإنسانیة                   .... قروض التجمع البنكي كأسلوب فعال  لتوزیع  

       571                                                                                          216 جوان

فهي " تجمع مصرفي مهمته تجمیع  1معا  الأمرین أو توزیع مخاطرها في المقترضین

قروض كبیرة الحجم نیابة عن المقترض و ینتهي هذا التجمع أو الاتحاد مع نهایة استحقاق 

القرض، ففي حالة تعذر بنك واحد تقدیم قیمة القرض بالكامل فإنه یطلب من مجموعة 

سسات المالیة المساهمة في تقدیم القرض، وتقوم هذه المجوعة بتوزیع نسبة المصارف والمؤ 

  المشاركة فیما بینها، بمعنى توزیع الحصص بغیة توزیع المخاطر.

في  الكبیر النمو بسبب وذلك الأخیرة، في السنوات المشتركة القروض استخدام ازداد لقدو 

 المخاطر حجم لكبر وكذلك ضخم، إلى تمویل وحاجتها والدولیة المحلیة المشروعات حجم

  2الحالة. هذه في بمفرده أن یتحملها یستطیع لا والتي الواحد البنك عاتق الملقاة على

  نشأة القروض المشتركة :  ثانیا :

فكرة القروض المجمعة قدیمة، تعود في أصلها إلى الأسواق التجاریة التي كانت تقام في 

انت مجموعة من المقترضین تقدم التمویل ، عندما ك(Antwerp) & (Lyons) مدینتي

اللازم لعملیة واحدة تفوق قدرة الممول الواحد، ومع الأیام، تطورت هذه الفكرة، وأصبحت فن�ا 

متقدما، ونمت من حیث الحجم والأهمیة لتصل إلى مستوى جعل منها وسیلة هامة من 

داة التي تمكني بواسطتها وسائل التمویل في المجالین الدولي والمحلي، إذ أنها كانت الأ

الكثیر من الحكومات والمؤسسات الحكومیة والمشاریع الخاصة من الحصول على جزء هام 

 أغلب كبیر مشروع هناك یكون عندما، و 3الكبیر   من احتیاجاتها التمویلیة ذات الحجم

 على متعذراً  یصبح أكثر، أو أمریكي دولار ملیون العشرین معیار تعتمد العالم في المصارف

  4.تنظیمیة وأخرى عملیة منها عدیدة ذلك وراء والأسباب القرض، منح واحد مصرف

  یمكن تقسیم القروض المشتركة إلى أٍربعة أنواع هي :أنواع القروض المشتركة : ثالثا : 

یتم في بعض الأحیان جمیع الترتیبات القانونیة والمالیة قروض جاهزة عند الطلب :  .1

دیر القرض وواجباته وصلاحیاته وكذلك أسماء المشاركین والإداریة ویتم تعیین م

وحصة كل منهم بالإضافة إلى مختلف الشروط الأخرى، مثل قیمة القرض وتاریخ 

الاستحقاق وقیمة الرسوم والعمولات ونسبة الفائدة، ویبقى هذا القرض جاهزا عند 

 طلب العمیل باستغلال القرض والإبتداء والسحب.

یتمیز هذا القرض عن غیره بأن أسلوب التسدید ل محدد : قرض یسدد بموجب جدو .2

یتم بناء على جدول محدد مسبقا، وعادة یتناسب جدول التسدید مع جداول التدفق 

 النقدي التي تبین الإیرادات والمصروفات النقدیة للمشروع الممول.
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 یمكن أن یتكرر القرض كل فترة معینة بقیمة محددة، ولكن یوجد سقفقرض دوار :  .3

إئتماني إجمالي لقیمة القروض المتكررة، وهذه العملیة تعطي فرصة للمقترض بأن 

یسحب قیمة القرض (دورة واحدة) وبعد فترة معینة یستطیع تسدید هذا القرض أو 

 جزءا منه، وبعد هذه العملیة یستطیع المقترض بموجبها سحب قیمة هذه الدورة.

النوع من القرض، بأن البنوك یتضمن نص إتفاقیة هذا قرض قابل للتحویل :  .4

المشاركة تستطیع التنازل عن حقوقها (بیع هذه الحقوق) إلى بنوك أخرى مقابل مبالغ 

یتفق علیها، وفي هذه الحالة فإن المقترض سیوافق على ذلك بموجب نصوص 

 5الإتفاقیة الموقعة من جمیع الأطراف.

  رابعا : سوق القروض المشتركة :

لمشتركة بسبب تخفیض مخاطر البنك الواحد، بالإضافة إلى لقد تطور سوق القروض ا

تخفیض تكلفة العملیات الإداریة لإدارة القروض، حیث نشأ سوق القروض المشتركة كبدیل 

لسوق رأس المال وإصدار السندات كأسلوب تمویل، وفي الحالات التي لا تستطیع فیها 

بسبب عدم قدرة أو رغبة البنك  الشركات الكبیرة إصدار السندات، كذلك نشأ هذا السوق

  الواحد منح قروض كبیرة للأسباب التالیة :

 السیولة المتاحة. -

 تركیز محفظة التسهیلات. -

 متطلبات الرسملة. -

 توسیع المخاطر. -

ولتجنب تحمل مخاطر عالیة بسبب كبر حجم بعض القروض، وللمحافظة على عملائهم 

ك بإصدار قروض مشتركة، ویمكن تقسیم ومقابلة احتیاجاتهم، فقد بدأت البنوك بالاشترا

 المقترضین حسب حجم المقترض وهویته القانونیة، كما یلي :

بسبب حجم متطلبات الحكومات، فإن القروض الحكومات أو المؤسسات الحكومیة :.1

المشتركة هي النوع المناسب لها من عملیات الإقراض، وعلى سبیل المثال فإن الحكومة 

 1983بلیون دولار، وفي عام  4مبلغ  1982بهذا الأسلوب عام الفرنسیة قد اقترضت 

  بلیون دولار. 1,6إقترضت حكومة السوید 

ویحدد حجم القروض عدد ونوع البنوك التي یمكن أن تشترك في القرض، ولقد أصبحت 

بعض البنوك مقرض رئیسي في هذه الأسواق، وتستطیع إختیار البنوك المشاركة التي 
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قروض مشتركة في السابق، ومن المهام الرئیسیة لهذه البنوك، أن أسست معها علاقات 

یكون لدیها معرفة تامة وحدیثة عن الأوضاع المالیة للمقترضین، فخلال التسعینات، كان 

الدین العام للدول النامیة كبیرًا، ومعظم هذه الدول قد عجزت عن تسدید هذه القروض في 

  ة جدولة الدیون.مواعیدها، مما تطلب من هذه الدول إعاد

 الشركات العالمیة :.2

تحتاج هذه الشركات قروضا بمبالغ كبیرة لا یستطیع البنك الذي تتعامل معه بأن یمنح هذه 

القروض لوحده، وذلك بسبب السیولة النقدیة والمخاطر العالیة، بالإضافة إلى القیود التي 

هذه القروض هو إصدار القروض ترتبها البنوك المركزیة، لهذا فإن الحل الأمثل لمنح مثل 

  المشتركة مع القروض الأخرى.

وبالرغم من أن هذه البنوك الأخرى هي بنوك منافسة، فإن التعامل والتنسیق مع هذه البنوك 

أصبح أمرا عادیا وضروریا، ومن وجهة نظر المقترض، فإن التعامل مع مجموعة بنوك 

نحه بنك واحد، بالإضافة إلى أن نسبة یشكل له سقف عالي من التسهیلات لا یستطیع أن یم

الفائدة ستكون منخفظة مقارنة مع نسبة الفائدة المطبقة في السوق، حیث أن عملیات الدمج 

أو الضم التي شاهدناها في آخر التسعینات من قبل الشركات العالمیة والمؤسسات المالیة قد 

  أدت إلى تنشیط عملیات القروض المشتركة.

    شركات البترول :.3

تشكل شركات البترول قطاعا مهما في سوق القروض المشتركة، وذلك لأن حاجاتها من 

الأموال عالیة، وهي تستعمل هذه الأموال لإنشاء مشاریع بترول جدیدة، أو لتوسیع المشاریع 

  6المقامة.

   خامسا :  أسباب إستخدام القرض المشترك :

توسط وطویل الأجل، منها إصدار هناك العدید من الأسالیب للحصول على التمویل م

الأسهم، إصدار السندات، التفاوض مع المصرف للحصول على قرض طویل الأجل، إذن 

لماذا السعي وراء القرض المشترك بدلا من الحصول على القرض من مصرف واحد ؟ ما 

 هي الایجابیات أو المزایا ؟

من خلال القرض المشترك  هناك من وجهة نظر المقترض إمكانیة الحصول على مبالغ أكبر

قیاسا بالمبلغ الممكن تأمینه من مصرف واحد، ثم إن التعامل مع مجموعة مصارف مشاركة 

في قرض واحد یعني إعداد الوثائق ذاتها بدلا من استخدام مجموعات مختلفة من الوثائق مع 
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ه عدد من المصارف، أضف إلى ذلك أن دخول إسم المقترض في السوق وأدائه الجید فی

یساعده في الحصول على قروض لاحقة بشروط أفضل، وذلك عند حاجته لها، هذا إلى 

  جانب تحمله النفقات والرسوم القانونیة مرة واحدة فقط.

  لذلك سنحاول ذكر  أهم الأسباب وراء السعي للحصول على القرض المشترك هي :

ك هي أقل تعقیدا قیاسا فالآلیات القانونیة اللازمة لترتیب القرض المشتر سرعة التنظیم:  .1

بإصدار السندات والأسهم، هذا یعني سرعة الحصول على التمویل المطلوب وتقلیل 

 التكالیف القانونیة المترتبة علیه.

فالقروض تفادي احتمالات عدم توفر الأموال المطلوبة في الوقت المناسب :  .2

مویل المحلي بشكل المشتركة الكبیرة تعتبر وسیلة مفیدة عندما لا تتوافر مصادر الت

مؤقت، ذلك لأن المعاملات عابرة الحدود تمكن المقترضین من تجاوز القیود المحلیة 

 ولا توجد في الأسواق الدولیة خطوط انتظار ولا یغلق السوق مرحلیا.

یتطلب الحصول على مبلغ كبیر من المال ( قیاسا بالسوق المتاح للمقترض ) :  .3

ویلها تأمین مبالغ كبیرة مما یحول في الغالب دون العدید من المشروعات المطلوب تم

إمكانیة تقدیمها من قبل مصرف واحد فقط، بسبب اعتبارات عدیدة منها المتاح لدیه 

من خلال میزانیته العمومیة ومتطلبات رأسمال المصرف وتفادي التركیز في محافظ 

مشتركة یوفر القرض ....إلخ. هذا في حین أن التسهیل المتاح من خلال القروض ال

المبالغ الكبیرة المطلوبة بسرعة مما یقلل من المخاطر ( بسبب توزیعها على عدد من 

المصارف )، على ذلك فإن القروض المشتركة تعتبر وسیلة لتنویع وتوزیع المخاطر 

 بین المصارف التي تمنح القروض.

القرض  وهي تنشأ عن دفع رسوم واحدة مقدمة من خلال تركیز المزایا السعریة : .4

 بوسیلة أو أداة واحدة.

قد ترغب الشركات متعددة الجنسیة في ترتیب قرض  تنمیة العلاقات مع المصارف : .5

مشترك ودعوة المصارف للمشاركة فیه بهدف تطویر وتنمیة العلاقات معها بالمستقبل، 

فتعزیز العلاقات القائمة وبناء العلاقات الجدیدة یؤدیان إلى تحسین صورة المقترض 

 دراته في میدان السوق.وق

 تستطیع المصارف التي ترغب في تطویر علاقاتها  توزیع المخاطر بین المصارف : .6

 في السوق وبنفس الوقت إقراض مبالغ أقل أن تحقق الهدفین معا من خلال القروض 
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 المشتركة.

یعتبر الإفصاح المطلوب عند الحصول على  ضمان درجة من السریة والكتمان : .7

تركة من المصارف أقل بكثیر من ذلك المطلوب من المقترض عند القروض المش

إصداره السندات أو الأسهم في الأسواق المالیة، وبالإضافة إلى انخفاض مستوى 

 7الإفصاح المطلوب على شكل معلومات تقدم للمصارف.

  المحور الثاني : خصائص القروض المشتركة ومزایاها بالنسبة للمقترضین :

  الأساسیة للقروض المشتركة :   أولا : الخصائص

تستخدم القروض المشتركة عادة في تعبئة مصادر التمویل بمبالغ كبیرة تفوق الحجم : *

 قدرات المیزانیة العمومیة لأي مصرف.

نظرا إلى تعقید عملیات القروض المشتركة فإن أجلها غالبا ما یمتد الاستحقاق ( الأجل ) : *

 ) سنوات.7-3إلى (

) شهود بهدف تمكین 6- 3یتم تجدید القروض الكبیرة باستمرار كل ( متواصل :التجدید ال*

 المصارف من المتابعة المستمرة ورقابة التسهیل.

یمكن تصمیم هیكل القرض وجدولة تكییف التسهیل بحسب خصوصیات المشروع : *

استحقاقاته وأسعار الفائدة والضمانات وذلك یتناسب مع خصوصیات المشروع المطلوب 

  8مویله.ت

  ثانیا : مزایا القروض المشتركة :

رغم توفر عدة أنواع من وسائل التمویل الدولیة یلجأ معظم المقترضین الدولیین إلى سوق 

القروض المشتركة، وسنعرض فیما یلي أهم الأسباب التي تجعل من سوق القروض 

  المشتركة مصدرا رئیسیا للإقتراض الدولي:

القروض المشتركة خیارا بدیلا للمدیر المالي الذي : تشكل تنوع مصادر الإقتراض  .1

یسعى إلى تكییف مصادر التمویل المختلفة مع حاجاته المالیة، وهنا تكمن إحدى أهم 

مزایا القروض المشتركة، لیس لكونها توفر مصدرا إضافیا للتمویل فحسب، بل لأنها 

جدیدة، قد لا تتوفر  تمنح العمیل الراغب في تنویع خیاراته المالیة، علاقات مصرفیة

 إذا اعتمد على الاقتراض العادي من مصارفه التقلیدیة.

قد یكون القرض المشترك تأمین قاعدة للدخول في سوق السندات الدولیة :  .2

بالعملات الدولیة وسیلة جیدة لتعریف المقترض بالمؤسسات المالیة العاملة في مجال 
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لمؤسسات هي نفسها التي تقوم بإدارة إصدار السندات الدولیة، خاصة وأن معظم هذه ا

 السندات الدولیة.

إن القرض المشترك، هو وسیلة ممتازة لتحقیق إعلان مناسب في الإعلان المالي :  .3

الأسواق المالیة الدولیة، إذ أن ارتباط الشركة أو المؤسسة المقترضة ببعض المؤسسات 

 البورصات الدولیة.المالیة المعروفة، یعزز من مكانها في الأسواق المالیة و 

تتمتع سوق العملات الدولیة بحسابات عدیدة تمكن المقترض من الحصول السرعة :  .4

الزمن، نتیجة ارتفاع مستوى الاتصالات  على مبالغ ضخمة خلال فترة قصیرة من

وخبرة العاملین في السوق وسرعة استقطاب المؤسسات المالیة للاشتراك في القرض 

المطلوب خلال بضعة أیام فقط، وبالتالي فهي تجنب المقترض التعرض للتأخیر 

المرتبط بعملیة التسجیل والقیود الحكومیة المختلفة، في حال طلب القرض من السوق 

 لمالیة المحلیة.ا

من أهم مزایا القرض المشترك تخویل المقترض جمع مبالغ كبیرة من عدة القیمة :  .5

مقرضین ضمن اتفاقیة واحدة من خلال تسلیمه للمصرف الوكیل جمیع التفاصیل 

 9التنظیمیة والعملیة.

  

  المحور الثالث : جدولة إستحقاق القرض المشترك : 

  لة إستحقاق القرض المشترك :أولا : العوامل المتحكمة في جدو 

تتحكم في جدولة استحقاقات القرض المشترك عوامل عدیدة أهمها، نوع التمویل المطلوب، 

الغرض العام وطبیعة هیكل التمویل قید التصمیم، ویمكن أن تتضمن هذه العوامل ما یأتي :

 حركة التدفق النقدي للمشروع قید التمویل.,للمشروع قید التمویل

  لقد تم تبویب أشكال الجدولة على خمسة أنواع :نواع التقسیط : ثانیا : أ

حیث یتم السداد بأقساط سنویة متساویة خلال أجل القرض وهو ترتیب التقلیدي :  .1

 مناسب عندما یكون ممكنا التنبؤ بحصول تدفقات نقدیة مستقرة.

هیل وهو تس الإعفاء لسنة أو أكثر ثم السداد بعد ذلك بأقساط سنویة متساویة : .2

یتناسب مع تلك المشروعات التي تتطلب فترة تحضیریة، قبل أن یتولد التدفق النقدي 

 الاعتیادي.

 حیث تتم الجدولة بأقساط غیر متساویة، تتناسب مع  التقسیط غیر المتساوي : .3
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التدفقات المتوقعة (من المشروع)، قد تكون هذه التقلبات ولیدة التقلبات الاقتصادیة أو 

والموسمیة، أو جداول تسلیم الموجودات الثابتة ذات المبالغ الكبیرة،  دورات الأعمال

 مثل صناعة الطائرات.

حیث یتم السداد بأقساط صغیرة ومتساویة خلال أجل القرض، ثم  القسط المنطادي : .4

بدفعة كبیرة عند الاستحقاق، وهي ظروف تتشابه مع هیكل السداد على شكل 

رغب في تخفیض الرصید القائم قبل السداد رصاصة أو طلقة، عدا كون الشركة ت

 الكبیر في النهایة.

حیث یتم السداد الكامل عند الاستحقاق وبقسط واحد ( وغالبا ما  الدفعة الواحدة : .5

یكون ذلك من خلال التفاوض على تسهیل جدید، ولو أن على المصرف أن یتأكد 

 یل الجدید ).من أن المقترض قادر على التسدید حتى بدون حصوله على التسه

 حیث تكون الأقساط الأولى منخفضة والأقساط الأخیرة مرتفعة. القسط المتزاید : .6

 حیث تكون الأقساط الأولى مرتفعة والأقساط الأخیرة منخفظة. القسط المتناقض : .7

  : أنواع جدولة سداد أصل القرض. 01الشكل رقم 

 )6السنة ( )5لسنة (ا )4السنة ( )3السنة ( )2السنة (  )1السنة (  النـــــــوع

 50,000 10,000 10,000 10,000 10,000 10,000  التقلیدي

الإعفاء الأولي ثم 

السداد لاحقا بأقساط 

  متساویة

0  12,500  12,500 12,500 12,500 50,000  

  50,000  5,000  15,000  15,000  5,000  10,000  غیر المتساوي

  50,000  30,000  5,000  5,000  5,000  5,000  المنطادي

  الدفعة الواحد

  القسط المتزاید

  القسط المتناقص

0 

3,000 

15,000  

0 

5,000 

11,000  

0 

7,000 

9,000  

0 

9,000 

7,000  

0 

11,000 

5,000  

50,000 

15,000 

3,000  

 

   المحور الرابع : هیكلة القرض المشترك :

  أولا : عوامل هیكلة القرض المشترك :

عة عوامل، مثل نسب رأسمال المصرفي التي تأخذ هیكلة القرض المشترك في الاعتبار مجمو 

تؤثر في قدرته على صیاغة هیكل القرض وكیفیة المشاركة فیه، وبخاصة في القروض 

 المشتركة الكبیرة، ومن بین أهم العوامل هنا تطبق قرارات لجنة بازل المتضمنة ما یأتي : 
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 : تعریف وتبویب رأس المال المصرفي في شریحتین هما .1

مال الأساسي، وتتضمن رأس المال المدفوع والأرباح المحتجزة شریحة رأس ال -

 ) من مجموع رأس المال المصرفي.%50والاحتیاطیات، وبما لا یقل عن (

شریحة رأس المال المساند، وتتضمن بقیة فقرات رأس المال المصرفي بما في ذلك  -

واصفات الأسهم الممتازة ومجموعة من شهادات المدیونیة التي یصدرها المصرف بم

سنوات والاحتیاطیات  5خاصة تجمع بین صفات السهم والسند، وبما لا تزید عن 

السریة وجزء من احتیاطیات إعادة التقییم واحتیاطیات خسائر القروض، على أن لا 

 ) من مجموع رأس المال المصرفي.%50تزید نسبة فقرات هذه الشریحة ككل عن (

، وذلك من خلال سب مخاطرتهانظام لوزن موجودات المصرف المختلفة بح .2

تبویبها بشرائح مخاطرة إلى جانب نظام لتحویل الفقرات خارج المیزانیة العمومیة 

إلى داخلها، بهدف التوصل إلى مقیاس موحد للمركز المالي للمصرف من حیث 

 مخاطرة الموجودات أو المطلوبات.

خلت فیه إلى بحیث أد 1992تم تطویر النظام بعد الانتهاء من تطبیقه نهایة  .3

 .جانب المخاطرة الائتمانیة كلا من مخاطرة سعر الفائدة ومخاطرة سعر الصرف

 ثانیا : المكونات الرئیسیة لهیكلة القروض المشتركة :

نظرا لإنتشار عملیات القروض المشتركة، فقد أصبحت محتویات عقود هذه القروض موحدة 

مسبقا، وفي أغلب الأحیان فإن بنود إلى حد ما، وإن الأطراف تتفاوض على بنود معروفة 

هذه العقود منظمة ولكنها تختلف في التفاصیل من عقد لآخر، ونذكر فیما یلي المكونات 

  الرئیسیة للقروض المشتركة :

 : یتضمن محتویات العقد. الفهرس

 : تتضمن أسماء أطراف العقد. المقدمة

 .: یتضمن تعریف بعض التعابیر المستعملة في العقد تعاریف

: یتضمن قیمة العقد، وإذا كان العقد دوارا، فإنه یتم تحدید الحد الأقصى لقیمة  القیمة

 القرض.

 : یسحب المقترض الأموال بطریقتین : السحب من القرض

یسحب كامل قیمة القرض منذ الیوم الأول ویتم تسدیده حسب جدول إستحقاق الدفعات  -

 المبینة في العقد.
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ام : یستطیع المقترض بأن یسحب قیمة القرض أو جزءا منه القرض الجاهز للإستخد -

خلال فترة محددة، ویتحول رصید القرض غیر المسحوب إلى قرض یتم تسدیده حسب 

الجدول المتفق علیه، وتستعمل هذه الطریقة إذا رغب المقترض بضم شركة ویحتاج لهذا 

دمج ویدفع قیمة الشركة التي القرض ولكنه لا یعلم الوقت المحدد الذي تنتهي به مفاوضات ال

 ضمت إلیه، أو عند شراء آلات أو بناء.

  : یلتزم المقرض بتوفیر الأموال إلتزامات البنوك المشاركة (المقرض) والمقترض

اللازمة تحت تصرف المقترض الذي یستطیع سحبها حسب الإتفاق، وفي المقابل 

 فإن المقترض یلتزم بدفع رسوم الأموال غیر المسحوبة.

 نظرا لتقلبات أسعار الفائدة، فقد أصبحت الفائدة المطبقة على القروض فائدة : ال

المشتركة هي فائدة عائمة (متغیرة)، ولذلك لا بد من ربط هذه الفائدة بمؤشر محدد 

 LIBOR (London Interbankینص علیه العقد، ومن أهم هذه المؤشرات هو (

Offered Ratesیطبق علیها سعر الفائدة، فإذا قلنا  ، ویتبع هذا المؤشر المدة التي

، فإن أسعار المؤشر لثلاثة أشهر هي الأسعار التي LIBOR 3Mبأن المؤشر هو 

سوف تطبق، وفي العادة فإن أسعار الفائدة المطبقة على القرض تزید عن فائدة 

 المؤشر، ولهذا فإن سعر الفائدة یمكن أن ینص على ما یلي :

LIBOR 3M + (Plus) ½  

  .0,5سعر الفائدة المطبق هو سعر المؤشر بالإضافة إلى أي أن 

 یتم التسدید عادة على دفعات ربع سنویة أو نصف سنویة أو سنویة  تسدید القرض :

 ومن المفروض أن تتناسب مع كشوفات التدفق النقدي المتوقعة للمقترض.

  دة بإشعار : یتضمن هذا البند فیما إذا أراد المقترض إلغاء القرض، ویتم عاالإلغاء

 ) یوما من الإلغاء.30المقرض قبل (

  ینص عقد القروض المشتركة عادة تأكید صحة البیانات والتفاویض والتوكیلات :

على أن المقترض یؤكد جمیع الحقائق الواردة في العقد، وبأن یشهد بأنه لم یحدث أن 

تجاوز عجز أو فشل في تسدید قروض سابقة. كذلك یتضمن العقد بأن المقترض لا ی

بإلتزام مؤسسته بهذا القرض، وبأنه  –حسب النظام الداخلي للمؤسسة  –صلاحیاته 

قد حصل على جمیع الموافقات الإداریة والقانونیة اللازمة للحصول على هذا 

 القرض، ویتضمن العقد أیضا بأن المقترض یؤكد صحة بیاناته المالیة وأنه مستعد 
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 ر المحاسبة المطبقة.لتقدیم جمیع هذه البیانات حسب معایی

  یتعهد المقترض باتخاذ بعض تعهدات المقترض لزیادة ضمانات المقرض :

الإجراءات التي یطلبها المقرض وذلك لزیادة ضمانات القرض وخاصة في حالة عدم 

 قدرة المقترض على التسدید، ومن الأمثلة على ذلك :

دائنین آخرین خلال  الرهن السلبي : یتعهد المقترض بأن لا یرهن موجوداته إلى -

فترة سریان القرض، وهذا یضمن وجود أموال متاحة في حالة تصفیة أو إفلاس 

 المقترض.

أن ینص العقد بأن القرض یصبح مستحقا، إذا عجز المقترض عن تسدید أي  -

 قرض آخر.

أن یعتبر القرض مستحقا، إذا حدث تغییر جوهري یؤثر سلبا على المركز المالي  -

یات التأمیم، أو إقامة دعوى ضده، أو انسحاب شریك للمقترض، مثل عمل

 رئیسي.

 هي الحالات التي یستطیع خلالها مطالبة المقترض  حالات عجز المقترض :

بالتسدید وتنفیذ الرهن على موجودات المقترض في حالة وجود سندات رهن بذلك ، 

 ومن أهم حالات عجز المقترض عن الدفع ما یلي :

 تحقة أو الفائدة.عدم تسدید أیة دفعة مس -

 خرق أي من البیانات الواردة في العقد. -

 وضع وصایة على ممتلكاته. -

 التصفیة أو الإفلاس. -

 یبین هذا البند كیف یتم التسدید وبأي عملة ومكان التسدید. التسدید : 

 ینص العقد بأن القرض یصبح مستحقا إذا ظهرت ظروف  التغیرات القانونیة :

 منح القرض.  قانونیة تمنع الإستمرار في

  ینص العقد عادة على أن المقترض یتحمل المصاریف المصاریف القانونیة :

 القانونیة الناتجة عن صیاغة عقد القرض واتفاقیة حالات فشل المقترض.

  یجب أن ینص العقد على القانون الذي یطبق في حالة القانون الذي یحكم العقد :

 نشوء أیة نزاعات.
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  الخاتمة :

علاقة القروض المشتركة بالمخاطر المصرفیة، یمكن القول أن هذه القروض بالحدیث عن 

لا تتعرض للمخاطر الائتمانیة فحسب ولكنها كأي نشاط مصرفي تتعرض أیضا لمخاطر 

السوق ومخاطر التشغیل ومخاطر السمعة والمخاطر القانونیة وباقي أنواع المخاطر، لكن 

نكي والمستقاة من طبیعتها ومن اتفاقیة القرض الخصائص التي تتمیز بها قروض التجمع الب

تلقي بظلالها على درجة تعرض المقترضین المشاركین في الاتفاقیة للمخاطر المصرفیة، مما 

یجعل من تعرضهم لهذه المخاطر متباینا بین بنك وآخر بحسب الدور المنوط بكل بنك 

ركین أن یعُوا مخاطر مشارك وبحسب نسبة مشاركته في الصفقة، لذلك لا بد لكل المشا

أدوارهم وتطبیق التقنیات المناسبة لتخفیف مخاطر هذه الأدوار كل بحسب دوره ومسؤولیته 

  بما یخدم هدف توزیع مخاطر التمویل الممنوح.

في الأخیر، یمكن القول أن قروض التجمع البنكي تعتبر أداة تفضیلیة للبنوك في ظل وجود 

حجم القروض و في ظل وجود القیود التسلیفیة على احتیاجات متزایدة للعملاء من حیث 

البنوك، فهي تساعد البنوك على أداء دورها الأساسي في منح الائتمان و تقدم نفسها 

كأسلوب لتحجیم المخاطر بذات الوقت، وفي ظل توجه تمویلات البنوك باتجاه القروض 

عن طریق التجمع تقدیم  الشخصیة والاستهلاكیة، وذلك لقصر أجل الودائع في البنوك، یمكن

  قروض متوسطة الأجل على الأقل ولمشاریع استثماریة بإشراف وكفالة البنك المركزي.
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