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Abstract :      
 

 

      This study aims to identify 
the impact of FDI on economic 
growth in Algeria during the 
period (1980-2012). Using 
Autoregressive Distributed lags 
(ARDL). 
The results of the study 
revealed  that the contribution 
of  FDI  in increasing the rate 
of growth, which is confirmed 
by the theoretical relationship 
between them, and with a 
positive impact and 
significantly in the short and 
long term. 
The study also alerted to apply 
a clear development policy and 
sectoral ambitious strategy and 
provide more attractive for 
foreign investment, export-
oriented environment towards 
the sectors that have a 
competitive advantage in the 
Algerian economy. 

 

 : الملخص
  

 على التعرف إلى الدراسة هذه تهدف        

 النمو على المباشر الأجنبي الاستثمار اثر

  على بالاعتماد الجزائر في الاقتصادي

) 2012-1980( الفترة تشمل زمنیة سلسلة

 منهجیة استخدام تم الهدف، هذا تحقیقول

) ARDL(باسم معروفة حدیثة قیاسیة

Autoregressive    Distributed lag.   

كشفت نتائج الدراسة عن مساهمة الاستثمار 

الأجنبي المباشر في زیادة  معدل النمو وهو 

ما تؤكده العلاقة النظریة بینهما، مع وجود 

اثر موجب ومعنوي ضعیف في الأجلین 

  لقصیر والطویل.ا

ضرورة تطبیق  إلىالدراسة  نبهتكما 

سیاسات تنمویة واضحة وإستراتیجیة قطاعیة 

طموحة وتوفیر بیئة أكثر جاذبیة للاستثمارات 

ات التوجه التصدیري نحو ذالأجنبیة 

بمیزة تنافسیة في تحظى  التيالقطاعات 

  الاقتصاد الجزائري.
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  مقدمة:

بشكل كبیر في السنوات العشرین الماضیة،  )FDI(نمت الاستثمارات الأجنبیة المباشرة 

عظم الاستثمار الأجنبي ورغم أن م ،نموها الإنتاج العالمي ونمو التجارة الدولیة تجاوز

یتركز في الدول المتقدمة، إلا أن تدفقاته أصبحت متزایدة الأهمیة في للبلدان  المباشر

حیث شهد العالم النامي زیادة ملحوظة في نصیب الاستثمارات الأجنبیة المباشرة من  النامیة.

ي،  ضعفا(البنك العالم 12بلغت أكثر من  ،1980منذ عام  إجمالي صافي التدفقات

٪ من تدفقات رأس المال الخاص إلى العالم 60)، ومثلت أكثر من 1999

) هذا التدفق الكبیر أدى بواضعي 2006(البنك الدولي، ،)Carkovic((2005, النامي

مزید من رؤوس الأموال الالسیاسات الاقتصادیة في البلدان النامیة إلى تركیز جهودهم لجذب 

على الأداء الاقتصادي للبلد المضیف، من خلال نقل بعد إدراكهم لتأثیراتها  الأجنبیة

تكنولوجیا حدیثة، والمساهمة في تراكم رأس المال، ومصدرا لرفع كفاءة رأس المال البشري 

 الأساس النظري للدراسات وزیادة الخبرات الإداریة والتنظیمیة العالیة هذه الممیزات شكلت

ونماذج النمو (R.Solow,1956-1957) الخاصة بالنماذج النیوكلاسیكي

  .(P.Romer ,1986)،(R.Lucas,1988)،(R. BARRO,1990)الداخلي

فأصبحت معظم الدول تتسابق إلى منح تحفیزات وتحدیث تشریعاتها لدعم الاستثمار  

الاستثمار) والصادرات والواردات، وتعد -الأجنبي المباشر، في ظل تواجد فجوة (الادخار

المزایا والحوافز لفائدة المستثمرین الأجانب اعتمدت جملة من  الجزائر من الدول النامیة التي

وهذا في إطار إعادة التوازن الداخلي والخارجي والعمل على بعث النشاط  1994عقب عام

عام  03-01المعدل والمتمم بالأمر  1993الاقتصادي على قواعد فعالة، من خلال قانون 

تثمار، تدعمت بتدابیر لدعم الاستثمار والتي الذي ساعد على توفیر بیئة جدیدة للاس ،2001

أدت إلى زیادة تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر بشكل كبیر في بدایة الألفیة الثالثة، شملت 

اكبر عدد من القطاعات بعدما كان متركزا في القطاع النفطي، مع وضع اطر تنظیمیة 

اطر  ض تدفقات رأس المال الأجنبي) و(إزالة الحواجز القانونیة والعقبات التنظیمیة التي تعتر 

، مع جدول لتعزیز بیئة مواتیة للمستثمرین الأجانب،  (CNI, APSI, ANDI)مؤسساتیة

 بالإضافة إلى التدابیر التقلیدیة بما في ذلك مجموعة واسعة من امتیازات ضریبیة. 

  یة على بلدان ینطوي الاستثمار الأجنبي المباشر على آثار إیجابیة وسلب :إشكالیة الدراسة
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المنشأ والبلدان المضیفة، ونظرا لأهمیته في التأثیر على الأداء للاقتصاد الوطني، سیتم تقییم 

العلاقة التي تربطه بالنمو الاقتصادي، وتحدید اتجاهاته من خلال الإجابة على التساؤلات 

  التالیة:

ى النمو في الجزائر، ما هي الآثار الناجمة عن سیاسات الاستثمار الأجنبي المباشر عل -

  وهل هناك توافق لتلك الآثار مع طبیعة العلاقة النظریة بینهما ؟ 

  ؟ ما مدى مساهمة الاستثمار الأجنبي المباشر في تحفیز النمو بالجزائر -

  :أهداف الدراسة

اختبار العلاقة التفاعلیة بین تطور أحجام الاستثمار الأجنبي ومعدلات النمو الاقتصادي  -

  ائر، لمعرفة مدى ودرجة تأثیرها على المتغیرات الاقتصادیة الكلیة؛في الجز 

تقییم التأثیرات المحتملة للاستثمار الأجنبي المباشر على استقرار معدلات النمو في  -

  الجزائر.

  منهجیة الدراسة:

بالنظر إلى طبیعة الدراسة والمتمثلة في اختبار مدى تأثیر الاستثمار الأجنبي المباشر     

ى النمو الاقتصادي في الجزائر، تم استخدام الأسلوب الوصفي والتحلیلي لمراجعة المادة عل

العلمیة المستقاة من شتى المصادر والمراجع العلمیة التي عنیت بالتأصیل النظري لمفهوم 

الاستثمار الأجنبي المباشر وعلاقته بالنمو الاقتصادي، كما تم استخدام نماذج الاقتصاد 

  طیة محاور الدراسة التطبیقیة.القیاسي لتغ

 المحور الأول: الإطار النظري للاستثمار الاجنبي المباشر:

  تعریف الاستثمار الأجنبي المباشر: - أولا

الاستثمار الأجنبي المباشر على انه فئة من فئات (IMF)عرف صندوق النقد الدولي 

لسیطرة أو درجة عالیة من الاستثمار عبر الحدود الذي یرتبط بمقیم في اقتصاد ما یتمتع با

 . أما مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمیة1النفوذ في إدارة مؤسسة مقیمة في اقتصاد أخر

(UNCTAD) استثمار ینطوي على علاقة طویلة الأجل تعكس   فاعتبرته على انه

) في مصلحة دائمة من كیان مقیم في اقتصاد ما (المستثمر الأجنبي المباشر أو المنشأة الأم

منشاة مقیمة في اقتصاد غیر الاستثمار الأجنبي المباشر (الاستثمار الأجنبي المباشر أو 

وعرفت منظمة التعاون الاقتصادي والتنمیة . 2فروع المؤسسة أو الشركة التابعة الأجنبیة)

(OECD)  الاستثمار الأجنبي المباشر علي أنه ذلك الاستثمار الذي یتضمن وجود علاقة
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ل بین شركة في الدولة الأم (الدولة التي تنتمي إلیها الشركة المستثمرة) وشركة طویلة الأج

تابعة لدولة أخري (الدولة المضیفة للاستثمار) ودرجة كبیرة من التأثیر على عملیات 

أكثر لملكیة الأسهم أو قوة  أو %10. وتشترك هذه المنظمات في اعتبار نسبة 3الشركة

 سب تصنیف مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمیة وحالتصویت استثمارا أجنبیا.

(UNCTAD):فان للاستثمار الأجنبي ثلاثة عناصر  

  .Equity  capitalمساهمة المستثمر المبدئیة في رأس المال  - 

  . Reinvested earningsالعائدات المعاد استثمارها  -

صفقات الدیون   Intra-company loans.رؤوس أموال أخرى، مثل القروض الداخلیة- 

  التي تبرم بین الفروع الخارجیة والشركة الأم.

 Unitedیشــــمل الاســــتثمار الأجنبــــي المباشــــر أربعــــة أنــــواع حســــب الهــــدف منهــــا (و     

Nations, 2007 وهـــي الهادفـــة إلـــى الإنتـــاج: للســـوق المحلـــي، و بغـــرض الإحـــلال محـــل(

 .4البنیة التحتیة الواردات، من أجل التصدیر، و الهادفة إلى إنشاء مشروعات

 الاستثمار الأجنبي المباشر في أدبیات النمو الاقتصادي: -ثانیا

رغم وجود مجموعة كبیرة من الأدلة التي تشیر إلى أن الاستثمار الأجنبي المباشر یؤثر 

 Borsenstein et al. 1998; Chang 2010; de)تأثیرا ایجابیا على النمو الاقتصادي  

Mello 1999; Johnson 2006; Neto et al. 2008)  إلا أن عددا من الدراسات

له تأثیر هام أو سلبي واضح  في النمو  كشفت عن أن الاستثمار الأجنبي المباشر لیس

ان  (Carkovic and Levine 2002; Mencinger 2003; Saltz 1992)الاقتصادي

البیانات واختیار  التجریبیة جاءت نتیجة القصور في المنهجیة وعدم اكتمالتباعد النتائج 

طرق التقدیر، إضافة إلى مشاكل الاقتصاد القیاسي كالتحیز وعدم كفایة درجات الحریة 

 Carkovic ad Lenvine (2002) and Görgوحذف المتغیرات كما بینته الدراسات 

and Strobl (2001)فقدان المعلومات الدینامیكیة  ، وعدم تحدید سببیة ملائمة بسبب

(Nair-Reichert and Weinhold 2001; Neto et al. 2008)  ونتیجة لذلك یبقى

تأثیر الاستثمار الأجنبي على النمو الاقتصادي غامض حتى بعد ضبط العوامل الحاسمة 

 .5كالناتج المحلي الإجمالي الاستثمارات المحلیة، درجة الانفتاح، رأس المال البشري

  إلى الحجج الداعمة لدور الاستثمار  ابقوقد تطورت الآراء النظریة من تراكم رأس المال س

  تقسیم اثار الاستثمار  یمكنو  الأجنبي المباشر في نقل التكنولوجیا على الصعید الدولي،
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  الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي إلى مباشرة وغیر مباشرة.

  : (Direct Effects) الآثار المباشرة -1

ار الأجنبي المباشر كإضافة لتراكم رأس المال في اعتبرت نماذج النمو النیوكلاسیكیة الاستثم

الاقتصاد المضیف، فهو یسهل إدماج مدخلات جدیدة وأنواع جدیدة من السلع الوسیطة في 

الإنتاج، كلما زاد حجم رأس المال المادي للفرد في البلد المضیف یزید قدرتها الإنتاجیة 

المال یتوقع أن یتم تأثیر الاستثمار  وزیادة نمو إنتاج الفرد أیضا، ومع تناقص الغلة لرأس

الأجنبي على الإنتاج یكون في الأجل القصیر، وفى هذا الإطار فان الاستثمار الأجنبي 

  .6المباشر یؤثر مباشرة على النمو من خلال تدفق رؤوس الأموال على المدى القصیر

لمحلیة وتحفیز ومن المفترض أن الاستثمار الأجنبي المباشر یؤدي إلى تحفیز المدخرات ا

التكنولوجیا من خلال الابتكار وإدماج التكنولوجیات المتقدمة في عملیة الإنتاج، باعتبار أن 

القدرة الإنتاجیة المتفوقة التي تسیطر علیها الشركات الأجنبیة(من خلال توسعها أفقیا 

تكنولوجیا وعمودیا)، وبالتالي فالاستثمار الأجنبي المباشر یعتبر المصدر المباشر لنقل ال

  .Kolasa 2009(7الأجنبیة ونمو الإنتاجیة (

  :(Indirect Effects)الآثار غیر المباشرة -2

اعتبرت النماذج النیوكلاسیكة أن النمو طویل الأجل یمكن حدوثه من خلال نمو القوى 

 ;Romer 1986, 1991العاملة والتقدم التكنولوجي، وقد أدى ظهور نماذج النمو الداخلي(

Barro and Martin  1995(  إلى التأكید على انه من الممكن للاستثمار الأجنبي المباشر

أن یساهم في تعزیز النمو الاقتصادي على المدى الطویل، اعتمادا على حجم الاستثمار 

المحققة في البلد المضیف من خلال دور (Spilovers)الأجنبي المباشر و الآثار الجانبیة 

  نولوجیة كعامل داخلي للإنتاجیة مثلما توصل إلیه كل من المعرفة و انتشار الآثار التك

)Lucas 1988; Grossman and Helpman 1991; Romer 1994،(  ویتوقع أن

تترتب على أنشطة مؤسسات الأعمال الأجنبیة آثار غیر مباشرة على الاقتصاد المحلي من 

التعلم بالممارسة ومهارات الید  ،خلال المنافـسة والتقلید وتنقل العمالة وإقامة الروابط الرأسیة

العاملة، خاصة في الشركات المحلیة التي تهدف إلى تحسین الإنتاجیة من خلال تقلید 

)، إن ارتفاع الفجوة 2002التقنیة المستخدمة في المؤسسات متعددة الجنسیة (جونتر، 

ولوجیات الجدیدة التكنولوجیة بین الشركات الأجنبیة والشركات المحلیة، یؤدي إلى إدخال التكن

وان المساعدة ).Blomstrom,1992نحو الشركات المحلیة لتحسین الكفاءة الإنتاجیة (
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التقنیة وتدریب الموظفین المحلیین، واعتماد أكثر فعالیة للممارسات التنظیمیة والإداریة یمكن 

یة رأس أن تؤدى إلى تحسین المعرفة والمهارات الإداریة والإنتاجیة للشركات المحلیة ونوع

   8المال البشرى المحلى (التعلم بالمشاهدة).

  واقع الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي في الجزائر: -ثالثا

تركــزت الاســتثمارات الأجنبیــة المباشــرة بشــكل الاســتثمار الأجنبــي المباشــر فــي الجزائــر: -1

المالیـة والخبـرات والكفـاءات أساسي في قطاع المحروقات منذ الاستقلال نظرا لانعـدام المـوارد 

المختصة في هذا المیدان، واعتبر القطاع المفضل لتوسیع الاسـتثمارات الأجنبیـة خاصـة بعـد 

، والقاضــي بانفتــاح هــذا النــوع مــن الصــناعة (البتــرول والغــاز) علــى رؤوس 1971قــرار عــام 

ي مشـــروعات، .وهـــذا مـــا أدى بالعدیـــد مـــن الشـــركات الأجنبیـــة للاســـتثمار فـــ9الأمـــوال الأجنبیـــة

توجـــه متزایــد لأشـــكال  1980-1967الاكتشــاف، الإنتـــاج، النقــل، التكریـــر، وقــد عرفـــت فتــرة 

خـلال  %67استیراد التكنولوجیا المتكاملة عن طریق عقـود ممثلـة فـي نـوع مفتـاح الیـد حـوالي 

لم تكن الجزائر تسمح للشـركات الأجنبیـة بالإنتـاج  1992المخطط الرباعي الثاني، وقبل عام 

سابها الخاص إلا في إطار عقود تقسیم الإنتاج أو عقود أخرى تتعلق بتقدیم خدمات لفائـدة لح

اعتمدت الجزائر جملـة مـن المزایـا والحـوافز لفائـدة  1994شركة سوناطراك، وفي أعقاب عام 

المســـتثمرین الأجانـــب وهـــذا فـــي إطـــار إعـــادة التـــوازن الـــداخلي والخـــارجي والعمـــل علـــى بعـــث 

-01المعـدل والمـتمم بـالأمر  1993ي على قواعد فعالـة، مـن خـلال قـانون النشاط الاقتصاد

  .2001عام  03

وكان العقد الأول من القرن الواحد والعشرون إیجابي للغایة بالنسبة لتطور حجم الاستثمار 

الأجنبي المتدفق إلى الجزائر وهو ما أكدته كلا من المنظمات المالیة الدولیة و الوكالة 

، بعدما كان حجم تلك الاستثمارات متذبذبا خاصة في ANDIر الاستثمارالوطنیة لتطوی

  التسعینیات من القرن الماضي وهو ما یبینه الشكل التالي.
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  .2002-1980):الاستثمار الأجنبي المباشر المتدفق إلى الجزائر من 1الشكل رقم(

  

  

  

  

  

  

  

  

  Source :CNUCED , Examen de la politique de l'investissement  
Algérie, 2003,p.8. 

اتجهت الاستثمارات في بدایة الألفیة الثالثة بشكل أساسي في قطاع المحروقات وبعض 

القطاعات التي تساهم في التصدیر خارج المحروقات كإنتاج الأدویة، الألمنیوم، الحلیب، 

عدیلات  تلزم منح ...الخ.إضافة إلى الاستثمار في میدان العقارات والاتصالات، مع إدخال ت

  . 10للطرف الجزائري في المؤسسات المنتجة %51نسبة

  .2015 -2002): ملخص المشاریع الاستثماریة خلال الفترة 1الجدول رقم(

المشاریع 

  الاستثماریة

عدد 

  المشاریع

القیمة بملیون   النسبة

  دینار جزائري

مناصب   النسبة

  الشغل

  النسبة

الاستثمار 

  المحلي
59563  99%  9100521  79%  904762  87%  

الاستثمار 

  الأجنبي
676  1%  2471691  21%  129254  13%  

  %100  1.34.16 %100  11572213  %100  60239  المجموع

Source :Agence National de Développement D’investissement 
(ANDI),2016.voir, web 
citehttp://www.andi.dz/index.php/ar/declaration-d-
investissement?id=395 consulter le: 06/05/2016. 

  

http://www.andi.dz/index.php/ar/declaration-d-investissement?id=395
http://www.andi.dz/index.php/ar/declaration-d-investissement?id=395
http://www.andi.dz/index.php/ar/declaration-d-investissement?id=395
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وتنوعت مصادر تلك الاستثمارات من الدول المتقدمة إلى الدول العربیة التي شكلت عام 

وكالة الوطنیة لترقیة من مجموع الاستثمارات الأجنبیة حسب ال  %56ما قیمته  2007

مثلما یوضحه الجدول  2015- 2002خلال الفترة  676الاستثمار، وبلغت المشاریع مجموع 

  ) نتیجة أن السوق الجزائریة تزخر بفرص استثماریة ذات مردودیة عالیة.1رقم (

سجلت معدلات النمو نسبا متفاوتة منذ الاستقلال فقد  النمو الاقتصادي في الجزائر: -2

سنویا في الستینات والسبعینات على  %5.1و %2.2تقدرب وسط معدلات النمو كان مت

بسبب انخفاض سعر البترول  انهار منذ منتصف الثمانینات إلى نهایة التسعینات، و التوالي،

 السوق، والاضطرابات المرتبطة ببطء وصعوبة الانتقال من الاقتصاد الموجه إلى اقتصاد

  %2,0جیة إلى انهیار النمو، الذي بلغ خلال تلك الفترة نسبةكما ساهم ضعف الكفاءة الإنتا

-2002بالمائة عن الفترة %5.5. لقد تم تسجیل نسبة نمو متوسطة ب في المتوسط -

201011.  

، نما الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي والناتج المحلي الإجمالي 2009و  2000بین عامي و 

، وكانت أسباب هذا % 5.6و  %3.7سنوي من الغیر النفطي على التوالي في المتوسط 

 مواتیة لبیئة الاقتصاد الكلي الدولیة التي تمیزت بارتفاع أسعار النفط، وانتهاج النجاح

سیاسات الاقتصاد الكلي الناجحة التي أدت إلى فوائض مالیة كبیرة ومتزایدة (احتیاطیات 

لاقتصاد یعتمد على قطاع النفط النقد الأجنبي). وعلى الرغم من التقدم المحرز، لا یزال ا

مناخ الأعمال الذي  من الصادرات)، ومحدودیة الاستثمار الخاص، وضعف % 98والغاز (

   .12یشكل عقبة رئیسیة أمام النمو الاقتصادي الذي یقوده الاستثمار

  الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو في الجزائر:أثر قیاس المحور الثاني: 

 راسة:منهجیة الد - أولا

 م.  2012 -1980الدراسة خاصة بالجزائر للفترة  الحدود الزمنیة والمكانیة للدراسة:

تم الحصول على بیانات الدراسة من قاعدة بیانات البنك العالمي  أسلوب جمع البیانات:

 ,WDI). 2015والمتمثلة في مؤشرات التنمیة العالمیة(

 Naveed Iqbal راسة الخاصة ب:تم استخدام نموذج مستمد من الدنموذج الدراسة 

Chaudhry ;2013) (13 :  
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 دالة في المتغیرات المستقلة حسب المعادلة التالیة: GDPمثل ی

  
 التعریف بمتغیرات النموذج:

LGDP: لوغاریتم الناتج الداخلي الخام.   

LFDI.لوغاریتم حجم الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد :  

LGFC  التراكم الإجمالي لرأس المال الثابت: لوغاریتم.  

 LGFCE  النفقات الإجمالیة: لوغاریتم.  

  : الخطأ العشوائي.

 ،،معاملات المرونة الثابتة للناتج بالنسبة لكل من،،حیث تشیر

وجمیع ، فتمثل حد الخطأ العشوائي المعامل الثابت، أما  الترتیب، وتمثل ىعل

. وتمثل المعادلة رقم المعاملات یتوقع أن تكون موجبة:

  ) العلاقة التوازنیة طویلة الأجل بین متغیراتها.2(

منهج على النمو الاقتصادي في الجزائر تم استخدام  لتقدیر اثر الاستثمار الأجنبي المباشر 

تتلخص المنهجیة المستخدمة في هذه )، و ARDLالانحدار الذاتي لفترات الإبطاء الموزعة(

  .الدراسة

 اختبار جذر الوحدة والتكامل المشترك: -ثانیا

 اختبار جذر الوحدة. -  أ

 اختبار جذر الوحدة استخدام یتم PPو  ADFتتمثل الخطوة الأولى بتطبیق  اختبار 

و یعتمد على  الدراسة محل الاقتصادیة للمتغیرات الزمنیة السلسلة تكامل درجة على للتعرف

 تقدیر الانحدار التالي:

   

 

 Akaike Information Criteriaحددت فترات التباطؤ حسب القیمة الدنیا لكل من 

(AIC) وSchwarz.  
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 جذر الوحدة.ل PPو  ADF ):نتائج اختبار1الجدول رقم (

 ).EVIEWS(باستخدام برنامج  ین: من إعداد الباحثالمصدر

  %. 5%.** معنوي عند مستوي  1*** معنوي عند مستوي ملاحظة:

وأخرى متكاملة من  I(0)صفر أي متغیرات متكاملة من الرتبة  تبین نتائج الجدول وجود

 The Bounds Testing، ولذلك تم استخدام منهج اختبار الحدود I(1)الرتبة واحد أي 

Approach )ARDL.(  

 .ARDLاختبار التكامل المشترك باستخدام منهج  -  ب

) طبقاً 4إجراء اختبار التكامل المشترك  للعلاقة بین المتغیرات الواردة في المعادلة رقم ( یتم

 Unrestricted Errorمن خلال تقدیر نموذج تصحیح الخطأ غیر المقید  ARDLمنهج ل

Correction Model (UECM):التالي  

 

  

Varia
bles 

Augmented 
Dickey–Fuller Test 

Phillips–Perron 
Test 

Deci
sion 

Level 
First 

Differen
ce 

Level 
First 

Differen
ce 

LGD
P 

-
4.991080

*** 

-
3.325668 

-
1.262693

*** 

-
3.27816

7 
I(0) 

LFDI 
-

2.910916 

-
5.410599

*** 

-
2.681764 

-
9.97267

9*** 
I(1) 

LGF
CE 

-
0.076427 

-
4.332392

*** 

-
0.124250 

-
4.91472

7*** 
I(1) 

LGF
C 

0.421554 
-

3.166366
** 

0.235388 
-

3.14671
0** 

I(1) 
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القائلة بعدم وجود تكامل مشترك (علاقة  في المعادلة السابقة، یلاحظ أن فرضیة العدم

  توازنیة طویلة الأجل) بین المتغیرات تتمثل في الآتي: 

 
   دیلة التي تتمثل في الآتي:مقابل الفرضیة الب

 
. ویتضح ARDL) نتائج اختبار التكامل المشترك باستخدام منهج 3من خلال الجدول رقم (

أكبر من القیمة الحرجة  10.340المحسوبة، تساوي   F-من هذا الجدول إن قیمة إحصاء

دم وجود ) ومن ثم فإن فرضیة العدم القائلة بع6.36% ( 1للحد الأعلى عند مستوي معنویة 

  تكامل مشترك بین المتغیرات یتم رفضها.

 .k=3عند F): القیم الحرجةلاحصاء3الجدول رقم (

Lower 
Bound 
Value 

Upper 
Bound Value 

B 
Critical Value 

3.47 4.45 
10%significance 

level 

4.01 5.07 
5% significance 

level 

5.17 6.36 
1% significance 

level 

Test 
Statistic 

Value k 

F-statistic 10.34076 3 

 ).EVIEWS.9المصدر: من اعداد الباحثین باستخدام برنامج (

Pesaran et al., 2001, Table CI (v) Case V: unrestricted intercept and 
unrestricted trend 

  )5إلي عدد المتغیرات المستقلة في المعادلة رقم ( kتشیر   -%. 1* معنوي عند مستوي 

  .الدراسةمحل ویعني ذلك وجود علاقة توازنیة طویلة الأجل بین المتغیرات 

  .ARDLتقدیر نموذج الأجل الطویل باستخدام نموذج  -ج

) 4نظراً لأن النتائج أكدت على وجود تكامل مشترك بین المتغیرات الواردة في المعادلة رقم (

ویتم تقدیر نموذج الأجل ، ذه المعادلةفإن ذلك یستلزم تقدیر العلاقة التوازنیة طویلة الأجل له

 :التالي  ARDL(p,q1,q2,q3)  لهذه المعادلة على النحونموذج  الطویل بواسطة
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جاء رصید تدفقات الاستثمار الأجنبي موجب وهذا ما یتوافق مع النظریة الاقتصادیة 

بنسبة ضعیفة  والدراسات السابقة واثر على الناتج المحلي الإجمالي في الأجل الطویل ولكن

وهذا یعني أن زیادة تدفقات الاستثمار  0.005حیث بلغت القیمة المقدرة لمعامل انحداره 

وهذا ما یعكس نسبة   0.5یؤدي إلى زیادة النمو الاقتصادي بمقدار %1الأجنبي بنسبة 

الاستثمار الأجنبي المباشر مقارنة بإجمالي الاستثمار في الجزائر وتذبذب تدفقات  على 

  .2012- 1980الفترة طول 

  ARDL(1, 1, 2, 1 . ( نتائج تقدیر معاملات الأجل الطویل): 4الجدول رقم (

Long Run Coefficients 

Variable 
Coefficien

t 
Std. 

Error 
t-Statistic Prob. 

LFDI 0.004950 
0.00065

6 
7.540495 

0.0000**

* 

LGFC -0.132120 
0.01838

0 
-7.188150 

0.0000**

* 

LGFCE 0.332915 
0.02622

7 
12.69359

9 

0.0000**

* 

C  5.590505 
0.25566

6 
21.86645

6 

0.0000**

* 

@TREN
D 

0.007143 
0.00024

8 
28.82237

1 

0.0000**

* 

 .)EVIEWS.9(المصدر: من إعداد الباحثین باستخدام برنامج 

  %. 5%.** معنوي عند مستوي  1*** معنوي عند مستوي 
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  .(ARDL-ECM)نموذج تقدیر صیغة تصحیح الخطأ ل -د

 و LFDIو  LGFCو  LGDPاتضح مما سبق أن هناك تكامل مشترك بین كل من 

LGFCE ومن ثم فسوف یكون هناك صیغة تصحیح الخطأ .

) ویمكن بیان هذه الصیغة لهذه المعادلة 5للمعادلة رقم ( ARDL(p,q1,q2,q3)لنموذج

  .علي النحو التالي:

  
  

 ARDL(1, 1, 2, 1 . تقدیر صیغة تصحیح الخطأ ( نتائج ):5الجدول رقم (   

Variable 
Coefficie

nt 
t-

Statistic 
Prob. 

D(LFDI) 0.002628 
5.61705

3 
0.0000*** 

D(LGFC) 
-

0.072489 

-
3.37333

5 
0.0032** 

D(LGFC(-1)) 0.017024 
1.13248

7 
0.2715 

D(LGFCE) 0.173221 
7.18041

4 
0.0000*** 

D(@TREND()) 0.005428 
5.09181

6 
0.0001*** 

CointEq(-1) 
-

0.759873 

-
5.60461

4 
0.0000*** 

R-squared 0.998905   

Adjusted R-
squared 

0.998386   

F-statistic 1925.631  0.0000*** 

Durbin-Watson 
stat 

2.064186   

  .)EVIEWS.9: من اعداد الباحثثین باستخدام برنامج (المصدر
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  %. 10%.* معنوي عند مستوي  5%.** معنوي عند مستوي  1توي معنوي عند مس*** 

ـــدرة لمعامـــل حـــد تصـــحیح الخطـــأ فـــي العـــام الســـابق  ECTt-1بلغـــت القیمـــةُ◌ِ  ، 0.759-المق

مــن انحــراف قیمــة النــاتج المحلــي الإجمــالي الحقیقــي فــي الســنة  %75ویعنــي هــذا إن حــوالي 

  75%یحه فـي السـنة الحالیـة، أي أنعن قیمه التوازنیة فـي الأجـل الطویـل یـتم تصـح السابقة

من انحراف قیمة الناتج المحلـي الإجمـالي الحقیقـي عـن قیمـه التوازنیـة فـي الأجـل الطویـل یـتم 

   .تصحیحه كل سنة

  .ARDL-ECMاختبار الاستقرار الهیكلي لمعاملات  -ه

أن المعــــــاملات المقــــــدرة  CUSUMSQ) 3و( CUSUM) 2ویتضــــــح مــــــن الشــــــكلین رقــــــم (

) مستقرة هیكلیاً عبر الفترة محـل الدراسـة، حیـث وقـع الشـكل البیـاني لإحصـاء 5( للمعادلة رقم

 %. 5الاختبارین المذكور بداخل الحدود الحرجة عند مستوي معنویة 

  ): المجموع التراكمي للبواقي المتابع.2الشكل رقم(

-15

-10

-5

0

5

10

15

1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012

CUSUM 5% Significance  
 المتابعة. ): المجموع التراكمي لمربعات البواقي3الشكل رقم(

-0.4

0.0

0.4

0.8

1.2

1.6

1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012

CUSUM of Squares 5% Significance 
  .)EVIEWS.9: من إعداد الباحثین باستخدام برنامج (المصدر                  
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 لمدى صلاحیة النموذج القیاسي: Diagnostics Testeالاختبارات التشخیصیة  -ثالثا

لجدول رقم أما نتائج الاختبارات التشخیصیة لمدى لصلاحیة النموذج، و من خلال نتائج ا

  ) فتشیر إلى ما یلي:6(

إلى خلو النموذج المذكور من مشكلة الارتباط (LM Test)تشیر إحصائیة لاجرانج 

، ویعتبر ذلك دلیلاً على أن فترة الإبطاء المختارة فترة (Autocorrelation)التسلسلي

ضمن عدم وجود أبطاء مثلى فعلاً، فمن المعلوم أن فترة الإبطاء المثلى هي تلك الفترة التي ت

% وعلیه 5أكبر من مستوى المعنویة  )probارتباط ذاتي بین البواقي، القیمة الاحتمالیة (

 نقبل فرضیة العدم القائلة بعدم وجود الارتباط التسلسلي.

  Normality  تشیر إحصائیة اختبار (Jarque-Bera Test)  إلى قبول افتراض أن

أقل  J-B(قیم    في جمیع معادلات النموذج المقدر الأخطاء العشوائیة موزعة توزیعا طبیعا

X2من 
0.95.(  

 . Heteroscedasticityالنموذج خال من مشكلة انعدام ثبات تباین حد الخطأ 

 Diagnostics teste):نتائج الاختبارات التشخیصیة 6الجدول رقم(

Test Statistics LM Version F Version 

A: Serial 

Correlation 

CHSQ (2) = 0.443 

[Prob.] (0.801) 

F(2,17)= 0.131 

[Prob.] (0.877) 

B: Functional 

Form 

CHSQ (1) =0.472 

[Prob.](0.642) 

F(1,18) = 0.223 

[Prob.](0.642) 

C: Normality 
2= 1.169  [Prob.] 

(0.557) 
 

D: 

Heteroskedastici

ty 

CHSQ (1) = 1.623 

[Prob.] (0.202) 

F(1,26) = 1.339 

[Prob.](0.217) 

  .)EVIEWS.9(المصدر: من إعداد الباحث استنادا إلى برنامج 
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 :الدراسة نتائج -5

الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي في الجزائر  تقدیر الدراسة استهدفت      

وهي ) ARDLالموزعة(اختبار منهج الانحدار الذاتي لفترات الإبطاء  الاعتماد على تحلیلب

الخطأ تسمح  تصحیح ونماذج المشترك التكامل تحلیل في حدیثة تقنیة قیاسیةطریقة 

بالحصول على نتائج أكثر دقة وكفاءة. و قد تم التوصل إلى نتائج ذات موثوقیة في ظل 

   صلاحیة النموذج المستخدم.

 تصحیح ونموذج ركالمشت جاءت نتائج التحلیل الدینامیكي من خلال اختبارات التكامل

  :الخطأ على النحو التالي

اتضح من خلال استخدام التكامل المشترك أن متغیر النمو الاقتصادي ارتبط بعلاقة تكاملیة 

مشتركة مع الاستثمار الأجنبي المباشر وهذا یعني وجود علاقة توازنیة طویلة الأجل، ولذلك 

) 0.759-معامل تصحیح الخطأ (تم تقدیر العلاقة باستخدام نموذج تصحیح الخطأ یوضح 

 عن قیمته التوازنیة في المدى الطویل.) t-1(في المدى القصیر في الفترة  GDPانحراف 

تعني الإشارة الموجبة لمعامل الاستثمار الأجنبي المباشر، أنه عند زیادته بوحدة واحدة یؤدي 

)، یمكن تفسیر %0.05إلى زیادة معدل التغیر في الناتج المحلي الخام الحقیقي بمقدار (

- 1980ذلك من خلال ضعف التدفقات الرأسمالیة الواردة إلى الجزائر خلال فترة الدراسة 

  خاصة التسعینیات من القرن الماضي. 2012
  

  خلاصة: 

تناولت هذه الدراسة موضوع الاستثمار الأجنبي المباشر وأثره في النمو الاقتصاد       

وع یكتسي أهمیة كبرى في التوجهات الاقتصادیة )، وهو موض2012- 1980خلال الفترة (

للدول المتقدمة والنامیة بما فیها الجزائر التي تبنت سیاسات الإصلاح الاقتصادي في نهایة 

دلت نتائج الدراسة على وجود أثر القرن الماضي، بداعي رفع معدلات نموها الاقتصادي، و 

النمو الاقتصادي والذي یتطابق مع  موجب ومعنوي لمتغیر الاستثمار الأجنبي المباشر على

في أهمیة تراكم رأس المال بالنسبة للنمو وهو ما توصلت إلیه دراسة صندوق  نظریة النمو

، إلا أن الأثر كان 2013النقد الدولي حول محددات النمو الاقتصادي في الجزائر سنة 

التدفقات العالمیة، محدودا نظرا لضعف معدلات تدفقات رأس المال الأجنبي بالمقارنة بحجم 

إضافة إلى التباین الموجود في استقطاب الاستثمار الأجنبي المباشر في مختلف القطاعات 
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الإنتاجیة وتركزه بشكل كبیر في القطاعات الهیدروكربونیة، ومن اجل تحقیق الأهداف 

الإنمائیة هناك حاجة إلى تحسین مناخ الاستثمار وتبني سیاسات مرنة في التعامل مع 

شركاء الأجانب، ورفع أداء بعض القطاعات الحیویة بما یتماشى والتطورات اتجاه ال

 الاستثمارات الخارجیة.

ضرورة تطبیق سیاسات تنمویة واضحة وإستراتیجیة قطاعیة طموحة  إلىالدراسة  نبهتو 

ذات التوجه التصدیري نحو القطاعات التي الأجنبیة وتوفیر بیئة أكثر جاذبیة للاستثمارات 

كسب هوامش مناورة في الأسواق ظى بمیزة تنافسیة في الاقتصاد الجزائر، وبالتالي تح

وبشكل عام فإن هذه النتائج تحیل التساؤل من جدید عن الأدوار الحقیقیة  ،العالمیة

للاستثمار الأجنبي المباشر في دعم النمو وذلك بالتماشي مع استرسال الجدل في حقل 

  ار الحقیقیة للاستثمار الأجنبي المباالنظریة الاقتصادیة حول الآث
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