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خـلال  مصر من جهة والنمو الإقتصادي من جهة أخرى في الجزائر مقارنة مع الاستثمار يهدف هذا البحث إلى إبراز التداخل والتأثير المتبادل بين 
معدل الاستثمار يعتبر حجر الزاويـة لأيـة    والدروس أن فلقد أثبتت التجارب ،في محاولة لنمذجة الظاهرة محل الدراسة) 2014-1980(الفترة  

الاستثمار تعد من أهـم   ةتحقيق معدل النمو المستهدف والعكس صحيح، ولذلك فإن قضية تنمي ن، فكلما كان هذا المعدل مرتفعا أمكةخطة تنموي
والتنمية أن مشكلة التكوين الرأسمالي تحتـل درجـة    قضايا النمو والتنمية التي يجب أن تنال قدرا كبيرا من الأهمية والدراسة، فلقد بينت نماذج النمو

 إلى زيادة النمو الاقتصـادي والتـراكم الرأسمـالي    يؤدي الاستثمار وبكافة أشكالهفزيادة ، ىكبيرة من الأهمية مقارنة بمشكلة توفير العناصر الأخر
في بلـورة   ممما يسـاه  الاقتصاديين، ناسبة لتحقيق النمو والاستقرارأي بلد مهما كان نظامه الاقتصادي على أن تتوفر البيئة الاستثمارية الم لاقتصاد

  .لاجتماعية للمجتمعانموذج تنموي ينسجم وخصوصية الأوضاع الاجتماعية والثقافية والمؤسسية وتحقيق جملة الأهداف الاقتصادية و
خلال الفترة ومصر في كل من الجزائر  الاستثمار والنمو الاقتصاديالعلاقة قصيرة وطويلة الأجل بين ومن هذا المنطلق قمنا في هذا البحث بدراسة 

1980-2014.  
  :يلي ما الدراسة نتائج أظهرت وقد

يتأثر بشـكل   القصيرأي أن معدل نمو الاقتصاد في الأجل  الاجل بين الاستثمار والنمو الاقتصادي في كل من الجزائر ومصر طويلةلا توجد علاقة *
 .بالاستثمارمباشر 

  .ومصروالنمو الاقتصادي في الجزائر  الاستثمارواحد بين  اتجاه فيتوجد علاقة سببية *
  .لجوهانسون التكامل المتزامن، غرانجر سببية، النمو الاقتصادي، الاستثمار: الكلمات المفتاحية

 
Summary: 
This study aims to highlight the overlap and mutual influence between investment on the one hand and economic 
growth on the other hand in Algeria compared with Egypt during 1980-2014 in an attempt to model the 
phenomenon under study. Experience and lessons have shown that the investment rate is the cornerstone of any 
development plan , The higher the growth rate, the higher the target growth rate and vice versa, so the issue of 
investment development is one of the most important issues of growth and development, which must be very 
important and study, has shown the models of growth and development that the problem of capital formation 
occupies a significant importance compared to With a problem To provide the other elements, and solving the 
problem of capital formation is a necessary condition and not enough for the success of the development process 
in many of the developing countries, so investment has become one of the important aspects of the economy and 
brought to him many of the pioneers of economic thought to focus their research and interest around it, Help 
promote economic policy, and then raise the rate of domestic economic growth. 
From this point of view, we studied the short and long term relationship in Algeria and Egypt during the period 
1980-2014. 
The results of the study showed the following: 
* There is no long-term relationship between investment and economic growth in Algeria and Egypt, ie, the rate 
of growth of the economy in the short term is not directly affected by investment. 
* There is a causal relationship in one direction between investment and economic growth in Algeria and Egypt. 
Key words: investment, economic growth, standard modeling, causality of granger, cointegration of Johansson. 
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  :تمهـيد
النمـو  إن تحقيق النمو الاقتصادي في أي مجتمع ضرورة حتمية و المشكلة التي تواجهها اتمعات تكمن في كيفية جعل معدل 

واجهة أيضا الزيادة السنوية في عـدد  ولم الاقتصادي كافيا لمواجهة الاستهلاك السنوي في السلع المستخدمة في عمليات الإنتاج
ولمواجهـة   ،السكان، الأمر الذي يجعل استمرار النمو الاقتصادي عند نفس المستوى عاملا مؤديا لانخفاض مستوى المعيشـة 

ء استخدام الطاقات الانتاجية بالإضافة إلى الآثار الاجتماعية والخلقية السيئة التي تقف عائقا كذلك التخلف الذي أدى إلى سو
  . في سبيل التقدم والتطور الذي لا يمكن القضاء عليها إلا بإشاعة النمو اقتصاديا واجتماعيا ومعيشيا

لنمو الاقتصادي فقد تناول الاقتصاديون على اختلاف ونظرا لما للاستثمار من أهمية في زيادة التراكم الرأسمالي وزيادة معدلات ا
مدارسهم الفكرية مفهوم الاستثمار من جوانبه المتعددة واستعظموا دوره في النمو الاقتصادي، وعدوه أمراً ضرورياَ و وحيويـاً  

مرتفـع كمحـدد   لتحقيق معدل نمو اقتصادي مناسب ومقبول، وقد ناقشت العديد من الدراسات أهمية تحقيق معدل استثمار 
أساسي للنمو الاقتصادي للدول المتقدمة والنامية على حد سواء، كما أم اتفقوا على أن معظم الدول التي تمتعـت مجتمعاـا   

اليابان وكوريا الجنوبية : ومن هذه الدول نجد ،بارتفاع نسبة الاستثمار من دخلها الوطني حققت معدلات نمو اقتصادي مرتفعة
 ساهمت في زيادة قدرا الاستثمارية بالنسبة للنـاتج المحلـى،   1978الإصلاحات الاقتصادية في الصين سنة كما أن  وتايوان،

الأمر الذي مكنها من التنافس على المراتب الأولى في الترتيب الاقتصادي العالمي، لذلك فإن فهم القـوى الـتي تقـف وراء    
فترات الزمنية المختلفة، والعوامل المـؤثرة في هـذه المعـدلات ودور    اختلاف معدلات نمو الاستثمار في مختلف الدول وعبر ال

  .السياسات الاقتصادية في تنمية الاستثمارات من المواضيع التي يجب الاهتمام ا
  :إشكالية البحث 

واقتصـاد  إن حدة الاختلالات الهيكلية وطبيعة الظروف السياسية والاقتصادية وتعمق جذورها في الدول العربية بشكل عـام  
 ونظـرا  ،الجزائر ومصر بشكل خاص خلقت صعوبات بالغة للسياسات الاستثمارية في تحقيق أهـدافها في النمـو والتنميـة   

أثرت على اقتصاديات دول العالم بدرجات متفاوتة، وتماشيا مـع تلـك   والتي  للتحولات العميقة التي شهدها الاقتصاد العالمي
الجزائرية والمصرية بإصلاحات ذاتية وأخرى مفروضة من قبل صندوق النقد  تينت الحكومقام وكباقي الدول العربية التطورات

في مجملها إلى تأهيل المؤسسات لتلبية حاجيـات المـواطنين المتناميـة     تلك الإصلاحات كانت ترميو، الدولي والبنك العالمي
لـذلك أصـبح الاهتمـام    ، الاستثمارمشكلة تعثرات حقيقية خاصة في  الإصلاحاتتلك واجهت و ،والمتجددة محليا ودوليا

  .بالاستثمار في الجزائر ومصر ضرورة حتمية، وليس هذا فحسب بل أصبح يشكل أحد جوانب الاقتصاد المهمة
في دفع عامل  باعتباره أهم المسألة لهذه الممكنة الحلول بعض الاستثمار في الجزائر ومصر لإيجاد مسألة إلى الباحث تطرق وعليه 

بإرساء سياسات مدروسة ومحكمة لمسارها التنموي، واستغلال كل الوسائل الـتي مـن شـأا     وذلكالنمو، وعجلة التقدم 
 الاقتصادي النمو معدل رفع ثم ومن الحقيقي الاقتصادي القطاع تعزيز في مهماً دوراً مضاعفة حجم الاستثمارات كونه يؤدي

  .المحلي
  :التالي بلورا في السؤال يمكن والتي البحث هذا إشكالية ملامح لنا تتضحمما سبق 

  ؟ مقارنة بمصرفي الجزائر  البعيد المدى في الاقتصادي النمو على الاستثمار أثر هو ما
  :و من هذا التساؤل الرئيسي تتفرع عنه عدة أسئلة تتمثل فيما يلي

 ؟والنمو الاقتصادي بالاستثمارمالمقصود -1
 ؟ على تطور الاستثمارفي الجزائر ومصر ماهو تأثير مناخ الاستثمار -2
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  ؟مصروالنمو الاقتصادي في الجزائر و الاستثمار هل توجد تاثيرات متبادلة بين-3
  :لهذه الدراسة في الأساسية الفرضية تمثل  :فرضـيـات البحث

 .مصرالبعيد في الجزائر والاقتصادي في المدى  النمو في إيجابا تأثيرا الاستثمار زيادة تؤثر
  :وهي الأساسية الفرضيات من مجموعة من ننطلق أن يمكن كما

في الجزائـر   معدل الاستثمار من المصادر الرئيسية للتطور التكنولوجي وبالتالي تحقيق النمو  الاقتصادي على المدى الطويـل  *
  .ومصر

  .يكن في المستوى المطلوب تطور الاستثمار في الجزائر ومصر لم يكن بالقدر الكافي ولم* 
  .ومصرو معدل النمو الاقتصادي في الجزائر  الاستثمارهناك علاقة طردية بين *
لا يتم تحقيـق   استثمارفمن دون ومصروالنمو الاقتصادي في الجزائر  الاستثماربين  قصيرة الأجل وطويلة الأجلتوجد علاقة *

 . نموا أعلا
وأهم المتغيرات الاقتصادية المؤثرة عليـه،   ستثمار والنمو الاقتصاديبالاتم التطرق للإطار النظري المتعلق  :حدود الدراســة

عـن طريـق دراسـة    وذلك خلال فترة الدراسة ،  ومصرفي الجزائر  مناخ الاستثمار وتطور الاستثماربالإضافة إلى استعراض 
اجع والتي تم التحصل عليها من مصادر مختلفة، أما فيما يخـص دراسـة   مكتبية قمنا ا معتمدين بدرجة أولى على أحدث المر

 على النمو الاقتصـادي في  أثر الاستثمارفي محاولة لإيجاد نموذج قياسي يشرح ) 1980-2014(الحالة فشملت الفترة الزمنية 
  . خلال الفترة المدروسةومصر الجزائر 

   :منهـج الدراسـة
 والـدوريات  والبحوث والدراسات والأجنبية العربية المراجع إلى بالرجوع وذلك والتحليلي الوصفي المنهج إلى البحث استند

 الوضـع  تحليـل  وأهمية المعيشي للأفراد، المستوى الاقتصادي وتحسين بالنمو وعلاقته المتعددة وأشكاله بالاستثمار اهتمت التي
المستقبلية، وكذا المنهج الاستقرائي المناسـب لبنـاء    والاجتماعية الاقتصادية سياسات التنمية صياغة عند الراهن الاستثماري

  .نموذج قياسي يفسر الظاهرة المدروسة دف إحداث التكامل في منهجية البحث بتدعيم الجزء النظري بدراسة تطبيقية
  :قمنا بتقسيم الورقة البحثية إلى ثلاثة محاور :هيكلة الدراسـة

  . و النمو الاقتصادي في النظرية الاقتصادية الاستثمار :المحور الأول
  .2014-1980: خلال الفترة  مصروالنمو الاقتصادي في الجزائر و الاستثماردراسة تحليلية لتطور  :المحور الثاني

: ةخـلال الفتـر   مصـر مع النمو الاقتصادي في المدى البعيد في الجزائر و الاستثمارالقياس الاقتصادي لعلاقة  :المحور الثالث
1980-2014.  

  :الاستثمار و النمو الاقتصادي في النظرية الاقتصادية :المحور الأول 
  تعريف الاستثمار: أولا 

  :يعرف الاستثمار أنه إنفاق قطاع الأعمال على الأشياء المختلفة مثل 
مل الاستثمار التغير في المخزون الآلات الحديدية والمباني الجديدة والتي يتوقع أن تنتج سبيلا من الدخل في المستقبل، كذلك يش

 .فالاستثمار عبارة عن الإنفاق على المعدات الرأسمالية الجديدة والمصانع والتغيرات في المخزون1. من قبل قطاع الأعمال
ومن الواضح أن الإنفاق الذي يؤدي الى خلق التوظيف هو الإنفاق الذي يؤدي الى خلـق مصـانع أو آلات أو بـواخر أو    

فـإذا تعاقـدت    ،2رأسمالية وهذا النوع من الإنفاق هو النوع الذي يعنيه الاقتصاديون عندما يتحدثون عن الاستثمارإنشاءات 
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بعض الشركات الصناعية مع منتجي الآلات على إنتاج بعض الآلات اللازمة لها فان هذا يعتبر استثمار لأنه سيجعل منتجـي  
 ،فعلا لموجودة و المنتجةالمستخدمة لديهم، أما شراء الشركات والآلات و المباني االآلات يحافظون أو يزيدون من القوة العمالية 

  .فلا يعتبر الاستثمار من ناحية اتمع وإنما هو نقل الملكية من فرد إلى آخر 
تمع مـن راس  ومن المهم أن نلاحظ أننا لا نعني بالاستثمار هنا شراء الأسهم و السندات ولكننا نعني به الإضافة الى رصيد ا

تشييد مباني سكانية جديدة ، مصانع جديدة ، آلات جديدة فضلا عن أية إضافة الى المخزون من المـواد الأوليـة   : المال مثل 
  .3والسلع تامة الصنع أو نصف المصنوعة فالاستثمار يشمل الإضافات الى المخزون فضلا عن راس المال الثابت

: الاستثمار الخاص و الاستثمار العام نظرا لاختلاف الدوافع التي تحكم القائمين بكـل منـهما   وتفرق النظرية الاقتصادية بين 
فالاستثمار الخاص يقوم به الأفراد والمشروعات الخاصة في حين أن الاستثمار العام تقوم به الحكومـة أو إحـدى الهيئـات أو    

  .4المؤسسات العامة
 بداية القرن العشرين كان تمويل و إنشاء الجزء الأكبر مـن الاسـتثمار يـتم    وطوال القرنين الثامن عشر والتاسع عشر وحتى

بواسطة وحدات اقتصادية خاصة،أما الاستثمار العام فكان مقتصرا على إقامة مشروعات البنية الأساسية غير أنه منذ منتصـف  
زاد تدخل الدولة في النشاط الاقتصـادي   الثلاثينات من القرن الحالي،خاصة عقب الكساد الكبير وظهور النظرية العامة لكيتر

  .ومن ثم زاد حجم الاستثمار العام حتى في العديد من الدول الرأسمالية 
زيادة الرفاهية العامة و تخفيف حدة البطالة أو التضخم و تحقيق الاسـتقرار  : وإذا كان قرار الاستثمار العام تحكمه دوافع مثل 

رار الاستثمار الخاص يحكم أساسا دافع تعظيم الربح الخاص وتقويـة المركـز التنافسـي    الاقتصادي وزيادة معدل النمو فان ق
  .5للمشروع

ويركز المفهوم السابق للاستثمار على ما يسمى بالاستثمار الصافي والذي يشير إلى الإضافات الصافية لرصـيد راس المـال في   
الذي يشمل الاستثمار الصافي بجانـب مـا يسـمى الاسـتثمار     اتمع، ويختلف هذا المفهوم عن مفهوم الاستثمار الإجمالي و

 ،الذي هو جزء من الاستثمار الإجمالي للمجتمع يخصص لإحلال أو تجديد ما يبنى أو يتقادم من الرأس المال الثابـت ، الإحلالي
( المدرسـة التقليديـة    هذا وقد أعطى الفكر الاقتصادي للاستثمار الصافي أهمية محورية في تحقيق النمو و التنمية وذلك مـن 

مرورا بالنظرية الكترية في الثلاثينات وصولا الى نماذج ونظريات النمو والتنمية في الأربعينيـات والخمسـينيات   ) الكلاسيكية 
ن إونماذج النمو الداخلي وقد أجمعت هذه النظريات على ضرورة توجيه دفعة قوية من الاستثمار وذلـك لتحقيـق التنميـة و   

  .لنظريات فيما بينها بشأن مكان وزمان وتوجيه هذه الدفعة من الاقتصاد الوطني اختلفت تلك ا
ونظرا لأن قرارات الاستثمار من قبل قطاع الأعمال يدخل فيه عامل التوقعات فانه من الصعب وضع دالة للاستثمار إلا انه من 

فعندما تدخل  ،بر محددا مهما للإنفاق الاستثماري المعقول أن نفترض أن تكلفة الحصول على نقود لإنفاقها على الاستثمار تعت
 ،أي منشاة للسوق المالي لتقترض يجب أن تدفع فائدة وعلى هذا فانه كلما كان سعر الفائدة أعلى كلما كانت التكلفة أعلـى 

في تحديد مـا   وكلما زادت التكلفة كلما أحجمت المنشأة عن الاقتراض وعلى هذا الأساس فان سعر الفائدة يعتبر كاملا مهما
فدالة الاستثمار تكون نتيجة علاقة عكسية بين كمية الاسـتثمار المخطـط و سـعر    . إذا كان المشروع يجب أن ينفذ أم لا 

  .6الفائدة
وهناك محددات أخرى للاستثمار ومن هذه المحددات ما يسمى بالتوقعات فالتوقع بان إقامة مصنع جديد سـيؤدي إلى زيـادة   

على القيام بتنفيذ المصنع أو شراء آلة جديدة، فإذا ما زاد الإنتاج باستخدام آلة جديدة فإن العائد لهـذه   دخل المنشاة سيحفزها
وهناك الفرق في الوقت بين الاحتياجات الماليـة   ،7المنشأة يزداد إلا أن إضافة هذه الآلة الجديدة أو المعدات الجديدة يأخذ وقتا
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وبين الظروف الاقتصادية في المستقبل يؤدي الى قرار الاستثمار قرارا صعبا ومعقدا نظرا لان الفائدة المرجوة من السلع الرأسمالية 
  .أخذ قرارها بالاستثمار في مثل هذه السلع على أساس ما تتوقع في المستقبلتتظهر في المستقبل فالمنشأة ) آلة جديدة مثلا( 

فالمنشـأة تنفـق    لعلمي جزء من الاتفاق الاستثماري،للاستثمار التغيير التقني، فالبحث العلمي والتطور ا ومن المحددات المهمة
جل زيادة الإنتاج فالمنشاة عند تطوير ناتج جديد تقـوم بالاسـتثمار في   أكثيرا على البحث العلمي والتطور الفني وذلك من 

والمخترعات و التقدم الفني في إنتاج الإلكترونـات أدت الى اسـتثمارات   فمثلا الاكتشافات  ،8الآلات التي ستقدم هذا الناتج
  .كبيرة في إنتاج أنواع كثيرة من أجهزة الإذاعة المرئية و المسموعة

  مفهوم النمو الاقتصادي : ثانيا 
 النمـو  وتحليل قياس في الرائد م لعمله 1971سنة الاقتصاد في نوبل جائزة على ، والحاصل"S.Kuznets"الاقتصادي يعرف

 السلع من متنوعة توليفة على عرض الدولة قدرة في الزيادة: أنه على المتقدمة النمو الاقتصادي الدول في الوطني للدخل التاريخي
 المؤسسـية  التكنولوجي، والتعـديلات  التقدم على مبنية الإنتاجية القدرة في المتنامية الزيادة هذه لسكاا، وتكون الاقتصادية

 . 9إليها الأمر يحتاج التي والإيديولوجية
ويبرز هذا التعريف عناصر النمو الاقتصادي التي تتمثل في زيادة الناتج بشكل مستمر، والتكنولوجيـا المتجـددة والمتطـورة    

في  باعتبارها شرط أساسي لإحداث مستمر، والتكنولوجيا المتجددة والمتطورة باعتبارها شرط أساسي لإحداث النمو يـدعمها 
ذلك التعديلات، والتغيرات الهيكلية والأيديولوجية والسلوكية إجرائها، ويمكن استنباط نتيجة غاية التطور الاقتصادي للـدول  
الصناعية المتقدمة، في حين أن التنمية تمثل عمل إرادي يتطلب شحذ الهمم بما يؤدي إلى إحداث النمو، ويعبر ذلـك الجهـود   

 المستمرة على أنه الزيادة" الاقتصادي والهيكل النمو" كتابه في الاقتصادي النمو أيضا يعرف مية، كماالمبذولة من قبل الدول النا
  .10كمية ظاهرة الاقتصادي النمو فإن وبالتالي الفردي  والناتج للسكان
لبلد، أو بطريقـة   فإن النمو الاقتصادي هو زيادة الناتج المحلي الخام المحتمل أو الناتج الوطني" P. A. Samuelson"حسب 

أخرى يكون نموا اقتصاديا لما تكون حدود الإنتاج المحتملة لبلد ما  تتحرك اتجاه الخارج أو النمو الخارجي، حيث يعتبر النـاتج  
  . 11الوطني الحقيقي الصافي أو الخام مؤشرا عن حالته

 تحقيـق  بداية كانت المتوسط، وقد والناتج الإجمالي الوطني الناتج في نسبيا والمنتظمة المستمرة أنه الزيادة على أيضا يعرفه كما
 دول بعض البريطانية إلى الجزر حدود خارج انتشر ما وسرعانعشر،  التاسع أواخر القرن في بريطانيا في النمو من النوع هذا

  .12اليابان  إلى -حقًا للنظر ملفت وبشكل  وأخيرا وأستراليا، وكندا، الأمريكية، المتحدة الأوربية، والولايات القارة
هو الارتفاع المسجل من خلال فترة زمنية عادة ما تكون سنة أو فترات زمنية متلاحقة لمـتغير اقتصـادي   : فيليب بيرويعرفه 

أن النمو الاقتصادي هو التغير المسجل في حجم النشاط الاقتصادي، :فيقول كسوفأما . 13توسعي هو الناتج الصافي الحقيقي
ويعـرف  . 14"أن النمو الاقتصادي هو عبارة عن عملية توسع اقتصادية تلقائية،تقاس بتغيرات كمية حادثة:  "كما يؤكد بونيه

هي التفاعل القوى الذي يحدث في بيئة معينة " إن عملية النمو الاقتصادي : النمو الاقتصادي قائلا صلاح الدين نامقالدكتور 
يئة والظروف المحيطة ا  الإنسان ورأس المال وجميع المظاهر الحياة الاقتصـادية  وفي فترة زمنية معينة متضمنا تغيرات شتى في الب

والاجتماعية الأخرى، وستؤدي هذه التغيرات الثورية الجذرية إلى زيادة في الناتج الوطني الذي يعتبر في حد ذاته تغييرا طويـل  
  .15"الأمد

   2014 – 1980تطور الاستثمار في الجزائر ومصر خلال الفترة : المحور الثاني
   2014 – 1980تطور الاستثمار في الجزائر خلال الفترة :أولا
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  1989 – 1980تطور الاستثمار في الجزائر خلال الفترة 1-1
 35، وانخفضت وحققت نسـبة  ℅ 39نسبة  1980سنة  "نسبة الاستثمار إلى الناتج المحلي الإجمالي"حقق معدل الاستثمار 

و  ℅ 27.5إلى  1988و  1987، وانخفض معدل الاستثمار أكثر خلال السـنتين  1986 – 1982كمتوسط للفترة  ℅
 21المـؤرخ في   11 – 82القانون رقم ، في هذه الفترة تم إصدار  ℅ 30نسبة  1989على التوالي وحقق سنة  ℅ 27.6
، ولكن رغـم هـذا   16 ℅ 49الاستثمارات الاقتصادية الخاصة والذي سمح للشريك الأجنبي بامتلاك المتعلق ب 1982أوت 

يبقى هذا القانون دون فعالية، وذلك راجع لكون الجزائر تبنت في تلك السنة قانونا يتعلق بتأسيس الشركات ذات الاقتصـاد  
و فضلت الاستثمار عن طريق الشركات المختلطة، كما المختلط، وبذلك تكون قد أكدت نيتها على رفض الاستثمار المباشر، 

من أجل الاستجابة لمطالب الشركات الأجنبية ومحاولة التقليل من  1986 أوت 19في  11 – 82تم تعديل القانون السابق 
ولكـن لم   ،التحفظات التي يبديها هؤلاء عن شروط الاستثمار في الجزائر، وقد أكد هذا القانون حماية حقوق الشريك الأجنبي
جويليـة   12يأبى الأجانب الاستثمار في الجزائر وذلك راجع إلى طبيعة الإجراءات الإدارية التي تتسـم بالبيروقراطيـة، وفي   

المتعلق بتوجيه الاستثمارات الخاصة الوطنية، والذي أدى إلى ظهـور المؤسسـات    25– 88تم إصدار القانون رقم  1988
  .17اء في ظروف معارضة واضطرب سياسية عرقلت تنشيط الاستثمارالعمومية الاقتصادية، لكن هذا ج

  : 18فمن خلال هذا القانون فان الشركات تصبح 
  .غير خاضعة لوصاية الوزارية*
  . غير خاضعة للرقابة الممارسة على المؤسسات الاشتراكية ذات الطابع الاقتصادي وأصبحت هذه الرقابة رقابة اقتصادية*
  .عام إلا ما نص عليه القانون صراحةغير خاضعة للقانون ال*
  .خاضعة للقانون التجاري يكون تأسيسها في شكل شركة أسهم أو شركة ذات المسؤولية المحدودة*
صناديق المساهمة هي التي تتولى تسيير الأسهم والحصص التي تقدمها المؤسسات العمومية الاقتصادية للدولة مقابل الرأس المال *

  . سيس الشركات المختلطة الاقتصادالمدفوع ذا يكون تأ
   2001 – 1990: تطور الاستثمار في الجزائر خلال الفترة 1-2

، وانخفضت هذه النسبة 1992سنة  ℅ 30.7وارتفعت هذه النسبة إلى  ℅ 28.5نسبة 1990سنة  حقق معدل الاستثمار
و  2000سـنتي   ℅ 26و ℅ 25، وانخفضت إلى 1999سنة  ℅ 28.5، وارتفعت مجددا إلى 1997سنة  ℅ 22.4الى 

عن نقائص وسلبيات النظام الاقتصـادي السـائد في    1986، لقد كشف ايار أسعار المحروقات سنة 19على التوالي  2001
الجزائر، حيث أدى انخفاض العائدات النفطية إلى تدني حجم الواردات وتقليص الاستثمارات العمومية، الشيء الذي نتج عنـه  

البطالة، وانخفاض محسوس في النمو الاقتصادي، لذا كان من الطبيعي أن تبذل الدولة جهودا معتـبرة   ارتفاع ملموس في نسبة
لإرساء مصداقية هذه التنمية، عن طريق إرساء نظام قانوني فعال يعمل على دعم اقتصاد السوق، لذلك كان لابد من إعـادة  

لاستثمار قد عرف تطورا معتبرا خلال هذه الفترة مسـتمدا قوانينـه   النظر في قانون الاستثمار، و بالفعل فان النظام القانوني ل
، لذلك كان لابد من إعادة النظـر  "نحو انفتاح السوق"أساسا من تطور وتحويل الاقتصاد من اقتصاد موجه إلى اقتصاد حديث 

  .في قانون الاستثمار بالفعل
  199020/ 14/04هو قانون النقد والقرض المؤرخ  في و 90/10والمميز خلال هذه الفترة هو صدور قانون النقد والقرض  

فلقد فتح هذا القـانون الطريـق لكامـل     182 – 181الذي كرس مبدأ حرية الاستثمار الأجنبي، فوفق ما جاء في المادتين 
مقـيم   ، كما أن المستثمر الغير21المتعلق بالشركات المختلطة  82/13أشكال  الشراكة بدون تخصيص كما أنه ألغى القانون 
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أصبح بامكانه أن ينشأ شركة عن طريق الاستثمار المباشر، أو عن طريق الشراكة مع الأشخاص المعنوية العامـة أو الخاصـة   
: " 181المقيمة، وبذلك يكون هذا القانون قد أدخل تمييزا بين المستثمرين المقيمين والغير المقيمين، حيث جاء في نص المـادة  

كما نصـت  ". عي أو معنوي يكون المركز الرئيسي لنشاطه الاقتصادي خارج القطر الجزائري يعتبر غير مقيم كل شخص طبي
  .22"يعتبر مقيما في الجزائر كل شخص طبيعي أو معنوي يكون المركز الرئيسي لنشاطه الاقتصادي في الجزائر : " 182المادة 

رج لتمويل المشاريع الاقتصادية، كمـا يسـمح لغـير    كما أن هذا القانون يسمح بحرية تنقل رؤوس الأموال بين الجزائر والخا
المقيمين بإنشاء بنوك ومؤسسات مالية لوحدهم أو بالمساهمة مع المقيمين ، كما أن هذا القانون يسـمح بتحويـل المـداخيل    

لطلـب إلى  والفوائد وإعادة تحويل رؤوس الأموال بعد تأشيرة بنك الجزائر في مدة شهرين أي أنه يتم بعد شهرين من تقـديم ا 
بنك الجزائر، وأهم انتقاد يوجه لهذا القانون هو أنه لم ينص على الامتيازات الممنوحة للمستثمرين ماعدا إمكانية تحويل رؤوس 
الأموال والفوائد، وهذا باعتباره قانونا خاصا بتنظيم البنوك والمعاملات المالية، أكثر من كونه خاص بالاستثمارات، كمـا أن  

، وذلـك  23لقيود المفروضة على رؤوس الأموال الأجنبية، حيث أنه منح المستثمرين الأجانب إمكانية الاستثمارالقانون ألغى ا
ضمن التوجيه الرامي إلى تشجيع الاستثمار المحلي، واستقطاب المزيد من رأس المال الأجنبي، مـا فتئـت الجزائـر في تطبيـق     

الحد من التشوهات الهيكلية وإعادة تأهيـل المؤسسـات الاقتصـادية،     الإجراءات والتدابير ذات الأبعاد الصحيحة، مستهدفة
بالإضافة إلى تقديم المزيد من الضمانات لفائدة المستثمرين الوطنيين والأجانب مع تسهيل وتبسيط الإجراءات، وفي هذا الصدد 

وكالة ترقيـة الاسـتثمارات   ، والمتضمن إنشاء 24 1993أكتوبر  05المؤرخ في  05-93: تم إصدار المرسوم التشريعي رقم
صدر القانون الذي يحدد النظام الداخلي للوكالة وتم الانتظـار إلى   02/08/1995 :، حيث أنه بتاريخ25ودعمها ومتابعتها 

  : 27، حيث تمثلت مهامها أساسا في26لمعرفة أعضاء الشباك الوحيد للوكالة  17/12/1996غاية 
  .اصة بالاستثماراتدعم ومساعدة المستثمرين، ومنح المزايا الخ*
  .تزويد المستثمر بالمعلومات ذات الطابع الاقتصادي والتقني والتشريعي والتنظيمي*
  .اجراء التقويم المطلوب لمشاريع الاستثمار قصد صياغة قرار منح المزايا للمستثمر*

لمبدأ الحرية الكاملة للاسـتثمار،   ليكون متميزا عما سبقه من قوانين وتنظيمات بإقراره 1993لقد جاء قانون الاستثمار لسنة 
فالقطاع الخاص محليا كان أو أجنبيا حر في الدخول في أي مشروع استثماري تحت أي شكل أراد، عدا بعـض النشـاطات   
الإستراتيجية الخاصة بالدولة، دون الحاجة إلى إجراءات كثيرة ومعقدة، اذ لايتطلب الأمر نظريا سوى تصريح بالاسـتثمار في  

الوطنية لترقية ودعم ومتابعة الاستثمارات، كما نص هذا القانون على مبدأ عدم التمييز بين المستثمرين، سواء أكـانوا  الوكالة 
عموميين أم خواص، محليين أم أجانب، فالقانون ضمن في نصوصه معالجة مساوية للمستثمرين من حيث الحقوق والواجبـات،  

التراعات المحتملة عن طريق التوفيق، اللجوء إلى سلطات قضائية غير السلطات  كما أجاز للمستثمرين الأجانب في إطار تسوية
الجزائرية، وذلك لإزالة مختلف المعوقات التي من شاا إعاقة استقطاب الاستثمارات الأجنبية وجلبـها، فلقـد مـنح قـانون     

، ونظـرا لأن مسـار   28لترقية ودعم الاستثمار الاستثمار جملة من التحفيزات في إطار الامتيازات التي تمنحها الوكالة الوطنية
استكمال قوانين تحرير الاستثمار عرف تأخرا كبيرا في هذه المرحلة بالإضافة إلى تسجيل العديد من النقائص على هذا القانون، 

 ، كمـا تـدعم  2001/  08/  20بتاريخ  03-01لذلك تطلب الأمر تعديله، والذي تم فعلا بإصدار الأمر الرئاسي رقم 
، والمتعلـق   2001أوت  20المؤرخ في  03- 01الإطار القانوني لترقية وتطوير الاستثمار الخاص بصدور الأمر الرئاسي رقم 

بتطوير الاستثمار، حيث حدد القانون الجديد النظام العام الذي أصبح يطبق على الاستثمارات الوطنية والأجنبية المنجـزة في  
لع والخدمات، وكذا الاستثمارات التي تنجز في إطار منح الامتيازات الخاصـة للمسـتثمرين   النشاطات الاقتصادية المنتجة للس
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وبذلك يكون هذا القانون قد فتح اال واسعا كي يشمل معنى الاستثمار المستهدف تطويره و ترقية كل  ،المحليين و الأجانب
  .29النشاطات التي هيأت السياسات الاقتصادية الحالية نشوءها وظهورها

ورغم التحفيزات و الضمانات والامتيازات التي جاءت في هذا القانون فانه لم يحقق النتائج المرجوة والمرغوبة، لذلك تم تعديله 
بأوامر ومواد، ويمكن أن نستنج أن الاستثمار في هذه الفترة، ورغم كل اهودات المبذولة والإصلاحات التي سنتها الحكومـة  

سار ببطء حيث أن الحكومة الجزائرية تجد صعوبة في تحويل الموارد الهامة إلى استثمار، فهذا راجع ) ستثمارالا(الجزائرية إلا أنه 
إلى نقص في مناخ الاستثمار في الجزائر بالإضافة إلى إعطاء الأولوية إلى القطاعات غير المنتجة، والمتمثلة في الهياكل الأساسـية  

الأزمة السياسية والاقتصادية التي ضربت الجزائر في هذه الفترة، حيث عانت من ويلات  الاقتصادية والاجتماعية، بالإضافة إلى
الإرهاب و الذي أكل الأخضر واليابس والذي أثر على الاستقرار السياسي والاستقرار الحكومي في الجزائر بالإضافة إلى عامل 

  .بأسعار النفط أي لا يوجد تنوع للاقتصادالبيروقراطية والرشوة والمحاباة والفساد، ولارتباط الاقتصاد ككل 
  :  2014 – 2002تطور الاستثمار في الجزائر خلال الفترة : 1-3

إلى  2006، وانخفضـت سـنة   2004سنة  ℅ 33.2، وارتفعت إلى ℅ 30.6نسبة  2002سجل معدل الاستثمار سنة
د ذلك حيث حققـت سـنة   ، وانخفضت بع℅ 46.8حيث حققت نسبة  2009، ثم ارتفعت بشكل كبير سنة ℅ 30.1
، وعرفـت هـذه    2014-2013سنة  ℅43، ثم ارتفعت إلى حوالي 2012سنة  ℅ 39.4ثم  ℅ 37.7نسبة  2011

  : 30أهمها 2001المرحلة إصدار بعض التعديلات في قانون 
و المتضـمن صـلاحيات    2006أكتةبر  9الموافق  1427رمضان عام  16المؤرخ في  06/355المرسوم التنفيذي رقم *

لس للاستثمار وتشكيلته وتنظيمه وسيرهاا.  
والمتضـمن صـلاحيات    2006أكتـوبر   9الموافق  1427رمضان عام  16المؤرخ في  06/356المرسوم التنفيذي رقم *

  . الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار وتنظيمها وسيرها
المتضـمن تشـكيلة لجنـة     2006توبر أك 9الموافق  1427رمضان عام  16المؤرخ في  06/357المرسوم التنفيذي رقم *

  . الطعن المختصة في مجال الاستثمار وتنظيمها وسيرها
المحدد قائمة النشاطات والسلع والخدمات المسـتثناة مـن    2007يناير سنة  11المؤرخ في  07/08المرسوم التنفيذي رقم *

  .01/03المزايا المحددة في الأمر رقم 
المرسـوم التنفيـذي رقـم    *المتمم القائمة المعدة بموجب  2008أكتوبر  22الصادر في  08/329المرسوم التنفيذي رقم * 

المتعلق بمعينة الدخول في الاستغلال للاستثمارات المصرح ا  2008يونيو  25القرار الوزاري المشترك الصادر في   08/07
   .01/03بموجب الأمر رقم 

      2014-1980:خلال الفترةفي مصر  تطور الاستثمار : ثانيا
      1982 – 1981 – 1976من سنة في مصر  تطور الاستثمار 2-1

" سـنة  %  27.5، ووصلت النسـبة إلى  1978سنة %  31و  1976سنة %  28حقق معدل الاستثمار ما يقارب نسبة 
، وبلغت مساهمة القطاع العام من إجمالي " 1982/   1981"سنة %  29.5، وارتفعت هذه النسبة إلى "1981/  1980

، وارتفعـت نسـبة   % 20.58ونسبة مساهمة القطاع الخاص حـوالي  %  79.42نسبة  1976الاستثمارات المنفذة سنة 
، علما أا انخفضـت  1978سنة %  82.4و 1977سنة %  80.2مساهمة القطاع العام في جملة الاستثمارات المنفذة إلى 

و  1979سـنوات  %  69.9و%  68.97و%  76.04حيث وصـلت النسـبة إلى    1979من سنة هذه النسبة ابتداءا 
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على التوالي، وبالمقابل ارتفعت مساهمة القطاع الخاص في الاستثمارات المنفـذة ابتـداءا مـن     1982و  1981و  1980
( و)  1981/  1980( و 1979سـنوات  %  30.1و%  31.03و %  22.96، حيث وصـلت النسـبة إلى   1979
  . 31على التوالي)  1982/  1981

  :32وخلال هذه الفترة أيضا قامت الحكومة المصرية بسن مجموعة من القوانين أهمها 
أعطى المشرع في هذا القانون الأولوية للمشروعات المقامة في المـدن والمنـاطق العمرانيـة     :1979لسنة  59القانون رقم 

الجديدة، وقد ارتبطت حوافز هذا القانون بالبعد المكاني وبمشروعات العمران في اتمعات الجديدة من أجل جذب وتشـجيع  
  .الاستثمار ذه المناطق

ية في هذا القانون للشركات المساهمة و المنشآت ذات الحجم الكبير، حيـث  أعطيت الأولو :1981لسنة  159القانون رقم 
على إعفاء الشركات الممنوحة ومساهماا من كافة الضرائب والرسوم التي تستحق بسبب الانـدماج،  134نصت المادة رقم 

  .لقانونولم يحدد القانون أنشطة اقتصادية معينة أو أي أهداف اقتصادية يسرى عليها إعفاءات هذا ا
ورغم الإجراءات والسياسات التي قامت ا الحكومة المصرية في هذه الفترة، ولكن ظلت معدلات الاستثمار تحقـق نسـب   
متدنية، وذلك بسبب الحالة الاقتصادية التي كانت سائدة آنذاك، كعجز الموازنة العامة، وزيادة معدلات التضخم والعجـز في  

  .يادة حجم الدين الخارجيميزان المدفوعات، بالإضافة إلى ز
  )  1990 -1982( تطور الاستثمار خلال الفترة من :2-2

، وتذبذبت هذه النسبة بين الارتفاع والانخفاض على طـول  ) 1982/1983( سنة %  30.07بلغ معدل الاستثمار نسبة 
( سـنة  %  34.91ثم قفـزت إلى  ) 1984/1985( سـنة  % 27.18هذه الفترة حيث انخفضت نسبة الاستثمارات إلى 

، ويلاحظ في هذه الفترة تنفيـذ العديـد مـن     33)  1989/1990( سنة %  31.7، ثم انخفضت إلى ) 1988/1989
مشاريع البنية الأساسية مما أدى إلى عدم انعكاس هذا المعدل المرتفع للاستثمار على معدلات نمو الناتج المحلي الإجمالي خـلال  

  . هذه الفترة
أيضا أن نسبة مساهمة القطاع العام من جملة الاستثمارات المنفذة قد انخفضت عمـا كانـت عليـه في     والملاحظ من البيانات

" ، وارتفعت قليلا سنة % 59.62نسبة " 1983/1984" السنوات السابقة، حيث وصلت نسبة مساهمة القطاع العام سنة
 47.87نسـبة  "  1988/1989" نة ، وبدأت هذه النسبة في الانخفاض إلى أن وصلت س% 62.69إلى " 1985/1986

بالمقابل زادت نسبة مساهمة القطاع الخاص في جملة الاسـتثمارات المنفـذة    ،" 1989/1990" سنة %  54.4ونسبة % 
" و"   1984/1985"، وانخفضت قلـيلا في سـنوات   % 40.28نسبة )  1983/1984( حيث بلغت هذه النسبة سنة 

 45.51، ووصلت النسـبة إلى   1988/1989سنة %  52.12عت إلى ، ثم ارتف" 1986/1987"و "  1985/1986
، وهذه النسب هي منطقية وذلك لأن الحكومة المصرية تريد التخلي عن القطاع العـام شـيئا   34" 1989/1990" سنة % 

   :35فشيئا، وذلك لتزايد أعباء القطاع العام بالإضافة إلى إصدار مجموعة من القوانين في هذا الشأن نذكر منها 
يعتبر هذا القانون من أهم قوانين الاستثمار في يئة مناخ الاسـتثمار وجـذب وتشـجيع    : 1989لسنة  230القانون رقم 

  : المستثمرين للعمل في مصر، وتتمثل أهم أهداف هذا القانون في التوجيهات التالية
  . نبيمنح المستثمر المصري كافة المزايا التي يحصل عليها المستثمر العربي و الأج*
تخطي المعوقات الإدارية و الإجراءات و الروتين الحكومي الذي يؤثر على نمو حجم الاستثمار وذلك بتوحيـد الجهـة الـتي    *

  . يتعامل معها المستثمر وهي الهيئة العامة للاستثمار
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  . معالجة وحل مشاكل المشروعات الاستثمارية المتوقفة أو المتعثرة*
  . ت ذات الأولوية الوطنيةتشجيع الاستثمار في االا*
  . تقديم ضمانات للمستثمرين ضد المخاطر غير التجارية*

سنوات، علما أن صندوق النقد الدولي كان دائما يصرح بضرورة تحرير أسعار الفائدة لما لهـا   7وقد استمر هذا القانون مدة  
المدخرات على أساس من المنافسة، والتي تؤدي من فائدة على تشجيع المدخرات، ومن ناحية أخرى إلى التوظيف الكفء لهذه 

في النهاية إلى سيادة الاستثمارات الأكثر كفاءة وربحية، ومع عشية حرب الخليج أصبح الاقتصاد المصري يعاني مـن تشـوه   
  .لأنه أصبح أمرا ضروريا) FMI( اقتصادي على كامل الأصعدة، الأمر الذي أدى إلى الاتفاق مع 

   2008 -1990: خلال الفترة  تطور الاستثمار: 2-3
 1992/1993" سنة %  19.4ثم انخفضت إلى حوالي %  28.81نسبة " 1990/1991" وصل معدل الاستثمار سنة  

، وانخفضـت هـذه   "1998/1999"سنة %  21.5، وارتفعت هذه النسبة إلى " 1995/1996" سنة %  20.14و " 
ــبة إلى  ــنوات %  18.26و %  19.5و %  21.6النس " 2001/2002"و"  2000/2001"و " 1999/2000"س

و " 2005/2006"سنة %  17.97و " 2002/2003" سنة%  17.99على التوالي، ثم انخفضت مجددا لتصل إلى نسبة 
  . 36" 2007/2008"سنة %  20.85و " 2006/2007" سنة %  18.73

أي منـذ بدايـة    1991نسبيا ابتداءا مـن  ويلاحظ من خلال التحليل السابق أن حجم الاستثمار عرف قيما مطلقة مرتفعة 
" 2001/2002" الإصلاحات الاقتصادية التي دعا إليها صندوق النقد الدولي، وذلك مع تحرير أسعار الفائدة باستثناء سـنة 

، وذلك نتيجة حدوث الأزمة الأسـيوية  ) 1998/1999( والذي عرف انخفاضا، أما معدل الاستثمار   فقد تراجع منذ سنة 
" سنة %  20داعياا في معظم الاقتصاديات الناشئة، ولم يعد هذا المعدل إلى مستواه، وإن بدأ يتحسن متجاوزا نسبة وظهور ت
ويرجع الفضل في هذا لارتفاع الاستثمار الأجـنبي  ) سنوات  8ولأول مرة منذ %  20.8النسبة بلغت " (  2006/2007
  .المباشر

" ستثمار الحكومي واستثمار قطاع الأعمال العام بدرجات متفاوتة خلال الفتـرة  كما نستنتج في هذه الفترة أيضا تناقص الا
نتيجة تخفيض الإنفاق العام ومن ثم  1991، وذلك نتيجة تطبيق سياسات التثبيت و التكييف الهيكلي في " 2008/  1991

من ناحية أخرى، وظهر ذلـك جليـا    تخفيض عجز الموازنة العامة للدولة من ناحية، ولتشجيع القطاع الخاص على الاستثمار
كما نسـتنتج  ".  2007/2008" و "  2006/2007"و " 2005/2006" خاصة كما قلنا سابقا في السنوات الأخيرة 

أيضا العلاقة الطردية بين الاستثمار وسعر الفائدة وهذا ما يؤكد ضعف فعالية تخفيض سعر الفائدة على القـروض في تحفيـز   
امل أخرى تدخل وتؤثر أكثر عند اتخاذ قرار الاستثمار كتوقعـات الأربـاح في المسـتقبل، وحجـم     الاستثمار لأن هناك عو

  . الاستثمارات في البنية الأساسية، ومدى استقرار السياسات الاقتصادية الكلية
   2014 -2008: تطور الاستثمار في مصر خلال الفترة : 2-4

فاض على طول هذه الفترة بسبب الأزمة الاقتصادية التي ضربت الأسـواق  عرف معدل الاستثمار تذبذبا بين الارتفاع والانخ
نسـبة  "  2009/2010" المالية العالمية، وإلى الظروف السيئة التي تعاني منها مصر،  حيث سجل معدل الاسـتثمار سـنة   

فعلتها بالأسـواق  ، وهذا بسبب الأزمة المالية العالمية وما 37%  19.19، "2007/2008" منخفضة عن التي سجلت سنة 
المالية العالمية بالإضافة إلى انخفاض أسعار البترول و الإيرادات، والعجز في ميزان المدفوعات، والعجز في الموازنة العامة للدولـة،  

 ، وارتفعت هذه النسـبة )نقص الاستثمار الأجنبي المباشر بسبب الأزمة المالية العالمي ( و خسران مصر موعة من المستثمرين 
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وبسبب الثورتين التي شهدا الدولـة المصـرية   "  2012/  2011"، أما سنة " 2010/2011" سنة %  19.5قليلا إلى 
) (  2013/  2012( سـنتي  %  14.17و%  16,38انخفض معدل الاستثمار إلى أدنى المستويات حيث سجل نسـبة  

الأوضاع الاقتصادية والاجتماعية في مصر بالإضافة ، ويرجع ذلك بطبيعة الحال إلى تدهور 38على التوالي)  2014/  2013
إلى تدهور الأوضاع السياسية والأمنية والتي أدت إلى هروب الكثير من رجال الأعمال من مصر والهروب بـأموالهم إلى بـر   

سـي حيـث   الأمان والى الدول الآمنة اقتصاديا وسياسيا، وذلك بسبب ارتفاع نسب التضخم، وعدم الاستقرار الأمني والسيا
أصبحت المظاهرات في كل مكان من بقاع مصر، بالإضافة إلى عدم الثقة بين المواطن والدولة التي وصلت إلى حدود كـبيرة،  
وإغلاق بورصة مصر لأشهر، وإغلاق أغلب البنوك بسبب الانفلات الأمني كل هذه الظروف أدت بايار وإن صـح القـول   

  .الإجمالينسبة الاستثمار بالنسبة للناتج المحلي 
  .تطور نسبة الاستثمار ومعدل النمو الاقتصادي في الجزائر ومصر: 01الشكل رقم 

 
  .الباحثمن إعداد : المصدر

 
 خلالمصر مع النمو الاقتصادي في المدى البعيد في الجزائر و الاستثمارالقياس الاقتصادي لعلاقة  :ـالث ـور الثالمح

 .2014-1980: الفترة
  دراسة استقرارية السلاسل: الفرع الأول

ولقـد  ، مصـر  ،الجزائر: ، اخترنا دولتين كعينة للدراسة وهيومصرعلى النمو الاقتصادي للجزائر  الاستثمارفي دراستنا لأثر 
البنـك  كان اختيارنا لهذه الدول متعلق بتوفر المعطيات الخاصة بمتغيرات الدراسة والمأخوذة من قاعدة البيانات المعتمدة لـدى  

  .2014إلى  1980واختيرت فترة الدراسة من سنة  ،39الدولي
 لوغـاريتم و )LPibdz(الجزائـر   الناتج المحلي الاجمالي لدولةلوغاريتم : سلاسل اقتصادية كلية هي 4استعملنا في دراستنا 

لوغـاريتم  و،  لدولـة الجزائـر  ) LLidz(الاسـتثمار لوغـاريتم  و ،)LPibegy( مصـر الناتج المحلي الاجمالي لدولـة  
إلى  1980مع الإشارة أن المعطيات الخاضعة للدراسة سنوية و تشـمل الفتـرة مـن    ، مصرلدولة ) LLiegy(الاستثمار

) LLidz(الاسـتثمار و) LPibdz(تقدير العلاقة بين الناتج المحلي الاجمالي لدولة الجزائـر   مرحلة أولى، سنحاول في 2014
) LLiegy(الاسـتثمار و) LPibSegy( مصـر الناتج المحلي الاجمالي لدولة  تقدير العلاقة بينوفي مرحلة ثانية ، لدولة الجزائر

  .بالطريقة الإحصائية المناسبة مصرلدولة 
  السلاسل استقرارية دراسة :الفرع الأول

، فإنـه مـن   "علاقة التكامـل المتـزامن  " أو طويل المدى"  نموذج تصحيح الخطأ" قبل دراسة أي نموذج قياسي قصير المدى  
المنحنى (، وذلك بالتحليل التقليدي للسلاسل "المتغيرات المستعملة في التقدير"الضروري دراسة خصائص السلاسـل الزمنيـة 
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رجة استقرارها وتكاملها باستعمال اختبارات الجذور الأحادية، ليأتي بعدها اختبار إمكانية وجود علاقة بين ثم دراسة د) البياني
  ).التكامل المتزامن(السلاسل في المدى الطويل  

  .) ADF(وديكي فولار المطور ) DF(على اختبارات ديكي فولار البسيط  نعتمدسوف 
قبل تطبيق اختبار ديكي فولار لابد من إيجاد درجة التأخير للسلسلة وهذا من أجل تحديد نـوع الاختبـار الـذي     :ملاحظة

  :يستعمل في الكشف عن الجذر الأحادي ومركبة الاتجاه العام في السلسلة، ولإيجاد درجة التأخير نتبع الخطوات التالية
 .الدراسة نقوم بإجراء الفرق من الدرجة الأولى للسلسلة محل*
ramCorre: نقوم بملاحظة الـ* log   للسلسلة التي أجرينا عليها الفرق من الدرجة الأولى، وذلك بتحديد الأعمـدة)Les 

pics ( الخارجة عن مجال الثقة لدالة الارتباط الذاتي الجزئية)FPAC .(0:إذا كانP)   أي لا يوجد أي تأخير لـه دلالـة
أي يوجد على الأقـل  (نستعمل اختبار ديكي فولار المطور  1Pنستعمل اختبار ديكي فولار البسيط، وإذا كان ) ائيةإحص

 ).تأخير له دلالة إحصائية
عند التأخيرات الموافقة للأعمدة الخاصة بدالة الارتباط الـذاتي الجزئيـة    1Pنقوم بتقدير النموذج السادس مثلا في حالة *

  .   ، ونأخذ التأخير الذي يكون معامله معنوي)نبدأ بأعظم تأخير(الخارجة عن مجال الثقة على الترتيب 
ودوال ) FPAC(لمختلف السلاسل، تظهر لنا دوال الارتباط الـذاتي الجزئيـة   " Correlogram: "من خلال ملاحظتنا الـ
تخرج عن مجال الثقة حتى لتأخيرات معتبرة وبالتالي هذه السلاسل غير مستقرة ولإثبات وجود ) FAC(الارتباط الذاتي البسيطة 

  .على مختلف هذه السلاسـل) ADF(و) DF(جذر أحادي نقوم بتطبيق 
ك للفروقـات مـن الدرجـة الأولى،    وذل"Correlogram : "من خلال الـ" P"في بادئ الأمر نقوم بتحديد درجة التأخير 

الفروقات من الدرجـة  الأصلية و بالنسبة لكل السلاسل1P :وجدنا أن التأخيرات هـي" Eviews.9"بالاستعانة ببرنامج 
  .الأولى

  :ونتائج هذه الاختبارات يمكن قراءا في الجدول التالـي
  .للسلاسل الأصلية  )ADF(وديكي فولار المطور ) DF(البسيط  نتائج اختبارات ديكي فولار): 1(الجدول رقم 

  LPibdz  LPibegy  LLidz  LLiegy  DLPibdz  DLPibegy  DLLidz  DLLiegy  t-tab  النموذج  

  اختبار
ADF 

4  
̂

t  -1.42  0.47  0.89  0.73  -6.12  -4.46  -5.68  -5.10  -1.95  

5  ̂
t  -2.78  0.04  -1.68  0.31  -6.01  -4.61  -5.85  -5.33  -2.95  

ct ˆ  2.33  0.98  1.86 0.97  -0.15  1.13  1.19  1.32  2.56  

6  
̂

t  -2.80  -0.71  2.64  -0.88  -5.92  -5.03  -5.85  -5.96  -3.55  

ct ˆ  0.52  -0.95  2.83  -1.17  0.56  -0.95  1.20  -1.17  2.81  

b
t ˆ  1.28  1.69  -2.09  1.85  -0.57  1.65  -0.73  2.01  3.14  

 .Eviews.9من مخرجات برنامج  الباحثمن إعداد : المصدر
لا تحتوي علـى   "LPibdz ،LPibegy، LLidz ،LLiegy "ان كل السلاسل الأصلية  01أثبتت النتائج في الجدول رقم 

، كمـا أثبتـت النتـائج في    المدروسة سلفي السلا) C(وجود الثابت  العام، كما أثبتت أيضا النتائج على عدم مركبة الاتجاه
 ـ  في كل السلاسـل  وجود الجذر الأحادي) 1(الجدول رقم  LPibdz ،LPibegy، LLidz " سـل السلاإن وبالتـالي ف

،LLiegy"  غير مستقرة من نوع"DS"  بدون مشتقة.  
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  :استقرت عند الفروقات من الدرجة الأولى المدروسة السلاسلكل وعند تتبعنا نفس التحليل السابق وجدنا أن 
" DLPibdz،DLPibegy، DLLidz ،DLLiegy "  يؤكد ذلك 01والجدول رقم.  

  . I)1(متكاملة من الدرجة الأولى   "LPibdz،LPibegy ، LLidz، LLiegy "السلاسل : نتيجة 
  والنمو الاقتصادي في الجزائر الاستثماربين وتقدير العلاقة الأجل  وقصيرة دراسة العلاقة طويلة:الفرع الثاني

  :اختبار علاقة التكامل المتزامن *1
بعد دراستنا موعة السلاسل وذلك من ناحية الاستقرارية وجدنا أن هذه السلاسل مستقرة بعد إجراء الفروقات من الدرجة 

، من خلال هذا الطرح فإن إمكانية وجود مسار مشترك بين هذه المتغيرات في المدى الطويل ممكن، )السلاسلعلى كل (الأولى 
  ).Johansen(وللتأكد من هذا سنقوم باختبار جوهانسـون 

بالاعتماد على المعايير و Eviewsبالاستعانة ببرنامج: للسلاسل الأصلية  VARتحديد درجة تأخير المسـار :المرحلة الأولـى
:  
)Akaike ،Schwarz ،Log-likelihood (وجدنا أن التأخير المقبول هو :P=2 ) أدنى قيمة لأحد المعيارين الأولين و أعظم

  ).قيمة بالنسبة للمعيار الثالث
، ومنـه  P=2: هـو  VARوجدنا في المرحلة السابقة أن التأخير المقبول للمسـار  : نسـونااختبار جوه: المرحلة الثانيـة

  .VAR(1)سنجري الاختبار على نموذج 
  ).Johansen(إختبار جوهانسـون ): 2(الجدول رقم 

  
  .Eviews.9من مخرجات برنامج  الباحثمن إعداد : المصدر

:حسب الجدول أعلاه إن نتائج الاختبار في ظل الفرضيات التالية هـي
 

1:1/1:0/

0:1/0:0/





rHrHb

rHrHa
  

لأن إحصـائية  %)  5أو %  1(وذلك مهما كـان مسـتوى المعنويـة    ) 0Hأي ( الصفريةنقبل الفرضية ) a( ةفي الفرضي
  .0أقل من القيمة الحرجـة لها، عدد معادلات التكامل المتزامن هو  جوهنسون

  .والنمو الاقتصادي في الجزائر الاستثماراختبار السببية بين *2 
  تحصلنا  Eviews بالاستعانة ببرنامج: للسلاسل المستقرة  VARتحديد درجة تأخير المسـار :المرحلة الأولـى

أدنى قيمة لأحـد  ( P=2: وجدنا أن التأخير المقبول هو) Akaike ،Schwarz ،Log-likelihood(بالاعتماد على المعايير 
 ).المعيارين الأولين و أعظم قيمة بالنسبة للمعيار الثالث

، ومنـه  P=2: هـو  VARوجدنا في المرحلة السابقة أن التأخير المقبول للمسـار  : السببية لغرانجراختبار : الثانيـةالمرحلة 
  .VAR(2)سنجري الاختبار على نموذج 

  .اختبار السببية): 3(الجدول رقم 
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  .Eviews.9من مخرجات برنامج  الباحثمن إعداد : المصدر

تسمح لنا دراسة السببية الموجودة بين المتغيرات بصياغة صحيحة للسياسة الاقتصادية وهذا بمعرفة المتغيرات التي تساعد علـى  
  .  تفسير ظاهرة معينة

، %05عند مسـتوى معنويـة    النمو الاقتصادي  و الاستثمارمن خلال قيمة إحصائية فيشر نرفض عدم وجود السببية بين *
 ـ الاستثماروبالتالي فإن ) 0.05وهو أقل من  0.02هذه الفرضية هو  لأن احتمال قبول( ؤثر علـى النمـو الاقتصـادي ،    ي

النمـو الاقتصـادي عنـد     و الاستثماروالعكس غير محقق حيث من خلال  قيمة إحصائية فيشر نقبل عدم وجود السببية بين 
أن هناك سـببية في اتجـاه   أي ) 0.05 من  وهو أكبر  0.58لأن احتمال قبول هذه الفرضية هو (، %05مستوى معنوية 

     . النمو الاقتصادي  إلى الاستثمارواحد، من 
  . في مرحلة التقدير أشعة الانحدار الذاتي نموذجفي تكامل متزامن، فإننا نطبق ليستا   لسلتينبما أن الس: النتيجة

  تقدير العلاقة بين الاستثمار والنمو الاقتصادي في الجزائر *3
  .نتائج التقدير): 4(رقم الجدول 

  
  .Eviews.9من مخرجات برنامج  الباحثمن إعداد : المصدر

  : التفسير الاقتصادي:أولا
 :سوف نأخذ فقط معادلة النمو الاقتصادي وذلك لأنه محور دراستنا أي :المعادلة المقدرة

DLPibdz = 2.76+ 0.66* DLPibdz (-1)   +  0.08* DLPibdz (-2) + 0.25*DLLIdz(-1) + 1.09* DLLIdz (-2) te  

يتأثر ) LPibdz(بالرجوع لإطار الظاهرة نظريا نجد أن المعادلة مقبولة من الناحية الاقتصادية؛ كون أن الناتج المحلي الاجمالي *
ارتباط طـردي   tللفترة السابقة، حيث يرتبط الناتج المحلي الاجمالي  في السنة ) LPibdz(بصفة مباشرة بالناتج المحلي الاجمالي 

يؤثر بالإيجاب علـى الفتـرة    في الفترة السابقة) LPibdz(وهذا منطقي لأن زيادة  t-1في السنة السابقة لها )LPibdz(مع 
، كما أن هناك علاقة طردية أيضـا بـين    ، لأن النمو الاقتصادي هو ظاهرة تراكمية %0.66وذلك بمرونة قدرها  tالحالية 

 .%0.08وذلك بمرونة قدرها  t-2مع السنتين السابقتين  t في السنة) LPibdz(الناتج المحلي الاجمالي 
،  وهذا منطقي %0.25للفترة السابقة وذلك بمرونة قدرها ) LLidz( و) LPibdz(كما وجدنا أن هناك علاقة طردية بين *

 ).LPibdz(يؤثر بصفة مباشرة على زيادة الناتج المحلي الاجماليلأن زيادة الاستثمار 
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وهذا  ،1.09%للفترة  السابقة الثانية وذلك بمرونة قدرها )  LLidz( و) LPibdz(كما وجدنا أن هناك علاقة طردية بين *
 .)LPibdz(يؤثر بصفة مباشرة على زيادة الناتج المحلي الاجمالي منطقي لأن زيادة الاستثمار

 :التحليل والاختبارات الإحصائية :ياثان
  % . 64: نلاحظ أن المعادلة مفسرة بنسبة :معامل التحديد*
أغلبية المعلمات لها دلالة معنوية وهذا ما يؤكد التأثير الكبير للمتغيرات المسـتخدمة في   :ستودينت اختبارمن  :اختبار معنوية المعالم *

من القيمـة   أكبرجهته أيضا  :راختبار فيش كما أن .% 05وهذا عند مستوى معنوية  )LPibdz( الناتج المحلي الاجماليالتأثير على 
  .والمتغيرات المستخدمة تؤثر معا في النموذج النظرية 

 حيـث  المتعددة، الجذور اختبارات تستخدم النموذج بواقي استقرارية مدى من للتأكد: النموذج بواقي استقرارية دراسة*
  : الاختبار هذا تائجن يبين اهنأد والشكل الواحد، من أقل الجذور كل كاتت إذا مستقرة الذاتي الانحدارشعاع  نتائج تعتبر

  L’inverse des racine associées à la partie AR .:اختبار:  02الشكل رقم

  
  Eviews.9من مخرجات برنامج  الباحثمن إعداد : المصدر

 VAR(2) ومنه النمـوذج  الأحادية، الدائرة داخل الحدود لكثير الأحادية الجذور مقلوب أن لنا تبين أعلاه الشكل خلال من
 .مستقر

  :للبواقي الذاتي الارتباط اختبار*
 .للبواقي الذاتي الارتباط اختبار):5(الجدول رقم 

  
 .Eviews.9من مخرجات برنامج  الباحثمن إعداد : المصدر
 الصفرية الفرضية حيث ( Box-Pierce )و ( LM ) اختباري تستخدم النموذج بواقي بين ذاتي ارتباط ويود عدم من للتأكد

 أي العدم فرضية قبول إلىوتشير النتائج ، 05لجدول رقما في ملخصة والنتائج النموذج بواقي بين ذاتي ارتباط ودجو بعدم تقر
كما استنتجنا أنـه لا يوجـد   % 5 المعنوية مستوى من الاحتمالية أكبر القيمة لأن النموذج بواقي بين ذاتي ارتباط ودجو عدم

  ". Bruit Blonc" ذاكرة ضمن سلسلة بواقي النموذج وبالتالي فهي تشويش أبيض
 الفرضية حيث" White" اعتمدنا في هذا الاختبار على اختبار: Test d’omoscédasité:"للبواقي ثبات تباين اختبار*

والتي أقرت على قبول الفرضية الصفرية أي أن تباين  ،06لجدول رقما في ملخصة والنتائج بواقيال على ثبات تباين تقر الصفرية
  .البواقي ثابت خلال فترة الدراسة

 .للبواقي ثبات تباين اختبار):6(الجدول رقم 
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 .Eviews.9من مخرجات برنامج  الباحثمن إعداد : المصدر

 : الطبيعي للبواقي اختبار التوزيع*
  .التوزيع الطبيعي للبواقيجدول : 7الجدول رقم

  
    .Eviews.9من مخرجات برنامج  الباحثمن إعداد : المصدر

   S:بيرا -اختبار جاك 
  .%0.05نقبل بفرضية التوزيع الطبيعي للأخطاء بمعنوية فإننا وبالتالي  0.05أكبر من  0.77نلاحظ أن الاحتمال يساوي 

  ندوال الاستجابة ، تحليل التباي: ثالثا
  .جدول الصدمات العشوائية وتحليل التباين: 8رقمالجدول 

  
              .Eviews.9من مخرجات برنامج  الباحثمن إعداد : المصدر

 :تحليل الصدمات * 1

ثر التغير المفاجئ في ظاهرة معينة على باقي المتغيرات ومن خلال تطبيقنا لصـدمة  أيسمح لنا تحليل الصدمات العشوائية بقياس 
الأخرى بقيت على حالها في نفس الفترة لكن هناك تغير في  ةفي الفترة الأولى لاحظنا أن المتغير 0.85 تقدر بـ  LLidz على

 ـ 0.04في الفترة الثانية، و  LPibdzل 0.004وLlidz  لѧ ـ 0.67 :الفترة الموالية كالتالي  في  LPibdzل 0.03وLlidz  لـ
كما  الناتج المحلي الاجماليقد يؤثر حتما على  –زيادة أو نقصان  – للاستثماروهذا يعني أن أي تغير ما يحدث الفترة العاشرة، 

 أن النتائج بينت أن الصدمات كانت قوية خلال المراحل الأولى لتنخفض بعد ذلك لتصبح شبه معدومة و هذه ميزة نماذج الـ
VAR  الصدمات التي يواجهها النموذج وبالتـالي   خلات بين المتغيرات وتأثير هذه الأخيرة لمختلفابحيث تقدم لنا جملة التد

  .تعطينا نظرة عن العلاقة الموجودة بين المتغيرات 
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في تباين خطا التنبؤ ومن خلال جدول تحليل  ةإن الهدف من تحليل التباين هو معرفة مدى مساهمة كل متغير :تحليل التباين  *2
 للناتج المحلـي الاجمـالي  يساهم بنسبة كبيرة في تباين خطا التنبؤ بالنسبة الاستثمار  :التباين مكننا من الإدلاء بالملاحظة التالية 

  . الناتج المحلي الاجمالييؤثر على الاستثمار و هذا معناه أن أي تغير أو صدمة على % 98حيث يساهم بنسبة
  مصرقتصادي في والنمو الا الاستثماربين  وتقدير العلاقة دراسة العلاقة طويلة الأجل:الفرع الثالث

  :اختبار علاقة التكامل المتزامن *1
، ومنـه سـنجري   P=3: هو VARوجدنا أن التأخير المقبول للمسار  Eviews بالاستعانة ببرنامجبنفس الطريقة السابقة و

 :تحصلنا على النتائج التاليـةفي اختبار جوهانسون  VAR(2)الاختبار على نموذج 
  ).Johansen(جوهانسـون اختبار ): 9(الجدول رقم 

  
  .Eviews.9من مخرجات برنامج  الباحثمن إعداد : المصدر

:حسب الجدول أعلاه إن نتائج الاختبار في ظل الفرضيات التالية هـي
 

1:1/1:0/

0:1/0:0/





rHrHb

rHrHa
  

لأن إحصـائية  %)  5أو %  1(وذلك مهما كـان مسـتوى المعنويـة    ) 0Hأي ( الصفريةنقبل الفرضية ) a( ةفي الفرضي
  .0أقل من القيمة الحرجـة لها، عدد معادلات التكامل المتزامن هو  جوهنسون

  .مصروالنمو الاقتصادي في  الاستثماراختبار السببية بين *2
 بالاستعانة ببرنـامج بنفس الطريقة السابقة و :تحصلنا على النتائج التاليـة Eviews بالاستعانة ببرنامجبنفس الطريقة السابقة و

Eviews  وجدنا أن التأخير المقبول للمسارVAR هو :P=2 ،تحصلنا على النتائج التاليـة:  
  .اختبار السببية): 10(الجدول رقم 

  
  .Eviews.9من مخرجات برنامج  الباحثمن إعداد : المصدر

، %05عند مسـتوى معنويـة    النمو الاقتصادي  و الاستثمارعدم وجود السببية بين  نرفضمن خلال قيمة إحصائية فيشر  *
ؤثر على النمـو الاقتصـادي ،   لاي الاستثماروبالتالي فإن ) 0.05من أكبروهو   0.01لأن احتمال قبول هذه الفرضية هو (

النمـو الاقتصـادي عنـد     و الاستثماروالعكس غير محقق حيث من خلال  قيمة إحصائية فيشر نقبل عدم وجود السببية بين 
اتجـاه  هناك سـببية في  ه أنأي ) 0.05وهو أكبر من    0.97لأن احتمال قبول هذه الفرضية هو (، %05معنوية  مستوى
  النمو الاقتصاديإلى  الاستثمار من واحد

  . في مرحلة التقدير أشعة الانحدار الذاتي نموذجفي تكامل متزامن، فإننا نطبق ليستا   لسلتينبما أن الس: النتيجة
  مصرتقدير العلاقة بين الاستثمار والنمو الاقتصادي في  *3
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  .نتائج التقدير): 11(الجدول رقم 

  
  .Eviews.9من مخرجات برنامج  الباحثمن إعداد : المصدر

  : التفسير الاقتصادي:الفرع الأول
 :سوف نأخذ فقط معادلة النمو الاقتصادي وذلك لأنه محور دراستنا أي :المعادلة المقدرة

DLPibegy = 0.31+ 0.82* DLPibegy (-1)   +  0.05* DLPibegy (-2) + 0.01*DLLiegy(-1) + 0.007* DLLiegy (-2) te  

يتأثر ) LPibegy(بالرجوع لإطار الظاهرة نظريا نجد أن المعادلة مقبولة من الناحية الاقتصادية؛ كون أن الناتج المحلي الاجمالي *
ارتباط طردي  tحيث يرتبط الناتج المحلي الاجمالي في السنة  للفترة السابقة،) LPibegy(بالناتج المحلي الاجمالي بصفة مباشرة 

يؤثر بالإيجاب على الفتـرة   في الفترة السابقة) LPibegy(وهذا منطقي لأن زيادة  t-1في السنة السابقة لها )LPibegy(مع 
، لأن النمو الاقتصادي هو ظاهرة تراكمية ، كما أن هناك علاقة طردية أيضـا بـين    %0.82وذلك بمرونة قدرها  tالحالية 

 .%0.05وذلك بمرونة قدرها  t-2مع السنتين السابقتين t في السنة) LPibegy(الناتج المحلي الاجمالي 
،  وهـذا  %0.01 للفترة السابقة وذلك بمرونة قـدرها ) LLiegy( و) LPibegy(كما وجدنا أن هناك علاقة طردية بين *

 ).LPibegy(منطقي لأن زيادة الاستثمار يؤثر بصفة مباشرة على زيادة الناتج المحلي الاجمالي
 ،0.007%للفترة  السابقة الثانية وذلك بمرونة قدرها )  LLiegy( و) LPibegy(كما وجدنا أن هناك علاقة طردية بين *

 .)LPibegy(على زيادة الناتج المحلي الاجمالييؤثر بصفة مباشرة  وهذا منطقي لأن زيادة الاستثمار
 :ةالإحصائي التحليل والاختبارات :الفرع الثاني

  % . 72: نلاحظ أن المعادلة مفسرة بنسبة :معامل التحديد*
أغلبية المعلمات لها دلالة معنوية وهذا ما يؤكد التـأثير الكـبير للمـتغيرات    تأكد لنا أن  :ستودينت اختبارمن  :اختبار معنوية المعالم 

من جهته أيضا  راختبار فيش، كما أن % 05وهذا عند مستوى معنوية  )LPibdz( الناتج المحلي الاجماليالمستخدمة في التأثير على 
  .والمتغيرات المستخدمة تؤثر معا في النموذج من القيمة النظرية  أكبر

 تعتبر حيث المتعددة، الجذور اختبارات تستخدم النموذج بواقي استقرارية مدى من للتأكد: النموذج بواقي استقرارية دراسة*
  : الاختبار هذا تائجن يبين اهنأد والشكل الواحد، من أقل الجذور كل كاتت إذا مستقرة الذاتي شعاع الانحدار نتائج

  L’inverse des racine associées à la partie AR .:اختبار:  03الشكل رقم
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  Eviews.9من مخرجات برنامج  الباحثمن إعداد : المصدر

 VAR(2) ومنه النمـوذج  الأحادية، الدائرة داخل الحدود لكثير الأحادية الجذور مقلوب أن لنا تبين أعلاه الشكل خلال من
 .مستقر

  :للبواقي الذاتي الارتباط اختبار*
 .للبواقي الذاتي الارتباط اختبار):12(رقم الجدول 

  
 .Eviews.9من مخرجات برنامج  الباحثمن إعداد : المصدر
 الصفرية الفرضية حيث ( Box-Pierce )و ( LM ) اختباري تستخدم النموذج بواقي بين ذاتي ارتباط ويود عدم من للتأكد

 أي العدم فرضية قبول إلى ، وتشير النتائج 12لجدول رقما في ملخصة والنتائج النموذج بواقي بين ذاتي ارتباط ودجو بعدم تقر
كما استنتجنا أنـه لا يوجـد   % 5 المعنوية مستوى من الاحتمالية أكبر القيمة لأن النموذج بواقي بين ذاتي ارتباط ودجو عدم

  ". Bruit Blonc"ذاكرة ضمن سلسلة بواقي النموذج وبالتالي فهي تشويش أبيض 
 الفرضية حيث "White" اعتمدنا في هذا الاختبار على اختبار: Test d’omoscédasité:"للبواقي تباين ثبات اختبار*

والتي أقرت على قبول الفرضية الصفرية أي أن تباين  13لجدول رقما في ملخصة والنتائج بواقيال على ثبات تباين تقر الصفرية
  .البواقي ثابت خلال فترة الدراسة

 .للبواقي ثبات تباين اختبار):13(الجدول رقم 

  
  Eviews.9من مخرجات برنامج  الباحثمن إعداد : المصدر

 :اختبار التوزيع الطبيعي 
  .جدول التوزيع الطبيعي للبواقي: 14الجدول رقم
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  .Eviews.9من مخرجات برنامج  الباحثمن إعداد : المصدر

   S:بيرا -اختبار جاك 
 .%0.05نقبل بفرضية التوزيع الطبيعي للأخطاء بمعنوية وبالتالي فإننا  0.05أكبر من  0.50نلاحظ أن الاحتمال يساوي 

  ندوال الاستجابة ، تحليل التباي: الفرع الثالث
  .جدول الصدمات العشوائية وتحليل التباين: 15الجدول رقم

  
              .Eviews.9من مخرجات برنامج  الباحثمن إعداد : المصدر

الأخـرى   ةفي الفترة الأولى لاحظنا أن المتغير 1.90تقدر بـ   LLiegyخلال تطبيقنا لصدمة على  من :تحليل الصدمات :1
كما أن النتائج بينـت أن الصـدمات    حتى الفترة العاشرة ، بقيت على حالها في نفس الفترة لكن هناك تغير في الفترة الموالية 

بحيث تقدم لنا جملـة    VARكانت قوية خلال المراحل الأولى لتنخفض بعد ذلك لتصبح شبه معدومة و هذه ميزة نماذج الـ 
خلات بين المتغيرات وتأثير هذه الأخيرة لمختلف الصدمات التي يواجهها النموذج وبالتالي تعطينا نظـرة عـن العلاقـة    االتد

 .دة بين المتغيرات الموجو

يساهم بنسبة كبيرة في تباين الاستثمار  :خلال جدول تحليل التباين مكننا من الإدلاء بالملاحظة التالية  من :تحليل التباين  :2
يـؤثر  الاسـتثمار  وهذا معناه أن أي تغير أو صدمة على ، % 71حيث يساهم بنسبة للناتج المحلي الاجماليخطا التنبؤ بالنسبة 

  . لناتج المحلي الاجمالي في مصراعلى 
  

  :خاتمـة
رغم اهودات المقدمة من طرف الحكومة الجزائرية، ورغم التطور في قيم الاستثمارات خلال هذه الفترة إلا أنه لم تسـتطع   *

بل أيضا علـى  و ذلك لأن الاستثمار لا يعتمد على وفرة الموارد فحسب ، هذه القيم إخراج الجزائر من قوقعة الاقتصاد الربحي
و هذا ما يطلق في أدبيات الاستثمار  ،و هي عادة غير متوفرة في الدول النامية، الفرص الاستثمارية المدروسة و ادية اقتصاديا

فمشكلة الطاقة الاستيعابية  في الجزائر لا تكمن فقط في ضيق أفق مجال استثمار الفوائض ، تدني الطاقة الاستيعابية للدول النامية
المالية المتراكمة وتحسين المؤشرات الاقتصادية و تحقيق العدالة في توزيع الثروة، و لكن المشكلة الحقيقية تكمـن في العجـز في   
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و قيمة مضافة تؤدي في النهاية إلى تحولات هيكلية ، ناصب شغلتحويلها إلى رأس مال عيني و وسائل الإنتاج قادرة على خلق م
اقتصادية و اجتماعية تقلل الاعتماد الكلي على البترول، لقد أصبحت ميزة الاقتصاد الجزائري هو تحويله لاحتياطي غير قابـل  

لذا فعلى صانعى السياسة  ل للزوالو قاب) الدولارات الأمريكية المودعة في الخارج( إلى احتياطي متقلب ) المحروقات( للتجديد 
ولابد من وضـع هيكـل    ،وضع هيكل حوافز امام الشركات الأجنبية يشجعها على مزيد من التصدير  الجزائرالإقتصادية فى 

  . حوافز جديد لحث الشركات الأجنبية على تشغيل مزيد من العمالة المحلية
في  مناخ جذب الاستثمار، ورغم أيضا الايجابيات ونقاط القوة المتـوفرة رغم الجهود المبذولة من الحكومة المصرية في زيادة  *

كتنوع هيكل الاقتصاد المصري وتمتعها بموقع متوسط، بالإضافة إلى انخفاض تكاليف الإنتاج وتوقيع مصر للعديـد مـن    مصر
بكة من الطرق وتحوز على ثاني أقـدم  الاتفاقيات لتحرير التجارة، وتطور قدرة الجهاز المصرفي المصري، بالإضافة إلى تمتعها بش

 والتي هي شـريان في قناة السويس  تحكم مصر وبالإضافة إلى ارتفاع مساحة الأرض المزروعة ، شبكة سكك حديد في العالم
ويتمثل في ارتفاع حجم العجز في الميـزان  ، للملاحة، ولكن نقاط الضعف هي المسيطرة على المحيط الاستثماري لمصر  عالمي

ي، بالإضافة إلى بطئ السداد للمديونية الخارجية لمصر، وتراجع معدلات الادخار بالإضافة إلى تزايد عبئ خدمة الـدين  التجار
، ونقص التمويل وتفشي ظاهرة الاقتصاد الفاسد ،العام الحكومي، وإلى عدم الاستخدام الأمثل لبعض القروض والمنح الخارجية

  .تعدد الجهات التي يرتبط عملها بالنشاط الاستثماري وارتفاع معدلات البطالة والتضخم، وإلى
، مما يعزز أهميـة  ومصر في الجزائر والاستثمار علاقة طردية وارتباط بين النمو الاقتصاديأوضحت الدراسة القياسية وجود * 

والنمو الاقتصادي  بل أنـه يعتـبر القيـد     الاستثماركون أن العلاقة مباشرة بين "في زيادة معدل النمو الاقتصادي الاستثمار
  ."الأساسي لعملية النمو الاقتصادي

، أي أن ومصـر والنمو الاقتصادي في الجزائـر   الاستثماربين  قصيرة الأجل أن هناك علاقة أيضا تبين من الدراسة القياسية *
، وبالتالي ومن هذه النتيجة المتحصل عليها تجريبيا فإنه لابد بالاستثماريتأثر بشكل مباشر  القصيرمعدل نمو الاقتصاد في الأجل 

   .ومصر الجزائركل من من الدعوة أكثر الى تنويع الاقتصاد في 
ض المـتغيرات  عالسيطرة على بو للرفع من الاستثمار المحلي والأجنبي في الجزائر ومصر فلابد لصانعى السياسات الإقتصادية لذا

عن التقلبـات  ااسعار الصرف بعيد استقراروالمحافظة على  ،التضخم لاستهدافوضع سياسات ب وذلك الاستثمار،المؤثرة على 
لابـد   وأيضا، الجاذبة للمستمرين المحليين والأجانب التحتية بمشروعات البنية الاهتمامو الاقتصاد، والعمل على تنويع الشديدة 

ساسـية الـتى   لأهم مشروعات البنية األانترنت حيث تعد من ا ونخص بالذكر الاتصالات بقطاع هام وهو قطاع الاهتماممن 
من طرف أصـحاب   زيد من الإصلاحات التشريعية والمؤسسيةإلى سن الم بالإضافة ،الاستثماراتتساعد على جذب مزيد من 

  . الاستثماراتب المزيد من وجذ لتحسين مناخ الاستثمار القرار
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