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 ملخص:  
ɠانت الأولوʈة للبنوك الإسلامية ࢭʏ اعتماد الصɢوك الȘشاركية باعتبارɸا من صيغ التموʈل الإسلامية        

النظام   بموجب  ترخيص من قبل    02-18ثم   ʄطة اݍݰصول عڴʈالتقليدية شر البنوك  خول اعتمادɸا من 

النظام   صدور   ʄإڲ بداية  المركزي   البنك  قبل  من  باشراف  ʇسلم  المعتمدة  للنظام   02- 20البنوك   ʏالملڧ

السابق والمتضمن توضيحات جديدة ࢭʏ إجراءات الإعتماد،كما أتاح إɲشاء شباك الص؈ففة الإسلامية الذي 

تنحصر مɺمتھ ࢭʏ تروʈج تداول منتجات الص؈ففة الإسلامية، لذا Ȗسڥʄ الدراسة ݝݰاولة الوقوف عڴʄ أɸم  

Ȗع ما  سيما  لا  الأعمال  من  النوع  ɸذا  يواجɺɺا  الۘܣ  اݍݵاص التحديات  القانوɲي  التأط؈ف  بنقص  مٔڈا  لق 

 . 81-21بمباشرة ɸذه العمليات من جɺة وكذا إشɢالات تطبيق التأم؈ن التɢافڴʏ بصدور المرسوم التنفيذي 

  مالية إسلامية ،صɢوك Ȗشاركية،ص؈ففة Ȗشاركية، صيغ تموʈل إسلامي. الɢلمات المفتاحية:

Abstract : 

 The priority was given to Islamic banks in approving participatory sukuk as one of 

the Islamic financing formulas, then according to Regulation 02-18, it was authorized to be 

approved by conventional banks, provided that a license was obtained by accredited banks, 

to be delivered under the supervision of the Central Bank, beginning with the issuance of 

Regulation 02-20, which canceled the previous system and included clarifications. It also 

allowed the establishment of an Islamic banking window, whose mission is limited to 

promoting the circulation of Islamic banking products. Therefore, the study seeks to try to 
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identify the most important challenges facing this type of business, especially those related 

to the lack of legal framework for undertaking these operations on the one hand, as well as 

the problems of applying Takaful insurance with the issuance of Executive Decree 21-81. 

Key words: Islamic finance, participatory sukuk, participatory banking, Islamic financing 

formats. 

Résumé : 

          La priorité a été donnée aux banques islamiques dans l'agrément du sukuk 

participatif comme l'une des formules de financement islamique, puis selon le règlement 18-

02, il a été autorisé à être agréé par les banques conventionnelles, à condition qu'une licence 

ait été obtenue par les banques accréditées, à délivrer sous la tutelle de la Banque Centrale, à 

commencer par la promulgation du Règlement 20-02, qui a annulé le dispositif précédent et 

apporté des précisions, et a permis la mise en place d'un guichet bancaire islamique dont la 

mission se limite à la promotion de la circulation des produits bancaires islamiques.Par 

conséquent, l'étude cherche à essayer d'identifier les défis les plus importants auxquels ce 

type d'entreprise est confronté, en particulier ceux liés à l'absence de cadre juridique pour 

entreprendre ces opérations d'une part, ainsi que les problèmes d'application de l'assurance 

Takaful avec la délivrance de Décret exécutif 21-81. 

Mots clés: finance islamique, sukuk participatif, banque participative, formats de 

financement islamique. 

   مقدمة:
  

شɺدت المصرفية الإسلامية  انȘشارا واسع النطاق ࢭʏ جل الانظمة المصرفية  نظرا لما تقدمھ من بدائل 

لسنة   العالمية  المالية  الأزمة  Ȋعد  خاصة  المالية  الأزمات  حل   ʏࢭ نجاعْڈا  أثبȘت  بادرت    2008تموʈلية  اين 

خاصة الصɢوك الȘشاركية ،ɸذه  العديد من المصارف الأجنȎية التقليدية لتبۚܣ صيغ التموʈل الإسلامية و 

مستوى    ʄفعڴ  ، الإسلامية  الدول  من  العديد   ʏࢭ المالية  التعاملات  من  كب؈فة  ɲسبة   ʄعڴ حازت  الۘܣ  الأخ؈فة 

 ʏالمصرفية الإسلامية ࢭ ʄناك العديد من المصارف التقليدية الۘܣ تحولت إڲɸ ية مثلاً نجد أنȋالمنطقة العر

؄فى من المصارف الۘܣ تم إɲشاؤɸا ࢭʏ المنطقة العرȋية خلال العشرʈن  ، كما أن الɴسبة الك  جميع Ȗعاملاٮڈا

  سنة الماضية ۂʏ مصارف إسلامية . من جان
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ب آخر تحقق المنتجات المصرفية أيضاً تقدماً مݏݰوظاً لدى المؤسسات المالية العرȋية التقليدية. أما  

تقوم بتقديم Ȋعض المنتجات الإسلامية  عڴʄ المستوى العالمي فنجد أن ɸناك العديد من المصارف ࢭʏ أوروȋا  

عڴʄ الرغم من عدم إتباع مصارفɺا المركزʈة وأنظمْڈا المالية اݝݰلية للأنظمة المالية الإسلامية ، وʈرجع ɸذا 

مستوى   و୒نخفاض  مٔڈا  العائد  ارتفاع  وكذلك  ٭ڈا  للتعامل  العملاء  طلب   ʄإڲ الأعمال  لɺذه  الم؅قايد  النمو 

  ). 2،ص2009: لمصرفية التقليدية(سيف  اݝݵاطرة فٕڈا مقارنة با

تقوم   الإسلامية  فالمصارف   ، والȘسɺيلات  اݍݵدمات  من  الكث؈ف  بصياغة  تقوم  الإسلامية  إن اّلمصارف 

العمليات،   مقدمة   ʏࢭ الاسȘثمار  وʈأȖي  اݝݨتمع   ʏࢭ التنمية  تدعيم   ʄإڲ جميعɺا  ٮڈدف  مختلفة  Ȋعمليات 

طرقا وأساليب متم؈قة وعد أبرز صيغ  وللاسȘثمار الإسلامي  الرȋح اݍݰلال. ومن  تحقيق   ʄإڲ ɠلɺا  ٮڈدف  يدة 

 التموʈل  الۘܣ Ȗعتمدɸا الصɢوك الȘشاركية.   

ة المطروحة لتموʈل مشارʉع البɴية التحتية،        عت؄ف الصɢوك الإسلامية أحد أɸم المقارȋات العمليَّ ُȖ

وتد إصدارɸا  اȖسعت  الۘܣ  الإسلامية  المالية  الɺندسة  منتجات  أبرز  من   ʏالدول  وۂ من  الكث؈ف   ʏࢭ اولɺا 

الإسلامية وغ؈ف الإسلامية عڴʄ غرار دول مال؈قيا، دول اݍݵليج وȋرʈطانيا وࢭʏ الأساس تɴبع فكرة استصدار 

الصɢوك من المعاملات الشرعية المعɺودة من مشاركة، و୒جارة، واستصناع وسلم وغ؈فɸا كتطوʈر مواكب 

ا السندات  عن  وكبديل  التموʈلية  العصر  بالفوائد  لمتطلبات  تتعامل  الۘܣ  لتقليدية 

  ). 375،ص2017: الرȋوʈة(عثماɲي 

تؤɸلɺا        الۘܣ  البدائل  عن  تبحث  العالم  دول  أصبحت  الذي  الوقت   ʏࢭ أɸميْڈا  الدراسة  تكȘسب 

جعل   ما  وɸذا  مرة،  ɠل   ʏࢭ باقتصادياٮڈا  Ȗعصف  الۘܣ  المالية  الأزمات  ومواجɺة   ʏالماڲ الاستقرار  لتحقيق 

الإس  التموʈل  ومٔڈا أدوات  بقوة،  نفسɺا  تطرح  التحتية  البɴية  مشارʉع  تموʈل   ʏࢭ توظيفɺا  و୒مɢانية  لامية 

ا يتفق مع مبادئ الشرʉعة الإسلامية، ولعل أɸمية البحث أيضا  եشاركيȖ لاʈعد تموȖ وك الإسلامية الۘܣɢالص

لامية ࢭʏ  ت؄فز أك؆ف من خلال الاستفادة من تجارب وخ؄فات Ȋعض الدول الۘܣ اعتمدت عڴʄ الصɢوك الإس

  ).           376ص،2017: تموʈل المشارʉع التنموʈة(عثماɲي 

المصرفية       الصناعة   ʏࢭ ɸائلاً  تطوراً  والدولية  والإقليمية  اݝݰلية  المصرفية  الساحة  Ȗشɺد 

الإسلامية سواء ࢭʏ شɢل إɲشاء مصارف إسلامية جديدة مثل البنك الإسلامي ال؄فيطاɲي بانجل؅فا خلال عام 

إڲʄ جانب بالإض   2005 لݏݵدمات المصرفية الإسلامية  والدولية  البنوك اݝݰلية  العديد من  تقديم   ʄإڲ افة 

و الۘܣ قامت بفتح نوافذ     UBS  ،HSBCو    Barclaysو    HSBCو  City Bank خدمات المصرف التقليدي مثل  

تخصصة للاسȘثمار والعمل المصرࢭʏ الإسلامي(خليل   ). 2،ص2006: ودوائر مُ
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من ثم وجدت اݍݨزائر نفسɺا مضطرة لإدخال الصɢوك الȘشاركية الإسلامية عڴʄ مصارفɺا التقليدية       

النظام    ʄعڴ بناءا  الȘشاركية"  المصرفية  "شبابيك  سميت  لدٱڈا  نوافذ  البنك    02-18وفتح  عن  الصادر 

  المركزي.

المشɢلة الأساسية تتمثل ࢭʏ وجود ࢭʏ ظل اɲعɢاسات أزمات المديونية العالمية وانخفاض أسعار النفط فإن   

المالية  الساحة   ʄعڴ برزت  المتغ؈فات  ظل ɸذه   ʏوࢭ العالمي،  المستوى   ʄعڴ الص؈ففة  قطاع   ʏࢭ تموʈلية  فجوة 

العالمية الدعوات والنداءات إڲʄ ضرورة البحث عن البدائل واݍݰلول خارج قواعد النظام الرأسماڲʏ وطرح  

ثل، الأمر الذي جعل المؤسسات المالية الإسلامية ومنتجاٮڈا وأدوات أفɢار ومبادئ اݍݰل الإسلامي كبديل ام 

وɸنا   خاصة،  بصفة  الإسلامية  الȘشاركية  الص؈ففة  ومٔڈا  تحديات  وأمام  اݝݰك  تحت  الإسلامي  التموʈل 

لممارسة   ʏاݍݰاڲ القانوɲي  الإطار  ونجاعة  كفاية  مدى  ما  التالية:  الإشɢالية  عن  الإجابة  الدراسة  تحاول 

  الإسلامية من قبل البنوك التقليدية ؟.الص؈ففة 

لمعاݍݨة موضوع الدراسة والإجابة عن الإشɢالية المطروحة ɲعتمد المنݤݮ الوصفي عند التطرق ݝݵتلف       

دور الصɢوك  تحليل  التحليڴʏ عند  المنݤݮ   ʄإڲ بالإضافة   ، بالصɢوك الإسلامية  المتعلقة  النظرʈة  المقارȋات 

 نݤݮ التحليڴʏ عند تحليل دور الصɢوك الإسلامية ࢭʏ تموʈل المشارʉع الإسȘثمارʈةالإسلامية، بالإضافة إڲʄ الم

  ،لذا نقسم الدراسة للمبحث؈ن الموالي؈ن:

 المبحث الأول 

  اݝݰددات المفاɸيمية لصكوك الص؈ففة الȘشاركية 

المعا     أبواب   ʏࢭ  ، الإسلامي  الفقھ  من  المستمدة  الأسس   ʄعڴ قائمة  الإسلامية  المصرفية  المالية،  إنّ  ملات 

الۘܣ   ) المتاجرة  تɢون الأدوات صيغ  للتموʈل  بحاجة  و୒ذا ɠان  للاسȘثمار المش؅فك،  وۂʏ المشاركة والمضارȋة 

تقدمɺا المصارف الإسلامية بصفْڈا التاجر الوسيط أو الممول ) من البيع بالمرابحة والسلم ( بيع مواد خام  

سلع (بيع  بالآجل  والبيع  فوري)  وثمن  مؤجل  تقسيطھ)    بȘسليم  أو  الثمن  وتأجيل  فوراً  بȘسليمɺا 

المناسبة   الأداة   ʏۂ الإجارة  ɠانت  الأصول  دون  للمنافع  المتمول  حاجة  ɠانت  و୒ذا  (المقاولات)  والاستصناع 

 ) . 377،ص2017: وɸناك عقود أخرى مساعدة مثل الرɸن واݍݰوالة والكفالة والوɠالة(عثماɲي 

    ʏࢭ يرغب  فمن   ، الدور  ɸذا  تحقق  ɠانت  العقود  وɸذه  المالية،  الوساطة  ɸو  الأساسـي  البنوك  عمل  إنّ 

بالسلع عڴʄ أساس الصɢوك   تموʈلھ،  للبنك الإسلامي  يمكن  الذي  الرȋوʈة  الفائدة  Ȋعيداً عن   ʏوسيط ماڲ

ي ومن   ، والسلم  المرابحة  أو   ، المؤجل  البيع   ʏࢭ والمتمثلة  الإسلامية  الأشياء  الȘشاركية  من  المنافع  رʈد 

Ȋعقد   معھ  المالية  الوساطة  تɢون   ( الأصول  اقتناء   ʏࢭ يرغب  لا  أو  يملك  (ولا  الأܧݵاص  من  واݍݵدمات 

(أبو   بالاسȘثمار  والوɠالة  والمضارȋة  المشاركة  فɺناك  الاسȘثمار  يرʈد  ومن   ، اݍݸ   .. الاستصناع  أو  الإجارة 

المبحث  3،ص2006: غدة   نحاول من خلال ɸذا  الȘشاركية ضمن المطلب ) ،لذا  التطرق لمفɺوم الصɢوك 

  الأول ثم بيان صورɸا ࢭʏ المطلب الثاɲي.
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  المطلب الأول: مفɺوم الصكوك الȘشاركية الإسلامية 

قصد تحديد مفɺوم الصɢوك الȘشاركية الإسلامية نقف عڴȖ ʄعرʈفɺا ومن ثم بيان خصائصɺا وذلك من    

  خلال الفرع؈ن الموالي؈ن: 

 ʈف الصكوك الȘشاركية الإسلامية :Ȗعر  الفرع الأول 

عليھ:  ترد  الۘܣ  الزوايا  ɠل  من  Ȗعرʈفھ  سنحدد  لذا  مركبا  مفɺوما  الإسلامية  الȘشاركية  الصɢوك  Ȗشɢل 

- 18لنصل للمفɺوم القانوɲي حسب ما ورد بالنظام    ،ࢭʏ الإصطلاح الإقتصادي لغوʈا،ࢭʏ الإصطلاح الفقࢼܣ

  وذلك من خلال العناصر الموالية:      02

لغة: : الصكوك  كتب للعɺدة ࢭʏ المعاملات والأقارʈر، وɸو   أولاً يُ الصɢوك جمع الصك، وɸو الكتاب الذي 

ةِ جكّ، وʈجمع أيضًا عڴʄ أصُك وصɢِاك(الرازي    ). 341،ص1989: معرب أصلھ بالفارِسِيَّ

لقولھ  بقوة  وضرȋھ  دفعھ  أي  ا  եɢص ھ  صكّ قال  فيُ والرد،  الدفع  ɸو  العرȋية  اللغة   ʏࢭ الصك  وأصل 

  :ʄعاڲȖ  ات،الآيةʈالذار) ا]  َɺ َɺْج وَ تْ  صَكَّ فَ ةٍ  صَرَّ  ʏ ࢭِ ھُ  تُ رَأَ امْ تِ  لَ بَ قْ أَ عڴʄ  29فَ بيدɸا  ضرȋت  أي   ،  (

  ). 24،ص2009: وجɺɺا(اݍݨورʈة 

: الصكوك ࡩʏ الاصطلاح الفقࢼܣ لقد سبق الفقھ الإسلامي الفقھ التقليدي ࢭʏ بيان حقيقة الصɢوك   :ثانياً

اك جمع صك، وɸو الورقة المكتوȋة بدين، وʈجمع   َɢِالإسلامية، وقد ورد عن الإمام النووي ما نصھ الص

عڴʄ صɢوك، والمراد ɸنا الورقة الۘܣ تخرج من وڲʏ الأمر بالرزق لمستحقھ، بأن يكتب فٕڈا للإɲسان كذا 

عام أو غ؈فه فيȎيع صاحّڈا ذلك لإɲسان قبل أن يقبضھ. وࢭʏ جواز البيع قبل القبض قضية  وكذا من ط

خلافية، وʈفɺم من كلام النووي أن الصɢوك تطلق عڴʄ نوع؈ن من الوثائق، الأول: الوثائق الۘܣ تثȎت  

 الدين، وȖستخدم لضبط الدين، ولا علاقة ب؈ن صك الدين ࢭʏ كلام النووي وصك التورʈق، فالنووي 

يقصد صك إثبات الدين لا بيعھ، لأن ɸذا مما ɸو محرم شرعا لمɢان الرȋا الصرʈح فيھ، والثاɲي: تلك 

إيراده خلاف   بالصɢوك خصوصاً عند  أو غ؈فه، وɸو الأشبھ  أو سلع  طعام   ʏࢭ تثȎت حقاً  الۘܣ  الوثائق 

  ). 64،ص2017: الفقɺاء ࢭʏ جواز بيعھ وɸو التداول(عمري 

ɺع  ʏࢭ الصك  استخدام  شاع  Ȋعض كما  فخدمھ  متخفياً  زائراً  Ȋغداد  جاء  يوم  اݍݰمداɲي،  الدولة  سيف  د 

الناس من دون أن ʇعرفوه، فلما ɸم بالانصراف كتب لɺم صɢا إڲʄ أحد الصيارفة ببغداد بألف درɸم، فلما  

 ). 4،ص2019: أعطوا الص؈فࢭʏ الرقعة، أعطاɸم ما فٕڈا ࢭʏ اݍݰال.( كنانة

المفɺوم          ٭ڈذا  للصɢوك  آخر  ࢭʏ  مثال  الصɢوك  ɸذه  ʇستخدم  ɠان  أنھ  العوام،  بن  الزȋ؈ف  عن  ورد  ما 

لھ  وʈكتب  عنده،  قرضاً  يجعلɺا  أن  المودع  من  يطلب  وɠان  الوداǿع،  يقبل  لا  ɠان  فقد  اݍݵارجية،  تجارتھ 

، فɢان حامل الصك ʇعود إليھ Ȋعد ف؅فة ليأخذ نقوده، أو ʇسلم الصك عامل الزȋ؈ف ࢭʏ المدينة  بذلك صɢاً

  ).  65،ص2017: لٕڈا وʈأخذ نقوده(عمري الۘܣ ʇسافر إ
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الاقتصادي: الاصطلاح   ʏࡩ الصكوك  عڴʄ    ثالثا:  الإسلامية  الصɢوك  المال؈قية  المالية  الأوراق  ɸيئة  رف  عَ ُȖ

  ). 7،ص2013: أٰڈا:" وثيقة أو شɺادة تمثل قيمة أصل" (البق׿ܣ

دة Ȋسند إسلامي، والصɢوك  وȋالɴسبة ݝݨلس اݍݵدمات المالية فالصɢوك ۂʏ: "جمع صك وʉشار لɺا عا       

أو مجموعة مختلطة   ࢭʏ موجودات عيɴية،  بɴسبة مئوʈة شاǿعة  ۂʏ شɺادات، وʈمثل ɠل صك حق ملكية 

  ).6ص،2019: من الموجودات، أو موجودات مشروع محدد أو ɲشاط اسȘثماري محدد"( كنانة

سȘثمارʈة تقوم عڴʄ تجزئة رأس أما مجمع الفقھ الإسلامي فيعرف الصɢوك الإسلامية عڴʄ أٰڈا: "أداة ا       

المال إڲʄ حصص مȘساوʈة، وذلك بإصدار صɢوك مالية برأس المال عڴʄ أساس وحدات مȘساوʈة القيمة،  

بɴسبة ملكية   إليھ  يتحول  المال وما  رأس   ʏࢭ يملɢون حصصا شاǿعة  باعتبارɸم  أܵݰا٭ڈا  بأسماء  ومܦݨلة 

  ). 7،صɠ :2013ل مٔڈم فيھ".( البق׿ܣ

عرفت          وثائق  كذلك   ʏۂ" أٰڈا:   ʄعڴ الصɢوك  الإسلامية  المالية  للمؤسسات  والمراجعة  اݝݰاسبة  ɸيئة 

الأعيان  من  خليط  أو  حقوق،  أو  منافع،  أو  أعيان  ملكية   ʏࢭ شاǿعة  حصصا  تمثل  القيمة  مȘساوʈة 

والمنافع والديون قائمة فعلا، أو سʋتم إɲشاؤɸا من حصيلة الاكتتاب، وتصدر وفق عقد شرڤʏ وتأخذ 

  ). 310لɺيئة اݝݰاسبة والمراجعة الإسلامية،ص 17ھ(المعيار الشرڤʏ رقمأحɢام

القيمة، ومن          وثائق مȘساوʈة  تتفق من حيث ɠون الصɢوك الإسلامية  السابقة  التعارʈف  أن  وʈتܸݳ 

لɺيئة   الأخ؈ف  التعرʈف  أن  غ؈ف  ذلك،  ومانحو  أعيان  أو  منافع  ملكية   ʏࢭ شاǿعة  حصصا  تمثل  ڈا  ɠوٰ حيث 

ݳ، والأدق، والأشمل، وɸو التعرʈف   اݝݰاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية ɸو التعرʈف الأوܷ

 الذي تتȎناه ɸذه الدراسة البحثية.  

        02-18الصكوك الȘشاركية الإسلامية وفقا للنظام  -راȊعا

Ȗعت؄ف عمليات مصرفية    ) الإشارة لɺا،حيث73،2018(ج ر عدد02-18من النظام    02تضمن نص المادة      

ضمن  تندرج  الۘܣ  المالية  والمؤسسات  المصارف  ٭ڈا  تقوم  الۘܣ  العمليات  الȘشاركية،ɠل  بالص؈ففة  متعلقة 

) والمتمثلة ࢭʏ عمليات  52،عدد2003: (ج ر  11-03من الأمر رقم    69-66فئات العمليات المذɠورة ࢭʏ المواد  

وʈل والإسȘثمار الۘܣ لا ي؅فتب عٔڈا تحصيل أو Ȗسديد  تلقي الأموال وعمليات توظيف الأموال وعمليات التم

التالية:  المنتجات  فئات  اݍݵصوص   ʄعڴ العمليات  ɸذه  وتخصّ  –المضارȋة  -المشاركة.   -المرابحة-الفوائد 

  وكذا الوداǿع ࢭʏ حسابات الإسȘثمار.-السلم-الإستصناع-الإجارة 

الذي يحدد القواعد    01-13النظام رقم    من  03تخضع منتجات الص؈ففة الȘشاركية ɸذه لأحɢام المادة      

المصرفية(نظام   العمليات   ʄعڴ المطبقة  البنكية  بالشروط  المتعلقة  الۘܣ  5،ص01:2013-13العامة   (

تنص:"يمكن البنوك والمؤسسات المالية أن تق؅فح عڴʄ زȋائٔڈا منتوجات إدخار وقرض جديدة،غ؈ف أنھ من 

وقصد   ٭ڈا  المتعلقة  للمخاطر  أفضل  تقدير  عرض أجل  ɠل  إخضاع  يتع؈ن  الأدوات  ب؈ن  الإɲܦݨام  ضمان 

 منتوج جديد ࢭʏ السوق إڲʄ ترخيص مسبق يمنحھ بنك اݍݨزائر." 
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  : 02- 18الملڧʏ للنظام  02-20الصكوك الإسلامية ࡩʏ ظل النظام  -خامسا

  02-20ما أدى إڲʄ السرعة ࢭʏ إلغائھ بمقتغۜܢ النظام  02-18نظرا للقصور  والȘسرع ࢭʏ إصدار النظام        

  ʏالذي يحدد العمليات البنكية المتعلقة بالص؈ففة الإسلامية وقواعد ممارسْڈا من    2020مارس   15المؤرخ ࢭ

المعرفة للمنتجات   2020أفرʈل    02المؤرخة ࢭʏ    03-20طرف البنوك والمؤسسات المالية.قضلا عن التعليمة  

التقن واݍݵصائص  للإجراءات  واݝݰددة  الإسلامية  بالص؈ففة  البنوك  المتعلقة  طرف  من  لتنفيذɸا  ية 

النظام   جاء  المالية،حيث  المصرفية    02-18والمؤسسات  العمليات  ممارسة  عنوان"قواعد  تحت   ʄالملڧ

اݍݨديد   النظام  مع  مقارنة  المالية"  والمؤسسات  المصارف  طرف  من  الȘشاركية  بالص؈ففة    02-20المتعلقة 

فة الإسلامية وقواعد ممارسْڈا من طرف البنوك  الذي جاء تحت عنوان"العمليات البنكية المتعلقة بالص؈ف 

  والمؤسسات المالية." 

النظام   محتواɸا،     02-20فاستخدام   ʄعڴ الدلالة   ʏࢭ وشمول  دقة  أك؆ف  جاء  الإسلامية  الص؈ففة  لمصطݏݳ 

المادة   لنص  مثلا  ʇعدد    04فبالرجوع  نجده  وۂʏ:   08منھ  الإسلامية  بالص؈ففة  متعلقة  عمليات   ثمانية 

حسابات   الإستصناع، السلم، ،الإجارة، ،المضارȋة شاركةالمرابحة،الم  ʏࢭ والوداǿع  الوداǿع  حسابات 

  الإسȘثمار.

العمليات   الملڧʄ،وɸذه  02-18من النظام    02فيلاحظ زʈادة عملية واحدة عما ɠان منصوص عليھ ࢭʏ المادة

للمواد   وتخضع  للبنوك  الرئʋسية  العمليات  من  رقم    Ȗ66-69عد  الأمر  بالنقد   11-03من  المتعلق 

عرضا شاملا    2020أفرʈل    02المؤرخة ࢭʏ    03-20).كما كرست التعليمة  88،ص2020: والقرض(بن حوحو

 للمنتجات الإسلامية المبتكرة ɠالمرابحة للآمر بالشراء،الإستصناع الموازي....

  فرع الثاɲي: خصائص الصكوك الإسلامية الȘشاركية ال

  يمكن إيجاز أɸم خصائص الصɢوك الإسلامية الȘشاركية ࢭʏ النقاط التالية:        

-   ʏࢭ حق مالكɺا  القيمة لإثبات  بفئات مȘساوʈة  باسم مالكɺا  تصدر  وثائق  الصɢوك الإسلامية عبارة عن 

ݍݰاملھ   الصك  وʉعطي  بموجّڈا،  الصادرة  بدران الموجودات  جابر  الرȋح(أحمد   ʏࢭ حصة 

ملكية159،ص2014،  ʏࢭ شاǿعة  حصة  وتمثل   ،ʏشرڤ عقد  أساس   ʄعڴ تصدر  الإسلامية   )،فالصɢوك 

مصدرɸا(محمود   ʄعڴ دينا  تمثل  لا   ʏوۂ منافع،  أو  إيجادɸا،  يتع؈ن  أو  للاسȘثمار،  مخصصة  موجودات 

  ). 13،ص2013ܥݰنون و يوɲس شعيب،

قد تɢون الصɢوك الإسلامية صادرة عن ɸيئات حɢومية سواء ɠانت محلية أو دولية أو إقليمية، كما قد  

والمؤسسات  اݍݵ؈فية  اݍݨمعيات  طرف  من  كذلك  معنوʈ؈ن،  أو  طبيعي؈ن  أܧݵاص  طرف  من  تصدر 

الم؅فتبة حسب الاتف52،ص2019: الوقفية،( مݏݰم  ࢭʏ الأرȋاح  شارك مالɢو الصɢوك الإسلامية  ُʇ اق  ) حيث 

من   مٔڈم  ɠل  يملكھ  ما  بɴسبة  اݍݵسارة  وʈتحملون  الإصدار  ɲشرة   ʏࢭ المب؈ن 
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ࢭʏ  111،ص2010: الصɢوك(جعاز المشاركة  صيغة فقھ  بصفة أساسية  الإسلامية  )،ينطبق عڴʄ الصɢوك 

  الرȋح واݍݵسارة.

إ    -  ʏࢭ (البورصة)  المالية  الأوراق  سوق   ʏࢭ والتداول  سʋْيل  َّȘلل قابلة  الإسلامية  الصɢوك  الشروط   طارإنّ 

).تتمثل 62،ص2016: والضوابط الشرعية لتداول الأصول، والمنافع واݍݵدمات الۘܣ تمثلɺا(الشمري 

الأطراف الرئʋسة لعقد الصɢوك الإسلامية ࢭʏ: شركة المɴآۜܡ (أو البادئ) وۂʏ اݍݨɺة المالكة للأصول 

ɢالص ʏحامڴ  ʏࢭ يتمثل  العقد   ʏࢭ الرئʋؠۜܣ  الثاɲي  الطرف  أما  تصكيكɺا،  وك، وɸم المسȘثمرون المراد 

  الذين ʇش؅فون الصɢوك المطروحة للاكتتاب العام ࢭʏ الأصول المصككة.
  

 المطلب الثاɲي: صور الصكوك الإسلامية الȘشاركية 

تتعدد أنواع الصɢوك وفقا للغرض الذي استحدثت من أجلھ، وʈمكن استعراض ɸذه الأنواع عڴʄ النحو  

 :ʏالتاڲ  

: صكوك الإجارة:   ). 4،ص2014: ۂʏ صɢوك ذات قيمة مȘساوʈة تمثل ملكية أعيان مؤجرة(داودي أولاً

أو منافع أو خدمات، وۂʏ قائمة عڴʄ أساس عقد الإجارة كما عرفتھ الشرʉعة الإسلامية، وɸذه الصɢوك  

  ). 8،ص2016: أك؆ف الأنواع شعبية نظرا لȎساطْڈا، وۂʏ تأخذ ثلاث أشɢال رئʋسية(دوɲي 

الموجودات: )1 ملكية  موعود  ۂ  صكوك  أو  مؤجرة،  ع؈ن  مالك  يصدرɸا  القيمة  مȘساوʈة  وثائق   ʏ

وتصبح   فٕڈا،  الاكتتاب  حصيلة  من  ثمٔڈا  واسȘيفاء  بيعɺا  لغرض  عنھ  ينوب   ʏماڲ وسيط  أو  باسȘئجارɸا، 

  الع؈ن ملɢا ݍݰملة الصɢوك.

المنافع: )2 ۂʏ وثائق مȘساوʈة القيمة عند إصدارɸا، ولا تقبل التجزئة، تمثل حصصا    صكوك ملكية 

  اǿعة ࢭʏ منافع أعيان معينة، أو موصوفة ࢭʏ الذمة، مما يخول ملاكɺا حقوق ɸذه الوثائق. وتنقسم إڲʄ:ش

  وۂʄ نوعان: صكوك ملكية منافع الأعيان الموجودة :  . أ

وثائق مȘساوʈة القيمة يصدرɸا مالك ع؈ن موجودة، أو عن طرʈق وسيط ماڲȊ ،ʏغرض إجارة منافعɺا  -

  تاب فٕڈا، وتصبح منفعة الع؈ن مملوكة ݍݰملة الصɢوك.واسȘيفاء أجرٮڈا من حصيلة الاكت

طرʈق وسيط  - أو عن  بنفسھ  يصدرɸا مالك منفعة ع؈ن موجودة (مستأجر)  القيمة  وثائق مȘساوʈة 

ماڲȊ ،ʏغرض إعادة إجارٮڈا واسȘيفاء أجرٮڈا من حصيلة الاكتتاب فٕڈا، وتصبح منفعة الع؈ن مملوكة  

  ݍݰملة الصɢوك.

ۂʏ وثائق مȘساوʈة القيمة يتم إصدارɸا Ȋغرض   ان الموصوفة ࡩʏ الذمة: صكوك ملكية منافع الأعي  . ب

الع؈ن  فٕڈا، وتصبح منفعة  الاكتتاب  من حصيلة  الذمة واسȘيفاء الأجرة   ʏࢭ موصوفة  إجارة أعيان 

  .الموصوفة ࢭʏ الذمة مملوكة ݍݰملة الصɢوك
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اݍݵدمات:  .ج ملكية  تمثل    صكوك  التجزئة،  تقبل  ولا  إصدارɸا،  عند  مȘساوʈة  قيمة  ذات  وثائق 

  حصصا شاǿعة ࢭʏ ملكية خدمة عمل من جɺة معينة أو موصوفة ࢭʏ الذمة وۂʏ نوعان:

ۂʏ وثائق مȘساوʈة القيمة يتم إصدارɸا Ȋغرض تقديم   صكوك ملكية اݍݵدمات من طرف مع؈ن:  .ب

م جامعة  من  التعليم  (كمنفعة  مع؈ن  طرف  من  حصيلة  اݍݵدمة  من  الأجرة  واسȘيفاء  سماة) 

 .الاكتتاب فٕڈا، وتصبح اݍݵدمات مملوكة ݍݰملة الصɢوك

ۂʏ وثائق مȘساوʈة القيمة يتم إصدارɸا Ȋغرض    صكوك ملكية اݍݵدمات من طرف موصوف ࡩʏ الذمة:  - 

تحديد مواصفاٮڈا  يتم  من جامعة  التعليم  (كمنفعة  الذمة   ʏࢭ اݍݵدمة من مصدر موصوف  تقديم 

Ȗسمي ݍݰملة  دون  مملوكة  اݍݵدمات  وتصبح  فٕڈا،  الاكتتاب  حصيلة  من  الأجرة  واسȘيفاء  ْڈا) 

  ). 10،ص2019: الصɢوك(مݏݰم 

وȖعت؄ف صɢوك الإجارة أقل خطورة عند مقارنْڈا ببقية أدوات الملكية الأخرى، ɠالأسɺم مثلا، ذلك أنھ         

أنوا تتعد  لذلك  الإجارة،  محل  المالية  الورقة  Ȋعوائد  التɴبؤ  الع؈ن يمكن  بحسب  الإجارة  صɢوك  ع 

أمثل   من   ʏوۂ وغ؈فɸا،  السكنية  العقارات  الطائرات،  صناعة  مجل   ʏࢭ تɢون  أن  وʈمكن  المؤجرة، 

  ). 365،ص2011: الصɢوك المستخدمة ࢭʏ تموʈل المشارʉع الإسȘثمارʈة(خنيوة

: صكوك السّلم: ࢭʏ المستقبل،    تمثل ملكية شاǿعة ࢭʏ رأسمال السلم لتموʈل شراء سلع يتم استلامɺا  ثانياً

ق عڴʄ الزȋائن، وɢʈون العائد عڴʄ الصɢوك ɸو الرȋح الناتج عن البيع، وɸذه الصɢوك غ؈ف  سوَّ ُȖ ثم 

للبيع أو التداول ࢭʏ حالة إصدار الصك من قبل الباǿع أو المش؅في، بل يحتفظ ٭ڈا حۘܢ تارʈخ  قابلة 

ʏ440،ص2015: الاستحقاق(قنطقڋ .(  

الاستصناع: صكوك   : وثائق  ثالثاً  ʏۂ   ʏࢭ فٕڈا  يتم إصدارɸا لاستخدام حصيلة الاكتتاب  القيمة  مȘساوʈة 

  ). 185،ص2010: تصɴيع سلعة، وʈصبح المصنوع ملɢا ݍݰملة الصɢوك(سامي 

المرابحة: صكوك   : سلعة   راȊعاً وتصبح  مرابحة  سلعة  شراء  لتموʈل  تصدر  القيمة  مȘساوʈة  وثائق   ʏۂ

  ). 159،ص2013: المرابحة مملوكة بالɢامل ݍݰامل الصك(البلقوم

: صكوك المشاركة: ۂʏ أك؆ف ɸياɠل الصɢوك شعبية Ȋعد صɢوك الإجارة وȖستخدم لݏݰصول عڴʄ   خامساً

الشراكة  أساس   ʄعڴ الأعمال  قطاع   ʏࢭ ɲشاط  تموʈل  أو  قائم،  مشروع  جديد،  مشروع  لإɲشاء  الأموال 

دار الصɢوك بتعي؈ن أحد الشرɠاء أو غ؈فɸم لإدارٮڈا.  المȘساوʈة، وتُ

: ص ۂʏ أداة اسȘثمارʈة تقوم عڴʄ أساس وحدات مȘساوʈة القيمة ومܦݨلة بأسماء   كوك المضارȋة:سادساً

أܵݰا٭ڈا باعتبارɸم يملɢون حصصا شاǿعة ࢭʏ رأس مال المضارȋة وما يتحول إلٕڈم بɴسبة ملكية ɠل  

  مٔڈم فيھ، والɺدف من ɸذه ɸو Ȗعزʈز المشاركة العامة ࢭʏ المشارʉع الاسȘثمارʈة الܸݵمة.  
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المزارعة:ساȊعاً  صكوك   :    ʏࢭ فٕڈا  تصدر لاستخدام حصيلة الاكتتاب  القيمة الاسمية  وثائق مȘساوʈة   ʏۂ

حدده  لما  وفقا  اݝݰصول   ʏࢭ حصة  الصɢوك  ɸذه  ݍݰملة  صبح  ُʈو للمزارعة،  مشروع  تموʈل 

  ).  7،ص2014: العقد(شالور 

صكوك المساقاة:  : ستخدم حصيلْڈا لتموʈل  ثامناً ُȖ رعاية أܧݨار قابلة   تصدر عڴʄ أساس عقد المساقاة 

للإثمار وȖعɺدɸا بالسقي، والْڈذيب، والȘسميد، ومعاݍݨة الآفات حۘܢ الإثمار، وʈصبح ݍݰامل الصك اݍݰق  

  )6،ص2016: ࢭʏ حصة من الثمر وفقا لما حدده العقد.(معيار سوق دȌي

المغارسة: صكوك   : لتموʈل  تاسعاً حصيلْڈا  وȖستخدم  المغارسة،  عقد  أساس   ʄعڴ ر  صْدُ الأ  تَ رض غرس 

  ). 4،ص2014: بالأܧݨار، وɸنا يɢون ݍݰملة الصɢوك حصة ࢭʏ الأرض والغرس(داودي 

الوɠالة: صكوك   : الوɠالة    عاشراً أساس   ʄعڴ دار  تُ أɲشطة  أو  مشروعات،  تمثل  مشاركة  وثائق   ʏۂ

  بالاسȘثمار بتعي؈ن وكيل عن حملة الصɢوك لإدارٮڈا.
 

 الȘشاركية  المبحث الثاɲي:آليات إصدار وتداول الصكوك الإسلامية

تحكم ممارسة الص؈ففة الȘشاركية مجموعة من الضوابط تخص ɠل مرحلة من مراحل تداول الصɢوك   

نȘناولɺا ضمن   الȘشاركية ،لذا نȘناولɺا ضمن المطلب الأول وأخرى خاصة  لضوابط عامة  بتقسيمɺا  قمنا 

 المطلب الثاɲي. 

  المطلب الأول: الآليات العامة لتداول الصكوك الإسلامية الȘشاركية 

    ، الصɢوك  تلك  تداول  الإسلامية،ضوابط  الصɢوك  إصدار  تخص  بضوابط  العامة  الضوابط  تتعلق 

كفي اقتصادية  الثلاث  ضوابط  الفروع  خلال  من  بيانھ   ʄعڴ نأȖي  ما  وɸو  الإسلامية   الصɢوك  بحماية  لة 

  الموالية:

ابط إصدار الصكوك الإسلامية    الفرع الأول: ضو

والفنية،         الشرعية  الضوابط  من  مجموعة  تحكمɺا  الإسلامية  الصɢوك  إصدار  عملية  إنّ 

  ) 38،ص2010: أɸمɺا:( ܧݰاتة  

ت الصɢوك لإɲشائھ أو تموʈلھ، وȖستمر  أن يمثل الصك ملكية    -1    صدِرَ حصة شاǿعة ࢭʏ المشروع الذي أُ

المقررة   والتصرفات  اݍݰقوق  جميع  علٕڈا  و؅ʈفتب  ٰڈايتھ،   ʄإڲ بدايتھ  من  المشروع  طيلة  الملكية  ɸذه 

موجودات   تمثل  بيع وɸبة ورɸن و୒رث وغ؈فɸا، مع ملاحظة أن الصɢوك  ࢭʏ ملكھ من  للمالك  شرعاً 

ڈا.المشروعات العي   ɴية والمعنوʈة وديوٰ

يجب أن يɢون إصدار الصɢوك الإسلامية عڴʄ أساس صيغة من صيغ التموʈل الإسلامي، ما يɴتج    -2

عنھ تحمل الصɢوك ɠافة الآثار الم؅فتبة عن الصيغة الاسȘثمارʈة الۘܣ صدرت عڴʄ أساسɺا الصɢوك  

  وذلك Ȋعد قفل الاكتتاب وȋداية العمل ࢭʏ المشروع.
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الصɢوك اݍݨɺة المصدرة لɺا وذلك مقابل ɲسبة شاǿعة من العائد، وفقا لفقھ المشاركة،   يتوڲʄ إدارة -3

وأحيانا قد يتفق المشارɠون ࢭʏ الصɢوك مع اݍݨɺة المصدرة (الۘܣ تقوم بالإدارة) عڴʄ أن تقوم الأخ؈فة 

عقد   بالإدارة نظ؈ف عقد وɠالة بأجر معلوم بصرف النظر عن تحقيق الأرȋاح، وɢʈون ذلك مستقلا عن

  المشاركة، وقد أجاز الفقɺاء ذلك. 

اݍݨɺة   4- وȋ؈ن  ࢭʏ الصɢوك  ب؈ن المشارك؈ن  العائد  توزʉع  طرʈقة  ɲشرة الاكتتاب   ʏࢭ ينص صراحة  يجب أن 

  المصدرة للصɢوك، ولا يجوز إرجاء ذلك لما Ȋعد انْڈاء المشروع أو العملية الممولة من الصɢوك.

يتم قياس العوائد (الأرȋاح) الف؅فية (الدورʈة) قبل ٰڈاية أجل الصɢوك وفقا لمبدأ التنضيض الفعڴʏ أو  5-

 التنضيض اݍݰك׿ܣ(التقديري) ࢭʏ ضوء المعاي؈ف الشرعية الۘܣ تضبط ذلك. 

الأجيال 6- وحقوق  بالصɢوك  تمول  الۘܣ  المشروعات  فٕڈا  تɴشأ  الۘܣ  الدولة  وسيادة  وأمان  أمن  صيانة 

  وفقا للقاعدة الشرعية " لا ضرر ولا ضرار.القادمة 

يتم اسْڈلاك (إطفاء الصɢوك) إما مرة واحدة ࢭʏ ٰڈاية أجل المشروع أو العملية عڴʄ ف؅فات دورʈة، وɸذا 7-

  ما يطلق عليھ إطفاء الصك، وʈجب الإشارة إڲʄ ذلك ࢭɲ ʏشرة الاكتتاب.

  الفرع الثاɲي: ضوابط تداول الصكوك الإسلامية الȘشاركية 

الشرعية          الضوابط  من  ݝݨموعة  الإسلامية  الصɢوك  تداول  يخضع  أخرى  جɺة  من 

  ). 58،ص2020: ۂʏ:( مݏݰم 

أو  -1 الܦݨلات   ʏࢭ القيد  مثل  الشرع  يخالف  لا  فيما  علٕڈا  متعارف  طرʈقة  بأي  الصɢوك  تداول  يجوز 

  الوسائل الالك؅فونية أو المناولة إذا ɠانت ݍݰاملɺا.  

دادɸا إذا ɠانت تمثل حصة شاǿعة ࢭʏ ملكية موجودات من أعيان أو منافع  يجوز تداول الصɢوك واس؅ف -2

 أو خدمات، Ȋعد قفل باب الاكتتاب وتخصص الصɢوك وȋدء الɴشاط. 

يجوز تداول صɢوك ملكية الأصول المؤجرة أو الموعود باسȘئجارɸا منذ ݍݰظة إصدارɸا Ȋعد تملك حملة -3

  الصɢوك للأصول، وحۘܢ ٰڈاية أجلɺا. 

يجوز تداول صɢوك ملكية منافع الأعيان (الأصول) المعينة قبل إعادة إجارة تلك الأعيان، فإذا أعيدت  -4

الإجارة ɠان الصك ممثلاً بالأجرة، وۂʏ حيɴئذ دين ࢭʏ ذمة المستأجر الثاɲي فيخضع التداول حيɴئذ لأحɢام  

  التصرف ࢭʏ الديون.

الموص-5 الأعيان  منافع  ملكية  صɢوك  تداول  يجوز  مٔڈا  لا   ʄستوࢭȖ الۘܣ  الع؈ن  Ȗعي؈ن  قبل  ذمة   ʏࢭ وفة 

  المنفعة، إلا بمراعاة أحɢام التصرف ࢭʏ الديون، فإذا Ȗعيɴت جاز التداول.



  

 د.حزام فتيحة 
 

152 

 

فإذا   -6 اݍݵدمات،  تلك  إجارة  إعادة  قبل  مع؈ن  طرف  من   ʄستوࢭȖ الۘܣ  اݍݵدمات  صɢوك  تداول  يجوز 

ʏࢭ ديناً  أصبح  ثم  ومن  للأجرة،  ممثلاً  الصك  ɠان  الإجارة  التداول    أعيدت  فيخضع  الثاɲي  المستأجر  ذمة 

  لأحɢام التصرف ࢭʏ الديون.

الɴشاط، وسواء ɠان حملة 7- التخصيص، وȋدء  Ȋعد قفل الاكتتاب، وȋدء  المغارسة  تداول صɢوك  يجوز 

  الصɢوك مالɢي الأرض أو المل؅قم؈ن بالغرس. 
  

  الفرع الثالث: الضوابط الاقتصادية الكفيلة بحماية الصكوك الإسلامية: 

بحماية كذ كفيلة   ʏوۂ الإسلامية،  المصرفية  من  المنȎثقة  الاقتصادية  الضوابط  من  مجموعة  توجد  لك 

   )25،ص2005: الصɢوك الإسلامية، نوردɸا عڴʄ سȎيل المثال لا اݍݰصر فيما يڴʏ:( حطاب

التأكيد عڴʄ توافر ظروف ومستلزمات الإفصاح ࢭʏ السوق، وتجنب ɠافة العمليات المبɴية عڴʄ الرȋا  -1

 لغرر واݍݨɺالة واݍݵداع.أو ا

أن يɢون التعامل مع مالɢي الصɢوك اݍݰقيقي؈ن، مما يقلل من الوسطاء والمضارȋ؈ن الذين يتلاعبون   -2

  بأسعار الصɢوك ارتفاع وانخفاضا وفقا لمصاݍݰɺم.

  عدم السماح بالبيع والشراء أك؆ف من مرة واحدة ࢭʏ اليوم. -3

  قة ولʋست صورʈة.المراقبة المستمرة لعمليات السوق بحيث تɢون حقي -4

الاسȘثمار   -5 وصناديق  التأم؈ن،  وشرɠات  التقاعد  صناديق  مثل  المالية  المؤسسات   ʄعڴ قيود  فرض 

 بحيث توجھ أموالɺا للاسȘثمار ولʋس للمقامرة.

  

   02-18المطلب الثاɲي: ضوابط تداول الصكوك الȘشاركية اݝݰددة بالنظام 
  

الصادر عن البنك المركزي بتحديده ݍݨملة من الضوابط الۘܣ تخص ممارسة    02-18تم؈ق إصدار النظام    

من ɸذا    03البنوك التقليدية للص؈ففة الȘشاركية الإسلامية مٔڈا ماȖعلق بوضع شروط حددɸا نص المادة  

صرفية  من خلال التأم؈ن النظام وكذا استحداث شباك المالية الȘشاركية،وكذا متطلبات تأم؈ن الوداǿع الم

ݰɺا من خلال الفروع الموالية:  التɢافڴʏ وۂʏ مسائل نوܷ

 ) 02-18من النظام  03الفرع الأول: شروط ممارسة الص؈ففة الȘشاركية(ما 

النظام      خاصة   02-18اش؅فط  معلومات  تقديم  ضرورة  الȘشاركية  الص؈ففة  المعتمدة  البنوك  لممارسة 

 خيص مسبق من قبل البنك المركزي حسب ما ɸو مب؈ن أدناه: كمرحلة أولية ومن ثم طلب تر 

  تقديم المعلومات:  -أولا
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المادة نص  النظام    03أوجب  المعتمدة    02-18من  المالية  المؤسسة  أو  الناشط  المعتمد  المصرف   ʄعڴ

Ȗشاركية،تقديم مالية  منتجات  عرض   ʏࢭ ال؅فخيص    الناشطة،الراغب(ة)  لطلب  دعما  الآتية  المعلومات 

  المسبق الموجھ إڲʄ بنك اݍݨزائر:

  بطاقة وصفية للمنتوج.-

المادة  - لأحɢام  المالية،طبقا  أو المؤسسة  للمصرف  المطابقة  رقابة  رقم    25رأي مسؤول  النظام    08-11من 

 ʏور أعلاه. 2011نوفم؄ف سنة   28الموافق لـ  1433محرم عام  3المؤرخ ࢭɠوالمذ  

أɲشطة -  ʏباࢮ الȘشاركية"عن  المالية  لـ"شباك  والمالية  الإدارʈة  الإستقلالية  لضمان  إتباعھ  الواجب  الإجراء 

  المصرف أو المؤسسة المالية.

 ال؅فخيص المسبق من طرف بنك اݍݨزائر:  -ثانيا

المالي        والمؤسسات  المصارف   ʄعڴ اݍݨزائر،يتع؈ن  بنك  طرف  من  المسبق  ال؅فخيص   ʄعڴ اݍݰصول  ة  Ȋعد 

 ʄعة،أن تخضع تلك المنتجات إڲʉام الشرɢادة مطابقة منتجاٮڈا لأحɺش ʄاݍݰصول عڴ ʏالمعتمدة الۘܣ ترغب ࢭ

يجب عڴʄ المصارف والمؤسسات المالية الۘܣ    08تقييم الɺيئة الوطنية المؤɸلة قانونا لذلك. فحسب المادة  

جداول الȘسع؈فات والشروط الدنيا  تحصلت عڴʄ ال؅فخيص المسبق لȘسوʈق ɸذه المنتجات أن Ȗعلم زȋائٔڈا ب

المودع؈ن،خاصة أܵݰاب حسابات الإسȘثمار  يجب عڴʄ المصارف إعلام  تطبق علٕڈم.كما  الۘܣ  والقصوى 

  حول طبيعة حساباٮڈم. 

النظام        حسب  اݍݵصوص  ɸذا   ʏࢭ اݍݨديد  المادة    02-20أما  لنص  ضرورة    14وطبقا  تقر  نجدɸا  منھ 

المنتجا مطابقة  شɺادة   ʄعڴ ال؅فخيص،حيث  اݍݰصول  طلب  قبل  الإسلامية  الشرʉعة  لأحɢام  المعروضة  ت 

  أصبحت الشɺادة جزءا من الطلب المقدم قصد اݍݰصول عڴʄ ال؅فخيص.
 

 الفرع الثاɲي: استحداث شباك المالية الȘشاركية 

؈قالنظام      مّ ما  أɸم  للص؈ففة    02-18إنّ  نوافذ  ʇعت؄ف  والذي  الȘشاركية  المالية  لشباك  استحداثھ  ɸو 

شروط  الإ  نب؈ن  ثم  ومن  النظام  ɸذا  حسب  Ȗعرʈفھ  سنحدد  التقليدية،لذا  البنوك  نطاق  داخل  سلامية 

  ومتطلبات إقامتھ وذلك من خلال العناصر الموالية:

  Ȗعرʈف شباك المالية الȘشاركية: -أولا

للمادة      النظام    05بالرجوع  الȘشاركية عڴʄ    02-18من  المالية  بـ"شباك  نجدɸا عرفت شباك  أنھ:"يقصد 

المالية الȘشاركية" دائرة ضمن مصرف معتمد أو مؤسسة مالية معتمدة تمنح حصرʈا خدمات ومنتجات  

 الص؈ففة الȘشاركية،موضوع ɸذا النظام.

  شروط شباك المالية الȘشاركية:  -ثانيا
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وال   الدوائر  مستقلا ماليا من  الȘشاركية"  المالية  يɢون "شباك  يجب أن  النص  نفس  الأخرى حسب  فروع 

  للمصرف والمؤسسة المالية.

المالية الȘشاركية" والأɲشطة الأخرى للمصرف أو المؤسسة المالية    يتجسد الفصل اݝݰاسۗܣ ب؈ن "شباك 

زȋائٔڈم.يتمثل   حسابات   ʏباࢮ عن  الȘشاركية"  المالية  "شباك  ضمن  الزȋائن  حسابات  استقلالية  خلال  من 

أ محاسبة  قسم  وجود  من  الرئʋؠۜܣ  بيان الɺدف  الȘشاركية"،وكذا  المالية  ب"شباك  خاصة  مالية  دائرة  و 

  مفصل عن المداخيل والنفقات ذات الصلة.

تنظيم  - خلال  المالية،من  المؤسسة  أو  المصرف  تنظيم  الȘشاركية"عن  المالية  استقلالية"شباك  تضمن 

  ) 02- 18من النظام  06ومستخدم؈ن مخصص؈ن حصرʈا لذلك.(ما

المالي- Ȗعدد"شباك  حالة   ʏالمالية  ࢭ المؤسسة  نفس  أو  المعتمد  المصرف  نفس  ضمن  الȘشاركية"  ة 

  المعتمدة،يجب التعامل مع شبابيك المالية الȘشاركية" ɸذه ككيان واحد. 

أو  المعتمد  المصرف  طرف  من  تɴشر  الۘܣ  المالية  بالبيانات  كمݏݰق  وʈدرج  مجمع   ʏماڲ بيان  إعداد  يتم 

المعنية.(ما   المالية  النظام    08المؤسسة  اݍݨديد02-18من  بالنظام  إعادٮڈا  تم  السابقة  - 20)نفس الأحɢام 

المادت؈ن    02 يخص  فيما  فقط  أنھ  فالملاحظ  المالية    18و   17،لذا  الاستقلالية   ʄعڴ كذلك  أكدت  منھ 

واݝݰاسȎية لشباك الص؈ففة الإسلامية من جɺة وكذا من خلال استقلالية الɺيɢل التنظي׿ܣ للمستخدم؈ن 

ɺا لʈم حصرɺمستوى شبكة البنك أو المؤسسة الماليةبضرورة تخصص ʄذا النوع من العمليات سواء عڴ .   

  الفرع الثالث: دور التأم؈ن التɢافڴʏ ࡩʏ حماية الصكوك الȘشاركية:   

المصارف       إفلاس  خطر  من  ايداعاٮڈم  يح׿ܣ  لنظام  يحتاجون  الإسلامية  المصارف  لدى  المودع؈ن  إنّ 

تام؈ن   نظام  لوجود  اݍݰاجة  أشد   ʏࢭ نفسɺا  الإسلامية  المصارف  أنّ  وداǿعɺم،كما  تحفظ  الۘܣ  الإسلامية 

اصة أنّ أساليب ݍݰماية الوداǿع،لأٰڈا تخش ذعر المودع؈ن الذين قد يخرجɺا من سوق العمل المصرࢭʏ،خ

 ʄإڲ الرȋوʈة،إضافة  تتوفرللمصارف  المالية،الۘܣ  الأدوات  من  كث؈ف  من  الإستفادة  من  تمنعɺا  ونظمɺا  عملɺا 

ذلك فإنّ المصارف الإسلامية يناط ٭ڈا أن توظف مواردɸا المالية ࢭʏ اسȘثمارات حقيقية وتتحمل اݝݵاطر  

ɸدور يقتصر  الۘܣ  الرȋوʈة  للمصارف  ٭ڈا،خلافا  والمتاجرة المرتبطة  الوساطة   ʄعڴ ا 

  ). 13،ص2019: بالأموال(رغʋس  

         :ʄإڲ ʏافڴɢكما ٱڈدف التأم؈ن الت  

ب؈ن    - والتآزر  والتعاون  التɢافل  خلال  من  المستقبلية  اݝݵاطر  من  والوقاية  للمش؅فك؈ن  الأمان  تحقيق 

  مقصد للرȋح. المش؅فك؈ن عڴʄ تخفيف الضرر الذي يقع عڴʄ أحد مٔڈم عڴʄ سȎيل الت؄فع دون أي 

تحقيق    - من  تمكٔڈم  بصورة  والمساɸم؈ن  المش؅فك؈ن  أموال  اسȘثمار  خلال  من  التنمية  عملية   ʏࢭ الإسɺام 

  رȋحية Ȗسɺم ࢭʏ ترميم آثار الأخطاء اݍݰادثة وȖعمل عڴʄ اݍݰفاظ عڴʄ أموال المش؅فك؈ن.
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أسا   - عنصرا  للتأم؈ن  حاجْڈا  يمثل  الۘܣ  المالية  والمؤسسات  المصارف  عمليات  عملɺا  دعم  لممارسة  سيا 

  وتوظيف أموالɺا.

التأم؈ن   - خلال  من  اݍݰرام   ʏࢭ الوقوع  من  المسلم؈ن،وحمايْڈم  جموع  أمام  للتأم؈ن   ʏالشرڤ البديل  توف؈ف 

  ). 6،ص2006: التجاري(دوابة

وتماشيا مع الاɸداف السابقة للتأم؈ن التɢافڴʏ فقد بادر المشرع اݍݨزائري إڲʄ إصدار المرسوم التنفيذي        

ࢭʏ    81-21م  رق سن   2021فيفري    23المؤرخ  ،Ȋغرض   ʏافڴɢالت التأم؈ن  ممارسة  وكيفيات  لشروط  اݝݰدد 

  أحɢام خاصة ٭ڈذا النوع من التأم؈ن الذي يختلف عن التأم؈ن التجاري التقليدي.

ب؈ن المش؅فك؈ن لأجل تفادي   التعاوɲي عڴʄ أساس المساواة  العقد  ذلك   ʏافڴɢالت بالتأم؈ن  ɠان المقصود  فإذا 

الماڲʏ،و୒نما توɠل من   التعاون   ʏࢭ رئʋسا  طرفا  لʋست  Ȗعاونية  بإدارٮڈا شركة  ٭ڈم وتقوم  تحيط  الۘܣ  الأخطار 

Ȋشɢل   والإسȘثماري  العوعۜܣ   ʏافڴɢالت التأم؈ن  عقد  تكفل  فɺو  أجر  مقابل  Ȗعاوضɺم   ʏࢭ المش؅فك؈ن  قبل 

ن نفسھ وتطبق عليھ أحɢام مع؈ن،أما التأم؈ن التقليدي فɺو عقد معاوضة مالية ʇسْڈدف الرȋح من التأم؈

  ). 132،ص2021: المعاوضات المالية الۘܣ يؤثر فٕڈا الغرر وحكم التأم؈ن التقليدي أنھ محرم شرعا.( Ȋغداي

المادة       رقم    03فحسب  التنفيذي  المرسوم  المادة    81-21من  لأحɢام  تنص:"طبقا  من    203نجدɸا  مكرر 

عدل والمتمم أعلاه،التأم؈ن التɢافڴɸ ʏو نظام ʇعتمد عڴʄ الم  1995يناير سنة   25المؤرخ ࢭʏ    07-95الأمر رقم  

المشارɠون   وʉشرع  ب"المشارك؈ن"  يدعون  معنوʈون  و/أو  طبيعيون  أܧݵاص  فيھ  ينخرط  Ȗعاقدي  أسلوب 

  ʏافڴɢٰڈاية مدة عقد التأم؈ن الت ʏحالة حدوث مخاطر أو  ࢭ ʏم البعض ࢭɺعضȊ دون بمساعدةɺالذين يتع

ʇس׿ܢ ت؄فع  شɢل   ʏࢭ مبلغ  صندوق بدفع  بإɲشاء  النحو  ɸذا   ʄعڴ المدفوعة  المساɸمات  وȖسمح  "مساɸمة" 

التأم؈ن   بأعمال  المتعلقة  والأفعال  العمليات  المشارك؈ن"وتتوافق  المشارك؈ن"أو"حساب  ʇس׿ܢ"صندوق 

  التɢافڴʏ مع مبادئ الشرʉعة الإسلامية الۘܣ يجب إح؅فامɺا." 

و     المشارك؈ن   ʄعڴ قائم  أنھ  التعرʈف  ɸذا   ʄعڴ المشارك؈ن  فيلاحظ  صندوق  مساɸمة  شɢل   ʏࢭ الت؄فع  اجب 

التجاري  التأم؈ن   ʏࢭ موجود  ɸو  ما  مثل  فردي  Ȋشɢل  المسائل  ɸاتھ  بȘنظيم  يقوم  الذي  المؤمن  وجود  دون 

و୒نما يوجد أܧݵاص بنفس الوقت ɸم المؤمن؈ن والمؤمن لɺم،ولʋس غايْڈم الرȋح و୒نما الغرض التعاون عند  

يجو  مما  وɸذا  لأحدɸم  اݍݵطر  Ȋغداديتحقق  شرعا.(  المادة  133،ص2021: ز  وحسب  أنھ  كما  من    05)،  

وفق   التأم؈ن  شركة  قبل  من   ʏافڴɢالت التأم؈ن  ،يمارس  الذكر  السالف  التنفيذي  المرسوم  ذات 

يتعلق   فيما  العام   ʏافڴɢالت التأم؈ن  و  الأܧݵاص  بتأمينات  يتعلق  فيما   ʏالعائڴ  ʏافڴɢالت شɢل؈ن:التأم؈ن 

  بتأمينات الأضرار.

وما ما يلاحظ أنّ التأم؈ن التɢافڴʏ المطبق حاليا ࢭʏ اݍݨزائر المنحصر فقط ࢭʏ شركة سلامة للتأمينات  عم    

ڈا الناشط الوحيد ࢭʏ سوق التأمينات لʋس تأم؈ن إسلامي بالمعۚܢ الɢامل و୒نما ɸو تأم؈ن مختلط  نظرا لɢوٰ
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التنفيذي148ص،2021: ب؈ن Ȗعاضدي وتجاري و୒سلامي(Ȋغدادي يحتاج لآليات    81-21  )،لذلك فالمرسوم 

تطبيقھ بصفة فعلية مع ضرورة العمل عڴʄ الإسراع ࢭʏ إطلاق نوافذ التأم؈ن التɢافڴʏ لدى شرɠات التأم؈ن  

  التجاري.

  اݍݵاتمة: 

طرف       من  الȘشاركية   الص؈ففة  اعتماد  إطار   ʏࢭ الإسلامية  بالصɢوك  التعامل  عرفھ  الذي  التوسع  رغم 

النظام   صدور  Ȋعد  خاصة  التقليدية  بالنظام     02- 18البنوك  إلغائھ  Ȋعد  من    02-20وحۘܢ  ɠل  أنّ  إلاّ 

:ʏالمصارف الإسلامية والتقليدية تواجھ إشكلات تتعلق أساسا بمايڴ  

  ص الȘشرʉعية والتنظيمية الناظمة للص؈ففة الإسلامية بɢل متطلباٮڈا .بنقص النصو  -

التنفيذي- المرسوم  وفق  القانوɲي  و   ʏالفعڴ التطبيق  الإسلامي    81-21اɲعدام   ʏافڴɢالت التأم؈ن  لصناعة 

  الذي ʇعد من ب؈ن أɸم تحديات الصناعة المصرفية الإسلامية .  

شرɠات- ب؈ن  والمنافسة  الشرعية  الرقابة  التقليدي   غياب  التأم؈ن  وشرɠات  الإسلامي   ʏافڴɢالت التأم؈ن 

ممارستھ  تحصر  اݍݨزائر  وأنّ  المسلم؈ن،خاصة  جمɺور  لدى  الإسلامي   ʏافڴɢالت بالتأم؈ن   ʏالوڤ وانخفاض 

  حاليا ࢭʏ شركة سلامة للتأمينات دون مراعاة مم؈قاتھ اݍݵاصة مقارنة مع التأم؈ن التقليدي .

  قائمة المراجع:

 لمصادر: أولا / قائمة ا

رقم  - ࢭʏ    11-03الأمر  الثانية عام    27المؤرخ  بالنقد    2003غشت سنة    26الموافق    1424جمادى  والمتعلق 

 . 2003غشت  27المؤرخة ࢭʏ  52والقرض،ج ر عدد 

رقم  - ࢭʏ    01-13النظام  عام    26المؤرخ   ʄالأوڲ القواعد    2013أفرʈل    8الموافق    1434جمادى  يحدد  الذي 

 العامة المتعلقة بالشروط البنكية المطبقة عڴʄ العمليات المصرفية.

رقم  ال- ࢭʏ    02-18نظام  عام    26مؤرخ  لـ  1440صفر  ممارسة  2018نوفم؄ف    4الموافق  قواعد  ،يتضمن 

المصرفية عدد    العمليات  ر  المالية،ج  والمؤسسات  المصارف  طرف  من  الȘشاركية  بالص؈ففة    73المتعلقة 

 ʏسم؄ف  09المؤرخة ࢭʇ2018د .  

ࢭʏ    02-20النظام  - الإسلامية    2020مارس    15المؤرخ  بالص؈ففة  المتعلقة  البنكية  العمليات  يحدد  الذي 

  . 2020مارس 24ة ࢭʏ المؤرخ 16وقواعد ممارسْڈا من طرف البنوك والمؤسسات المالية،ج ر عدد

ࢭʏ    03-20التعليمة  - واݝݰددة   2020أفرʈل    02المؤرخة  الإسلامية  بالص؈ففة  المتعلقة  للمنتجات  المعرفة 

  الإجراءات واݍݵصائص التقنية لتنفيذɸا من طرف البنوك والمؤسسات المالية.

الذي يحدد شروط وكيفيات ممارسة التأم؈ن    2021فيفري    23المؤرخ ࢭʏ    81-21المرسوم التنفيذي رقم    -

 . 2021فيفري  28الصادرة بتارʈخ  14التɢافڴʏ،ج ر عدد 

  ثانيا /قائمة المراجع: 
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  الرسائل و المذكرات: -ب
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التحتية )11 البɴية  مشارʉع  تموʈل   ʏࢭ الإسلامية  الصɢوك  أɸمية  مناصرʈة:  الدراسات الإسلامية،)احسن عثماɲي،خولة   ʏࢭ الأردنية    ،اݝݨلة 
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كعبوش )12 الذين  Ȋغدادي،سيف  العلوم :ايمان  اݍݨزائر،مجلة   ʏࢭ  ʏافڴɢالت التأم؈ن  لتطبيق  القانوɲي  الإطار 

  2021 .،جوان1،عدد 3الإسلامية،اݝݨلد 

جعاز )13 ɸادي  عدنان  محمد،  عبيد  العلوم    الدور :سامي  مجلة  المال؈قية،  التجرȋة  بالصɢوك)  (التموʈل  الإسلامية  للمصارف   ʏڴʈالتمو

    2015، العراق. 38) العدد10الاقتصادية، اݝݨلد (

العدد   الصɢوك الإسلامية وأثارɸا الاسȘثمارʈة (دراسة حالة البحرʈن، السعودية، الإمارات)، مجلة اݍݱݨاز العالمية،  :عڴɸ ʏلال البلقوم  )14

  2013 المملكة العرȋية السعودية. الراȊع

مو؟ۜܢ )15  ʏعڴ حنان  خنيوة،  الأم؈ن  للدراسات  : محمد  الواحات  مجلة  التطوʈر،  ومناݠݮ  الواقع  الإسلامية  المالية  الɺندسة  منتجات 

  2011 .غرداية، اݍݨزائر جامعة،12والبحوث، ، العدد 

حوحو )16 بن  النظام  : ميلود  أحɢام   ʏࢭ ࢭʏ    02-20قراءة  الإسلامية  ا  2020مارس    15المؤرخ  بالص؈ففة  المتعلقة  البنكية  للعلمليات  ݝݰدد 

والتعليمة   المالية  والمؤسسات  البنوك  طرف  من  ممارسْڈا  ࢭʏ    03-20وقواعد  المتعلقة    2020أفرʈل    02المؤرخة  للمنتجات  المعرفة 

ا البنوك والمؤسسات  من طرف  لتنفيذɸا  التقنية  الإجراءات واݍݵصائص  لقانون  بالص؈ففة الإسلامية واݝݰددة  اݍݨزائرʈة  لمالية،اݝݨلة 

  2020 .،جوان01الأعمال،العدد

  المداخلات ࢭʏ الملتقيات: -د

كردودي )17 ص؄فينة  داودي،  حول    :الطيب   ʏالدوڲ الملتقى   ʄإڲ مقدمة  مداخلة  العامة،  الموازنة  ܿݨز  تموʈل   ʏࢭ الإسلامية  الصɢوك  كفاءة 

الصناعة   ب؈ن  الإسلامية  المالية  الɺندسة  تطبيقات  و  اݍݨزائر،  منتجات  سطيف،  جامعة  الإسلامية،  والصناعة   5-4التقليدية 

  2014.ماي 

إدارة السيولة ࢭʏ المصارف الإسلامية المعاي؈ف والأدوات، بحث مقدم إڲʄ الدورة العشرون ݝݨمع فقة الإسلامي،   :حس؈ن حس؈ن ܧݰاتة )18
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الوداǿع   )19  ʄحنان:التأم؈ن عڴ الراȊع  رغʋس   ʏالدوڲ بالمؤتمر  التع؆ف"،مداخلة  من  المصارف  ݍݰماية  التعاوɲي الإسلامي"ɠآلية  التأم؈ن  لنظام 
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الصɢوك الاسȘثمارʈة والتحديات المعاصرة، بحث مقدم إڲʄ مؤتمر المصارف الإسلامية ب؈ن الواقع والمأمول، دȌي،    :كمال توفيق حطاب )20
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  2013 .أفرʈل 10/ 9والعولمة، تم؇فاست، اݍݨزائر، 

 المقالات عڴʄ مواقع الأن؅فنʋت: -ه 

الم (25  ʄعڴ مɴشور  بحث  العلاقة،  ذات  واݍݨɺات  وشروطھ  التصكيك  غايات  مݏݰم،  سالم  وقع  أحمد  http://www. 

drahmadmelhem.com/p/blog-page_5210.html ، 

  ɲشأة وتطور الص؈ففة الإسلامية، انظر الموقع الالك؅فوɲي: :أحمد كنانة )26

http://kenanaonline.com/users/ahmedkordy 

المالية   )27 اݍݵدمات  مجلس  موقع  انظر  العقارʈة،  والاسȘثمارات  الصɢوك  لتصكيك  المال  رأس  كفاية  الإسلامية:  متطلبات 

www.ifsb.org/docs/ed_sukuk_arabic.pdf .  

الموقع  )28  ʄعڴ ɠابʋتال  اݍݨزʈرة  عن  صادر  تقرʈر  الثابت،  الدخل  أدوات   ʏࢭ للاسȘثمار   ʏالشرڤ البديل  الصɢوك 

  http://www.aljaziracapital.com.sa/arabic/online.aspالإلك؅فوɲي:

معيار سوق دȌي الماڲʏ لإصدار وتملك وتداول الصɢوك، تقرʈر صادر عن سوق دȌي الماڲʏ، د.ت، أنظر الموقع الالك؅فوɲي: (تارʈخ الزʈارة   )29

11 /4 /2019 ،(http://www.dfm.ae/ar/about-dfm/about-dfm .  


