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 تمويل دراسة حالة بنك الإسكان للتجارة وال دور القروض المتعثرة في تحديد القدرة الائتمانية للبنوك التجارية
 2018-1993للفترة 

The role of non-performing loans in determining the credit capacity of commercial banks: 

Case study of the Housing Bank for Trade and Finance during 1993-2018 

Le rôle des prêts non-performants dans la détermination de la capacité de crédit des banques 

commerciales : Cas de la banque du logement pour le commerce et la finance pendant 1993-

2018   

 

 *2عديلةمريمت  ،1سعيدةبورديمة 

 10/03/2022تاريخ النشر:                 09/05/2021تاريخ القبول:              01/03/2021 الإرسال:تاريخ 

بةئة  لقروض المنوحةة، ودد  أثيرها  عى  القدرة اائتتن يةة لىنوح  ي  ل باتهدف الدراسة إلى تحديد علاقة القروض المتعثرة  ملخص:
القروض المتعثرة عى   لتقدير أثيره VARد لةة واقتص دية دتغرهة سمته  الأس سةة المخ طرة، باستخدام تقوةة دتجه ت اائنحدار الذاتي 

(. وقد تحصىت الدراسة لحجحد علاقة عكسةة ذات 2018-1993ىفترة )ل والتنحي  ىتج رةلبوك الإسك ن جم لي القروض المنوحةة ي  إ
دائلة إةص تةة بين القروض المتعثرة وإجم لي القروض المنوحةة، كن  بين تحىة  التن ين أن الأهمةة الوسنةة لىقروض المتعثرة ي  تفسره 

روض عى  الق المطنقةالرق بة المستنرة  بفض ي  المد  المتحسط والطحي   %26نوك ائ تتعد  الروض المنوحةة ي  تقىن ت إجم لي الق
 المنوحةة.

 .VARدتجه ت اائنحدار الذاتي  ؛بوك الإسك ن لىتج رة والتنحي ؛ القروض المنوحةة؛ القروض المتعثرة: الكلمات المفتاحية
Abstract :  

      The study aims to determine the relationship of non-performing loans to granted loans, and the 

extent to which they affect the credit ability of commercial banks in a changing financial and 

economic environment characterized by risk, using VAR self-regression to estimate the impact of 

non-performing loans on the total loans granted at the Housing Bank for Trade and Finance (1993-

2018). The study found that there is a statistically significant adverse relationship between non-

performing loans and total loans granted, as the analysis of the discrepancy showed that the relative 

importance of non-performing loans in explaining the fluctuations of total loans granted in the 

Bank does not exceed 26% in the medium and long term thanks to the continuous control applied 

to the loans granted. 

Keywords: Non-performing loans; Bank loans; Housing Bank for Trade and Finance; VAR.  
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Résumé :  

          Cette étude vise à déterminer la relation entre les prêts non-performants et les prêts accordés, 

et l’ampleur de son impact sur la capacité de crédit des banques commerciales dans un 

environnement financier et économique changeant et incertain caractérisé par le risque, en utilisant 

la technique des Vecteurs d'auto-régression VAR pour estimer l’influence des prêts non-

performants sur la totalité des prêts accordés par la banque du logement pour le commerce et la 

finance pendant la période (1993-2018).  L’étude a révélé l’existence d’une relation inverse avec 

une signification statistique entre les prêts non-performants et les prêts accordés, aussi l’analyse de 

l’hétérogénéité a montré l’importance relative des prêts non-performants dans l’explication  des 

fluctuations de la totalité des prêts accordés par la banque qui ne dépasse pas 26% a moyen et long 

terme, et cela grâce au contrôle permanent appliqué sur les prêts accordés.    

Mots clés : Prêts non-performants; Prêts accordés; Banque du logement pour le commerce et la 

finance; Vecteurs d'auto-régression VAR. 
 

 مقدمة

شهد القط ع النوكي الكثره دن التطحرات عى  دستح  الع لم ي  أواخر القرن العشرين تمثىت ي  التقدم التكوحلحجي 
اله ت  ي  الصو عة النوكةة واستحداث أدوات د لةة جديدة، وايفت ح الأسحاق الم لةة عى  بعضه  النعض ي  العديد دن الدول 

اذه التطحرات ك يت إيج بةة عى  القط ع الم لي إائ أنه  خىقت العديد دن الأزد ت سحاء بصحرة لم يسنق له  دثة . ورغم أن 
 ي  الدول الو دةة أو المتقددة والتي أدت إلى التأيره السىبي عى  اقتص دياته  بسنب تزايد مخ طر اائتتن ن.

تحاجه النوح  التج رية ة ائت تعثر القروض المنوحةة للأفراد والمؤسس ت، والتي ائ يك د يخىح دوه  أي بوك محىي  
 لةة الع لمةة واح د  ةدث ي  الأزدة المأو ع لمي، وتعتبر ل ارة القروض المتعثرة دن القض يا الش تعة لد  القط ع النوكي، 

تعثرة لشرك ت الران العق ري ي  الحائيات المتحدة الأدريكةة، د  أد  إلى ارتف ع ، والذي درده أزدة القروض الم2008لسوة 
أعن ء الديحن يتةجة الإفراط ي  تقديم القروض والتسهةلات اائتتن يةة، الأدر الذي س ام ي  إفلاس بوك "لةن ن براذرز" 

درة دن مخ طر القروض، د  أد  إلى عدم قرابع أكبر النوح  الأدريكةة، كوتةجة لعدم وجحد قحاعد توظةنةة ك فةة لىحد 
 العنلاء عى  تسديد التزاد تهم الم لةة ودن ثم تف قم الأزدة.

 إشكالية الدراسة

 تتنححر إشك لةة الدراسة ي  السؤال الرتةسي الت لي: 

 ؟2018-1993كيف تؤثر القروض المتعثرة على القدرة الائتمانية لبنك الإسكان والتجارة الأردني خلال الفترة 

 الدراسة ةفرضي
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 يمكن طرح الفرضةة الآتةة:لمع لجة الإشك لةة المطروةة  

 تؤير القروض المتعثرة عى  القدرة اائتتن يةة لنوك الإسك ن والتج رة الأردني -

 الدراسة منهج

تحضةح لي  مح ولة للإج بة عى  الإشك لةة المطروةة، فقد تم اائعتن د عى  الجنع بين الموهج الحصفي التحىةىي  
ل ارة القروض المتعثرة والقدرة اائتتن يةة لىنوح ، كن  اعتندت الدراسة عى  الأسىحب الإةص تي القة سي دن أج  إجراء 
 الدراسة القة سةة وتحديد الونحذج الأدث  لتفسره وتحديد علاقة المتغرهات المفسرة، المتنثىة ي  القروض المتعثرة وإجم لي القروض

 ك الإسك ن.المنوحةة دن طرف بو

 الأدوات المستخدمة في التحليل

استخددت الدراسة نمحذج شع ع اائنحدار الذاتي الذي يتطىب العديد دن المراة  الحاجب إتن عه ، باائعتن د  
عى  النة نات المأخحذة دن التق رير الإةص تةة السوحية الص درة عن النوك والموشحرة عى  دحقعه اائلكتروني ومخرج ت برمجةة 

Eviews8. 

 محاور الدراسة

 تم تقسةم اذه الدراسة إلى المح ور الت لةة:
 القدرة اائتتن يةة لىنوح ، -1
 إدارة القروض النوكةة المتعثرة، -2
 الدراسة التطنةقةة. -3

 للبنوك القدرة الائتمانية -1

لم لةة لىنوك التج ري، إذا اتظهر القدرة اائتتن يةة لىنوح  ي  القروض المنوحةة، والتي تعتبر أام أوجه استثن ر المحارد 
تمث  الج يب الأكبر دن أصحله، كن  تمث  الع تد المتحلد عوه  الج يب الأكبر دن إيرادات النوك الم لةة. لذا يصنح دن الموطقي 

 أن يحلي دسئحلح النوح  التج رية ااتن د  كنرها بهذا الج يب وذلك بحضح السة سة الملاتنة التي تضنن دلاتنة إدارته .
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 أهمية القرض ومزاياه 1-1

يقصد بالقرض بأيه وضع دنىغ دن الم ل دن قن  المقرض بين أيدي المقترض لمدة زدوةة محددة ولغرض محدد عى  
أن يدفع المقترض ف تدة دق ب  اقتراضه، ويسدد دنىغ القرض ةسب اائتف ق إد  دفعة واةدة محددة الت ريخ أو بدفع ت 

. واح دقة س لق بىةة الفرد أو الحكحدة لىحصحل عى  القةم الح لةة سحاء  (69، صفحة 2015)بن ةنةب،  محددة التحاريخ
، 2000ه، )عند رب ك يت يقحد أو بض تع أو خدد ت، دق ب  أثجة  الدفع الوقدي ع دة إلى وقت محددة ي  المستقن 

وةتى تكحن عنىةة قرض يجب  ،(123، صفحة 2018)الأفودي،  . دق ب  ةصحل النوح  عى  ع تد دعين(41صفحة 
 بالغة تبرز ي للإقراض أهمةة  .(56، صفحة 2001)لطرش،  تحفر عوصري الثقة وفجحة زدوةة بين دوح الم ل واسترج عه

كحيه يمث  ج ين  ا د  دن ول تف النوح  التج رية، ب  ويعد المححر الأس سي لعنىه . وتك د تكحن الح جة إلى القروض كنرهة 
. بغةة  (23، صفحة 2015)المعهد،  لىغ لنةة العظن  دن الأفراد وأصح ب المش ريع وغرها  دن القط ع ت اائقتص دية

 .(157، صفحة 2011)كوع ن،  تونةة اائقتص د الحطني والوش ط النوكي خ صة
 مكونات ومحتويات سياسة الإقراض في البنك التجاري 1-2

ى  دع يره عتعتبر سة سة الإقراض المرشد الأس سي التي تحجه دن خلاله  إدارة النوك يش ط ت الإقراض، وتشن  
وائ تحجد سة سة للإقراض دحةدة لد  ك  النوح   (16، صفحة 2013)الكراسوة،  وفىسفة الإقراض المعتندة ي  النوك

التج رية، إنم  تختىف دن بوك لآخر وفق  لأاداف النوك ذاته، وتعطي اذه السة سة مج ائت عديدة دن أهمه : اائعتن رات 
وط ودع يره لنوك، شر ا الق يحيةة، ةدود ومج ل اائختص ص، أيحاع القروض التي يموحه  النوك، التك لةف، الموطقة التي يخدده 

 .(138-128، الصفح ت 2006)ةسن،  دوح القروض

 خطوات إجراءات الحصول على القروض البنكية 1-2-1

تتحدد ويتم تدويوه  ي  كتةب، يتضح ي  النوح  الكنرهة الحجم ي  شك  دلة  الحصحل عى  القروض النوكةة، فإيه 
دوح القروض بعد تحافر دعىحد ت أس سةة عن المقترض يذكر دوه : القحاتم الم لةة لىنقترض،  دعىحد ت بالإدك ن إقرار 

إض فةة ي  ة لة وجحد قروض دسنقة لىنقترض، يحعةة الضن نات المقددة،  أيحاع القروض التي سنق لىنقترض الحصحل 
بحرديمة، ) ي  لىه  يتم تحديد القروض وكذا شروطه  عىةه ، وكةفةة سدادا  ويحعةة الضن نات المقددة فةه  والظروف التي

ودن ثم تقدير القرض دن ةةث المدة والحجم، بعد دراسة تحىةىةة للأوض ع المستقنىةة  .(35-34، الصفح ت 2003
 لىنقترض.
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 متابعة القروض البنكية 1-2-2

دوح القروض، ب  دن الضروري أن يتعد  إلى دت بعة القروض بعد دوحه ، ائ يتحقف عن  النوك التج ري عود 
لضن ن سداد أص  اذه القروض وفحاتدا  ي  دحاعةد استحق قه  كي يتسنى اكتش ف المخ طر المحتنىة الحقحع. تتم عنىةة 

رة لقةنة الأص  جعة المستنالمت بعة القروض المنوحةة، بإيش ء دىف ت خ صة بالقروض بإعداد جدول استهلا  القروض، والمرا
ة تعثر إذا د  رأ  النوك التج ري ة ل المراحن أو المضنحن، لىتأكد دن عدم قة م العنة  بالتصرف فةه وكذا تداحر قةنة.

ي  سداد قةنة القرض أو التأخر ي  تسديده، فإن اذا قد يكحن إد  دؤشر عن عدم رغنة المقترض ي  السداد، مم  يونغي 
ين أو اتخ ذ إجراءات دشددة إذا د  اقتض  الأدر، أد  إذا ك ن السنب راجع إلى عدم قدرة المقترض عى  استدع ته ي  الح

سداد، فإن عى  النوك طىب القحاتم الم لةة الرسمةة الخ صة به لدراسته  وتحىةىه ، لىحقحف عى  أسن ب العسر الم لي الذي 
 يحاجهه ودن ثم إعط ء الوصح والمشحرة لتصحةح الأوض ع.

 إدارة القروض البنكية المتعثرة -2

القروض النوكةة المحرد الأس سي الذي يعتند عىةه النوك لىحصحل عى  إيراداته، ورغم ذلك فلا يحجد ضن ن  عدت
أكةد لتحصةىه  فهو   بعض العنلاء ائ يقحدحن بالسداد ي  الحقت المتفق عىةه واو   دن يمتوع كىة  عن السداد، مم  يجع  

 .ة لة النوك سةئة
 تعريف القروض المتعثرة 2-1 

ةسب غره فع ل و القحل أن القرض المتعثر بةد أيه عى  العنحم يمكن  ،ي لك  دولةكتختىف عى  ةسب الوظ م النو
وفق دلة  دؤشرات السلادة الم لةة، عودد  يسج  العنة  تعثرا ي  دفع الفحاتد أو أص  دتأخرات  صودوق الوقد الدولي
الجزء غره المسدد أو  فتعرفه بأيه (84، صفحة 2016)الزعبي، أد   .(IMF, 2017) يحد  90السداد لأكثر دن 

الرصةد المتنقي دن المع دلات التي جرت باائتتن ن، ويشن  القروض التي تعرضت اتف قة ت دفعه  بين النوك والمقترضين إلى 
مخ لف ت أس سةة يتج عوه  عدم قدرة النوك عى  تحصة  تىك القروض وفحاتدا  الأدر الذي يجع  دن اةتن لةة خس رة 

ترة القرض الذي ائ يقحم المقترض بتسديده وفق  لجداول السداد المتفق عىةه ، لفأيض   احو . تفعةالنوك لتىك القروض در 
عىحد ت دعةوة تتعد  ستة أشهر ي  أغىب الأةحال، مم  يعكس عدم قدرته عى  السداد دع مم طىته ي  تزويد النوك بالم

، 2013)عثن ن،  أي عدم القدرة المقترض عى  خددة الدين ،(333، صفحة 2010)ردض ن،  والمستودات المطىحبة دوه
 .(397صفحة 
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ودن التعريف ت الس بقة يمكن القحل أن تعثر القروض اح عدم دقدرة أو أثخر العنة  ي  سداد الدين وفحاتده أو 
ة  إلى ة لة التعثر ويعتبر التعثر المرةىة الوه تةة التي يص  فةه  العن بالأقس ط المتفق عى  تسديدا .عدم القدرة عى  اائلتزام 

ىة دا  أثتي درةلتعثر الم لي المؤقت، ف ستنرار التعثر ثم التع ي  دعه بعوعدم قدرته عى  السداد، فهح يمر بعدة دراة  تندأ با
يجب عى  النوك دراقنة يسنة القروض المتعثرة ي  محفظة  (371، صفحة 2016)الىح م،  الإفلاس وأخرها إع دة التوظةم

 .% 5قروض النوك باستنرار، وأائ تتج وز يسنة 

 أسباب تعثر القروض البنكية 2-2
ناتجة عن عحاد  خ رجة عن يط ق العنة  ك لحضعةة السة سةة واائقتص دية التي يم رس  أسباب عامةي  تكنن 

فةه  العنة  يش طه، والكحارث الطنةعةة والأزد ت السة سةة واائقتص دية التي له  أثيرهات بالغة الأهمةة عى  وضعةة العنة  
ارته لىديحن وتعثر أعن له، يتةجة سحء تخطةطه وإديتحن  فةه  العنة  ك  المسؤولةة يتةجة أثزم  أسباب خاصةالم لةة. و

ضعف الأداء التج ري وصغر ةجم المشروع ت وكذا المخ طر ، دع النوكةة دون دعرفة جحار الأدحر وآلة ت أداته  ويت تجه 
ب بعضهم إلى و النةئةة )الم لةة والم دية والتج رية والفوةة(. دع عدم قدرة العنلاء عى  السداد ي  تحاريخ اائستحق ق أو ار 

الخ رج بدون سداد القروض المستحقة أو اختف ء النض تع المراحية لأةد النوح  بعد تنديد العنة  له ، إض فة إلى وجحد 
ة ضعف الكحادر والتي تتسنب ي  تعثر العنة  يتةج البنوك نفسها:العنة  المغ در والج ا  والمتردد والموغىق. فضلا عن 

قصحر الدراسة اائتتن يةة المعتند عىةه ، دع التقصره الحاضح ي  دت بعة القروض المنوحةة. عدم الإدارية المؤاىة بالنوك، 
الشف فةة بين النوك والعنلاء فةن  يتعىق بحقةقة وضعه الم لي وإدخ ل اذه الأدحر ضنن بود السرية والخصحصةة، فضلا عن 

نوكي غة ب الثق فة النوكةة ويقص الحعي الو  كةة، عدم دت بعة اتج ا ت اائتتن ن بعد الإقراض وضعف الضن نات النو
بالإض فة إلى عدم فع لةة التشريع ت والقحايين الموظنة لإدارة القروض المتعثرة، ايفص ل اائتص ائت الفع لة بين الأجهزة 

 .(13-12، الصفح ت 2011الوج ر، ) الرق بةة وبقةة النوح  وعدم وجحد يظ م دعىحد ت للاتتن ن المتعثر

 مؤشرات القروض المتعثرة 2-3
تحجد العديد دن المظ ار والمؤشرات التي تسنق التعثر والتي يمكن اعتن را  بمث بة إش رات إيذار دنكرة، دن أهمه  

 (429-426، الصفح ت 2012)ط ي ،  يذكر:

 الأعن ل وتن طؤ يش ط ت العنة ؛ تراجع أرق م -
 ضعف ةركة الحس بات أو التدفق ت الوقدية خ صة الداخىةة؛ -
 كثرة الشةك ت والكننة ائت المرتدة والمقددة دن المشروع لىتحصة ؛ -
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 تقديم العنة  سودات بمن لغ كنرهة لىنوك للاقتراض بضن نه  أو طىب صرف دفع ت عى  ديحن لم تستحق بعد؛ -
 السحب عى  المكشحف والىجحء لىراحن العق رية وفق د  يظهره المركز الم لي المجنع لىعنة ؛استخدام العنة   -
 تكرار التج وزات ي  الحس بات الج رية المديوة بمن لغ وتراجع المتحصلات الوقدية أو انحطه  دن فترة لأخر ؛ -
 التغره ي  إدارة  ودىكةة الشركة الخ صة؛ -
 ااتزاز سمعة العنة  التج رية؛ -
 استج بة الشركة وتف عىه  دع المتغرهات ي  النةئة الخ رجةة؛ عدم -
 وجحد طىن ت غره دبررة لىعنة ؛ -
 وجحد دش ك  عن لةة لد  المؤسسة؛ -
 تغره مج ل الوش ط لىعنة . -

 الآثار المترتبة عن القروض المتعثرة 2-4
 (376، صفحة 2016)عند الجن ر،  لع  أام الآثار السىنةة الو جمة عن تعثر القروض النوكةة د  يىي:

يقص ي  سةحلة النوح  د  يجعىه  ع جزة عن دحاجهة استحق ق ت الداتوين الآيةة دع الحد دن قدرة النوح  عى  دوح  -
 تمحيلات جديدة؛

تصنح أصحله غره  ثانخف ض ي  جحدة أصحل دحجحدات النوك التج ري يتةجة لتعثر استرداد قروضه لىعنلاء، بحة -
 ددرة لىعحاتد، وبالت لي انخف ض يسنة الع تد للأصحل؛

 انخف ض الملاءة الم لةة لىنوك أي ازدياد اةتن ائت تعرضه لىعسر أو الإفلاس؛ -
عود وصحل النوك لح لة العسر الم لي عودا  يعجز عن دحاجهة التزاد ته ائةق  أو دستقنلا، عودا  يص  إلى ة لة  -

 الإفلاس.

جم عن القروض المتعثرة خس رة لىنوك بدرجة أو بأخر  تتنث  ي  التك لةف المترتنة عىةه ، ولع  أام التك لةف كن  يو
المن شرة تىك المتعىقة بشطب اذه القروض باعتن را  ديحناً دعدودة، ودن ثم يخسر النوك رأس الم ل أي أص  الدين والفحاتد 

و   كثرهة ائ تظهر دن شرة، ولكوه  يمكن أن تتسنب ي  ضرر د دي آخر أالمستحقة عىةه. اذا بالإض فة إلى تك لةف أخر 
الإضرار بسنعة النوك، المصروف ت الإدارية الزاتدة، انخف ض دعوحيات دحلفي النوك، المصروف ت  دعوحي لىنوك ودوه :

 .(181، صفحة 2018)ناصر،  عة للإقراض واائستثن رالق يحيةة والرق بةة الزاتدة وفرص ض ت
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 القروض المتعثرة تسيير 2-5
تتن ن، المرتنطة بوش طه، خ صة فةن  يتعىق بعنىةة اائ المخ طرإن دن ولةفة النوح  الأس سةة العن  عى  الحد دن 

ودع تص عدا  بدأ التفكره ي  النحث عن آلة ت تسنح بذلك كأخذ اائةتة ط ت اللازدة لمحاجهة اذا الوحع دن المخ طر 
 يعرف  دع العن  عى  إيج د أس لةب وإجراءات لىتقىة  والحد دوه ، لكن ينق  اةتن ل التعرض له  داتن  واردا. واح د

بالتسةره الحق تي والعلاجي له ، الحق تي يتم باائستعلام اائتتن ني النوكي الذي يعن  عى  تحفره وتقديم دعىحد ت ا دة عن 
أد  التسةره العلاجي فةننى عى  الخبرة لىتنةةز بين ك  ة لة اتتن يةة دتعثرة عى   ،(19، صفحة 2015)ةنةب،  العنة 

 .المو سب لمع لجة دشكىة الديحن المتعثرة ةدا، ثم اختة ر الندي 

 تن ع خلال أس لةب خ صة بالنوك: دن أبرزا : الضن نات، دت بعة اائتتن ن والتأكديمكن السةطرة عى  القروض المتعثرة بإ
يمكن أن  والمتعىقة بحلةفة الإقراض والأخط ر التي تسديده ي  الأوق ت المحددة، تطحير أيظنة الرق بة الداخىةة لىنوكدن 

تحدث، اةترام القحاعد اائةترازية، وضع شروط خ صة ي  العقد، اشتراط سداد أص  القرض عى  دفع ت شهرية أو سوحية، 
د الخطر بالوسنة وقةط لةتحديتجدد لعدة درات، استخدام النوك طريقة التاستندال القرض الطحي  الأج  إلى قصره الأج  

 . (276-275، الصفح ت 2001)الحو وي،  لىنوك

 الدراسة التطبيقية -3

وك الإسك ن، بسةتم خلال اذا الجزء دن الدراسة تقدير علاقة إجم لي القروض المنوحةة بالقروض المتعثرة ي   
 وذلك بإتن ع الخطحات الموهجةة وباائستع ية بالأدوات والأس لةب الإةص تةة والرياضةة المو سنة لونحذج الدراسة.

 تحديد متغيرات الدراسة  3-1

 تتنث  دتغرهات الدراسة ي :        

، تعدّ القروض دُتعثرّة أو غره دُوتجة لىفحاتد أو ا لكة عودد  (ديو ر)دىةحن  "CDالقروض المتعثرة، ويردز له  بـ " -
يحدً  أو أكثر، وتصنح فرص استردادا  ضئةىة وصحاًئ إلى ايعداده ،  90يتأخّر تسديد دستحقّ ت القرض والف تدة لمدّة 

ف أو عبر  ل المصر عودا  تخضع القروض لإع دة جدولة، أو تُشطَب دن مح فظ النوح ، ويتمّ استرداد قةنته  دن رأس د
  .تمىّك الراحن المرتنطة بهذه القروض ي  ة ل ك يت دحجحدة

 . (ديو ر)دىةحن " TCRإجم لي القروض المنوحةة، ويردز له  بـ " -
باائعتن د عى  القحاتم الم لةة لىنوك خلال الفترة  TCRو CDوقد تم الحصحل عى  السلاس  الزدوةة لمتغرهي الدراسة 

 . ويمكن دن الو ةةة الحصفةة دلاةظة تطحر اذه السلاس  كن  ي  الشك  الت لي:2018إلى  1993المنتدة دن 
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 في الدراسة المتغيرات المستخدمة :-1 - شكلال

 
 .Eviews8برمجةة باائعتن د عى  مخرج ت  الن ةثت ن: المصدر

 ستقرارية السلاسل الزمنيةإاختبار  3-2
الزدوةة لىنتغرهات مح  الدراسة، تم إجراء اختن ر جذر الحةدة  لىتحقق دن دد  إستقرارية بة نات السلاس 

والذي يعتبر الأيسب ي  ة لة صغر ةجم العةوة. يتنث  فرض العدم بأن السىسىة  Phillips-Perron باستخدام اختن ر
ةدة ي  السىسىة ح الزدوةة لىنتغره تحتحي عى  جذر الحةدة، أي أنه  غره دستقرة، ويتنث  الفرض الندي  بعدم وجحد جذر ال

 الزدوةة لىنتغره، أي أنه  دستقرة. ويحضح الجدول الت لي الوت تج التي تم الحصحل عىةه :

 ( لاستقرار السلاسل الزمنيةPPاختبار فيليب برون ): -1-الجدول 
 PPقيمة  المتغيرات

 المحسوبة

 عند المستوى

 

 

 

 

 عند

 PPقيمة 

 المحسوبة

عند الفرق 

 الأول

 القيمة الحرجة

لمستوى 

 %5معنوية 

 درجة

 التكامل 

CD -0.785562 -3.927798 -2.991878 I(1) 

TCR 1.921090 -3.158585 -2.991878 I(1) 

 .Eviews8برمجةة باائعتن د عى  مخرج ت  الن ةثت ن: المصدر

المحسحبة أكبر دن القةنة  PPدن خلال الوت تج المتحص  إلةه  والمنةوة ي  الجدول أعلاه يلاةظ أن القةنة المطىقة لـ 
المجدولة، وبو ء عىةه فإيو  يقن  فرضةة العدم بالوسنة لمتغرهي الدراسة، ةةث نجدا  دستقرة عود الفرق الأول  PPالمطىقة لـ 

 .TCRو CDبالوسنة لىنتغرهين  I(1)ودتك دىة دن الدرجة 

 اختبار السببية 3-3
فة اتج ه السننةة المحجحدة دن أج  دعر  ر"رانج"قتطنةق اختن ر السننةة بقن  تقدير شع ع اائنحدار الذاتي سةتم اختن ر 

 اختن ر العلاقة السننةة بين إجم لي القروض المنوحةة والقروض المتعثرة.و السلاس  الزدوةة، بين 
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 رانجرقنتائج اختبار سببية : -2- دولالج
Prob. F-Statistic Null Hypothesis: 

.0 0165 6.78806 DCD does not Granger Cause DTCR 

0.7736 0.08491 DTCR does not Granger Cause DCD 

 .Eviews8برمجةة باائعتن د عى  مخرج ت  الن ةثت ن: المصدر

 دن خلال الجدول يستوتج أن:
 .%5لأن قةنة اائةتن ل المحافق لإةص تةة فةشر أق  دن القروض المتعثرة تسنب إجم لي القروض المنوحةة،  -
 .%5إجم لي القروض المنوحةة ائ تسنب القروض المتعثرة، لأن قةنة اائةتن ل المحافق لإةص تةة فةشر أكبر دن  -

 إجم لي القروض المنوحةة.بو ء عى  ذلك يتضح وجحد علاقة سننةة أة دية اائتج ه دن القروض المتعثرة إلى  
 اختبار علاقة التكامل المتزامن 3-4

ستقرارية اتضح أن السلاس  دستقرة بعد إجراء الفروق ت دن الدرجة الأولى )بالوسنة بعد القة م باختن ر الإ
لىسىسىتين(، وعىةه يمكن القحل بأيه او   إدك يةة وجحد دس ر دشتر  بين دتغرهي الدراسة ي  المد  الطحي . ويتم اختن ر 

 سىتين.يستوتج أن او   تك د  دتزادن بين السى التك د  المتزادن ايطلاق  دن بحاقي المع دلة، فإذا ك يت النحاقي دستقرة

 ايطلاق  دن المع دلة الت لةة:

 
 

 لىنحاقي: PP يقحم باختن ر الجذر الأة دي عى  النحاقي، ويحضح الجدول المحالي يت تج اختن ر

 ( للبواقيPPاختبار فيليب برون ): -3-الجدول 
Bandwidth: 13 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

   Adj. t-Stat Prob.* 

Phillips-Perron test statistic -2.851940 0.1941 

Test critical 

values: 
1% level  -4.394309  

 5% level  -3.612199  

 
10% 

level 
 -3.243079  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

 .Eviews8برمجةة : مخرج ت المصدر

TCR = 313.289 + 10.85079 CD + Resid 
 

Resid = TCR – 10.85079 CD – 313.289 
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. %5عود دستح  المعوحية  t-stat دن القةنة المحسحبة أكبر  t-tabالمجدولةيلاةظ دن الجدول أعلاه، أن القةنة 
ن عىةه يمكن القحل بأن السلاس  لةست ي  ة لة تك د  دتزادن، وبالت لي ل، و واذا يعني أن سىسىة النحاقي غره دستقرة

 .VARيطنق شك  تصحةح الخطأ ي  درةىة تقدير الونحذج وإنم  سحف يستخدم شك  دتجه اائنحدار الذاتي 

 VAR(1)تقدير نموذج متجه الانحدار الذاتي  3-5
تكتب عى  الشك   VARبعد اختن ر علاقة التك د  المتزادن سةتم تقدير شع ع اائنحدار الذاتي، ةةث أن دالة 

 الت لي:
VAR=F(DCD, DTCR, C) 

 دع افتراض أن جمةع المتغرهات داخىةة، بمعنى تتغره داخ  الونحذج ويمكن التونؤ بقةنه  جمةع  داخىة . 

المعرف لهذه السىسىة، ةةث تعتبر  VARلونحذج  (Nd)لكن قن  تقدير اذا الونحذج ائبد دن تحديد الرتنة 
نحعة دن يونغي اختة ر درجة الإبط ء المثى  باائعتن د عى  مج، وعىةه اذه المرةىة الأصعب ي  بو ء نم ذج السلاس  الزدوةة

 المع يره المحضحة ي  الجدول الت لي:

 نتائج اختبار تحديد درجة الإبطاء المثلى: -4 – دولالج
 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -272.6995 NA*  81105850  23.88691   23.98565*  23.91174 

1 -267.4078  9.202843   72698350*   23.77459*  24.07081   23.84909* 

2 -266.9679  0.688548  1.00e+08  24.08417  24.57786  24.20833 

 * indicates lag order selected by the criterion    

 .Eviews8برمجةة : مخرج ت المصدر

دن خلال الجدول يلاةظ أن ك  المع يره اخت رت الدرجة الأولى كدرجة إبط ء دثى  لذلك سوقحم بتقدير نمحذج 
VAR(1). 

، باائعتن د عى  يت تج VAR، يقحم الآن بتقدير شع ع اائنحـدار الذاتـي (=1Nd)بعد تحديد درجة الإبط ء 
عثرة  لىقروض المت بالوسنةيمكن تىخةص العلاق ت المقدرة  (1والمحضحة ي  المىحق رقم ) Eviews8التقدير باستخدام برمجةة 

 كن  يىي:
 

 

 

TCR = 144.0896  -  2.627388 CD (-1) + 0.338321 TCR (-1) 

                       [2.91047]        [-2.60539]                 [1.92244] 

 

R2 = 0.3482           2861.02 R                F= 5.609257 
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 يلاةظ دن خلال المع دلة المقدرة أعلاه أيه:

دن التغره ي  إجم لي القروض المنوحةة دفسر  % 28.61أي أن  0.2861بالوسنة لمع د  التحديد المعدل قدر بـ  -
 دن قن  المتغرهات المنطئة بفترة زدوةة واةدة.

   1.70 = (دن خلال اائختن ر الإةص تي لمعىن ت الونحذج يمكن القحل أيه ةسب اختن ر إةص تةة ستةحديت -
tabt( 5عود دستح  دائلة تنين أن دع دلات دتغرهات الدراسة تختىف عن الصفر، أي له  دعوحية إةص تةة%. 

(، أي يحجد عى  الأق  39.3Fالجدولةة  ) Fالمحسحبة أكبر دن  Fوباختن ر المعوحية الكىةة لىونحذج تنين أن  -
 دتغره واةد ائ يس وي الصفر، ودوه الونحذج جةد ودقنحل إةص تة .

 إجم لي القروض المتأخرة بفترة واةدة ي  تغرهيتضح دن الونحذج الس بق وجحد أير سىبي ودعوحي لىقروض المتعثرة 
 .2.627388بـ  TCR انخف ضبحةدة واةدة يؤدي إلى   CDالمنوحةة، ةةث أن تغره 

 دراسة إستقرارية النموذج 3-6
 ر ةتى يستطةع الحيحق بوتةجة اائنحدار الذاتي وقدرته  التفسرهية لىعلاق ت التي تجنع بين دتغرهاته ، ائبد دن اختن

إستقرارية الونحذج، ةةث أن عدم إستقرارية الونحذج تجع  دن الوت تج المتحص  عىةه  غره صحةحة، والشك  المحالي يحضح 
 يتةجة اختن ر إستقرارية الونحذج:

 VAR(1)نتائج اختبار إستقرارية نموذج : -2 – شكلال

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

 
 .Eviews8برمجةة : مخرج ت المصدر

يتضح دن خلال الشك  أن دقىحب الجذور الأة دية لكثره الحدود داخ  الداترة الأة دية واذا يعني أن الونحذج 
VAR(1) .دستقر 
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 التحليل الحركي للنموذج 3-7

اح إدك يةة دراسة السىح  الحركي لىعلاقة بين المتغرهات، دن خلال تجزتة التن ين،  VARلع  أام د  يمةز نم ذج 
 اائستج بة.ودوال ينض ت 

 تحليل دوال نبضات الاستجابة 3-7-1

 ج ءت يت تج اختن ر دوال ينض ت اائستج بة كن  اح دحضح ي  الشك  المحالي:

 دوال نبضات الاستجابة :-3 – شكلال

 
 .Eviews8برمجةة : مخرج ت المصدر

يؤدي إلى استج بة  %1دن خلال الشك  يلاةظ أن ةدوث صددة اةكىةة إيج بةة ي  القروض المتعثرة دقدرة ب 
. اذه اائستج بة سرع ن د  تتححل إلى استج بة س لنة ي  %0.5دحجنة وضعةفة جدا لإجم لي القروض المنوحةة قدرا  

وتنق  س لنة ي  السوة الث لثة، لتوعدم ي  السوة الرابعة لىصددة، ثم تتححل إلى استج بة دحجنة  %2.5السوة الث يةة قدرا  
 ترة المتنقةة.وشنه دعدودة خلال الف

 تجزئة التباين 3-7-2

يحضح تحىة  التن ين العلاقة بين المتغرهات وأثيره ك  دوه  عى  بعضه  النعض، دن خلال تحديد دقدار التن ين ي   
لت لي االتونؤ لك  دتغره، الع تد لخطأ التونؤ ي  المتغره يفسه والمقدار الع تد إلى خطأ التونؤ ي  المتغرهات الأخر  والجدول 

  يحضح يت تج تجزتة التن ين.
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 نتائج اختبار تجزئة التباين لإجمالي القروض الممنوحة :-5 –دول الج
 Period S.E. DCD DTCR 

 1  39.27655  0.011513  99.98849 

 2  39.95317  22.18989  77.81011 

 3  39.96701  26.40736  73.59264 

 4  39.97260  26.88667  73.11333 

 5  39.97385  26.91866  73.08134 

 6  39.97400  26.91956  73.08044 

 7  39.97401  26.91955  73.08045 

 8  39.97401  26.91956  73.08044 

 9  39.97401  26.91956  73.08044 

 10  39.97401  26.91956  73.08044 

 .Eviews8برمجةة : مخرج ت المصدر

يمث  الجدول أعلاه دس همة دتغرهات الدراسة ي  تفسره التغره ي  إجم لي القروض المنوحةة، ةةث يلاةظ أن دعظم 
ناتجة بالدرجة الأولى عن الصدد ت الذاتةة لىنتغره يفسه خلال  (TCR)التقىن ت الظرفةة التي تشهدا  القروض المنوحةة 

دن التغرهات ي  إجم لي القروض المنوحةة، إائ أن اذه  %99.99 السوة الأولى لىصددة، فهذه الصدد ت تسنح بتفسره
ي  المد  المتحسط والطحي . بالمحازاة  %73 ي  الفترة الث يةة، لتنق  ثابتة ي  ةدود %77.81الوسنة سرع ن د  تتراجع إلى 

 %22دن  القروض المنوحةة، )القروض المتعثرة( ي  تفسره التقىن ت ي  إجم لي CDدع ذلك تزداد الأهمةة الوسنةة لىنتغره 
 ي  الفترة الث لثة لىصددة، وتنق  ثابتة عود تىك الحدود ي  المد  المتحسط والطحي . %26ي  الفترة الث يةة إلى 

 نتائج الدراسة -4

ة ولت الدراسة تقدير العلاقة بين القروض المتعثرة والقروض المنوحةة ي  بوك الإسك ن لىتج رة والتنحي ، وقد 
 إلى:تحصىت 

كىن  ارتفعت يسنة القروض المتعثرة فستؤدي إلى استوزاف رؤوس الأدحال النوكةة وتحقف عنىةة تحزيع الأرباح عى   -
المس همين، ب  وقد يص  الأدر إلى تهديد ةقحق المحدعين عبر اقتط ع جزء دن وداتعهم وربم  إفلاس النوح  دثىن  ةدث ي  

 الجزاتر سوحات التسعةو ت؛ الكثره دن الح ائت كقضةة بوك الخىةفة ي 
تكحن دع لجة القروض المتعثرة عى  دستحيات مختىفة: العنة ، النوك، والنوك المركزي، والذي يسع  عى  إيج د  -

 ةىحل ووضع سة س ت لىتحكم ي  اائتتن ن؛
رته لمحارده د  يعكس قحة النوك، وفع لةة إدا %1ائ تتج وز يسنة القروض المتعثرة ي  بوك الإسك ن والتنحي  يسنة  -

دي الم لةة، فضلا عن القدرة الكنرهة التي يتنتع به  ي  تحصة  دستحق ته، الأدر الذي يظهر دت ية النوةة الم لةة لىونحذج اائقتص 
 .الس تد ي  الأردن عى  العنحم



 2018-1993دراسة حالة بنك الإسكان للتجارة والتمويل للفترة  دور القروض المتعثرة في تحديد القدرة الائتمانية للبنوك التجارية

 

- 177 - 

 2392-5140: ردمد                                                                        عبد الحميد مهري -2جامعة قسنطينة 

لقروض المتعثرة اإجم لي القروض المنوحةة، واذا يعني أن وجحد علاقة سننةة أة دية اائتج ه دن القروض المتعثرة إلى  -
 تحدد القروض المنوحةة ي  بوك الإسك ن؛

 وجحد علاقة عكسةة ذات دائلة إةص تةة بين القروض المتعثرة وإجم لي القروض المنوحةة؛ -
 أن ةدوث صددة دحجنة ي  القروض المتعثرة تؤدي إلى استج بة دحجنة وضعةفةبين تحىة  الصدد ت العشحاتةة،  -

ة، اذه اائستج بة سرع ن د  تتححل إلى استج بة س لنة خلال السوتين الث يةة والث لثة، لتوعدم جدا لإجم لي القروض المنوحة
 ي  السوة الرابعة لىصددة، ثم تتححل إلى استج بة دحجنة وشنه دعدودة خلال الفترة المتنقةة؛

ن، بين تحىة  التن ين أن الأهمةة الوسنةة لىقروض المتعثرة ي  تفسره تقىن ت إجم لي القروض المنوحةة ي  بوك الإسك  -
روض النوك يسنة القروض المتعثرة ي  محفظة قي  المد  المتحسط والطحي ، اذه الوتةجة دوطقةة خ صة وأن  %26ائ تتعد  

 المنوحةة.   دن إجم لي القروض % 1يسنة  يجب أن تكحن دراقنة باستنرار، وأائ تتج وز

 خاتمة

يعد الوش ط النوكي دحلدا لىنخ طر المتعددة سحاء د  تعىق بأيشطته التج رية أو المتعىقة بالأسحاق الم لةة، وقد 
لنوح  ا تزايدت ةدته  وتوحعه  دع التغرهات الكنرهة التي تشهدا  الصو عة النوكةة عى  المستحيين المحىي والدولي، لذا عى 

دحاجهته  د  يستىزم اتخ ذ التدابره والإجراءات الملاتنة لضنطه  وإدارته ، وتعتبر المخ طر اائتتن يةة إةد  أام اذه المخ طر 
خ صة فةن  يتعىق بالقروض المتعثرة، والتي تضعه  ي  أوض ع ةرجة لم  تسننه دن اختلاائت تعةق يش طه  وتهدد استقرارا  

دية بذلك إلى إفلاسه . لذا ك ن لزود  عى  النوح  ضرورة تخصةص اةئة دتنثىة ي  إدارة المخ طرة الم دي واستنرارا  دؤ 
اائتتن يةة، والتي تعن  عى  اائةتة ط دن ل ارة القروض المتعثرة عن طريق النحث عن سن  وإجراءات وأس لةب وق تةة 

ىرق بة النوكةة لةة والتحصة ت التي ج ءت به  لجوة بازل لوعلاجةة لىتخىص أو التقىة  دوه ، دع اةترام تطنةق المع يره الدو 
 ةحل إدارة المخ طر النوكةة والسة سة الإقراضةة، واةترام توفةذ القحاعد اائةترازية ي  تسةرها .
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 VAR: نتائج تقدير نموذج -1 – الملحق

 Vector Autoregression Estimates 

 Date: 04/11/20   Time: 18:38 

 Sample (adjusted): 1995 2018 

 Included observations: 24 after adjustments 

 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

 DCD DTCR 

DCD(-1)  0.179776 -2.627388 

  (0.21494)  (1.00844) 

 [ 0.83642] [-2.60539] 

   

DTCR(-1)  0.010930  0.338321 

  (0.03751)  (0.17599) 

 [ 0.29139] [ 1.92244] 

   

C  7.783889  144.0896 

  (10.5518)  (49.5073) 

 [ 0.73768] [ 2.91047] 

 R-squared  0.034695  0.348201 

 Adj. R-squared -0.057238  0.286125 

 Sum sq. resids  32395.59  713132.5 

 S.E. equation  39.27655  184.2788 

 F-statistic  0.377396  5.609257 

 Log likelihood -120.5472 -157.6469 

 Akaike AIC  10.29560  13.38725 

 Schwarz SC  10.44286  13.53450 

 Mean dependent  11.52208  173.4083 

 S.D. dependent  38.19855  218.1043 

 Determinant resid covariance (dof adj.)  52380244 

 Determinant resid covariance  40103624 

 Log likelihood -278.1928 

 Akaike information criterion  23.68273 

 Schwarz criterion  23.97724 

 
 

 

 

 


