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class. Banque-crédit— Bourse, fasc 1600.2003, p3 et 17.

Aol Alal 204



i las TR

g phall ik e lelsu Aaglaall gopdage 2SS AB

PEIRY A ISV T R PSSP VT TNV S B RS N

Sase b gag ad aas ¢ Tl i Sl A 908 e 1/465 sl

o glaaly 3B A sl sall Ay g G praall dauill el

Sle pany A 5lid Gleslae Plaiud a el Gl G ) e Taag

il 5aeell il A Glagaldl e dgpladl SIS A
S all Al A lasll

60 salall i I taliald g% el oslal ) g e il W

Qs Jlas dpuliag A Bgii padd JS...omall Gy "pan Al

J laia jdaa jshia oo Ajliel Glagha 4l g Aliga

' —Le délit est institué par I’article 1. 465 de 1'ordonnance

2000/1223 du 14/12/2000 portant code monétaire et financier (anc.
Art.10/1 de ’ord. 30/09/1967 modifié par : la loi 23/12/1970 et la
loi du 03/01/1983 et la loi du 22/01/1988 relative a la B.V.M, puis
la loi 89/531 du 02/08/1989 relative a la sécurité et la transparence
du marché financier, jo du 04/08/1989, et puis par la lo1 96/597 du
02/07/1996 portant modernisation des activités financieres(art 89)

jo : 154 du 04/07/1996.

2 -le texte en application se référait uniquement a des

informations sur « la marche technique, commerciale et financiere
d’une société ».

V.ord.67-833 du 28/sep/1967 instituant une commission des
opérations de bourse et relative a I'information des porteurs de
valeurs mobiliéres et a la publicité de certaines opérations de
bourse.

V. aussi ; Ducloux-Favard Claude, op.cit pl7.
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' -V: Alain Georges, L’utilisation en bourse d’informations

préviligiées dans le Droit des Etats —Unis, Edition Economica,
Paris 1976, p135.

- V.ace propos I’affaire cady, Roberts and Co, citée par Alain
Georges, op cit, p99.
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! —De Vauplane hubert et Bornet Jean-Pierre, Droit de la bourse,
Edition litec, Paris 1994, p 278.
2 ~ Tribunal de grande instance de Paris, 30 mars 1979, cité par
Ducloux-favard Claude, « Infractions Boursiéres », op.cit p 19.

- Paris 26/05/1977, Les grands arréts du droit des affaires, Ed.

DALLOZ, 1995, p 619 et 620. obs: GARRE Thierry: « La
publicité de I’information suppose une large diffusion de celle-ci
dans le publlc soit par la voie de la presse a grand tirage, soit...par
un communiqué de la société en cause ».
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* —V. L'arrét de la cour d’appel de Paris 30 mars 1977, cité par
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DYl Ol Legan i el aoeanl Bl Y1 W laely
(gabaiBYl laa Y1 5 el Gaan o Lals e D5 cAglalal

Sluad) dasd Jeody Wlla Alasdl ose ) Jgall oS clld
lodl Cm Aaia1 31 Jedi o e e Y i3 o V) ey 5 5a)
AN da g 8 LA

(les initiés): ) sd \adt X1

Adaaliay Al JBgl Gadd JS ...y 60 ol an
" odaa jshia o 4l claglia Aliidg o Aliga Al jlas
Al Glia a4l Cus das dadd et bl e 35D 4ila

raadl JA0 e el g Cpadetie palddl Jali g8 A% 4ila jaas

Aaill (il g a3 taseall s Slsall de gdle/s 1 e padll aa ki -
L 3 119 L= «1995 o palall au el Al hs L SN IE T (F;y\.d\
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Cloglie o ssn aeiiady s jles Gl A GalalY) p
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Aol 5 AIe aday

SelEl e 109-225 saldl Lad aghias saladyl oY sa
slae elimel cosalall Gyl coui sl taay oA (s el
ool Al A8yl Jaly Alaladl 4 ginal o Agmplall Gals SV oY)
Sl ) el ) shiaal g A8 el Gulae b sae o B IOY1 Ada s
S giual

R aade o iad) JA13 giiSa Jeiy palat] Y 0 o
P ey e slaally plalls A i
( outsiders) o= Al Ol -2
e Sy pgtiedd peiolan iy L 5 sdadll Jals Jead Y A5l 028
Al cadaad pall (elaadl Jie leslal o3 o Jgasd

' — V. Alain Georges, op.cit, p 111. et V. aussi: Morel
Paul.op.cit., p 141 et SS.
? —« présomption de connaissance de I’information priviligiée ».

V. De Vauplane(H) et Bornet (j-p), Droit des marchés
financiers ,.3°™ Edition, Litec, paris 2001, p 913.
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Oila glea SOl
Aet A Jial Ae A8 il aday 5 Al da ) gl Gillee (8 o g,
Afal Jaiy o) (Say A bl (88 S f da el b

Jo 5k U8 5o snm dan b

Jaly e dad Apliall el ol Gleglaadl 8 Sl e lely
Ll Al paladl § JShed caline e (0 O (S (81 50 sl
38 550 Ll )

al Loy o daglaall Je Janty gdll Gadldll e 13l oS

SIFC T [P RUR TPV TR PV R YRR RPN
radl Y 48 3 dasleddly Al 58 g Morel Paul e
«...les informés, qui tirent leur capacité a réaliser des opérations

d’initiés, non pas d’une relation avec les sources d’informations

privilégiées, mais avec les initiés eux mémes »."

o ddds g cuilS el s ABDe A jaaddl aday 5 Y aiaedl o Gus

c:Lojla..d‘ e A_.;.ilu.a]\ Lg.c (a___u;l“ dlag ?.‘ 60 2Ll ol O

oA JL;’MG‘P@M;QJS:’U‘ USA.._:LEJ.“ L gl e jall LJ‘ Cua
el 638 Sy

'~ V. Alain Georges, op. cit., p 114.

* ~Hamadi salem, Le Banquier intermédiaire en bourse , mémoire
de D.E.A. section Droit privé, Tunis 3, 1993, p 142 et S.
* == Morel Paul, op. cit. ,p 161
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Higa s slan dpuslie Jranty padid JS Jad a0 Lad 5 a5
S Lolod daga Jo (bl sag)  Acleer bl Aulic
Adlae (S Cus ddgad ) auigad aladl s s Ler pdd B
2 Sllee Hladhy il el A8 bl Oy S bl paaldll T
oo gl ila ulid e (5 gl
Jsas osas g 60 soldl alSal W og ol ad LS
2ol A8 e deshee Jxius Y U Cus dag el ASS LY Al g 3 )

e glre PDriuls aaly ) (Sa Y 4lé GARRE Thierry ) caad

Gl ) e aiedS W a bilie 58y o SSa siedl el o) -
sl alSal 8 il gl aled LS . iAW) 13 mllal G pneddl eSS
Al g aail o ilE e 3-465

ey sl OslEl B A Sa g simall adlll A el Al ghaall o -
clygiall ell pemidl 156-66 <Y sy Jasy 53 15/04 L3, gl
A ghamall 038 i Y ALYL (Lilia Lilebue (Say A palasyl 2aa (53
(00Se ST o) i e dal ja o 5lill Gal Leaie &3 jall

2 - « car on n’exploite pas par inadvertance », T.G.I. paris 29

octobre 1975, AFF. Sociétés otis, citée pas Ducloux- Favard, «
infractions boursieres » , op. cit, p 21.
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Ao slee ALl Cajlall oty S (50 Y " Laadd TUNC danl) J g
el s e Ay sy lgle ) say
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e g o 5SS adiall y Jaadl 1093 g il o susyall (1
g by dlla 8 S cayks el o oSy g caronf D Adad
Fle e 5 acp.d il Gl oo ad Sua el o e
Gaadl 5 pdoal sda Jie adi ¢ G A8 e oA o Y
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' — « L'exploitation d’informations privilégiées ne peut s’entendre

que de [’utilisation abusive de ces informations dans un intérét

personnel ». GARRE Thierry, obs. sur Paris 26/05/1977, op. cit, p

622.

2 . : 2 s E e g . ; i
—« On ne voit pas tres bien comment un initi€¢ pourrait se livrer a

I"explottation inconsciente de I’information qu’il posséde ».cité par
Duloux-favard, « Infractions boursiéres », op. cit. p 21.

ey 2000/09/28 & 7ol 03/2000 A g oD Alad alas Hhail-
J 08 a8, .z « gD anll Al g 4 IV Adbadd gaay ek
.2001/12/31
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me A Cua Al jie add Bk oo o 5odle W (3 sl
ek WS adde Cllee e Aleally Wlall Aglaes desleally olad
Y1 2 Aeglaadl Sl sl g A Gl Glie 5y
o O el adieell Gad il Gliadl aad caa WS L aalead (salad)
Llie)

3l gbuaall el ja 52 60 salall a5y O Ll ) G dl LS
A ol SIS da gl & planiall s e Allall A gladll Ll
TRV WA RN I IR AP PR PR WS PH

ony LS Al gall 8 ala fone geny 3y 3L e slae a el o LS
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De Vauplane (h) et Denoun( C) Jpdtia¥) et s

'~V Morel Paul. op.cit., p 2
2 ~More! Paul.op.cit, pl

3 - . ' § i g
~ « La foi en la démocratie suppose une lutte contre les priviléges

ol qu'ils se situent »
De Vauplane (H) et Denoun( C), op cit.. pl et 2.
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« Le systeme pénal étant inséparable du régime politique. Si les
gouvernements souhaitent faire accéder les marchés financiers au
centre de la démocratie, alors que le public reste dubitatif quant a
I’égalité en leur sein... ils doivent en contrepartie enserrer leur

; , . : !
fonctionnement dans des normes pénales dissuasives » .

' - De Vauplane (H) et Denoun( C), op cit., pl.
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