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Voir: ZOUAMIA Rachid, Les autorités de régulation indépendantes
dans le secteur financier en Algérie, édition Houma, Alger, 2005,
p.p 112-117.
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Voir aussi : BENSOUSSAN Claude et CHAHIN Salim : Liquidité
informationnelle et efficacité de la politique informationnelle des
sociétés cotées sur le marché de Paris, Revue Banque et marché, n’
39, édition banque Paris, 1999, p. 5.

|1 — Danish stock exchange act n” 536 of 9™ august 1988, and so add
the section V of Ireland’s companies act of 1990.
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L'information confidentielle est celle qui est secréte, qui n’'est pas
connue au public boursier. Soulignons cependant qu’il n’importe
que I"information soit detenue par plusieurs personnes, par exemple
par l’ensemble des administrateurs  d’une  société. Voir
DUCOULOUX-FAVARD Claude, Infractions boursiers, Délits
boursiers, manquements administratifs, édition Joly, Paris, 1997, p.
43-44.

14 — « Une information publiée de maniére fragmentaire dans un
périodique au tirage limite et d'audience restreinte n’avait perdu son
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caractéere confidentiel », Arrét de la cour d’appel de Paris, du 26 mai
1977. voir W.Jandidier, Droit pénal des affaires, 2¢m¢ édition Dalloz,
Paris, 1996, p. 114.

15 — Réglement de la COB n" 98/05 portant diffusion des informations

financiéres par Internet. Voir GOYET Charles et STORK Michel et
RONTCHEUSKY Nicolas, Bourse et marchés financiers « La
commercialisation a distances des produits financiers, Revue
Trimestrielle de droit commercial et de droit économique n’ 1, 1999,

édition Dalloz, Paris, 1999, p. 152-153.
i ASEN 5 ale ga sl Hadaa o e sledd o iy 13 Wl
#2821 8 COB e Saea iy dlld b Jia ¢l Tad (58 1
e b Y e R leglae i ol inaa ufle SN 200
aSay e gleall s3a e Juan B S5 (Boursorama olam g sisaal a3
Voir DE VAUPLANE Hubert et DAIGER Jean-Jacques, Chronique

financiére et boursiére, Revue Banque et Droit, n’ 93, Janvier,
Février 2004, p. 37.
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Voir DUCOULOUX-FAVARD Claude, Droit pénal des affaires op.cit,
p. 162.

- voir aussi Arrét de la cour d’appel de Paris, 24 février 2004 dans
|'affaire "société grand vision " : « La communication d'information !
non- publique & un analyste financier, qui ne fait que corroborer les
conclusions aux quelles celui ci était parvenu par lui méme, ne
constitue pas un manquement », voir DE VAUPLANE Hubert,

Chronique financiére et boursiére, Revue Banque et Droit, n' 95,
mai — juin 2004, p. 30.

17 — voir L arrét du 26 juin 1995 de la chambre criminelle.

Voir P. LECANNU, Juris prudence, petites affiches du 26 juillet 1995,
p. 44.
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21 ~ « Les dirigeants d’une société a savoir, le président, les directeurs

gencraux, les membres du directoire, les personnes physique
exercant sur la société des fonctions d’administration ou de membre
du conseil de surveillance ainsi que les représentants permanents des
personne morales exergant ces fonctions »
Voir W. JENDIDIER, Droit pénal des aftaires, op.cit, p. 128.

il 5 pC.GAVALDA dns)03h dadailly clasi8¥l g jiall he o)
Sl g A8 5l Jlassd ) e 5 Al oSl il i) ddlial 5 1989 A

ASLal e 48, allyy ) Sl

Voir GAVALDA Christian. Droit et devoirs des initiés dans les
soci¢tés par action, un exemple de collaboration entre la COB et la
Justice pénal, Revue des sociétés, p. 594,

.31 <30 u-as(j-_!Luc_fs_)a‘Q.a:-_)J\ Le daal aaldl jdast - 22
23 - Nommeés aussi Initiés secondaires ou de fait ou indirects ou par

occasion, voir W. JENDIDIER, Droit pénal des affaires, op.cit, p.
128.
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Voir DUCOULOUX-FAVARD, Infractions boursiéres, délits
boursiers, manquements administratif, op.cit, p. 33-34.
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28 — Voir: DUCOULOUX-FAVARD Claude, Infractions boursiéres,
délits boursier et manquements administratifs, op.cit., p. 38.
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29 — « Le délit d’initié est le fait d’exploiter ou de communiquer de

maniere abusive une information privilégiée en période d’obligation
d’abstention et de réserve ».
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- voir LF. RENUCCI, Le délit d *initié, collection Que sais-je ? PUF,
Paris, 1995, p. I.

b 60 salall cilS o aay 04/03 o slal Ly s Bl deluall s2a — 30
A 5 O 3B o el Y Jhadl 8 10/93 il gl
de Rebeall Gm @0l Jdaal opn Giguy « jsgesdl il gleall
ey pall colall SN Al
31 = L article 10-1 de I"ordonnance du 22/12/1976.

« Seront punies... les personnes disposant, a [’occasion de
I"exercice de leur profession ou de leur fonctions d informations
privilégices sur les perspectives ou la situation d'un émetteur de
titres ou sur les perspectives d'évolution d'une valeur mobiliére ou
d’un contrat a terme négociable qui auront réalisé ou sciemment
permis de réaliser sur le marché, soit directement soit par personne

mterposer une ou plusieurs ope:atton avant que le publique ait
connaissance de ces informations. .
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Voir Article anonyme, Les infractions boursiéres, Juris- classeur,
Banque et crédh, fasc. 1640, édition Dalloz, Paris, 1997, p. 1.

1929 Sl 24 b oY) Guedll &S 2aall Ma 6 S8 o) Se - 32
B e 8 Jaalill clbgiedl S Jaay sy sbse Jlgd o
s e bl StV g Auals dbeay S 5a¥! LB e b ply 1929
e ¥ On Adgd Jh 8 A @Y (e @l ol e
Aladl & 3 ¢ i) agle 4 fualdl saled il 3 Sha cayaanll jallas
88 U 82 = 2003 ¢ 3 ol o Ll Lilall A jaall
il laglee Jaie) uw AS Y Gl s Aspadl Al Jh.
Le scandale ou le Krach i m Lo 29 daw gl Goull 8 Cplelaidl
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Voir DUCOULOUX-FAVARD Claude, Les raisons
d’incriminations pénales des délits bousiers, Mélange AEDBEF,

France Droit bancaire et financier, édition AEDBF, France, 1997, p.
182, 183.
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33 - Jugement du tribunal correctionnel de Paris du 29 Octobre 1975.
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34 — Jugement au tribunal correctionnel de Paris du 29 Octobre 1975.
35 — Ibid, p. 51.
36 — Voir : Les articles 2, 3, 4 et 5 du reglement de la Cob. N° 90/08.
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37 - Tribunal correctionnel de Paris le 30 Mars 1979.

Cour d’appel de Paris du 26 Mai 1977.
Voir : DUCOULOUX-FAVARD Claude, Infractions boursiéres, op.cit.,
p. 55.
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Voir : TEITGEN-COLLY Catherine, Les instances de régulation et la
constitution, Revue de droit public (RDP), année 1990, LGDJ. Paris,
1990, p. 153 —259.
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Voir: ZOUAIMIA Rachid, Les autorités administratives indépendents et
la régulation économique en Algérie, édition Homma, Alger, 2005.
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' n’existe pas dobstacle de principe a la reconnaissance et a la
sstitutionnalisation d’un quatriéme pouvoir... ».
g .l OMASSET-Pierre Sylvie, L’autorit¢ de régulation boursiere

. . garanties processuelles fondamentales, LGDJ, Paris, 2003,
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43 — Voir: ZOUAIMIA Rachid, Les fonctions répressive des autorites

administratives indépendantes statuant cn matiére €économique,
Revue Idara, N° 2, de "année 2004, p. 127, 128, Voir aussi : Pour le
méme auteur, Les autorités administratives indépendantes, et la
régulation économique en Algérie, op.cit., p. 78, 79.
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Example de M. FOYER , lors du débat sur la loj 1997 qui a largement
défendu la création d’une cour de Justice €conomique. Voir :
TEITGEN-COLLY  Catherine, Les autorités administratives
indépendantes :  histoire d’une institution in Les autorités
administratives indépendantes, PUF, Paris, 1988. p. 39.
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Voir aussi AMMOUR Ben Halima, Pratique des techniques bancaires,
avec référence a I’ Algérie édition Dahlab Alger 2000, p 115.
il A sl bl MUl lial 1997 mig 18 b 7 sl 03/97
1997/12/29 b5 slall 87 2ae dnan i 52 5al) (Al giidll
kil Lob gina g 330 oll 03 ye )_.S.\ hadl] —
Guide de la bourse et des opérations boursi¢res, édité¢ par la bourse
d'Alger, collection guide plus, édition Bouchene Alger 1998 p 18-
19.

- Voir ausst guide de 1'admission, collection les guides de la COSOB,
November 1997, p 19-26.
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60 — Voir CONAC Pierre-Henri, La régulation des marchés boursier
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74 — La décision du conseil constitutionnel du 28 juillet 1989 « .La

regle de non bis in idem ne s applique pas en cas du cumul entre les
sanctions pénales €t administratives... », Voir: DUCOULEOUX-

FAVARD Claude, Les infractions boursiéres. .., Op. cit., p. 59.
75 — Voir: THOMASSET-PIERRE Sylvie, Les autorités de régulation

boursiére face aux garanties processuelles fondamentales, op. Cit., p.
312. Voir aussi : DUCOULOUX-FAVARD Claude, Les infractions

boursieres. .., op. cit., p. 61.
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2005, p. 08.
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