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Résumer:

Cet article a pour objectif de mettre en évidence les chevauchements et les influences
réciproques entre I'épargne intérieure d'une part et linvestissement, la consommation et les
exportations d'autre part en Algérie durant la période : (1970-2011) , dans le bute de modéliser le
phénomene étudié- en effet, L’épargne constitue une source importante et efficace dans le
financement des investissements et ou la relance du taux d'épargne est parmi les exigences les plus
importantes pour améliorer les performances de la croissance économique des pays en voie de
développement en général, et L’Algérie en particulier, toutes les tentatives visent a atteindre une
augmentation significative de I'épargne en Algérie, plusieurs études récentes montrent que la
complexité de la crise économique qui sévit, peut étre attribuée a une multitude de phénomenes
économiques qui refletent dans leur globalité les lacunes qui entravent la bonne marche de
I'économie. Parmi les phénoménes les plus illustratifs, Par conséquent, il est indispensable de
déterminer l'impacte de I'épargne sur I'économie nationale, en se base sur une étude théorique et
pratique de I'épargne intérieure, afin de montrer son impact direct sur certaines variables
macroéconomiques telle que l'investissement, la consommation et les exportations.

Mots clés: I'épargne, I'Investissement, la Consommation, les Exportations, Model Vecteur
Autorégressif(VAR).
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Pairwise Granger Causality Tests

Date: 1015513 Tirme: O9:45
Sample: 1270 2011

Lags: =
Hull Hypothe=sis: DObh= F-Statistic FProbability
DLl does not Granger Cause DS SS o. 20150 . 539455
D= does not Sranger CTause DL 3.7 2026 o.a2502
DLFC doe=s not Granger CTause DOL= =3 1. 105665 . =Ss500
D= does not Sranger Cause DLFC A =51040 o.o1101
DLE> does not Granger Cause DL =33 . 17010 004251
DS does not Granger Cause DLEX 1. 16325 0. 34245
DLFC does not Granger Tause DL == 253744 O.053=354
DLl does not Sranger CTause DLFC S.AaA9913 O.02E97
DLE> does not Granger Cause DL SS O. 50054 O. 50551
DLl does not Granger Tauseae DLEX 1. 02373 0. =39952
DLE> does not Granger CTause DLFC =3 S.15730 o.04130
DLFC does not Granger CTause DILEX O.ss099 054593
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| Johansen Ceintegration lest

Date: 10/16/13  Time: 09:07

Sample(adjusted): 1973 2011

Included observations: 39 after adjusting endpoints

Trend assumption: Mo deterministic trend (restricted constant)
Series: LS LI LFC LEX

Lags interval (in first differences): 1 to 2

Unrestricted Cointegration Rank Test

Hypothesized Trace 5 Percent 1 Percent

Mo, of CE(=) Eigervalue Statistic Critical %alue  Critical “alue
Maone 0.478609 52.64669 53.12 B60.16
At most 1 0.292061 27 24777 34.91 41.07
At most 2 0.242360 13.77729 19.96 24.60
At most 3 0.072922 2.952965 9.24 12.97

***1 denotes rejection of the hypothesis at the 5%(1%] level
Trace test indicates no cointegration at both 5% and 1% levels

CEVIEWST.0 24U ,: (s slazs WU ) slas] o 1yl
(CE) ot A1 JolS B30s 3 0lEW) &5 po b a0 ) 575 5 (VAR) 3 oW1 48 50 0 -2
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| Johansen Cointegration Test

Date: 1041613 Tirme: 09:08

Sample(adjusted): 1973 2011

Included observations: 39 after adjusting endpoints
Trend assumption: Linear deterministic trend
Series: LS LI LFC LEX

Lags interval (in first differences): 1 to 2

Unrestricted Cointegration Rank Test

Hypothesized Trace 5 Percent 1 Percent
Mo, of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Walue  Critical Walue
Mone 0.416200 45.03870 4721 54,45
At rmost 1 0.281249 24.04903 29.68 35.65
At rmost 2 0.239828 11.16965 15.41 20.04
At rmost 3 0.012116 0.475425 3.76 G.65

***1 denotes rejection of the hypothesis at the 5%(1%] level
Trace test indicates no cointegration at both 5% and 1% levels
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DU b 3 s il 5 (FF) VAR () 5o JadVl 25501 07 6T 45 Log likelihood L.t

W dr ys Wit 105 W8y J g

Log SCh AT P £ - S
hlzelihood
193 88 -2.61 -10.22 1
205.69 -2.83 -10 46 2
229.29 -9.33 -10.99 3 el
227.91 -7.26 - 10 40 4
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DLS = -4.47+0.59DLS(-1)+0.35DLS(-2)-0.69DLS(-3)-
0.58DLI(-1)+0.11DLI(-2)-4.47DLI(-3)-0.10DLFC(-1)-

+e,0.20DLFC(-2)+0.55DLFC(-3)+1.18DLEX(-1)+0.32DLEX(-2)-0.95DLEX(-3)

n=38 FC=7.09 rR% _0.82
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20
Series: RESIDO1
Sample 1974 2011
16 Observations 38
Mean 1.15E-15
124 Median -0.001225
Maximum 0.457568
Minimum -0.422374
8 Std. Dev. 0.187508
Skewness 0.054578
4 Kurtosis 4.042707
Jarque-Bera 1.740326
ol ‘ | "7 | ‘ ‘ | | Probability 0.418883
-0.4 -0.2 0.0 0.2 0.4
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Response of DLS to Cholesky
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Variance Decomposition of DLS
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2 John Maynard Keynes, The General Theory of Employment -Interest and Money-, Edition:
Australia- Project Gutenberg, February 2003, p 50.

* Ibid, p51.
A Al B 1 i) e 8 gt Oldaty gy =gl y b Sl (s gt 0 8
62 2010
175 (1998 ¢ o il ¢ sl indan y 2 (i) andall cplall Jypadl el e e e
— i, 5 pslall e Ale ("2005-1970 51 31 G bl W Ws k" (st daty Sl an
129_- 2008 0B 13, 545 c- 5154
Wloy) "l S Wl lys = MYy el G B usedly S " les s
4 > 2003-2002. 51 4 ixalt et sk 5 alai¥) o glall dgms o pimmerle
Bl ol o r i) L ez o
Ao sl g il L
R VS R RO XU A S P PN PRPICs SO RE RPN T TR S
12 2006 . 51 26-25 @ 540 - Lay cislasVly & Ul oY ) b (33 5154
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