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   :ملخص
 خلالالجزائر في  بطالةمعدل ال عرض النقد، ،الإنفاق الحكومي على ثر تغيرات أسعار النفطأبراز هذه الدراسة  تعنى

، ودوال SVARنحدار الذاتي الهيكلية عتماد على منهجية الإستعمال اختبارات السببية والإوذلك  )2018-1980(الفترة 
ثير كبير لتقلبات . اللحظية وتحليل التباين ستجابةالإ قي المتغيرات، أي أسعاأوتوصلت الدراسة إلى وجود  نه ر النفط على 

تصاد الكلي المدروسة، كما بينت الدراسة وجود علاقة طردية بين لمتغيرات الإق التنبؤيةيساهم مساهمة معنوية في تحسين القدرة 
لحكومي وحجم الكتلة النقدية وعلاقة عكسية بين أسعار النفط ومعدل البطالة، مما يؤكد أسعار النفط وبين كل من الإنفاق ا

  . قتصاد الجزائري الريعيالتصور المسبق حول طبيعة الإ
  .SVAR منهجية بطالة، معدل نقدية، إنفاق حكومي، كتلة، النفطسعر  :الكلمات المفتاحية

   .JEL :C01 ،B22تصنيف 
Abstract:  

This study aims to highlight the impact of oil price changes on money supply, 
unemployment, government spending in Algeria during the period (1980-2018) by using 
causality tests and relying on the SVAR structural regression methodology. 

 The study found that there is a significant impact of fluctuations in oil prices on the rest 
of the variables, that is, it contributes significantly to improving the predictive power of the 
studied macroeconomic variables, as the study showed that there is a positive relationship 
between oil prices and between government spending and the size of the monetary mass and 
an inverse relationship between oil prices and the rate of Unemployment, which confirms the 
preconception about the nature of the Algerian economy. 
Keys words: Oil Price, Government Spending, Money Supply, Unemployment Rate, 
SVAR  Methodology. 

C01.; B22: JEL classification codes  

   msila.dz-adel.mokhtari@univ :يميل، الإعادل محتاري: المؤلف المرسل
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   :تمهيد
لنسبة للدول الريعية المورد  يعتبر النفط مصدرا هاما للطاقة تعتمد عليه الدول الصناعية الكبرى في تحقيق تقدمها، وهو 

قتصادي، وبمرور الزمن أصبح النفط جزءا مهما من التجارة ستقرار الإالأساسي الذي يساهم في جلب العملة الصعبة وتحقيق الإ
ت دول كاملة، حيث أن أسعار النفط تتحدد حسب قوى العرض والطلب في إالعالمية وأصبحت أسعاره تتحكم في  قتصاد

  .ستقرار أبدا مما جعل هذه الأخيرة تعرف تذبذ طوال الوقتالسوق العالمي والتي لم تعرف الإ
ها من الدول الريعية تعتمد على مداخيل البترول بصفة أساسية في تنفيذ مشاريعها التنموية مما يجعل  والجزائر كغير  

  .في أسعار النفط الحاصلةقتصاد الجزائري متوقف على  التقلبات الإ
وقد حاولنا في  ،في الجزائرقتصاد الكلي مما سبق ذكره يتضح أن هناك علاقة بين تغيرات أسعار النفط وبين متغيرات الإ

ثير أسعار النفط على بعض هذه المتغيرات من خلال طرح   :التساؤل التالي هذه الدراسة تسليط الضوء على 
 ثير   ؟ 2018-1980قتصاد الكلي في الجزائر خلال الفترة أسعار النفط على بعض متغيرات الإ تغيرات ما مدى 

  :فرضيات الدراسة
لكن في الأجل الطويل قد يتحول في الأجل القصير، في الجزائر  ثير إيجابي لتغيرات أسعار النفط على معدلات البطالة هناك -

ثير سلبي  .إلى 
 .التغيرات في أسعار النفط تؤثر بشكل غير مماثل على حجم الإنفاق الحكومي في الجزائر -
 .حجم الكتلة النقدية في الجزائرالنفط وبين  أسعارهناك علاقة طردية بين التغيرات في  -

تباع المنهج الوصفي لأنه يتماشى مع طبيعة الموضوع :منهج الدراسة واستخدام الطرق القياسية  لمعالجة هذا الموضع قمنا 
مج  لاستعانة ببر  .Eviews 10والاختبارات الإحصائية اللازمة للوصول إلى نتائج دقيقة وهذا 

  :الدراسات السابقة
ثرها على متغيرات الاقتصاد الكلي، ويمكن وأسعار النفط أهناك الكثير من الدراسات السابقة التي تناولت موضوع تقلبات 

ختيار مجموعة من الدراسات إلى الطرق القياسية المتعبة، وقد تم إن النتائج المتحصل عليها كانت متباينة ويرجع ذلك أالقول 
  :هم النتائج التي توصلت اليها كل دراسةيلي عرض لهذه الدراسات ولأالمرتبطة بموضوع دراستنا، وفيما 

 دراسة  -ثر أسعار البترول على مؤشرات الاقتصاد الكلي الجزائريأ "بعنوان )189-163، الصفحات 2016مراس، ( دراسة
مؤشرات بعض  سعار البترول علىأثر أ هذه الدراسة هدفت :" )2015-2000(ستخدام نماذج الانحدار الخطي قياسية 

 البسيط والمتعدد ونماذج نحدار الخطيلإعلى نماذج ا عتمادلإوذلك  ،2015-2000خلال الفترة  الاقتصاد الكلي الجزائري
ناك ن هأحيث كبير في العملية التنموية،  ن لسعر النفط دوريها الباحث أإلالنتائج التي توصل هم ، ومن أالانحدار الذاتي أشعة

العامة  الإيراداتمن بين معدل البطالة والدين العام وعلاقة طردية بين سعر النفط وبين كل من علاقة عكسية بين سعر النفط وكل 
خارج قطاع  لى عدم وجود علاقة بين سعر النفط وبين معدل النموإوالجباية البترولية والنفقات العامة، كما توصل الباحث 

لتالي يمكن القول أن لتغيرات أسعار البترول وظهور الأزمة اثر على التصدير والإالمحروقات في  ستيراد وكذا على الإنفاق والنمو، و
  .الجزائر
 ثير تغير أسعار النفط على بعض المتغيرات  "بعنوان )166-141، الصفحات 2017بورحلي و بوروشة، ( دراسة
سعار النفط على أثر تغير أبراز إلى إ هدفت هذه الدراسة: " )2014- 1970(دراسة قياسية للفترة -قتصادية الكلية في الجزائرالإ

 خلال الفترة ممثلة في الناتج المحلي الإجمالي والميزان التجاري ورصيد الميزانية العامة بعض المتغيرات الاقتصادية الكلية في الجزائر
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لإ، 2014- 1970 ليها إبرز النتائج التي توصل أختبارات السببية، ومن إوعلى  VARنحدار الذاتيعتماد على نماذج الإوذلك 
، كما توصل والميزان التجاري ورصيد الميزانية العامة في الجزائر الإجماليسعار النفط تسبب في كل من الناتج المحلي أن أالباحثان 

 .والناتج المحلي الإجمالي في الجزائر الميزان التجاري كل من   الباحث إلى وجود علاقة طردية بين أسعار النفط وبين
 ر "بعنوان )135-117، الصفحات 2018قادري و حدوش ، ( دراسة  دراسة النفط سعر لصدمات الكلية الاقتصادية الآ

ر تغيرات أسعار أث برازإلى إ هدفت هذه الدراسة: " Svar نموذج ستخدام 2015- 1985 الفترة خلال الجزائر لحالة قياسية
ستثمار الأجنبي المباشر خلال الحقيقي والإ، الميزان التجاري، سعر الصرف النفط على كل من الناتج المحلي الإجمالي، الموازنة العامة

هم النتائج التي توصل اليها الباحثان أن حدوث صدمة هيكلية في أسعار النفط ستؤثر بشكل أ، ومن 2015- 1985الفترة 
يتأثران بشكل   في الجزائر قتصاد الكلي في الجزائر، كما أظهرت النتائج أن كل من الميزان التجاري والموازنة العامةسلبي على أداء الإ

 .يار أسعار النفطكبير لإ
 دراسة (Eryiğit , 2012, pp. 263-276) بعنوان"The dynamical relationship between oil 

price shocks and selected macroeconomic variables in Turkey ": إلى  الدراسةهذه  هدفت
-07 بين أسعار النفط وبين مؤشر سوق بورصة إسطنبول وأسعار الفائدة وسعر الصرف في تركيا للفترة قصيرة الأجل العلاقةإبراز 
ستخدام نماذج أشعة الانحدار الذاتي 2008-10- 31إلى غاية  01-2005 هم النتائج التي توصل أ، ومن VAR، وذلك 

أسعار النفط وبين كل  من مؤشر سوق بورصة إسطنبول وأسعار الفائدة وسعر ليها الباحث وجود علاقة ديناميكية بين تغيرات إ
أن صدمات أسعار النفط تفسر بنسبة كبيرة  وتحليل التباين الاستجابة، كما توصل الباحث ومن خلال دوال الصرف في تركيا

ثيرها السلبي والفوري على أسعار الص   . رف في تركياسوق بورصة إسطنبول وأسعار الفائدة، إضافة إلى 
 دراسة (Liu, Meng, & Wang, 2020, pp. 20-32) بعنوان" Oil price shocks and Chinese 

"economy revisited: New evidence from SVAR model with sign restrictions : هدفت
ثيرإلى إ هذه الدراسة ت شهرية للفترة ديسمبر قتصاد الكلي في الصين صدمات أسعار النفط على تغيرات الإ براز  ستعمال بيا

،  وتوصلت  SVARنحدار الذاتي الهيكليةعتماد على نماذج متجهات الإ، وذلك من خلال الإ2018إلى غاية جويلية  1999
ثير سلبي لصدمات أسعار الن: الدراسة إلى عدة نتائج أهمها قتصادي وعرض النقود، كما أظهرت الدراسة فط على النمو الإوجود 

ستجابة بقية المتغيرات إكبر من أ قتصادي لتغيرات أسعار النفطستجابة النمو الإإستجابة أن ستعمال دوال الإإمن خلال 
قتصادي في الصين يعتبر ن النشاط الإأتصاد الصيني، و قر كبير على الإأثالأخرى، ويمكن القول أن تغيرات أسعار النفط كان لها 

 . مصدرا مهما لتغيرات أسعار النفط العالمية
 دراسة (Driouche & Hamrit, 2020, pp. 27-58) بعنوان " The Asymmetric Impact Of 

Oil Price Shocks On The Evolution Of The Unemployment Rate In "Algeria: 
New Evidence Using NARDL Analysis   :ماثلة لصدمات المغير ر إلى إبراز الآ هدفت هذه الدراسة

، وذلك 2017-1990قتصادية على معدلات البطالة في الجزائر خلال الفترة أسعار النفط  وصدمات بعض المتغيرات الإ
هم النتائج التي توصل اليها الباحثان أومن ، NARDLة نحدار الذاتي للفجوات الزمنية المبطأة وغير الخطيستخدام منهجية الإ

وجود علاقة توازنية طويلة الأجل بين المتغيرات إضافة إلى وجود عدم تماثل في الأجل الطويل، فمعدلات البطالة في الجزائر تتأثر 
ثير كبير لمعدلات النمو  أكثرلصدمات السالبة لأسعار النفط  لصدمات الموجبة، كما بينت الدراسة وجود  من التأثر 

ثيرها ضعيفا، كما توصل الباحث إلى أنقتصادي على البطالة وهذا عكس النفقات الإالإ  ستثمارية وحجم القروض التي جاء 
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ه لا يساهم في التخفيض من معدلات البطالة أني المحروقات على معدلات البطالة ضعيف جدا، أالناتج المحلي خارج قطاع  ثير
 .في الجزائر

  :ما يميز هذه الدراسة عن الدراسات السابقة
رض أخذ فكرة عامة حول إشكالية موضوع لى بعض الدراسات السابقة المتعقلة بموضوع الدراسة وذلك بغإتم التطرق 

يها هذه الدراسات إلهم النتائج التي توصلت من خلال عرض لأ لة في هذا الموضوعخر المستجدات الحاصالدراسة، وأيضا لمعرفة آ
هداف المرجوة ن دراستنا تتفق مع الدراسات السابقة، ولكنها تتميز عنها من حيث الأة بمتغيرات دراستنا، وتم التوصل إلى أوالمرتبط

  .)سنة 39 (ومن حيث حداثة فترة الدراسة وطولها نوعا ما ،ومن حيث النموذج القياسي المعتمد
ثيرها على بعض متغيرات الاقتصاد الجزائري خلال فترة الدراسة - 1   :تحليل تطور أسعار النفط و

من إجمالي   %94حيث تمثل الصادرات النفطية حوالي  ،قتصاد الجزائرييعتبر قطاع النفط بمثابة العمود الفقري للإ
ن التطورات التي تحصل على فإ، لذا حتياطات الوطنية من العملة الصعبة، إضافة إلى كونه يعتر المصدر الأهم للإالصادرات الوطنية

  .قتصادية الكلية في الجزائرمستوى أسعار النفط تنعكس على أداء وسلوك مختلف المتغيرات الإ
الفترة هم تطورات أسعار النفط خلال أرصد قتصاد الجزائري، إضافة إلى لإإبراز أهمية النفط في اوسنحاول في هذا الجزء 

ثير هذه التطورات على الإ، و 2018- 1980   .قتصاد الوطنيتوضيح 
 :قتصاد الجزائريلإهمية النفط في اأ -1-1

، وهو من بين إيعتبر النفط سلعة  رزة أستراتيجية لها عديد المزا هم مؤشرات قياس تقدم الدول ورقيها كونه يحتل مكانة 
ت الدول كأحد إقفي  لنسبة أبرز مصادر الطاقة ومادة خام تستخدم في كافة الصناعات البتروكيميائية والكيميائية، أتصاد ما 
  :)318، صفحة 2017حيدوشي و وعيل، ( قتصاد الجزائري فيحتل قطاع النفط مكانة كبيرة وذلك لأنهللإ
 .يق إيرادات التصدير وتغطية القروض الخارجيةيعتبر المصدر الرئيسي للعملة الصعبة عن طر  -
 .قتصاد الوطنيلإدخار في اهم مصدر للإأمصدر لإيرادات الميزانية عن طريق الجباية البترولية والتي هي  -
ء (مصدر للطاقة في السوق الداخلي -  .)استهلاك العائلات للغاز والكهر
 . مصدر للأسمدة الضرورية للزراعة والصناعات المختلفة -

 : 2018-1980 خلال الفترةتطور أسعار النفط في الجزائر  -1-2
ثير مجموعة من  معبرالمادة البترولية  أوسلعة القيمة " نهيعرف سعر النفط  لنقد خلال فترة زمنية معينة وتحت  عنها 

ثير عدة  ةتطورا ملحوظا عبر الزمن نتيجوشهدت أسعار النفط  )4، صفحة 2010بوعوينة، ( ،"العوامل الاقتصادية والسياسية
ا أسعار النفط خلال الفترة  01، والشكل رقم عوامل حيث يتبين من الشكل أن  ، 2018-1980يوضح المراحل التي مرت 

، لتنخفض بعد ذلك 1981للبرميل سنة  دولار 32.51تمرت بتغيرات كبيرة خلال فترة الدراسة، حيث بلغت أسعار النفط 
، ويرجع ذلك أساسا إلى قرار منظمة الأوبك العالمية بتخفيض 1986دولار للبرميل وهذا سنة  13.53مسجلة أقل قيمة لها 

الخولي، ( ،1985سنة  %30إلى  1980سنة  %53.5نخفضت قيمة مساهمتها في الإنتاج العالمي منإإنتاجها، حيث 
سعار النفط في التحسن تدريجيا حيث بلغت بدأت أمما أدى إلى تكبدها خسائر مالية معتبرة، ثم  )337، صفحة 1997

اد السوفياتي لإتحيار اإ، ومع الأحداث العالمية التي صاحبت هذه الفترة خصوصا 1990دولار للبرميل وهذا سنة  22.27
 12.28فاضا شديدا وصل إلى إنخلتي القت بظلالها على السوق العالمية فقد عرفت أسعار النفط ونشوب حرب الخليج الثانية وا

تفاع إر بسبب  2012دولار للبرميل سنة  109.42في التحسن تدريجيا حيث وصل إلى  أ، ثم بد1998دولار للبرميل سنة 
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دولار للبرميل وهذا  69.78لتشهد أسعار النفط في السنوات الأخيرة للدراسة تراجعا ملحوظا بحيث بلغت  الطلب العالمي،
، كما ساهم ظهور النفط نخفاض الطلب العالمي إضافة إلى تراكم المخزون النفطي العالميإ، ويرجع هذا أساس إلى 2018سنة

ت المتحدة الأمريكية والتوجه العالمي نخفاض رتفاع سعر صرف الدولار في الإإستخدام الطاقات المتجددة و إنحو  الصخري في الولا
  . المفاجئ لأسعار النفط وتفاقم حدته
  2018-1980تطورات أسعار النفط خلال الفترة : 01رقم  الشكل

  
لإ: المصدر مج من إعداد الباحثين   Excelستعانة ببر

ر الإ -1-3  : تصاد الجزائريلإقمتغيرات اقتصادية لتغيرات أسعار النفط على الأ
ت كبيرة خلال فترة الدراسة، يمكن القول أن هذه  من خلال التحليل السابق لتطورات أسعار النفط والتي تميزت بتذبذ

لدرجة الأولى، وسنحاول التطرق لهذه الآإعتباره تصاد الجزائري قرا مختلفة على الإآالأخيرة تركت  ر على بعض قتصاد نفطي 
 . متغيرات الاقتصاد الجزائري

   :في الجزائر الإجمالي ثر تغيرات أسعار النفط على الناتج المحليأ -1-3-1
سواء من طرف  يشير مفهوم الناتج المحلي الإجمالي إلى قيمة ما ينتج من سلع وخدمات داخل الحدود الجغرافية لبلد ما،

  . تصاديقستغلال عوامل الإنتاج، ومن ثم درجات النمو الإإمواطني هذا البلد أو الأجانب، ويعكس هذا المؤشر مدى 
  : 02، كما هو موضح في الشكل رقم 2018-1980وعرف الناتج المحلي الإجمالي في الجزائر عدة تطورات خلال الفترة 

  2018-1980لإجمالي في الجزائر خلال الفترة تطورات الناتج المحلي ا: 02رقم  الشكل

  
مج ستعانة لإمن إعداد الباحثين : المصدر   Excelببر
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ت منخفضة  يتبين من خلال قراءة نتائج الشكل أعلاه أن الناتج المحلي الإجمالي في الجزائر عرف في بداية الدراسة مستو
،  كما عرف الناتج المحلي في الجزائر تذبذ نتيجة 1986أسعار البترول نتيجة الأزمة العالمية لسنة  نخفاضوهذا راجع لإ

ت التي عاشتها أسعار النفط في الفترة الإ مليار دينار جزائري  555.8ما قيمته  1990، حيث بلغ سنة 1999-1990ضطرا
تحسن وهذا لشروع الجزائر في تطبيق بعض الإصلاحات ، ليواصل ال1989مليار دينار سنة  423.3بعدما كانت قيمته 

جعل الناتج المحلي في الجزائر  1993نخفاض أسعار النفط سنة إ، إلا أن 1990، إضافة إلى ارتفاع أسعار النفط سنة قتصاديةالإ
ح بتسجيل معدلات قتصاد الوطني وهذا ما سمتحسنت أوضاع الإ 1994يعرف تراجعا، ومع لجوء الجزائر إلى البنك الدولي سنة 

  .قتصادي مرتفعة ومستمرةإنمو 
رتفعت أسعار النفط بطريقة غير مسبوقة وادى ذلك إلى تسجيل تحسن كبير ومستمر في الناتج إ 2000ومع حلول سنة 

اية فترة الدراسة   9968حيث بلغت قيمة الناتج المحلي  ،2015و 2009ستثناء سنتي المحلي الإجمالي إلى غاية 
ت الناتج المحلي في هاذين السنتين ويرجع ذلك إلى إمليار دينار على التوالي، أي تسجيل  16712.7و نخفاض في مستو
ت إنخفاض أسعار النفط فإنه في السنوات الأخيرة وحتى مع أ، إلا نخفاض أسعار النفط الجزائري في الأسواق العالميةإ ن مستو
صادية ومنها تخصيص مبالغ مالية ضخمة من خلال قرتفاعا ويمكن إرجاع ذلك إلى بعض الإصلاحات الإإلناتج المحلي عرفت ا

  .برامج الإنعاش الاقتصادي
   :ثر تغيرات أسعار النفط على التضخم في الجزائرأ -1-3-2

يوضح تطورات معدل التضخم  03معدلات التضخم في الجزائر عدة تطورات خلال فترة الدراسة، والشكل رقم  عرفت
  :كما يلي  2018- 1980في الجزائر خلال الفترة 

  2018-1980تطورات معدلات التضخم في الجزائر خلال الفترة : 03رقم  الشكل

  
مج ستعانة لإمن إعداد الباحثين : المصدر   Excelببر

ت كبيرة خلال فترة الدراسة، حيث شهد يتضح من خلال الشكل أعلاه  أن معدلات التضخم في الجزائر عرفت تذبذ
مسجلا  1986رتفاع سنة فض قليلا ليعود إلى الإإنخ، ثم %14.65بقيمة  1981قتصاد الجزائر معدل تضخم مرتفع سنة الإ

دة  1990نتيجة الأزمة العالمية لأسعار النفط،  مما دفع الجزائر إلى تحرير الأسعار بداية من سنة  12.37% وهذا ما أدى إلى ز
لتالي وإحجم النفقات العامة  نسبة  1990رتفاع معدلات التضخم حيث بلغت سنة إرتفاع معدل نمو الكتلة النقدية، و

ستثناء سنة إلتواصل  16.65% ، إلا  %20.54نخفاضا طفيفا في معدل التضخم حيث بلغ إوالتي عرفت  1993رتفاعها 
ا واصلت    .ستقرار النقديلإقتصادية فشلت في تحقيق امما يدل على أن الإصلاحات الإ 1995رتفاعها حتى سنة إأ
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 1998-1995نخفاضا نتيجة تطبيق برامج التعديل الهيكلي لسنة إعرفت معدلات التضخم  1996وبداية من سنة 
، وهذا راجع 2000سنة  %0.34دنى معدل تضخم بقيمة أوالتي تميز بتخفيض معدلات التضخم، حيث تم تسجيل 

مج التعديل الهيكلي، إالذي فرضها صندوق النقد الدولي في الصارمة  للإجراءات وفي السنوات الأخيرة عرفت طار تجسيد بر
ت إولكن معدلات مقبولة وهذا نتيجة  تفاعاإر معدلات التضخم  رتفاع أسعار المواد المصنعة والفلاحية إضافة إلى ركود مستو

  .قتصاد الوطنيلإر إنتاجي مما يدل على ضعف اأثرتفاع معدلات السيولة دون وجود أي وإالعرض الكلي 
   :ثر تغيرات أسعار النفط على معدلات البطالة في الجزائرأ -1-3-3

المطبقة على القطاعات التي لها علاقة الإقتصادية شهدت معدلات البطالة في الجزائر تذبذ كبيرا نتيجة الإصلاحات 
ثير التغيرات الحاصلة في أسعار النفط والذي لها  04والشكل رقم كبير على معدلات البطالة في الجزائر،   أثر لبطالة، إضافة إلى 

   : كما يلي  2018-1980الة في الجزائر خلال الفترة يوضح مراحل تطور معدلات البط
  2018-1980تطورات معدلات البطالة في الجزائر خلال الفترة : 04رقم  الشكل

  
مج ستعانة لإمن إعداد الباحثين : المصدر   Excelببر

وهذا خلال السنوات الأولى من الدراسة معدلات متوسطة  سجلتأن البطالة في الجزائر  يتضح من خلال الشكل أعلاه
سجلت معدلات البطالة في  1986رتفاع أسعار النفط في بداية الثمانينات، ولكن ومع حدوث أزمة النفط العالمية سنة راجع لإ

نخفاض المستمر لأسعار النفط عرفت معدلات البطالة ، ومع الإ1987سنة  %21.4الجزائر معدلات مرتفعة جدا حيث بلغت 
مج الإصلاح الهيكلي المفروض من طرف صندوق النقد 1995سنة  28.1رتفاعا مستمرا لتصل إلى إالجزائر في  لرغم من بر ، و

دف معالجة الاختلالات في الاقتصاد الجزائري، إلا أن ظاهرة البطالة  رتفعت وبشكل كبير خلال هذه الفترة نتيجة إالدولي 
حكم في الطلب الكلي، مما فرض على الحكومة الجزائرية القيام بتسريح عدد كير من عتماد هذه الإصلاحات على محاولة التإ

  . 1999سنة  %29.2إلى 1996سنة  %25.9العمال لتتنقل معدلات البطالة من  
رتفع حجم إكبيرا، حيث  زدهارا إالجزائري يعرف الإقتصاد جعل   2000لأسعار النفط بداية من سنة رتفاع المستمر الإ

مج دعم الإنعاش الإ ، مما أدى إلى إعادة تنشيط الطلب الكلي 2004- 2000خلال الفترة الإقتصادي ستثمارات ضمن بر
لفعل كان لهذه الظروف الأثر الإيجابي على معدلات البطالة في  ودعم النشاطات التي تقدم قيمة مضافة وتوفر مناصب الشغل، و

ومع  أنه، إلا 2010سنة  %10إلى غاية  2001 سنة %27.3ت البطالة من نخفضت معدلاإالجزائر خلال هذه الفترة، حيث 
، ويرجع ذلك 2018 سنة %11.7رتفاعا طفيفا مسجلة إفاض أسعار النفط في السنوات الأخيرة عرفت معدلات البطالة إنخ
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دف إلى القضاء على البطالة من خلال برامج دعم وتشغيل  الشباب والذي يهدف إلى الحد إلى البرامج الحكومية المطبقة والتي 
  . من ظاهرة البطالة في الجزائر

   :الموازنة العامة في الجزائر رصيد ثر تغيرات أسعار النفط علىأ -1-3-4
 يوضح هذه التطورات 05، والشكل رقم 2018-1980شهد رصيد الميزانية العامة في الجزائر عدة تطورات خلال الفترة 

  :كما يلي
  2018-1980رصيد الموازنة العامة في الجزائر خلال الفترة تطور : 05رقم  الشكل

  
مج ستعانة لإمن إعداد الباحثين : المصدر   Excelببر

أن رصيد الميزانية في الجزائر في بداية الثمانينات عرف تحسنا بفعل ارتفاع أسعار النفط، نلاحظ من خلال الشكل أعلاه 
مليون  12127 حيث تم تسجيل عجز بقيمة ثرها السلي على رصيد الموازنة في الجزائر أكان لها   1986ولكن أزمة النفط سنة  

قتصادي بمساعدة إختلال المالي أجرت الحكومة الجزائرية تصحيح ستمرار الإإ، ومع 1989دينار ليستمر العجز إلى غاية سنة 
نفاق العام وتخفيض قيمة العملة الوطنية، ونتج عن هم شروطه تحرير التجارة الخارجية وتقليص حجم الإأصندوق النقد الدولي ومن 

  .رتفاع أسعار النفطإهذا التصحيح القضاء على العجز الموازني نتيجة 
 تيستمر لسنإفي الجزائر عجز موازني كبير الإقتصادية عرفت الوضعية  1993فاض أسعار النفط سنة إنخلكن ومع 

سنوات  وتحسنهتفاق الائتماني الذي نتج عنه تقليص العجز الموازني جبر السلطات الجزائرية على إجراء الإأ، مما 1995و1994
، ثم عاد العجز الموازني للظهور في ميلون دينار على التوالي 81472و  100548حيث بلغت قيمة الموازنة  1997و1996

  .نخفاض أسعار النفطإنتيجة  1999و 1998سنتي 
عرف رصيد الميزانية في الجزائر تحسنا ملحوظا نتيجة ارتفاع أسعار النفط العالمية،  2008إلى غاية  2000وفي سنوات 

لرغم من ارتفاع أسعار النفط، ويعود هذا  2009لكن بداية من  اية فترة الدراسة سجل رصيد الميزانية عجزا مستمرا  إلى غاية 
دات مستمرة بفعل السياسات  ختلالات بينالعجز المستمر إلى الإ النفقات والإيرادات العامة، حيث تعرف النفقات العامة ز

لرغم من تزايد أسعار إالتوسعية التي  نتهجتها الحكومات الجزائرية في السنوات الأخيرة إضافة إلى محاولة تسديد الديون الخارجية، و
لفترات التي ويمكن القول أن الفترات التي ترتفع في. النفط الجزائري ها أسعار النفط يلاحظ فيها تقليص للعجز الموازني مقارنة 

  . نخفاضا لأسعار النفطإتشهد 
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   :ثر تغيرات أسعار النفط على الإنفاق الحكومي في الجزائرأ -1-3-5
تمع ككل،  يتمثل الأول في تقوم الحكومة الجزائرية بنوعين من الإنفاق الحكومي بغية تلبية حاجيات المستهلكين وا

لإنفاق الجاري أو ما يسمى بنفقات  الإنفاق الرأسمالي الموجه للقطاعات الأساسية ويطلق عليه نفقات التجهيز، أما الثاني فيعرف 
  :  كما يلي  2018-1980 يمثل تطور الإنفاق الحكومي في الجزائر خلال الفترة 06التسيير، والشكل رقم 

  2018-1980الحكومي في الجزائر خلال الفترة تطور الإنفاق : 06رقم  الشكل

  
مج ستعانة لإمن إعداد الباحثين : المصدر   Excelببر

خذ منحى تصاعدي في بداية الدراسة وهذا بفعل ارتفاع أسعار أأن الإنفاق الحكومي في الجزائر  من الشكل أعلاه يتبين
عرف الإنفاق الحكومي حيث  ،قتصاد الجزائري ككلبظلالها على الإلقت أوالتي  1986النفط، لكن ومع أزمة النفط العالمية سنة 

كان   1991مع بداية سنة و ، 1990 سنة مليار دولار 25.11ليصل إلى  1986مليار دولار سنة  33.39بلغ  تراجعا
العام و أدى هذا بطبيعة  جبر الحكومة الجزائرية على ترشيد الإنفاقأقتصاد الجزائري يعاني من جراء تسديد الديون الخارجية، مما الإ

ت منخفضة   .الحال إلى بقاء معدلات الإنفاق الحكومي في مستو
 خماسية مما جعل الجزائر تعمل على تسطير عدة مخططات تنمويةعرفت أسعار النفط تحسنا كبيرا  2000ومع بداية سنة 

أسعار النفط في السنوات الأخيرة جعل الجزائر تعمل على إلغاء بعض المشاريع الغير  نخفاضإ، ولكن الوطنيالإقتصاد نعاش إدف 
  .  مستعجلة و تتجه مرة أخرى نحو ترشيد النفقات

  : الكلي في الجزائر الدراسة القياسية لأثر سعر النفط على بعض متغيرات الاقتصاد -2
نعتمد على منهجية  2018- 1980سعار النفط على بعض متغيرات الاقتصاد الجزائري خلال الفترة أثر تغيرات ألدراسة 

SVAR  قي المتغيرات كما تعمل على دراسة أ ثر صدماتأالتي تعتبر مقياسا موثوقا به لقياس سرعة ودرجة و سعار النفط على 
المحور تقديم الاطار النظري للمنهجية ثم نعمل على تطبيقها على التفاعلات الديناميكية بين المتغيرات، وسنحاول من خلال هذا 

  .متغيرات الدراسة وتحليل النتائج المحصل عليها
  :التعريف بمتغيرات النموذج -2-1

  :  ختصار على النحو التالييضم النموذج عدة متغيرات يمكن التطرق إليها 
ت سنوية تم أخذها من موقع : بر عنها بـوتمثل الصدمات أو التغيرات الخارجية مع: poilأسعار للنفط  دولار للبرميل، وهي بيا

OPEC. 
  .مليون دج: وهو أداة من أدوات السياسة المالية معبر عنها بـ: Gالإنفاق الحكومي 

 .تعتبر من أهم متغيرات الاقتصاد الكلي معبر عنها بنسب مئوية :  CHOمعدلات البطالة 
 . مليون دولار: وهي أداة من أدوات السياسة النقدية تشمل النقود وأشباه النقود معبر عنها بـ: M2حجم الكتلة النقدية 
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ت سنوية تم أخذها من موقع   ت معدلات البطالة والإنفاق الحكومي وحجم الكتلة النقدية هي بيا الديوان الوطني ( ONSبيا
  .)للإحصائيات

للوغاريتم الأحيث تم   .طبيعي وذلك لتصحيح عدم التجانس الموجود بين المتغيراتخذ جميع المتغيرات 
  :تقديم منهجية الدراسة وتحديد النموذج المستخدم  -2-2

 تراحــهقمــن النمــاذج القياســية الحديثــة لدراســة العلاقــات بــين المتغــيرات قــام  VARنحــدار الــذاتي يعتــبر نمــوذج اشــعة الإ

(Christopher A, Jan1980, pp. 1-48) sims 1981،  حيـث يعتمـد علـى نظـام معـادلاتي يقـوم بتفسـير كـل
فتقـاده الى إنتقـادات مـن بينهـا لبـاقي المتغـيرات، ولكنـه واجـه مجموعـة مـن الإ متغيرة من النظام بواسطة قيمتها السابقة والقيم السابقة

ـــــــة أ ـــــــذلك تم الإقتصـــــــاديةســـــــس النظري  1989 وأيضـــــــا Blanchardو Watson 1986خـــــــر بواســـــــطة آقـــــــتراح نمـــــــوذج إ، ل
Blanchard و (Blanchard & Danny, 1989, pp. 655-673)Quah 2002 وأيضـا Perotti و 

Blanchard  (Blanchard & Perotti, 2002, pp. 1329-1368)  نيـة الموجـودة ر الآعتبـار الآبعين الإخذ
يعـــــــرف بنمـــــــاذج الانحـــــــدار الـــــــذاتي الإقتصـــــــادية بـــــــين المتغـــــــيرات ويســـــــتخدم مجموعـــــــة قليلـــــــة مـــــــن القيـــــــود وفـــــــق مـــــــا تمليـــــــه النظريـــــــة 

لانتقــال مـن بـواقي قانونيـة لنمــوذج  ، Structural Vector Autoregressions (SVAR)الهيكلـي والـتي تسـمح 
VAR ويمكـن كتابـة نمـوذج  ،)185، صـفحة 2015بوشـول، ( قتصـادإلى صدمات هيكلية يمكـن تفسـيرها إVAR  القـانوني

    :(Roberto, 2002, p. 5) كما يلي  reduced formبشكل مختزل 
 

أنحيث   ttttt CHOMGPOILX   .ن تكون مستقلة فيما بينهاأتمثل شعاع المتغيرات الداخلية والتي يجب  ,,2,

  CHO
t

M
t

G
t

poil
tt uuuuu ,,, من تحديـد الصـدمات  نتمكنوحتى ، رتبطة ذاتياالمغير يمثل شعاع البواقي القانونية  2

ـــة يجـــب في البدايـــة تشـــكيل مصـــفوفة الإ tt: والـــتي تحقـــق العلاقـــة التاليـــة Pنتقـــال الهيكلي ePu  حيـــث معـــاملات هـــذه ،
  :)128، صفحة 2015فارس و مغلاوي، ( من القيود أنواعالمصفوفة تتحدد وفق ثلاثة 

 حصائية ستقلالية الإقيود الإ(Orthogonalization)  والتي تـترجم عـدد الصـدمات الهيكليـةn(n-1)/2  حيـث تعـبرn  
 .على عدد متغيرات النموذج

  قيود التسوية(Normalization)  حيـان بقطـر المصـفوفة لأغلـب اأالتي يكون عددها مساو لعدد المتغيرات والتي تتعلق في
 ثل مصفوفة التباين والتباين المشترك للبواقي القانونية وتتحدد وفق العلاقة التاليةالتي تم :PP . 

 قتصادية وعددها القيود الإn(n-1)/2   الإقتصاديةوالتي تترجم السلوكات.  
  :)88، صفحة 2014قوري يحي، ( على الطريقة التالية Perottiعتمد إنتقال ولتحديد معاملات مصفوفة الإ

ـــــة إ  - أ ttعـــــادة صـــــياغة المســـــاواة التالي ePu  ـــــى النحـــــو التـــــالي tt: لتصـــــبح عل eBuA  ـــــث  :نأحي
BAP  1 ن أ، كماA  عبارة عن مصفوفة ذات البعد(nxn)  المصـفوفة  أمـا، 1وعناصر قطرها متسـاوية وتسـاويB 

 .فتمثل مصفوفة الربط بين الصدمات الخطية والصدمات الهيكلية
لإB وA العمــل علــى تثبيــت بعــض العناصــر القطريــة للمصــفوفتين  خــذ العنصــر الإقتصــاديةعتمــاد علــى النظريــة وذلــك  ، حيــث 

ثـير إمـا في حالـة أخـر خـلال نفـس السـنة، لآحد البواقي لا يؤثر علـى اأ أنفتراض إالقيمة صفر في حالة  فـتراض العكـس أي يوجـد 
خذ قيمة معينة وفي هذه الحالة يجب قياس هذه القيمةإف   .ن العنصر 
  

X = A(L)X + u  
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  :مراحل ونتائج الدراسة التطبيقية -2-3
لإ SVAR   نحدار الذاتي الهيكليةتم تطبيق نماذج أشعة الإ  مج وذلك     : وفق الخطوات التاليةEviwes 10 ستعانة ببر

وفيليـــبس  ADFختبـــاري ديكـــي فـــولرإســـتقرارية السلاســـل محـــل الدراســـة نعتمـــد علـــى إلدراســـة : دراســـة الاســـتقرارية -2-3-1
 & David) وخصوصـا عنـدما يكـون حجـم العينـة صـغير ADFختبـار إمـن  وأدقفضـل أ PPختبـار إ، حيث يعتبر PPبيرون

Raffaele, 1993, p. 160)، ختبار فيليـبس إعتماد على فضل الإختبارين فإنه من الألإكون هناك تناقض بين اعندما يما أ
  .(Obben, 1998, p. 114) بيرون

لإ مج و أظهرت النتائج أن  كافة السلاسل محل الدراسة غير مستقرة في المسـتوى عنـد معنويـة ، Eviwes 10ستعانة ببر
5% Non stationary in the level  خـذ الفـروق الأولى للسلاسـل جـود جـذر وحـدوي في السلاسـل، وعنـد أممـا يعـني و

ا مستقرة  نتائج هـذا الاختبـار موضـحة   (أي لا تحتوي على جذر وحدوي،stationary in the  1st difference تبين أ
لتالي فإ)01في الملحق رقم    .من الدرجة الأولىن السلاسل المدروسة متكاملة ، و

فطيـة المتتاليـة الـتي شـهدها لنولأجل التأكد من مـدى اسـتقرارية السلاسـل الزمنيـة محـل الدراسـة خصوصـا في ظـل الصـدمات ا
ختبـارات إمن الممكن أن تعطـي نتـائج مظللـة، نعمـد إلى إجـراء  PPو AFDالإحصائية لـ  تختباراالإمما يجعل  قتصاد الجزائريالإ

 Structural Break: Zivot-Andrews Unit Rootختبار إنكسارات هيكلية ممثلة في إجذر الوحدة مع وجود 
Test ،( Shahbaz, Loganathan, Tiwari, & Reza, 2015, pp. 357-382) حيـث تـنص الفرضـية

أن السلسلة تحتوي على جذر الوحدة مع انكسار هيكلي، ويتم رفض الفرضـية المعدومـة عنـدما تكـون القيمـة  ختبارالمعدومة لهذا الإ
ت المعنوية، والجدول الموالي يوضح نتائج هذا الإ الحرجةكبر من القيم ألقيمة المطلقة  Z-Aالمحسوبة لاختبار    :ختبارلمستو

  مع انكسار هيكل Zivot-Andrews جذر الوحدة لـنتائج اختبار :  01الجدول رقم 

  المتغيرات
  الفرق الأول  في المستوى

  مستوى التكامل
Ⅰ Ⅱ  Ⅰ Ⅱ 

LPOIL 
 سلسلة متكاملة من الدرجة الأولى 6.47- 6.37- 3.35- 2.90-

 يكليالهفاصل ال 2009  1999  2004 2004

LCHO 
 الأولى الدرجة من متكاملة سلسلة 5.42- 5.54- 3.60- 2.71-

 يكليالهفاصل ال 2000  2004  1987  1993

LG 
 الأولى الدرجة من متكاملة سلسلة 4.95- 5.21-  4.37- 4.27-

 يكليالهفاصل ال 2006  1992  2008  2008

LM2 
 الأولى الدرجة من متكاملة سلسلة 5.76- 6.11- 3.35- 3.68-

 يكلياله فاصلال 1997  1996  1989  1991

مج ستعانة لإمن إعداد الباحثين : المصدر   Eviews 10ببر
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 Ⅱأمــا ،5.08- هــي %5عنــد مســتوى معنويــة  الحرجــة ةتجــاه والقيمــإإلى النمــوذج الأول بــدون قــاطع ولا Ⅰحيــث تشــير
لقاطع والقيم    .4.93-هي %5عند مستوى معنوية  الحرجة ةفيعبر عن النموذج الثاني 

 أننــاكــبر مــن القيمــة الحرجــة، أي ألقيمــة المطلقــة  Z-Aيتبــين مــن خــلال نتــائج الجــدول أعــلاه أن القــيم المحســوبة لاختبــار 
، ومنــه السلاســل الزمنيــة محــل الدراســة مســتقرة في الفــرق الأول، أي متكاملــة مــن %5نــرفض الفرضــية المعدومــة عنــد مســتوى معنويــة 

أي أننــا نســتطيع ، PPو ADF، وهــذا مــا يتوافــق مــع اختبــاري معــروف لكــل المتغــيراتالدرجــة الأولى مــع حــدوث تغــير هيكلــي 
جـراء مج )وجود علاقة طويلـة الأجـل(والبحث عن وجود علاقة تكامل متزامن بين المتغيرات  VARتطبيق منهجية  موعـة وذلـك 

   .ختبارات الإحصائيةمن الإ
  : المشتركللكامل  Johansenاختبار  -2-3-2
  :VAR(p)تحديد درجة التأخير المثلى  -2-3-2-1

 AIC عتماد على معايير المفاضـلة لإوذلك  VAR  (p)قبل إجراء الاختبار يجب تحديد فترات الإبطاء المثلى لنموذج
مج والإ SCو   :02رقم  الجدولختبار موضحة في ، نتائج هذا الإEviwes 10ستعانة ببر

 VAR(p)تحديد درجة الإبطاء المثلى للنموذج : 02الجدول رقم 
VAR Lag Order Selection Criteria
Endogenous variables: LPOIL LM2 LG LCHO 
Exogenous variables: C 
Date: 01/24/21   Time: 21:57
Sample: 1980 2018
Included observations: 35

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
0 -27.59615 NA   7.15e-05  1.805494  1.983248  1.866855 
1  66.95023   162.0795*   8.10e-07*  -2.682870*  -1.794100*  -2.376067* 
2  77.33952  15.43552  1.16e-06 -2.362258 -0.762472 -1.810012 
3  86.16663  11.09693  1.94e-06 -1.952379  0.358424 -1.154690 
4  107.0003  21.42895  1.81e-06 -2.228590  0.793229 -1.185459 

مج ستعانة لإمن إعداد الباحثين : المصدر   Eviews 10ببر

وذلــك حســب المعــايير المشــار إليهــا p=1 نلاحــظ أن  فــترة الإبطــاء المثلــى للنمــوذج هــي  02رقــم  الجــدولمــن خــلال          
  .أعلاه

  : Johansenوفق طريقة  المشتركاختبار التكامل  -2-3-2-2
أي يمكننا  ) 0.05>0.125 (حتمال المرافقنلاحظ أن الإ 03رقم  الجدولختبار الموضحة في حسب نتائج هذا الإ
أي عدم وجود علاقة طويلة الأجل بين متغيرات الدراسة، إذن  مشتركشعاع تكامل  بعدم وجود قبول الفرضية المعدومة والإقرار

  .SVARنقوم بتقدير النماذج السابقة وفق منهجية 
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   المشتركنتائج اختبار التكامل : 03الجدول رقم 
Date: 01/25/21   Time: 13:31 
Sample (adjusted): 1982 2018 
Included observations: 37 after adjustments 
Trend assumption: Linear deterministic trend 
Series: LPOIL LM2 LG LCHO  
Lags interval (in first differences): 1 to 1 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 
Hypothesized 
No. of CE(s) 

Eigenvalue 
Trace 

Statistic 
0.05 

Critical Value 
Prob.** 

None  0.501112  43.30217  47.85613  0.1254 
At most 1  0.236813  17.57333  29.79707  0.5976 
At most 2  0.173510  7.574010  15.49471  0.5120 
At most 3  0.014036  0.523009  3.841466  0.4696 

مج ستعانة لإمن إعداد الباحثين : المصدر   Eviews 10ببر
  :Grangerحسب مفهوم  التنبؤية اختبار السببية -2-3-3

ختبــارات الهامــة قصــد توضــيح العلاقــة بــين المتغــير الخــارجي مــن الإ Grangerحســب مفهــوم  التنبؤيــة يعــد اختبــار الســبيبة
LPOIL  يوضح نتائج هذا الاختبار 04والمتغيرات الداخلية في النماذج الثلاثة والجدول رقم  :  

  التنبؤية للسببية Grangerنتائج اختبار :  04الجدول رقم 
  نتيجة الاختبار  الاحتمال المرافق  ••إحصائية   المتغيرات التفسيرية  المتغير التابع

LCHO 

LPOIL 8.0906  0.0044  توجد علاقة سببية تتجه من المتغير المستقل نحو المتغير التابع  

LG  0.6198  0.4311  توجد علاقة سببية تتجه من المتغير المستقل نحو المتغير التابع لا 

LM2 0.2304  0.6312  لا توجد علاقة سببية تتجه من المتغير المستقل نحو المتغير التابع 

LG  

LPOIL 3.9043  0.0482  توجد علاقة سببية تتجه من المتغير المستقل نحو المتغير التابع 

LCHO  0.5305  0.4664  توجد علاقة سببية تتجه من المتغير المستقل نحو المتغير التابع لا 

LM2  0.5502  0.4582  لا توجد علاقة سببية تتجه من المتغير المستقل نحو المتغير التابع 

LM2 

LPOIL 5.3840  0.0203  توجد علاقة سببية تتجه من المتغير المستقل نحو المتغير التابع 

LG 0.0295  0.8636  توجد علاقة سببية تتجه من المتغير المستقل نحو المتغير التابع لا 

LCHO 0.3496  0.5543  لا توجد علاقة سببية تتجه من المتغير المستقل نحو المتغير التابع 

لإ: المصدر مج من إعداد الباحثين    Eviews 10ستعانة ببر



                                           ...دراسة قياسية لأثر تغيرات أسعار النفط على بعض متغيرات الاقتصاد الكلي      :عنوان المقال

135 
 

تتجـه مـن متغـيرة سـعر  Grangerحسـب مفهـوم  تنبؤيـة نه توجد علاقة سببيةأعلاه يتضح أ 04خلال الجدول رقم  من 
لدراسة وذلك عند مستوى معنويـة  ، ممـا يعـني أن سـعر الـنفط يسـاهم مسـاهمة معنويـة في %5النفط إلى كل المتغيرات الكلية المعنية 

في  التنبؤيـــة الســببية ، في حــين نلاحـــظ غيــاب%95تحســين القــدرة التنبؤيــة وذلـــك في النمــاذج الثلاثــة المدروســة بمســـتوى ثقــة قــدره 
  .الاتجاه المعاكس مما يدعم الدراسة حيث أن متغيرة سعر النفط تتحدد خارج النماذج الثلاثة المدروسة

  :VAR(1)تقدير النموذج  -2-3-4
سـنقوم بتقـدير  ،الدراسـة نمـوذج متغـيرات بـين مشترك تكامل علاقات وجودعدم و  الزمنية السلاسل سكون من التأكد بعد 

  .)02الملحق رقم (معادلات النموذج قصيرة الأجل للنماذج الثلاثة 

  النموذج الأول: 
)1(2*03.0)1(*14.0)1(*19.0)1(*7.090.1  LMLGLPOILLCHOLCHO

   :أنمن خلال المعادلة الأولى نلاحظ 
دة معدل البطالة لسـنة مـا يتوقـع منـه   - دة  سـتمرارإهناك علاقة طردية بين معدل البطالة وقيمته المؤخرة بسنة واحدة أي ز الـز

دة ســعر الــنفط بـــ  نخفــاض إيــؤدي إلى  %10في الســنة المقبلــة، كمــا أن هنــاك علاقــة عكســية بــين ســعر الــنفط ومعــدل البطالــة أي ز
 .%1.9البطالة بـ 

ممـا يـدل علـى  58.61مما يـدل علـى جـودة النمـوذج وكـذلك إحصـائية فيشـير بلغـت  %86القدرة التفسيرية للنموذج بلغت  -
 .  قبول إحصائياأن النموذج ككل م

  النموذج الثاني: 
)1(2*04.0)1(*54.0)1(*10.0)1(*03.052.1  LMLGLPOILLCHOLG 

  : من خلال المعادلة الثانية نلاحظ أن
دة الإنفاق لسنة ما يتوقع منه   - دة في  ستمرارإهناك علاقة طردية بين الإنفاق الحكومي وقيمته المؤخرة بسنة واحدة أي ز الـز

دة ســعر الــنفط بـــ  دة الإنفــاق بـــ  %10الســنة المقبلــة، كمــا أن هنــاك علاقــة طرديــة بــين ســعر الــنفط والإنفــاق  أي ز يــؤدي إلى ز
1.% 

 ممـا يـدل علـى 10.40مما يـدل علـى جـودة النمـوذج وكـذلك إحصـائية فيشـير بلغـت  %50القدرة التفسيرية للنموذج بلغت  -
 . أن النموذج ككل مقبول إحصائيا

  النموذج الثالث: 
)1(2*083.0)1(*03.0)1(*17.0)1(*06.037.02  LMLGLPOILLCHOLM

  : من خلال المعادلة الثالثة نلاحظ أن
دة الكتلـــة النقديـــة لســـنة مـــا يتوقـــع منـــه   - هنـــاك علاقـــة طرديـــة بـــين حجـــم الكتلـــة النقديـــة وقيمتهـــا المـــؤخرة بســـنة واحـــدة أي ز

دة سـعر الـنفط بــ  ستمرارإ دة في السنة المقبلة، كما أن هناك علاقة طردية  بين سعر النفط وحجم الكتلة النقدية  أي ز  %10الز
دة الكتلة النقدية بـ   %.1.7يؤدي إلى ز

ممـا يـدل علـى  176.75مما يدل على جودة النموذج وكذلك إحصائية فيشير بلغت  %95القدرة التفسيرية للنموذج بلغت  -
 . ن النموذج ككل مقبول إحصائياأ
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  :Diagnostic tests of the modelختبارات التشخيصية للنموذج لإا-2-3-5
جــراء مجموعــة مــن الاختبــارات التشخيصــية للتأكــد مــن مــدى دقــة النتــائج المحصــل  VAR(1)بعــد القيــام بتقــدير نمــوذج    نقــوم 

   .عليها
، نقـوم VAR(1)رتباط الذاتي بين بـواقي النمـوذج المقـدر للتأكد من غياب الإ: رتباط الذاتي للبواقياختبار الإ -2-3-5-1

ختبــار ارتبــاط بــين  بــواقي النمــوذج ونتــائج هــذا الإإر حيــث تــنص الفرضــية المعدومــة لــه علــى أنــه لا يوجــد  LMســتعمال اختبــار 
تبـاط الـذاتي بـين بـواقي النمـوذج لإر ، حيث تشير النتائج إلى قبول الفرضية المعدومـة أي غيـاب مشـكلة ا05رقم  الجدولموضحة في 

   .0.05كبر من أ LMحتمال المرافق لإحصائية ذلك أن الإ %5المقدر عند مستوى معنوية 
 LMختبار إنتائج : 05الجدول رقم 

VAR Residual Serial Correlation LM Tests 
Date: 01/25/21   Time: 13:57 
Sample: 1980 2018 
Included observations: 38 

Null hypothesis: No serial correlation at lag h 
Lag LRE* stat df Prob. Rao F-stat df Prob. 

1  10.15435  16  0.8584  0.619018 (16, 80.1)  0.8596 
2  12.89231  16  0.6806  0.798658 (16, 80.1)  0.6828 
3  16.01274  16  0.4521  1.010401 (16, 80.1)  0.4550 
4  8.068265  16  0.9468  0.485890 (16, 80.1)  0.9473 
5  15.91359  16  0.4590  1.003556 (16, 80.1)  0.4619 
6  21.95591  16  0.1446  1.435290 (16, 80.1)  0.1468 
7  31.19284  16  0.0127  2.156005 (16, 80.1)  0.0132 
8  8.809838  16  0.9210  0.532851 (16, 80.1)  0.9217 
9  18.84585  16  0.2767  1.209330 (16, 80.1)  0.2796 

10  14.36265  16  0.5717  0.897486 (16, 80.1)  0.5744 
مج ستعانة لإمن إعداد الباحثين : المصدر     Eviews 10ببر

ســتقرارية النمــوذج  تــؤدي إلى الوصــول إلى نتــائج غــير صــحيحة لــذا لابــد مــن إعــدم  :ســتقرارية النمــوذجإدراســة  -2-3-5-2
 1صـغر مـن أحيث تشير النتائج  أن مقلوب جـذور كثـير الحـدود كلهـا  ،07ستقرارية كما هو مبين في الشكل رقم ختبار الإإإجراء 

  .ستقرار النموذج المقدرإأي تقع داخل الدائرة الوحدوية  مما يدل على 
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 VAR(1)ستقرارية لنموذج ختبار الإإنتائج : 07الشكل رقم 

 
مج ستعانة لإمن إعداد الباحثين : المصدر    Eviews 10ببر

  :SVARلهيكلي الى الشكل إ VARمن الشكل القانوني لنموذج  نتقاللإا -2-3-6
نتقـال مـن علـى الإ نالآسـتقراريته، نعمـل إوالتأكـد مـن  VARمتغـيرات الدراسـة وتقـدير نمـوذج  سـتقراريةإبعد التأكد من  

ليـه في الجانـب النظـري للمنهجيـة وذلـك مـن إكمـا تطرقنـا   SVARالى الشـكل الهيكلـي لنمـاذج  VARالشكل القانوني لنماذج 
قتصـاد ذ فرضيات هذا النظام بمراعـاة حالـة الإخأحيث تم  Bو Aعن طريق حساب المصفوفتين  Pنتقال خلال تحديد مصفوفة الإ
  :الجزائري وذلك كما يلي

قــي متغــيرات ــا تــؤثر فيأخــرى في حــين ســعار البــترول لا تتــأثر لصــدمات المتغــيرات الأويفــترض في الســطر الاول أن متغــيرة أ -  
 .تصاد الجزائري الكبيرة لعائدات المحروقاتقعية الإالنموذج نظرا لتب

 .سعار البترول فقطنفاق الحكومي لا يتأثر إلا بصدمة من ألإاأن ما في السطر الثاني فيفترض أ  -
  .الحكومي والإنفاقسعار النفط أعرض النقد لا يستجيب لرد فعل البطالة ولكن يتأثر بصدمات أن السطر الثالث يفترض فيه  -
 .الاقتصاد الجزائري النموذج وهذا راجع لطبيعةمعدل البطالة يتأثر بجميع متغيرات أن السطر الرابع يفترض فيه  -

  
  

  :كما يلي  Aالفرضيات السابقة معبر عنها في المصفوفة 
  

  
  :كما يلي  06رقم  الجدولموضحة في   P نتقاللااومصفوفة B وA  نتائج تقدير المصفوفة 
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 SVARنتقال نموذج إنتائج مصفوفة : 06الجدول رقم 
Structural VAR Estimates 
Date: 01/25/21   Time: 14:06 
Sample (adjusted): 1981 2018 
Included observations: 38 after adjustments 
Estimation method: Maximum likelihood via Newton-Raphson 
(analytic derivatives) 
Convergence achieved after 8 iterations 
Structural VAR is just-identified 

Model: Ae = Bu where E[uu']=I 
A = 

1 0 0 0  
C(1) 1 0 0  
C(2) C(4) 1 0  
C(3) C(5) C(6) 1  

B = 
C(7) 0 0 0  

0 C(8) 0 0  
0 0 C(9) 0  
0 0 0 C(10)  
 Coefficient Std. Error z-Statistic Prob. 

C(1)  0.123352  0.062502  1.973555  0.0484 
C(2) -0.203182  0.094270 -2.155308  0.0311 
C(3) -0.002475  0.094190 -0.026276  0.9790 
C(4) -0.154035  0.233023 -0.661030  0.5086 
C(5) -0.391242  0.221039 -1.770015  0.0767 
C(6)  0.049286  0.153001  0.322129  0.7474 
C(7)  0.273734  0.031399  8.717797  0.0000 
C(8)  0.105467  0.012098  8.717797  0.0000 
C(9)  0.151498  0.017378  8.717797  0.0000 

C(10)  0.142887  0.016390  8.717797  0.0000 
Log likelihood  64.67927    

مج ستعانة لإمن إعداد الباحثين : المصدر    Eviews 10ببر

لتالي تحديد قيم مصفوفة  B و Aعلاه يمكننا تحديد قيم كل من المصفوفتين أمن خلال نتائج التقدير الموضحة في الشكل  و
  :يلية كما ستجابة الدفعية الهيكلية وكذا نموذج تحليل التباين الهيكلي، النتائج موضحالإ بتقدير دوال التي تسمح Pنتقال لإا
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  :تحليل دوال الاستجابة الدفعية الهيكلية  -2-3-7

قــي المتغــيرات، نتــائج هــذا ا  ســتجابةإســتجابة الدفعيــة الهيكليــة توضــح دوال الإ ختبــار لإكــل متغــير للصــدمات الفجائيــة في 
ا أمـ، )سـنوات 10حـوالي (حيث يعبر الخط الازرق عن الاستجابة للصدمة وكيفيـة تغيرهـا عـبر الـزمن  )03(موضحة في الملحق رقم 

  .حمر فيمثل مجال الثقةلنسبة للخط الأ
راف إنحــحــدوث صــدمة في لوغــاريتم ســعر الــنفط مقــدارها  :قــي المتغــيراتســعار الــنفط علــى ثــر الصــدمة في أأ -2-3-7-1

يجــابي بدايــة مــن إثــر لأنفــاق الحكــومي ثم ســرعان مــا يصــبح هــذا اثــر ســلبي معنــوي فــوري علــى متغــيرة لوغــاريتم الإأمعيــاري واحــد لهــا 
ايـة الفـترة الخامسـة بقيمـة  رتفـاعالسـنة الثانيـة ويسـتمر في الإ ثم يبـدا في التنـاقص بقـيم موجبـة  %3.7ليصـل لأعلـى مسـتوى لـه مـع 

اية السنة العاشرة، أي  %2.2ليصل الى  رسعار النفط تمارس نوعا من أن الصدمات في أفي  الحكـومي  الإنفـاقالكنزية علـى  الآ
لجبايــة البتروليــة ممــا يجعلــه إالــذي يــرتبط  في حــين نفــس . ســعار الــنفطأالــذي يســتجيب بشــكل مباشــر للصــدمات في رتباطــا وثيقــا 
ثــر ســلبي أثــر ايجــابي معنــوي علــى متغــيرة لوغــاريتم حجــم الكتلــة النقديــة طــوال العشــر ســنوات الــتي تلــي الصــدمة كمــا لهــا أالصــدمة لهــا 

يجـابي علـى إثـر أسعار النفط سيكون لهـا أن الصدمة في طوال العشر سنوات على متغيرة معدل البطالة، ويمكن تفسير هذه النتائج 
دة الإ دة تــنعكس الطلـب الكلــي أي ز دة في حجــم المعــروض النقـدي، هــذه الــز ابيــا علــى معــدل النمــو إيجســتهلاك الــذي يســبب ز

  . ن يرتفع الطلب على العمل وتنخفض البطالةأييجابية على سوق العمل إرا آقتصادي مما يترك الإ
لتتراجـع مـع مـرور الـزمن  %27.37خـرى بقيمـة لأكـبر بـين المتغـيرات اسـتجابة ذاتيـة  فوريـة هـي الأإسـعار الـنفط أفي حين سـجلت 

اية السنة العاشرة %11.05حتى تصل الى    .في 
قــي المتغــيراتأ -2-3-7-2 ــر صــدمة في الانفــاق الحكــومي علــى  نفــاق الحكــومي بمقــدار حــدوث صــدمة في لوغــاريتم الإ :ث
 إلى يجابيا متناقصا على متغيرة حجم الكتلة النقدية لثلاث سنوات متتاليـة لكـن سـرعان مـا يتحـولإثرا أمعياري واحد يخلف  نحرافإ
ايـة السـنة العاشـرة الـتي تلـي الصـدمة، وهـذا مـا لا يتوافـق مـع النظريـة الإأ ويمكـن تفسـير هـذه النتـائج بكـون  ،قتصـاديةثر سلبي حـتى 

نفاقهــا في إعلــى الاقتصــاد الجزائــري يعتمــد  ســعار الــنفط غــير مســتقرة في أن أوجــه الانفــاق المختلفــة، وبمــا أيــرادات الــنفط الــتي يقــوم 
دة الإأيـرادات عرضـة للتذبـذب، أي سواق العالمية ونظرا لضـعف النظـام الضـريبي في الجزائـر هـذا مـا يجعـل الإالأ يـرادات لا يرجـع ن ز

دة المعــروض النقــديلدرجــة الأ ر أثــن نفــس الصــدمة لهــا أكمــا . ، وهــذا مــا يفســر تنــاقض النتــائج مــع النظريــة الاقتصــاديةولى الى ز
ولى الـتي تلـي لأيجابي غير معنوي ومتناقص طوال العشـر سـنوات علـى متغـيرة معـدل البطالـة حيـث بلغـت اقصـى قيمـة لهـا في السـنة اإ

  .هداف المرجوةتصاد الجزائري في تحقيق الأق، مما يدل على ضعف السياسة المالية التوسعية للإ%0.04الصدمة بنسبة 
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واحـد لـه   نحراف معيـاريإحدوث صدمة موجبة بمقدار  :ثر صدمة في حجم الكتلة النقدية على معدل البطالةأ -2-3-7-3
البطالـة ن معـدل أجلين القصـير والطويـل، وهـذا مـا يتوافـق مـع النظريـة الاقتصـادية حيـث ثر سلبي متناقص على معدل البطالة في الأأ

  .له علاقة عكسية مع حجم الكتلة النقدية في الجزائر
ت التباين  -2-3-8   :Variance Decompositionتحليل مكو

قـي  (04)توضح نتائج تحليل التباين الموضحة في الملحق رقم  دور الصـدمة في سـعر البـترول في تفسـير التغـيرات الظرفيـة في 
في  الـنفطسـعار أ تغـيراتمـن  %100سـعار الـنفط شـكلت مـا نسـبته أن الصدمة في أسنوات، حيث نلاحظ  10المتغيرات خلال 

خــلال الســنة العاشـرة، عكــس بقيــة  %86.85خــلال الســنة الخامسـة ثم  %93.63نخفــاض لتصـل الى ولى ثم تبــدا في الإالسـنة الأ
ن سـعر أالنفط، وهذا مـا يـدعم فرضـية دراسـتنا الـتي تـنص علـى سعار أ تغيراتنسبة مساهمتها ضعيفة في تفسير  المتغيرات التي كانت

 العالميــة، كمــا ســواقفي الأ الــنفطســعار أيــؤثر علــى ن الاقتصــاد الجزائــري لــيس لــه التطــور الكــافي لكــي أهــو متغــير خــارجي و  الــنفط
لى إجـــل القصـــير ترجـــع نفـــاق الحكـــومي في الأمـــن التقلبـــات الظرفيـــة الـــتي تحـــدث لمتغـــير حجـــم الإ %90.70نلاحـــظ ان مـــا نســـبته 

جــل الطويــل مــع في الأ %61.01في الســنة الخامســة و %75.26الصــدمة في المتغــير نفســه لتتراجــع في المــدى المتوســط لتصــل الى 
لمـوازاة مـع أخـرى أاية السنة العاشرة، ونلاحظ مـن جهـة  نفـاق الحكـومي في تفسـير تقلباتـه نخفـاض نسـبة مسـاهمة صـدمات الإإنـه 

لى إولى خــلال الســنة الأ %9.29في تفســير التغــيرات الظرفيــة للإنفــاق الحكــومي مــن  مســاهمة ســعر الــنفطنســبة  تفــاعر االذاتيــة نجــد 
  .في السنة العاشرة 36.59%
لنسبة لحجم الكتلة النقدية فنلاحظ ان أ لى المتغـيرة نفسـها خـلال إخـيرة ترجـع من التغيرات الظرفية لهـذه الأ %89.10ما 
خـــلال الســـنة العاشـــرة، امـــا  %33.48خـــلال الســـنة الخامســـة و %48.70بعـــد ذلـــك انخفاضـــا لتصـــل الى ولى، لتشـــهد الســـنة الأ

في تفســير  الــنفطســعار أمســاهمة رتفــاع نســبة إخــرى في تفســير تقلبــات حجــم الكتلــة النقديــة فــنلاحظ لنســبة لمســاهمة المتغــيرات الأ
ن أخـلال السـنة العاشـرة ممـا يؤكـد  %65.65ولى لتصل الى لأخلال السنة ا%9.86التقلبات الظرفية لحجم الكتلة النقدية حيث 

  .تلعب دورا كبيرا في تفسير تقلبات حجم الكتلة النقدية مقارنة ببقية المتغيرات النفطسعار أصدمات 
لنسبة لمعدل البطالة نلاحظ  ن الصدمات الذاتيـة للمتغـيرة نفسـها هـي المسـؤولة عـن تفسـير تقلبـات معـدل البطالـة بنسـبة أو

لمــوازاة مــع . خــلال الســنة العاشــرة %28.68نخفاضــا يصــل الى إلتعــرف بعــد ذلــك  91.41% هميــة صــدمات معــدل أنخفــاض إو
ــا الذاتيــة نجــد هنــاك  في تفســير تقلبــات معــدل البطالــة حيــث بلغــت  الــنفطســعار أنســبة مســاهمة تفــاع في إر البطالــة في تفســير تقلبا

في تفسير تقلبـات  الدور الكبير لأسعار النفطخلال السنة العاشرة مما يؤكد  %65.65ولى لتصل الى خلال السنة الأ% 1.009
  .معدل البطالة

  :الخلاصة
كليــا علــى عائــدات الــنفط  لتحقيــق التنميــة الاقتصــادية، والجزائــر مــن بــين الــدول الــتي أعطــت   عتمــاداإالــدول الريعيــة تعتمــد 

ثـير الصـدمات الـتي إاهتمام كبير لقطاع النفط الذي أصبح هو القطاع الرئيسي في  قتصادها، وهذه الدراسة جـاءت لتوضـيح مـدى 
وقــد توصــلت الدراســة إلى جملــة مــن النتــائج وتم مــن خلالهــا تحــدث في أســعار الــنفط علــى بعــض متغــيرات الاقتصــاد الكلــي الجزائــري 

  :قتراح مجموعة توصيات كما يليإ
 النتائج: 
o  ختبارات السببية لجرانجر عن وجود علاقات سببية بين أسعار النفط وبـين متغـيرات الاقتصـاد الكلـي المدروسـة، أي أن إكشفت

 لهذه المتغيرات؛  أسعار النفط تساهم بنسبة كبيرة في تحسين القدرة التنبؤية
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o  الهيكلية عن وجود علاقة طردية بين سعر النفط وبين حجم الكتلة النقديـة في المـدى القصـير والطويـل،  ستجابةالاأظهرت دوال
في حين أن هناك علاقة عكسية بين سعر النفط والإنفاق الحكـومي في المـدى القصـير لتتحـول إلى علاقـة طرديـة في المـديين المتوسـط 

 القصير والطويل؛ الأجلمعدلات البطالة في  والطويل، ووجود علاقة عكسية بين أسعار النفط وبين
o  نفـــاق كـــدت علـــى ان اســـعار الـــنفط تســـاهم مســـاهمة كبـــيرة في تفســـير التقلبـــات الظرفيـــة الـــتي يشـــهدها الإأنتـــائج تحليـــل التبـــاين

 جلين المتوسط والطويل؛الحكومي وحجم الكتلة النقدية ومعدل البطالة في الأ
o  تصـاد الجزائـري وتباعيتـه المطلقـة لقطـاع المحروقـات قكـدت التصـور المسـبق حـول طبيعـة الإأالنتائج المحصل عليها من هذه الدراسة

ثر الإ   . سعار النفطأقتصاد الجزائري بتقلبات وكذا 
 التوصيات: 
o  دة أسـعار الـنفط تسـاهم في تحسـين يجب العمل على تنويع الاقتصاد الجزائري والبحث عن مصادر أخرى للإيـرادات العامـة، فـز

 ؛الأجل الطويلصاد في المدى القصير والمتوسط، لكنها  تعطي نتائج غير مرضية على الاقت
o  في القطاعات الأخرى كالزراعة مثلا؛ ستثمارالايجب على الدولة الجزائرية تشجيع 
o  خلق بدائل جديدة للصادرات بعيدة عن المحروقات، مع العمل على تخفيض فاتورة الاستيراد. 
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  :الملاحق
  نتائج اختبارات الاستقرارية: 01الملحق رقم

 نوع النموذج السلسلة

 PPاختبار  ADFاختبار

At Level  5عند مستوى معنوية%  

  القرار  الاحتمال المرافق  القرار  الاحتمال المرافق

LPOIL  

 

  غير مستقرة  0.7493  غير مستقرة  0.7493  03النموذج 

 غير مستقرة  0.5267 غير مستقرة  0.5435   02النموذج 

 غير مستقرة  0.7893 غير مستقرة  0.7797  01النموذج 

LG  

 غير مستقرة  0.0543 غير مستقرة  0.0703  03النموذج 

 غير مستقرة  0.0975 غير مستقرة  0.1196   02النموذج 

 غير مستقرة  0.9454 غير مستقرة  0.7947  01النموذج 

LCHO  غير مستقرة  0.5824 غير مستقرة  0.6310  03النموذج 
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 غير مستقرة  0.7460 غير مستقرة  0.7589   02النموذج 

 غير مستقرة  0.6047 غير مستقرة  0.6071  01النموذج 

LM2  

 غير مستقرة  0.8499 غير مستقرة  0.9209  03النموذج 

 غير مستقرة  0.5827 غير مستقرة  0.9205   02النموذج 

 غير مستقرة  0.9408 غير مستقرة  0.9729  01النموذج 

    At First Différence  5عند مستوى معنوية%  

D(LPOIL) 

 

  مستقرة  0.0000 مستقرة  0.0000  03النموذج 

 مستقرة  0.0001 مستقرة  0.0001   02النموذج 

 مستقرة  0.0000 مستقرة  0.0000  01النموذج 

D(LG) 

 مستقرة  0.0000 مستقرة  0.0000  03النموذج 

 مستقرة  0.0000 مستقرة  0.0001   02النموذج 

 مستقرة  0.0000 مستقرة  0.0000  01النموذج 

D(LCHO) 

 مستقرة  0.0002 مستقرة  0.0002  03النموذج 

 مستقرة  0.0014 مستقرة  0.0011   02النموذج 

 مستقرة  0.0000 مستقرة  0.0000  01النموذج 

D(LM2) 

 مستقرة  0.0012 مستقرة  0.0013  03النموذج 

 مستقرة  0.0068 مستقرة  0.0071   02النموذج 

 مستقرة  0.0001 مستقرة  0.0001  01النموذج 

لإ: المصدر مج من إعداد الباحثين    Eviews 10ستعانة ببر
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ت التباين وفق نموذج : (04)الملحق رقم    SVARنتائج تحليل مكو
Variance Décomposition of LPOIL  

LCHO  LM2 LG  LPOIL  S.E period 

0.0000  0.0000  0.0000  100  0.2737  1  

1.1765  4.1620  1.0237  93.63  0.5183  5  

1.5224  10.3003  1.3238  86.85  0.6182  10  

Variance Décomposition of LG  

0.0000  0.0000  90.7031  9.2968  0.1107  1  

0.2841  0.3688  75.2638  24.0831  0.1414  5  

0.5928  1.8033  61.0103  35.5935  0.1573  10  

Variance Décomposition of LM2 

0.0000  89.1069  1.0246  9.8683  0.1604  1  

0.1614  48.7039  0.3240  50.8106  0.3791  5  

0.2061  33.4885  0.6546  65.6507  0.5742  10  

Variance Décomposition of LCHO  

91.4104  0.2496  7.3301  1.0097  0.1494  1  

49.7545  0.2616  2.5796  47.4041  0.2733  5  

28.6868  3.6218  2.0401  65.6511  0.3613  10  

مج ستعانة لإمن إعداد الباحثين : المصدر  Eviews 10ببر

 


