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 M2النقدي الموسع  والعرض PIBإجمالي الناتج المحلي أردʭ من خلال هذه الدراسة قياس العلاقة الاقتصادية بين : ملخص 
، بينت نتائج التحليل وجود علاقة طويلة الأجل بين المتغيرات، ووجدʭ سببية في اتجاه  2018-1964 الفترة خلال في الجزائر
 . .في المديين القصير والطويل M2إلى  PIBواحد من 

   .ل المشتركالناتج المحلي، العرض النقدي، الاستقرارية، السببية، التكام:الكلمات المفتاحية 
  JEL  :B23 ،C41 ،C87تصنيف 

Abstract : We wanted through this study to measure the economic relationship 
between PIB and supply cash enlarged M2 in Algeria during the period from 
1964 to 2018 howed results of the analysis of a long- term relationship between 
the variables , and we found a causal in one direction from PIB. to M2 in the 
short and long term 
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I-  تمهيد  :  
، )كمية النقد المعروض(تعمل الجزائر على تحديد سياستها الاقتصادية من خلال ضبط بعض المؤشرات المالية كالعرض النقدي 

نقدية من الذي يعكس المستوى العام للأسعار ومدى نسبة التضخم فيها ، لذا تلجا الجزائر دوما إلى التحكم في أدوات السياسة ال
  .  PIBخلال الناتج المحلي الإجمالي 

الإجابة عن إجمالي الناتج المحلي والعرض النقدي ارϦينا إلى قياسها من خلال من خلال هذه العلاقة الاقتصادية المتداخلة بين  -  
  : التساؤل التالي

  ؟2018-1964خلال الفترة ئر في الجزا M2مع العرض النقدي الموسع  PIBإجمالي الناتج المحلي مدى ارتباط ما 
  :جَزَّأʭْ العمل إلى العناصر التاليةوعليه، 

  التعرف على عناصر الدراسة؛ -



 المؤلف:                                                                                           أحمد تيجاني هيشر

126 
 

  الموضوع؛ في السابقة الدراسات بعض -
  ؛التحليل الإحصائي لمتغيرات الدراسة -
  ؛دراسة استقرارية سلاسل المتغيرات -
   المدى الطويل؛البحث عن إمكانية وجود تقارب بين متغيرات الدراسة في -
  .بناء نموذج رʮضي يفسر العلاقة الاقتصادية -

وقد استعنا لهذا التحليل مجموعة من الأدوات والأساليب الإحصائية، تمثلت في الأشكال البيانية، مُؤشّرات النّزعة 
  . المركزيةّ والتشتت، وكذا طريقة تحليل السلاسل الزمنية وتطبيق أسلوب التكامل المشترك

II -   الطريقة:   
  : التعرف على متغيرات الدراسة -1

  : ويطلق عليها الكتلة النقدية 2Mأو ما يسمى النمو والعرض النقدي الموسع  PIBتمثل الناتج المحلي الخام 
راحل ابتداء من السياسة النقدية في ظل مرت السياسة النقدية في الجزائر بعدة م: تطور السياسة النقدية في الجزائر -1-1

 : i"اقتصاد مخطط ، إلى سياسة نقدية في اقتصاد السوق، ومن أبرز هذه المراحل ما يلي
حاولت الجزائر خلال هذه المرحلة الحرجة إنشاء وϥكبر سرعة :  1970 –1962من سنة : المرحلة الأولى -1-1-1

لمالي، ϵمكانه النهوض ʪلتنمية الاقتصادية والاجتماعية المتدهورة الموروثة عن ممكنة إنشاء جهاز مصرفي يتمتع ʪلاستقلال ا
الاستعمار، خاصة مع الرفض المتكرر للبنوك الأجنبية والتقاعس في تمويل النشاطات الاقتصادية، وتم إنشاء في هذه المرحلة العديد 

الجزائري للتنمية، البنك الوطني الجزائري، القرض الشعبي  ، الصندوق1962ديسمبر  13من البنوك، البنك المركزي الجزائري في 
الجزائري، البنك الخارجي الجزائري، الصندوق الوطني للتوفير والاحتياط ، وذلك كله عقب أول إجراء قامت به السلطات الجزائرية 

هذه المرحلة أĔا لم تكن هناك سياسة  ، ما يقال عن1962ألا وهو فصل الخزينة العمومية الجزائرية عن الخزينة الفرنسية، في أوت 
  .نقدية واضحة، لأن تمويل مختلف الأنشطة الإستثمارية كان يعتمد على ميزانية الدولة بما ينسجم والمخططات المركزية 

عرفت هذه المرحلة ظهور المخططين ، المخطط الرʪعي الأول الذي : 1980-1971من سنة :المرحلة الثانية  -1-1-2
، وتم 1977إلى سنة 1974، والمخطط الرʪعي الثاني الذي يمتد من سنة 1973إلى سنة  1970ة من سنة يغطي الفتر 

الاستعاضة عن الصندوق الجزائري للتنمية ʪلبنك الجزائري للتنمية،وأسندت له مهمة تمويل الاستثمارات الإنتاجية المبرمجة في 
ظلت السلطة النقدية بيد السلطات السياسية ممثلة في وزارتي التخطيط والمالية  المخططين الرʪعي الأول والرʪعي الثاني، وهنا أيضا

  .بدل البنك المركزي
أهم ما ميز هذه المرحلة هو صدور قانون القرض والبنك سنة : 1990 -1980من سنة : المرحلة الثالثة  -1-1-3

م كل من البنك المركزي كسلطة نقدية والبنوك محددا بوضوح لمها، ، هدفه الأساسي إصلاح جذري للمنظومة المصرفية1986
التجارية كبنوك أولية خاصة في مجال السياسة الائتمانية، وتمكن البنك المركزي من تفعيل آلية سعر إعادة الخصم وسعر الفائدة 

  .وϦكيد الدور التمويلي للبنوك التجارية لمختلف الاستخدامات بعيدا عن الخزينة ،1989ابتداء من سنة 
أعاد الاعتبار للبنك المركزي بصفته  90/10صدر قانون النقد والقرض : 1990بعد سنة : المرحلة الرابعة -1-1-4

السلطة النقدية للدولة الجزائرية، وأسندت إليه مهام تسيير النقد والائتمان،كما تم وضع سقف للتمويل ʪلعجز القابل للاسترداد 
لم السياسة النقدية في الجزائر من خلال تفعيل رقابة البنك المركزي على نشاط البنوك سنوʮ، فخلال هذه المرحلة بدأت تتضح معا

    .التجارية، ومن ثم أصبح يؤثر على السياسة الائتمانية للبنوك التجارية وما لذلك من آʬر عل التوسع النقدي في الجزائر
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د هدفا أساسيا لأي اقتصاد في العالم، ومقياسا لتطوره، من أهم المواضيع التي تناولها الاقتصاديون النمو، يع: النمو -1-2
 .وعادة ما يقع خلط بين النمو والتنمية ويستخدمهما غير المتخصصين للإشارة إلى شيء واحد رغم أن الاختلاف بينهما كبير 

 :ومن التعاريف المعطاة للنمو ما يلي: تعريف النمو الاقتصادي  -1-2-1
فهو بذلك يعبر . ii"رة في كمية السلع والخدمات المنتجة من طرف الفرد في محيط اقتصادي معين النمو هو الزʮدة المستم" -

العملية المستمرة التي من خلالها تزيد المقدرة الإنتاجية للاقتصاد الوطني عبر : "عن زʮدة الدخل الحقيقي، كما عرف أيضا ϥنه
أي الهدف من زʮدة المقدرة الإنتاجية للسلع والخدمات لرفع مستوʮت  ،iii"الزمن لرفع مستوʮت الناتج القومي أو الدخل القومي

  .الناتج الوطني  الذي يعبر عن النمو 
  .iv"يمكن تعريف النمو الاقتصادي لبلد ما، ʪلزʮدة المستمرة للسكان والناتج الفردي:"كما عرف أيضا ϥنه-

  : v"من التعاريف السابقة يمكن استخراج الخصائص التالية 
ى الزʮدة في الدخل الداخلي للبلد أن يترتب عنها الزʮدة في دخل الفرد الحقيقي، أي أن معدل النمو الاقتصادي هو عبارة عل

  .عن معدل نمو الدخل الوطني مطروح من معدل النمو السكاني 
  .التضخم  أن تكون الزʮدة في دخل الفرد حقيقية ، أي أن الزʮدة النقدية في دخل الفرد مع عزل أثر معدل

  . يجب أن تكون الزʮدة في الدخل على المدى الطويل، أي أĔا لا تختفي بمجرد أن تختفي الأسباب 
إن قياس النمو الاقتصادي يكون من خلال دراسة مؤشرات الاقتصاد الوطني التي تعبر  عن ذلك : قياس النمو  -1-2-2

  :  النشاط ومن أهمها 
قياس معدلات النمو من خلال تحويل المنتجات العينية والخدمية إلى ما يعادلها ʪلعملات  ويتم: المعدلات النقدية للنمو  -

النقدية المتداولة، بعد إجراء تعديلات والأخذ بعين الاعتبار التضخم ، ونسب التحويل فيما بين العملات المختلفة ، والأساليب 
م محاسبي موحد تلتزم به جميع الدول مما يسهل التعامل مع البياʭت المحاسبية التي Ϧخذ đا الدول مع محاولة الإتفاق على نظا

 . vi"الاقتصادية المنشورة ، ويتم قياس قيم معدلات النمو ʪستخدام مختلف أنواع الأسعار منها الجارية والثابتة والدولية 
  : الموضوع في السابقة الدراسات - 2

إجمالي الناتج المحلي مع العرض النقدي في الاقتصاد نب معين من علاقة تطرقت بعض الدراسات السابقة التي بحوزتنا إلى جا
  :، نذكر منها الجزائري
مذكرة ، 2009 -2001الفترة  خلال السيولة وحيادية النقود دراسة قياسية لكل من دولة الجزائر والمغرب أثر -2-1

 نصيرة، ʭفلة بن، من إعداد 2011 بلقايد تلمسان بكر أبو جامعةتخصص نقود ومالية وبنوك،  لاقتصاديةماجستير في علوم ا
 على للسيولة أثر إلى وʪلتالي الفائدة معدل خفض إلى يؤدي النقدي المعروض نمو هلحاولت الباحثة الإجابة عن التساؤل التالي 

 ؛الوطني؟ الإقتصاد
 ، مقال في2005-1970  الفترة لالالجزائر خ في في الاقتصادي المحلي الناتج على النقدي التداول في التغير أثر-2-2

 تحديد :الباحثان حاول ،دهان محمدو بوعتروس الحق عبد، من إعداد 2009، السنة جوان  5وإدارية العدد اقتصادية مجلة أبحاث
 الجزائري في الاقتصاد M1 والواسع M1النقود بمفهوميه الضيق وكمية PIBالإجمالي  المحلي الناتج بين العلاقة وطبيعة وجود
 ؛2005-1970 الفترة خلال
الغري  مجلة المتقدمة، مقال في الدول من عينة في الكلية الاقتصادية المتغيرات بعض على النقد عرض مقاييس أثر-2-3

، الجبوري كريم سوسنو  ألغالبي جليل الحسين عبدالعراق، من إعداد  ،2009 ،12 العدد ،2 لدلمجا للعلوم الاقتصادية والإدارية
 في الناتج المحلي الإجمالي،  والمتمثلة الكلي، متغيرات الاقتصاد بعض على النقد عرض يتركه الأثر الذي دراسةثان حاول الباح
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الحكومي،  والإنفاق الحكومية، الموازنة الكلي، وصافي المدفوعات وميزان التجاري، للأسعار، والميزان العام والمستوى الفائدة، وسعر
 المتقدمة؟؛ من الدول عينة في بيالأجن الصرف وسعر والبطالة،

 والإدارية الاقتصادية العلوم مجلة مقال في، 2003-1974الفترة  خلال فيه المؤثرة والعوامل عُمان في النقد عرض-2-4
 جميل عجمي هيل، الإمارات، من إعداد البيت آل والأعمال، جامعة المال إدارة ، كلية2007ديسمبر ،02 العدد ،23 لدلمجا

  ؟؛2018- 1964 للفترة عُمان في فيه المؤثرة والعوامل ومكوʭته النقد عرض دراسةحاول الباحث  ،الجنابي
   :المنهج المستخدم -3

، 2018-1964خلال الفترة  في الجزائر M2على العرض النقدي  PIBإجمالي الناتج المحلي نحاول في هذه المقال تحليل اثر  -
للبنك العالمي  CD-ROMللجزائر ، بياēʭا مأخوذة من للتحليل الإحصائي  وهي كافية) 55(خمسون مشاهدة التي تمثل 

  . vii )2019أوت (للمعطيات 
  نبدأ أولا بقياس درجة تجانس قيم المتغيرات محل الدراسة ʪلاعتماد على المقاييس الوصفية أهمها معامل الاختلاف؛  -
  ؛الرʮضية للتقليل من تضخم القيم بسبب تقلبها العنيف  في الخطوة الثانية نطبق أسلوب اللوغاريتم كأحد الأساليب -
  نصل إلى مرحلة الكشف عن استقرارية سلاسل المتغيرات محل الدراسة ʪستخدام اختبارات الجذر الوحدة؛ -
   ؛للجزائر في نموذج تصحيح الخطأ  M2و  PIBفي Ĕاية الدراسة حاولنا تفسير العلاقة التي ترتبط بين   -
  : لإحصائي لمتغيرات الدراسةالتحليل ا-4

  :النتائج موضحة في الجدول التالي -نتعرف على طبيعة المتغيرات محل الدراسة من الناحية الوصفية، 
  الدراسة الوصفية لمتغيرات الدراسة -1- الجدول

Variable 
 القيم ʪللوغاريتم القيم الخام

M2 PIB LM2 LPIB 
Max 1.67E+13 2.10E+13 22.29 23.39 
Min 4.77E+09 1.44E+10 30.44 30.68 
 1.66E+13 2.10E+13 08.16 07.29 المدى

Mean 3.04E+12 4.42E+12 26.75 27.29 
Median 4.15E+11 8.45E+11 26.75 27.46 

Std. Dev. 4.75E+12 6.23E+12 02.51 02.42 
 %08.86 %09.38 %140.84 %156.26 معامل الاختلاف
Skewness 1.56 1.31 -0.16 -0.16 
Kurtosis 4.09 3.32 1.84 1.65 

Jarque-Bera 25.22 16.06 3.34 4.39 
Probability 0.000 0.000 0.18 0.11 

Observations 55 55 55 55 

  :نلاحظ تحسن القيم بعد أخذها ʪللوغاريتم ويظهر جليا في: التحليل
  لكل متغيرة، تقارب القيمتان الحديتان وانخفاض في قيمة الانحراف المعياري  -
: انخفـاض قيمـة معامـل الاخــتلاف - %15%86.8%15%38.92   LPIBLM CVCVviii  ــاĔممـا يعـني أ

 أصبحت متجانسة، 
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بــــــــــــــــــيرا -اتســــــــــــــــــمت قــــــــــــــــــيم جميــــــــــــــــــع المتغــــــــــــــــــيرات ʪلتوزيــــــــــــــــــع الطبيعــــــــــــــــــي حســــــــــــــــــب اختبــــــــــــــــــار احتماليــــــــــــــــــة جــــــــــــــــــاك -
 05.011.0Prob05.018.0Prob LPIBLM2   2(، والرسومات البيانية تثبت ذلك الملحق( 

  : تغيراتدراسة استقرارية سلاسل الم -5
  :تستقر السلسلة الزمنية إذا تحققت الشروط التالية

)(إذا تذبذبت قيمها حول وسط حسابي ʬبت  - tXE : أي لا تدخل المتغيرات العشوائيةt  في تفسير السلسلة
  الزمنية؛ 

)(2تباين مستقل عن الزمن - tXVar :شاهدات السلسلة الزمنية لها نفس الوزن في التحليلأي جميع م.ix  ولاختبار
  : الاستقرارية نستخدم الاختبارات الكيفية والكمية على النحو التالي

  : الاختبارات الكيفية -5-1
سلسلة للقيام đذا الاختبار نقسم السلسلة إلى فترات متقاربة، في حالتنا تم تقسيم ال: اختبار ثبات المتوسط الحسابي -أ

-1997؛  1996-1986؛ 1985-1975؛ 1974- 1964(سنة لكل مرحلة 11فترات طول الفترة  5اختيارʮ إلى 
  . ونقارن متوسط كل فترة) 2018-2008؛ 2007

  :كانت النتائج
):(رفض الفرض الصفري - 543210 XXXXXH   وقبول الفرض البديل)...:( 1 jiXXH ji  لأن:  

)05.0000.0( Sig  أي عدم تجانس المتوسط الحسابي خلال فترة الدراسة وتؤكده إحصائية فيشر  .  
  :ANOVAبنفس الخطوات السابقة وجدʭ حسب اختبار : اختبار تجانس التباين -ب
):(رفض الفرض الصفري   2

5
2
4

2
3

2
2

2
10  H وقبول الفرض البديل )...:( 22

1 jiH ji   لأن: 
)05.0000.0( Sig أي عدم تجانس التباين خلال فترة الدراسة.   

  .تتأكد الرسومات البيانية هذه النتائج  
  (ADF)فولر الموسع  -ديكينقتصر على اختبار : الكميةالاختبارات  -5-2

محدد  اتجاه تحديد وهذا عن طريق ،xزمنية لسلسلة الاستقرار عدم أو الاستقرار صفة على توضيح يعتمد هذا الاختبار
Déterministe اتجاه عشوائي أوStochastique xi .  

: الشكل السلسلة الزمنية صيغته من أن نموذج إذا افترضنا    tttttt YYYYAR    11 1:1 ،
فيكون لـ  ثلاث حالات: xii  

 1 :السلسلةtY ،الماضية المشاهدات نم أكبر وزن لها الحالية والمشاهدات مستقرة. 
 1 :السلسلةtY ،الماضية المشاهدات نفس وزن لها الحالية والمشاهدات غير مستقرة. 
 1 :السلسلةtY ،الماضية المشاهدات من أقل وزن لها الحالية والمشاهدات غير مستقرة. 

: الفرضية الصفرية: تكون صياغة فرضية الاختبار 01:0  H إذا كانت ، tc  تكون السلسلة الزمنية غير ،
: مستقرة، ضد الفرضية البديلة 01:1  H إذا كانت ، tc  يكون القرار استقرار السلسلة الزمنية، ونماذج ،

   xiii :لاختبار كالتاليا
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
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0Hقبول الفرضية  إلى ADFأفضت نتائج اختبار  في السلاسل الزمنية، أي أن  1التي تنص على وجود جذر الوحدة  : 
  )4(الملحق . %5السلاسل الزمنية غير مستقرة عند مستوى المعنوية 

الزمنية، توصلت نتائج الاختبار السابق إلى عدم استقرار السلاسل : حالة عدم الاستقرار من السلاسل الزمنية إزالة -5-3
وأحسن طريقة عملية لإزالة حالة عدم الاستقرار هي إجراء الفروقات من الدرجة الأولى أو من الدرجة الثانية حسب نتائج 

D(LX(سل الزمنية ويكون الشكل الجديد للسلا الاختبارات الإحصائية، t1: ، حيث-ttt LX- LX)D(LX  ونعيد ،
  .إجراء الاختبارات الإحصائية السابقة

مشاهدة،  54فقدت السلسلة الزمنية مشاهدة واحدة بعد تطبيق الفروقات من الدرجة الأولى لتصبح : DLPIBالمتغيرة  -أ
من نتائج  لمحور الفواصل، مما يدل على غياب مشكلة الاتجاه العام،شكلا موازʮ ظ أنه أخذ ومن تتبع بيان السلسلة نلاح

1:0:الاختبارات الاستقرارية تم رفض الفرضية الصفرية H 1:1، وقبول الفرضية البديلة H  فالسلسلة الزمنية
DLPIBمستقرة.  

 54بعد تطبيق الفروقات من الدرجة الأولى فقدت السلسلة الزمنية مشاهدة واحدة لتصبح : DLM2ة تغير الم -ب
ومن لمحور الفواصل، مما يدل على غياب مشكلة الاتجاه العام، شكلا موازʮ مشاهدة، ومن تتبع بيان السلسلة نلاحظ أنه أخذ 
1:0: نتائج الاختبارات تم رفض الفرضية الصفرية H 1:1، وقبول الفرضية البديلة H  فالسلسلة

  .مستقرةDLM2الزمنية
زمنية محل المطبقة على الفروقات من الدرجة الأولى للسلاسل ال (ADF)جذر الوحدة بينت لنا نتائج اختبارات : نتيجة

1:0: الدراسة، تم رفض الفرضية الصفرية  H 1:1، وقبول الفرضية البديلة H التي تنص على استقرار المتغيرات :
LPIB ،LM2عند هذا المستوى  1.  

من  تكاملها تكاملا مشتركا في المدى الطويل، وللتأكد يعني إمكانية اسة مستقرة في نفس المستوى،بما أن المتغيرات محل الدر 
  .بينها المشترك التكامل اختبارات نجري هذا

  
  : المشترك التكامل اختبار -6

 في ساكنة غير أي أĔا الدرجة في نفس المتغيرات متكاملة جميع أن تبين الاستقرارية السابقة، اختبارات ضوء نتائج على
مستواها الأصلي 0 الأول أو الثاني، لذا هي ستتقارب في المدى الطويل وهذا ما يسمى التكامل  الفرق في ساكنة ولكنها 

ʪلسكون في المدى  يتصف مزيج خطي الساكنة لتوليد غير الزمنية تحليل السلاسل على التكامل المشترك نظرية المشترك وتركز
  . طويلال

، ويشترط تطبيق هذا الاختبار تماثل درجة استقرار المتغيرات المدروسة، وقد وجدxiv  ʭجسليس-نستخدم اختبار جوهانسن
سابقا جميع المتغيرات استقرت في المستوى الأول 1 ويتطلب قبل إجراء الاختبار ،)J-J( التباطؤ  فترات تحديد(p) من خلال ،

  ).6(، الملحق (VAR)، الموجودة في تقدير النموذج FPE  ،AIC  ،SC ،HQعايير المفاضلة أقل قيمة لم
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، حسب نتائج اختبار 1 دلت نتائج تحديد فترة التأخير على أن قيمة فترة التباطؤ: تحديد رتبة التأخير  -6-1
 J-J  بين إجمالي الناتج المحلي يوجد متجه وحيد للتكامل المشتركLPIB والعرض النقديLM2.   
  نتائج اختبار التكامل المشترك -6-2

التي ينص على وجود متجه  H0من خلال نتائج هذا الاختبار، لا يمكن رفض فرضية العدم  :نتائج اختبار الأثر -أ
القيمة الذاتية الثانيةtrace، حيث نلاحظ أن قيمة عند %5وى دلالة وحيد عند مست 6.212 دولةĐأقل من القيمة ا

  .وعليه يتم الإقرار بوجود على الأكثر متجه وحيد للتكامل المشترك مابين المتغيرتين، )9.16(
ل هذه النتائج نلاحظ أن القيمة المحسوبة لمعدل الإمكانية العظمى من خلا -:نتائج اختبار القيمة الذاتية القصوى -ب

التي تقر بوجود متجه وحيد للتكامل H0 مما يدل على قبول فرضية العدم  )9.16(أقل من القيمة اĐدولة  )6.21(الثانية 
  . %5عند مستوى دلالة ) علاقة توازنية طويلة الأجل(المشترك 

  : (VECM)نماذج تصحيح الخطأ  -7 
التوازن، وبسبب بعض  بوضع يسمى ما الاستقرار أو نحو الطويل المدى المشترك في ʪلتكامل المتصفة الاقتصادية تتجه المتغيرات

 السلوكين بين التوفيق أجل من الخطأ تصحيح نموذج يستخدم لهذاو  مساره، مؤقتا عن المتغيراتالتغيرات الطارئة ينحرف وضع 
  .الاقتصادية للعلاقات الأجل طويل وقصير

   xv.الطويل المدى في علاقة القصير المدى في الناتجة التغيرات ϵدخال يسمح تعديلي مسار عن الخطأ تصحيح يعبر نموذج
قبل الخوض في رسم النموذج الاقتصادي علينا معرفة اتجاه العلاقة الاقتصادية بين متغيرات الدراسة، ونستدل بتطبيق  -

  .أسلوب السببية
يعد أسلوب السببية منهجا تجريبيا يساعد على اختبار العلاقة الاقتصادية بين المتغيرات ومن ثم تحديد -: السببية -7-1

  :xviاتجاه هذه العلاقة ليتحدد بينهما المتغير التابع والمتغير المستقل
  :القرار

نحو العرض  LPIBتوجد سببية من الناتج المحلي الخام -
  .فقط؛ تم رفض الفرضية الصفرية2LMالنقدي 

نحو الناتج  2LMلا توجد سببية من العرض النقدي -
    .فقط؛ تم قبول الفرض الصفري LPIBالمحلي الخام 

  نموذج العرض النقدي  -7-2

           
studenttFRn C 





:(.)41.6%21.2853
19.515.112.067.002.2727.3

0.12   D(LGDP)0.12D(LM2)0.08) 0.67-LPIB0.95- LM2(0.12 -  D(LM2)

2

1)-(t1)-(t1)-(t1)-(t1)-(tt

  

  تشخيص النموذج
  التحليل الإحصائي-1

02.27t00.2 t: المدى الطويل لها دلالة إحصائيةفي  LPIBمقدرة الناتج المحلي - c
05.0

47t  t ،  
27.3t00.2 t: لأندلالة إحصائية  لمعامل التصحيح  - c

05.0
47t  tى ، يدل هذا على وجود سببية في المد

 ؛ LM2العرض النقدي نحو  LPIBالناتج المحليالطويل من 
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41.6F79.2 Fبلغت قيمة فيشر  - c
05.0

49;3t  F تدل على معنوية النموذج ككل، ووجود سببية في المدى ،
 .LM2العرض النقدينحو  DLPIBالناتج المحليالقصير من التغير في 

 .%28.21وصلت نسبة تفسير النموذج إلى حوالي  -
  :التحليل القياسي -2

بواقي النموذج تتبع التوزيع الطبيعي -  99.523.84 2
0.05  JB. 

Prob 0.050.16: النموذج لا يشكوا من مشكلة الارتباط الذاتي للأخطاء  - ؛ 
Prob 0.050.27: راسةالنموذج المقدر تباينه متجانس خلال فترة الد - ؛ 

  :التحليل الاقتصادي -3
وهو سالب الإشارة وأقل من الواحد الصحيح يتوافق هذا مع النظرية  12.0بلغت قيمة معامل التصحيح  -

 الاقتصادية،
ويتم التصحيح  -






 

12.0
 أشهر؛ 4سنوات و 8مرة كل  133.8

 م موجبة تتوافق مع العلاقة الاقتصادية الموجودة بين المتغيرتين؛معلمة الناتج المحلي الخا -
 %1.2يتغير العرض النقدي في نفس الاتجاه بمقدار  %1في المدى القصير بـ  D(LPIB)إذا تغير  -

في المدى الطويل، وحسب  LM2و LPIBأفضت نتائج اختبار التكامل المشترك إلى إمكانية تقارب المتغيرتين  -:نتيجة
العرض نحو  LPIBنموذج تصحيح الخطأ وجدʭ سببية في المدى الطويل والمدى القصير وهي في اتجاه واحد من الناتج المحلي الخام 

  .LM2النقدي 
III- الخلاصة  : 

 : متغيرّات الدراسة وجدʭ أن  على تبعمن خلال نتائج التحليل الإحصائي الم
 ؛اتسمت ʪلتقلبات العنيفة، بسبب تضخمها خلال فترة الدراسة tM2 ،tPIB:جُل قيم متغيرات الدراسة الخام  - 1
على متغيرات الدراسة  tLM2 ،tLPIB: حاولنا التقليل من هذا التقلب العنيف فاستخدمنا أسلوب اللوغاريتم النيبري - 2

الخام، فكانت نتائج المتغيرات الجديدة متجانسة بشكل كبير، حيث انعكست على قيم معامل الاختلاف  
)%15%,86.8,38.09 CV(؛ 

وجدʭ جميع سلاسل المتغيرات غير مستقرة في مستواها الأصلي - 3 0 ة في الفروقات من الدرجة الأولى ، ومستقر 1؛ 
 حسب اختبار التكامل المشترك توصلنا إلى إمكانية وجود تقارب بين متغيرات الدراسة في المدى الطويل؛ - 4
 tLPIBمن خلال نماذج تصحيح الخطأ تحصلنا على وجود Ϧثير في المدى القصير والمدى الطويل من الناتج المحلي الإجمالي  - 5

 في الجزائر، tLM2إلى العرض النقدي 
 هو الأقرب إلى القبول حسب نتائج تشخيص النموذج ، tLM2نموذج العرض النقدي  - 6
يزاني ʪعتبار سنة الماضية راعت فيها نمط الدفع الم 50نستنتج من هذه النتائج أن الجزائر طبقت سياسة اقتصادية خلال  - 7

 تواجد نموذج تغذية ذاتية بين السياستين النقدية والمالية في إطار الإستقلالية المحدودة للسلطة النقدية، الأمر الذي حال بجعل نتائج
قياسية التوسع النقدي للسياسة النقدية مرهون وʫبع لنتيجة السياسة الميزانية المحققة، هذه الأخيرة التي تشير مختلف الدراسات ال

فيها إلى أĔا تتأثر ʪلتطور في النمو الإقتصادي، ذلك أن ميزانية البلد للسنة الموالية مرهونة للراحة المالية المحققة عن النمو 
 . المحقق لهذه السنة وهكذا) اقتصاد ريعي(الإقتصادي 
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 إلى استمرت التيالسياسة النقدية خلال فترة مخططات الائتمانية  تعكس غياب tLM2إلى  tLPIBاتجاه السببية من  - 8
 تقرر والمالية التخطيط وزارتي أصبحت بعدها ثم ʪلدور التمويلي تقوم التي هي الدولة خزينة كانت حيث الثمانينات، Ĕاية

 ؛النقدية المتطلبات

IV- ملحق الجداول والأشكال البيانية: 
 تقيم المتغيرا (1) الملحق        

 الوحدة ʪلدينار   DA  (الجارية للعملة المحلية الأسعار)

 الفترة
 المعروض النقدي بمعناه الواسع إجمالي الناتج المحلي

 LM2اللوغاريتم  M2خام  ʪLPIBللوغاريتم  PIBخام 

1964 1,44E+10 23,39 4,77E+09 22,29 

1965 1,55E+10 23,46 5,29E+09 22,39 

1966 1,50E+10 23,43 5,78E+09 22,48 

1967 1,66E+10 23,54 7,51E+09 22,74 

1968 1,90E+10 23,67 1,02E+10 23,04 

1969 2,10E+10 23,77 1,16E+10 23,18 

1970 2,40E+10 23,90 1,31E+10 23,29 

1971 2,49E+10 23,94 1,39E+10 23,36 

1972 3,03E+10 24,14 1,81E+10 23,62 

1973 3,45E+10 24,26 2,04E+10 23,74 

1974 5,52E+10 24,73 2,58E+10 23,97 

1975 6,14E+10 24,84 3,37E+10 24,24 

1976 7,38E+10 25,02 4,36E+10 24,50 

1977 8,70E+10 25,19 5,20E+10 24,67 

1978 1,05E+11 25,37 6,75E+10 24,93 

1979 1,28E+11 25,58 7,97E+10 25,10 

1980 1,63E+11 25,81 9,35E+10 25,26 

1981 1,91E+11 25,98 1,09E+11 25,42 

1982 2,08E+11 26,06 1,38E+11 25,65 

1983 2,34E+11 26,18 1,66E+11 25,83 

1984 2,68E+11 26,31 1,95E+11 25,99 

1985 2,91E+11 26,40 2,24E+11 26,13 

1986 3,00E+11 26,43 2,27E+11 26,15 

1987 3,24E+11 26,50 2,58E+11 26,28 
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1988 3,50E+11 26,58 2,93E+11 26,40 

1989 4,23E+11 26,77 3,08E+11 26,45 

1990 5,56E+11 27,04 3,43E+11 26,56 

1991 8,44E+11 27,46 4,15E+11 26,75 

1992 1,05E+12 27,68 5,44E+11 27,02 

1993 1,17E+12 27,78 5,84E+11 27,09 

1994 1,49E+12 28,03 6,76E+11 27,24 

1995 1,99E+12 28,32 7,40E+11 27,33 

1996 2,57E+12 28,57 8,48E+11 27,47 

1997 2,78E+12 28,65 1,00E+12 27,63 

1998 2,83E+12 28,67 1,20E+12 27,81 

1999 3,24E+12 28,81 1,37E+12 27,94 

2000 4,12E+12 29,05 1,56E+12 28,08 

2001 4,23E+12 29,07 2,40E+12 28,51 

2002 4,52E+12 29,14 2,84E+12 28,67 

2003 5,25E+12 29,29 3,30E+12 28,82 

2004 6,15E+12 29,45 3,64E+12 28,92 

2005 7,56E+12 29,65 4,07E+12 29,03 

2006 8,50E+12 29,77 4,87E+12 29,21 

2007 9,35E+12 29,87 5,99E+12 29,42 

2008 1,10E+13 30,03 6,96E+12 29,57 

2009 9,97E+12 29,93 7,29E+12 29,62 

2010 1,20E+13 30,12 8,28E+12 29,74 

2011 1,46E+13 30,31 9,93E+12 29,93 

2012 1,62E+13 30,42 1,10E+13 30,03 

2013 1,66E+13 30,44 1,19E+13 30,11 

2014 1,72E+13 30,48 1,37E+13 30,25 

2015 1,67E+13 30,45 1,37E+13 30,25 

2016 1,75E+13 30,49 1,38E+13 30,26 

2017 1,86E+13 30,55 1,50E+13 30,34 

2018 2,10E+13 30,68 1,67E+13 30,44 

  بتصرف: المرجع
http://api.worldbank.org/v2/ar/country/DZA?downloadformat=excel 
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 الاختبارات الكيفية  (3) الملحق

    

    

 SPSS v 25مخرجات برʭمج : المرجع

 الزمنية  على السلاسل ADFنتائج اختبار  (4) الملحق
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 اختبار التكامل المشترك  (6) الملحق

  نتائج اختبار الأثر و القيمة الذاتية القصوى  ρتحديد فترة التأخير 
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  ات تشخيص النموذجاختبار  (8) الملحق

    

 EViews . 11مخرجات برʭمج : المرجع
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