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لجزائر في ظل تطبيق سياسات لتحرير دف هذه الدراسة إلى تحديد العوامل التي تؤثر على أداء البنوك الخاصة في ا :ملخص
وذلك من أجل معرفة مدى استجابة البنوك الخاصة إلى التغيرات الاقتصادية  المالي كأحد متطلبات التوجه نحو اقتصاد السوق

ح وتعزيز التنافسية محليا وخارجيا، من خلال طرح الإشكال التالي ؤثر على ماهي العوامل التي ت: ومدى استغلالها في تعظيم الأر
وقد تم القياس وفقا لنموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة  أداء البنوك الخاصة في ظل تحرير القطاع المالي الجزائري؟

لاعتماد على العائد على حقوق الملكية ARDLالمتباطئة   ،ROE  2000للتعبير على أداء البنوك الخاصة خلال الفترة -
دني مستوى الأداء المالي للبنوك الخاصة بسبب اعتمادها على الودائع في تكوين راس المال والإبقاء على توبينت الدراسة . 2016

لشكل الذي يتناقض ومتطلبات التحرير المالي الذي لم يستوف جميع شروطه، خصوصا في ظل سيطرة  الأدوار التقليدية للبنوك 
وقد كان لعناصر التحرير المالي الداخلي أثرا معنو . طاع المالي الجزائريمن الأصول في الق% 90البنوك العمومية على ما يفوق 

إيجابيا تمثلت في الائتمان الموجه للقطاع الخاص والائتمان الموجه للقطاع المالي، ومؤشر التوظيف المالي، ومعدل إعادة الخصم، في 
  . ى حقوق الملكية لدى البنوك الخاصةحين سجلت متغيرات التحرير المالي الخارجي اثرا سلبي على العائد عل

  ARDLأداء البنوك، التحرير المالي، البنوك الخاصة، نموذج  :الكلمات المفتاحية
 JEL :C01 ،C13 ،E42 ،E52تصنيف 

Abstract: The study attempts to identify the factors that affect the performance of private 
banks in Algeria within the framework of the financial liberalization policies as a background 
toward the market economy. The topic raised looks for the extent to which the private banks 
respond to the economic changes and exploit them to maximize profits and enhance 
competitiveness both locally and externally. The paper introduces the issue of the factors 
influencing the performance of private banks under the liberalization of the Algerian financial 
sector. To meet the challenge, the paper adopts ARDL model based on ROE indicator to 
measure the performance of private banks during 2000-2016. The study results reveal the low 
level of the financial performance of private banks because of their dependence on deposits in 
their capital construction and keeping the traditional roles of banks in a way that contradicts 
with the conditions of the financial liberation. This situation is also emphasized by the control 
of the public banks estimated by over 90% of the Algerian financial sector assets. The 
elements of internal financial liberalization have had a positive moral effect: Private sector 
credit, financial sector credit, financial employment index and rediscount rate, while external 
financial liberalization variables have had a negative impact on the return on property rights 
of private banks. 
Keys words: Bank's performance, Financial liberalization, Private Banks, ARDL model. 
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يعتبر القطاع المالي ركيزة أساسية للنمو الاقتصادي، بعد أن أصبح التوجه نحو اقتصاد السوق ضرورة حتمية لمواكبة التغيرات  :تمهيد
ويستمد هذا القطاع أهميته من خلال .  دورا مهما في تحقيق النمو الاقتصادي والتنمية الاقتصاديةالاقتصادية الدولية، فهو يؤد

أدائه الجيد في تعبئة المدخرات وتوجيهها للاستثمار في مختلف القطاعات الاقتصادية، فمن خلال نظام مالي منظم ذو استراتيجية 
اجية؛ فوظيفة القطاع المالي لا تتوقف على تحويل الأموال من المدخرين نحو محكمة يمكن تحديد القطاعات الاقتصادية الأكثر إنت

، بل تتمثل أساسا في التأكد من أن هذا التحويل قد تم نحو القطاعات الأكثر أهمية -الوظيفة التقليدية للقطاع المالي-المستثمرين 
  .في الاقتصاد

ت عديدة من أهمها التحرير ل المالي حيث لا يزال الجدل قائما حول جدوى تطبيق سياسات التحرير قد عرف القطاع المالي تحد
ر إن  رها على مختلف القطاعات الاقتصادية بدءا من الجهاز البنكي الذي يعد القناة الرئيسية لتتبع وقياس هذه الأ المالي وا

  .اتجاه وحجم هذا الأثر باتلإثفاختلف الباحثون حول الاثر ان كان سالبا أو موجبا وتوالت الأبحاث سعيا . وجدت
همية في الادبيات المالية حيث يتفق المفكرون على أن للبنوك دورا إيجابيا في دعم النمو الاقتصادي عتباره  1يحظى القطاع البنكي 

قل التكاليف، ويعد ذلك اهم دور تؤديه البنوك في الدول النامية اسات لكن بعد توسع السي. أفضل قناة لتمرير الادخار و
الاقتصادية التي تخطت البحث عن تحقيق الربحية المحلية واتجهت نحو تبني سياسات الاندماج الاقتصادي والسعي نحو تعزيز 
ت الدولية كتبعيات لتطبيق سياسات التحرير المالي، تنامى دور البنوك وتخطى دور الوساطة بين  التنافسية الاقتصادية على المستو

ض فاصبح البحث عن تعزيز كفاءة البنوك من أجل أداء جيد يضمن تحقيق عوائد اقتصادية تخفف من ذوي العجز وذوي الفائ
حدة ارتفاع التكاليف الناتجة على تحرير معدلات الفائدة وتدني التدخل الحكومي في القرارات البنكية من جهة والعمل على تقليل 

وهو الوضع الذي ينطبق على الجزائر كغيرها من دول العالم .  أس المالمخاطر التعرض للازمات البنكية الناتجة عن تحرير حساب ر 
قل المخاطر ومن أجل ذلك تبنت الجزائر عدة إصلاحات مست جميع الهياكل الاقتصادية  التي تسعى للتوجه نحو اقتصاد السوق 

وتغيرا  الجزائر في البنكية المنظومة سارالذي يمثل محور التحول م 10-90بدءا من تحرير القطاع البنكي وذلك بعد صدور القانون 
ا في ومن خلاله تعمد الجزائر إلى تصميم سياسات ملائمة من أجل . السوق اقتصاد نحو التوجه إطار في المتبعة الاقتصادية سياسا

لي ، غير أن التحرير والرفع من أدائه وتحسين كفاءته في تخصيص الائتمان في ظل تطبيق سياسات التحرير الما هيل قطاعها البنكي
المالي سيضع البنوك أمام رهان تحقيق المزيد من العوائد وارتفاع التكاليف من اجل  تحقيق المنافسة والتحوط من الازمات البنكية 
بعيدا عن الاعتماد على البنوك العمومية التي تعد مؤشرا على الكبح المالي وتدخل الدولة في الحياة الاقتصادية الذي يتنافى 
ت السابقة تقع على عاتق البنوك الخاصة وهو ما يدعو إلى طرح  ومتطلبات اقتصاد السوق، وهو الواقع الذي يجعل التحد

  :الاشكال التالي
  ؟ماهي العوامل التي تؤثر على أداء البنوك الخاصة في الجزائر في ظل تطبيق سياسة التحرير المالي

ا إن البحث في تحديد العوامل المسؤولة عن ربح بعة من الإصلاحات البنكية التي اعتمد ية البنوك الخاصة في الجزائر ذو أهمية 
ا على البنوك الخاصة بصفة خاصة وعلى القطاع البنكي الجزائري على وجه العموم كما أن تحديد هذه العوامل  .الجزائر وانعكاسا

دة العوائد وتعزيز المنافسة البنكيةيعد من الأسباب الرئيسية لضمان حصة البنك السوق والحفاظ عليها م سواء كانت . ن أجل ز
  .هذه الأسباب داخلية أو خارجية

تتمثل العوامل الداخلية في القرارات المتخذة داخل البنك والتي تخدم الاهدام الموضوعة مسبقا كالميزانية، حجم البنك، رأس المال، 
لسرية وتوجد عوامل داخلية أخرى مثل حجم الائتمان، وهي تؤثر على ربحية البنك مباشرة وت إدارة النفقات، وهي  السيولة،تسم 

بع لرقمنة المعاملات البنكية ومدى استعمال  لسياسات الخاصة بكل بنك وتكون متاحة غير أن الإفصاح عنها متغير  مرتبطة 
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لعوامل الخارجية تتمثل في كل المتغيرات التي تؤثر أما القرارات التي تخرج عن إدارة البنك فهي ا. 2التكنولوجيا داخل القطاع البنكي
  .4، الصناعة البنكية والمتغيرات التي تشكل البيئة الاقتصادية والقانونية للبنك3على تعاملات البنك مع الاعوان الاقتصاديين

لعمومية والخاصة على حد سواء، وضعت السلطة النقدية في الجزائر أسسا ومعايير لتسيير القطاع البنكي الجزائري تخضع لها البنوك ا
ال للبنوك الخاصة والبنوك الأجنبية لمزاولة  أنشطتها التمويلية  فسعت إلى تحرير القطاع البنكي، وتحرير السوق البنكية، وفتح ا

كم القطاع المختلفة، وذلك بسن العديد من القوانين بما يواكب التطورات المالية التي فرضت الانتقال من تحكم الحكومة إلى تح
دة  الخاص، ومن الرقابة الداخلية إلى الرقابة الأجنبية، تحسبا لتحسن أداء القطاع البنكي الجزائري، فحظي القطاع البنكي الخاص بز

ا بمعدل  دة عدد وكالا  %29.15نسبية في عدد البنوك، وتوسعها، وتنوع نشاطها، غير أن كثرة البنوك الخاصة التي حققت ز
ا في الجزائر بمعدل )  2017-2010(ة خلال الفتر  دة وكالا لبنوك العمومية  التي سجلت معدلا متواضعا في ز مقارنة 

لم تمنع من استحواذ البنوك العمومية على النشاط البنكي، فهي تسيطر على ما يفوق )  2017-2010(خلال الفترة  5.29%
اءا على ما سبق فان الدراسة ستقوم بتحديد العوامل الخارجية على أداء وبن. من الأصول البنكية للقطاع المالي الجزائري%  90

  :البنوك الخاصة في ظل تطبيق سياسة التحرير المالي وذلك لأسباب متعددة وهي
ج التحرير المالي في الجزائر، -   خوصصة البنوك مؤشر واضح وصريح على اعتماد 
لتالي التحديد المسبق للعوامل الداخلية المؤثرة على أداء  تدخل السلطة النقدية في تحديد وتوجيه سياسة البنوك - الخاصة و

 البنوك خصوصا في ظل تحديدها لمعدلات الفائدة الدائنة والمدينة وتوجيه الائتمان، 
ثر مباشر على العوامل الخارجية التي تؤ  أثرتطبيق سياسة التحرير المالي كإصلاح اقتصادي يمس القطاع المالي في الجزائر له  -

 . على ربحية البنوك
ح هي اهم اهداف الإصلاحات المالية في الجزائر، وتعد الربحية البنكية تحد يواجه  كما أن كفاءة القطاع البنكي في تحقيق الأر

لمنافسة والانفتاح  تحري وتعتمد الدراسات السابقة في. البنوك يتطلب تعزيز مراكزها المالية والتقليل من حدة المخاطر المرتبطة 
  .5العوائد البنكية على الربحية كمقياس لأداء البنوك

 
تنبع  فهي يعد الجدل قائما حول ربحية البنوك فالعوامل التي تؤدي إلى تحقيق العوائد البنكية لم :الدراسات السابقة  - 1

ت اقتصادية عند محاولاته لتحقيق أصبحأساسا من نشاطها القائم، فالقطاع البنكي  الربحية وتصنفها الأبحاث إلى فرص  يواجه تحد
ح للبنوك بصفة . أو معيقات لتحقيق اهداف السياسة البنكية المتبعة لأر فالأداء المالي بكفاءة وفعالية لدى البنوك سيعود حتما 

الي للتنبؤ خاصة والقطاع المالي بصفة عامة، غير أن ما يؤرق واضعي اهداف السياسات الاقتصادية هو قدرة ومرونة الجهاز الم
وتوالت الدراسات التي تسعى لتوضيح أثر تطبيق سياسة التحرير المالي على أداء البنوك في ظل التوجه نحو . لمخاطر والتصدي لها

ح لدى البنوك بعد تحرير القطاع المالي في العلاقة بين الأزمات . اقتصاد السوق في الدول النامية بحيث تصاغ إشكالية تحقيق الأر
ذا الأخير تطبيق التحرير المالي غير المؤسس على جميع قواعد التوجه نحو تحرير الما لية والضعف في التحرير المالي، حيث يقصد 

  .  ، وتكييف النظام المالي مع متطلبات المعاملات المالية الدولية6القطاع المالي
أثرا إيجابيا للتحرير المالي على تطوير القطاع  1998عام  7Levine zervosواختلفت الدراسات حول طبيعة هذا الأثر فوجد 

التي  وآخرون Brajasوتلتها دراسة . البنكي من خلال تحليل مؤشرات أداء البنوك وسوق الأوراق المالية قبل وبعد التحرير البنكي
ر إيجابي لهذا التحرير على عالجت موضوع تحرير القروض الذي يندرج تحت التحرير المالي الداخلي، وتوصلت الدراسة إلى تحديد اث
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ربحية البنوك ووضع الباحثون شرطا أساسيا لتحقق هذا الأثر؛ يتمثل في الاختيار الصحيح للاستثمارات الأكثر إنتاجية وتوجيه 
  . 8الائتمان إليها

دول المتقدمة في سياق البحث عن أثر التحرير المالي على ربحية البنوك في ال 2001 واخرون عاموجاءت دراسة ديمير غوتس 
وتوصل إلى ان التطور المالي الذي عرفته الدول المتقدمة كنتيجة حتمية للتحرير المالي أدى إلى ) 1997-1990(خلال الفترة 

  . 9تطوير الخدمات المالية المقدمة لدى البنوك
ت القطاعات  2008وتوصل كل من هارمس وهونغ في دراسة أجريت عام  شئة خلال دول  لعشرالبنكية لاعتماد على بيا

  .10بنك عينة الدراسة  4000كفاءة إلى وجود أثر إيجابي للتحرير المالي على  ) 2000- 1991( الفترة
رو بحثا 2013وفي عام  يهدف إلى تحليل اثر التحرير المالي والإصلاحات المالية على القطاعات  11اجرى كل من اندريس وكا
، وقد عمدا الباحثان تقسيم الدراسة إلى )2008-2004(رقية خلال الفترة الشو جولة من ارو الوسطى وار  17البنكية ل

مرحلتين تختص الأولى تقدير أداء البنوك وحساب مؤشرات الأداء المالي لها، أما المرحلة الثانية فتم من خلالها تقييم محددات الأداء 
رفت  مستوى عال من التحرير المالي تمتاز بنوكها بكفاءة الأداء ونمو المالي للبنوك، وخلصت الدراسة الى ان القطاعات المالية التي ع

دة في التكاليف البنكية غير لرغم من أن التحرير المالي يسبب ز لبنوك إلى تقديم خدمات في أ العوائد  دة ستؤدي  ن هذه الز
  . دى البنوك على المدى الطويلمتناول اغلب المتعاملين الاقتصاديين وهو ما يساهم في نمو مستوى الإنتاجية ل

واتفق الباحثون الاقتصاديون المؤيدون للأثر الإيجابي لسياسة التحرير المالي على أداء البنوك على أن المتغيرين متكاملين؛ بحيث 
يع النشاط البنكي يساهم التحرير المالي المحكم والمستوفي لجميع شروطه في تعزيز ربحية البنوك، وتساعد ربحية البنوك في تطوير وتوس

لتالي تحقيق أهداف التحرير المالي   .و
قش مفكرون آخرون الانعكاسات السلبية لتطبيق سياسة التحرير المالي على ربحية البنوك وهو ما وضحه كل من فيشارد  بينما 

دة النفقا1997وتشينارد عام  ت البنكية من جهة، وتحرير ؛ بحيث تنخفض ربحية البنوك بسبب التحرير المالي الذي يؤدي إلى ز
  . 12القروض يؤدي إلى تحمل البنوك المزيد من المخاطر من جهة أخرى

) 2009-1980(لقياس أثر التحرير المالي على القطاع البنكي في تونس خلال الفترة  13وجاءت دراسة حكيمي وأخرون
ية لازالت تعتمد على السياسات التقليدية في تكوين ووجدوا ان التحرير المالي في تونس ينطوي على أثر ضعيف لأن البنوك التونس

لاعتماد على أموال المودعين، ولم تستطع تكوين رأس مالها الخاص؛ وهو ما يجعل التحرير المالي تفسيرا عن  رؤوس الأموال أي 
  .  أسباب المخاطر التي تتعرض لها البنوك في تونس

أجريت  14المالي يؤدي إلى الأزمات البنكية وذلك من خلال دراسة تطبيق سياسات التحريروأخرون أن  Angkinandووجد 
ت  حدوث الأزمات البنكية أنه يعود إلى نوع التحرير المالي  اوفسرو ) 2005 -1973(دولة خلال الفترة  48لاعتماد على بيا

 .المتبع ومستوى التأمين على الودائع، ومدى صرامة وتطبيق الإجراءات والقواعد الاحترازية
ر السلبية للتحرير المالي على تصنيف التحرير المالي أحد مسببات الأزمات البنكية في العالم، وهي  كما اتفق الباحثون في الا
قشها حمداوي وآخرون عند البحث في أثر التحرير المالي على استقرار القطاع البنكي وقد اعتمد الباحثون على  الإشكالية التي 

ت  ، وذلك من أجل تحديد  هذا الأثر لكن ما يميز هذه الدراسة 2010و 1980الفترة الممتدة بين عامي دولة خلال  49بيا
ا تميز بين فترات عادية غير مستقرة  قي الدراسات التي صنفت التحرير المالي مسببا للأزمات، كو وفترة الأزمة ) تسبق الأزمة(عن 

علاقة بين التحرير المالي والأزمات عند مراعاة الخصائص الاقتصادية وطبيعة والاشكال كان ينصب حول وجود ال. وما بعد الأزمة
ر الديناميكية للتحرير المالي لديها، وقد توصلت الدراسة الى أن العلاقة بين التحرير المالي  15الهياكل البنكية لهذه الدول وتتبع الا

لتدريج مع والاستقرار المالي تعتمد أساسا على قوة تنظيم حركة رؤوس الأم وال، والاشراف على تطبيق سياسات التحرير المالي 
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بمعنى أن الاقتصادات التي تشهد مستوى عال من التحرير تكون عرضة للأزمات في . مراعاة تطبيق القواعد الاحترازية واحترامها
  . ليظل غياب الرقابة والاشراف خصوصا إذا لم تتكيف هياكلها البنكية مع متطلبات التحرير الما

 أما عن  أهم المتغيرات التي اعتمد عليها الدراسة من اجل التعبير عن التحرير المالي وقياس أثرها على أداء البنوك الخاصة في الجزائر
رها على العائد على البنوك، وتندرج  فقد طرحت الدراسات السابقة اختلافات عديدة حول عناصر التحرير المالي وطبيعة أ

في اجمالي الناتج المحلي،  16Okparaصادية التي توضح اثر تطبيق سياسة التحرير المالي على أداء البنوك حسب المتغيرات الاقت
إلى وجود علاقة ذات اتجاه موجب بين  Gusmi17معدل التضخم، وتدفق الاستثمارات الصادرة والواردة، وقد توصلت 

، بينما )2012-1997(داء البنوك العمومية في الجزائر خلال الفترة معدلات النمو المحققة مع تطبيق سياسة التحرير المالي على أ
ح المحققة لدى البنوك التونسية  18وأخرون Hakimiوجد  علاقة عكسية بين نمو نصيب الفرد من الناتج الداخلي الخام والأر

ل التضخم إيجا على الربحية لدى كما يؤثر معد. وذلك بسبب عدم تفعيل كل قنوات الوساطة البنكية في النظام المالي التونسي
دة  رتفاع أسعار الفائدة، غير أن حكيمي واخرون توصلوا إلى أثر سالب يعود حسب تحليلهم إلى عدم توقع ز البنوك عموما 
دة، وهو ما سيجعلها تواجه ارتفاعا في تكاليفه ا معدلات التضخم وأن البنوك لم تقم بتعديل معدلات الفائدة وفقا لهذه الز

  .الحقيقية ويؤثر ذلك سلبا على العوائد المالية المحققة
لنسبة لمتغير  أن لتحرير معدلات الفائدة أثرا  2011عام  Kapraruو  Andries معدلات الفائدة فقد توصل كل من أما 

خلال الفترة دولة أروبية  17بنك ل 236إيجابيا على أداء البنوك من خلال نمو انتاجيتها من خلال دراسة أجريت على 
أجريت على القطاع  19من خلال دراسة Amarender Reddy، وهو الأثر نفسه الذي توصل إليه )2004-2008(

دة التكاليف  البنكي في الهند بعد تحرير معدلات الفائدة، حيث يجعل هذا النوع من التحرير المالي  القطاع البنكي أمام تحدي ز
يشترط لضمان حدوث الأثر الإيجابي لتحرير    Amarenderلى عوائد البنوك، غير أنالبنكية والتي يمكن أن تنعكس سلبا ع

معدلات الفائدة اعتماد سياسة تخفيض التكاليف من خلال التوطين التكنولوجي في الجهاز البنكي، وسياسة التقاعد الاختياري 
  . العاملة في القطاع التي تؤدي إلى انخفاض القوة
يوجد أثر لمعدلات الفائدة على أداء البنوك في القطاعات البنكي التي تخضع لمعدلات فائدة محددة ووجدت الدراسات انه لا 

  . 20إدار
تتضمن توصيات الدراسات السابقة في هذا السياق ضرورة توخي الحذر عند تطبيق اجراءات التحرير المالي، مما يستدعي التدرج في 

؛ وهذا وفقا لأعمال كل من  21سبي يرافق التحرير الجزئي لمعدلات الفائدةتطبيقه من خلال الاعتماد على تدخل حكومي ن
تراكم رأس المال الدول النامية لا تساهم مباشرة في  نمؤسسي نظرية التحرير المالي،  حيث يفترض ماكنون أ 23وشاو 22ماكنون
  الحل الأمثلا  أن التحرير المالي هو ، ويرى كل منهموالتحكم في عرض النقودالفائدة  يقتصر دورها في تحديد معدلاتوإنما 

ا في تجميع الادخار لتفعيل الوساطة   . تحقيق التطور والتعمق الماليالموجه نحو الاستثمار ل المالية وقدر
لرغم من ذلك فإن  كما تعدد خوصصة البنوك احد  مظاهر التحرير المالي، وهو المؤشر الأكثر حساسية للتقلبات الاقتصادية، و

را إيجابية على أداء القطاع البنكي من خلال العوائد  خوصصة البنوك وارتفاع عدد البنوك الخاصة في اقتصاد ما سينجر عنه ا
،  وهو ما اثبته كل من  المتأتية من تعزيز المنافسة، والسعي وراء تقديم أفضل المنتجات والخدمات البنكية للأعوان الاقتصاديين

Williams J. و Nguyen بنكا  في جنوب شرق أسيا خلال الفترة  231على  2005ل دراسة أجريت  عام من خلا
را إيجابية لها على ) 1990-2003( توصلا إلى ضرورة اعتماد خوصصة البنوك كآلية ضرورية لنجاح تطبيق التحرير المالي وتوقع آ

  . أداء القطاع البنكي الآسيوي
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الفترة الممتدة بين عامي  الهند خلالحرير المالي وأداء القطاع البنكي في وآخرون بعد تحليل العلاقة بين الت Guptaوتوصل 
عدد البنوك الخاصة مقابل الملكية العمومية للبنوك في ظل معدل العجز المالي المتزايد لدى البنوك  أن انخفاضإلى  2007و 1971

ر تطبيق سياسات التحرير المالي، على  ، وهو ما يضفي غموضا24العمومية يعيق من تحقيق أهداف سياسة التحرير المالي تحليل آ
   . لأن القنوات التي تطبق من خلالها هذه السياسات لاتزال تعاني من الكبح المالي أو لم تستوف شروط التحرير المالي

والبنوك  أن لخوصصة البنوك دور حيادي أذا كان أداء البنوك العمومية مقار لأداء البنوك الخاصة Amarenderبينما يرى 
الأجنبية أن يبين أن البنوك العمومية تعد منافسا قو لكل من البنوك الخاصة والبنوك  25الأجنبية، واستطاع من خلال دراسته

بسبب اعتمادها على التكنولوجيا في المعاملات المالية المحلية والخارجية، غير أنه يؤكد على دور التدابير التحوطية ومدى تطبيق 
ترازية، وضرورة توفر النظام المالي على جهاز استشرافي لضمان الاستقرار المالي؛ فهي  دافع لجذب الودائع من مختلف القواعد الاح

  . البنوك المتواجدة في بيئة اقتصادية تنافسية
ك مؤسسا ولضمان تحقيق أثر إيجابي لخوصصة البنوك في ظل سياسة التحرير المالي على أداء القطاع البنكي يتوجب أن يكون ذل

مين الودائع للحد من المبالغة في تقدير وتوقع الأزمات البنكية   . 26على نظام 
  الأداء المالي للبنوك الخاصة في ظل تطبيق التحرير المالي في الجزائر : الإطار النظري  - 2

اعد في الحكم على كفاءة تعكس مؤشرات الأداء المالي في القطاع البنكي استراتيجيات التنمية الاقتصادية المنتهجة، وتس
وفعالية السياسات المتبعة في تحقيق أهداف هذه الاستراتيجية الاقتصادية والوقوف على مواطن الاختلال لمعالجتها، وترشيد 

داء القطاعات الاقتصادية التي تربطها المعاملات البنكية   .القرارات المستقبلية المتعلقة 
قي يتث :تقييم الأداء المالي في البنوك مل جوهر النشاط البنكي في متابعة وتقييم الأداء المالي للبنك، وإجراء مقارنة مع 

ساليب التقييم المالي داخل البنك بغية التأكد من تحقيق  البنوك، لكن يبقى الحكم على فعالية وكفاءة استغلال الموارد مقتر 
قل التكاليف   .أفضل النتائج 

  نوكتعريف التقييم المالي في الب 2-1
ثيرها على مردودية البنك على المدى   تقييم الأداء المالي في البنوك هو الحكم على مدى فعالية القرارات المالية المتخذة و

لشكل الذي يسمح بمعرفة الوضعية المالية التي تتيح الفرص في السوق، وتحدد المركز التنافسي للبنك   .27القصير والطويل 
المالي البنكي على أنه إصدار حكم على طريقة التسيير المالي داخل البنوك، ومقارنة النتائج تقييم الأداء  تعريفيمكن 

فالمقارنة العمودية تتمثل في مقارنة النتائج المالية داخل البنك مع الأهداف الموضوعة مسبقا على المدى . المحققة عمود وأفقيا
لضبط الربحية البنكية-قارنة النتائج المالية داخل البنك القصير والمدى البعيد، أما المقارنة العمودية فهي م قي البنوك،  -و مع 

 .وحصة البنك في السوق على طول مدة تواجده في السوق
 : نماذج قياس الأداء المالي في البنوك 2-2

المستقبلية، كما تعد  عرفت الادبيات المالية عدة مؤشرات لقياس الأداء المالي للبنوك  من اجل اتخاذ القرارات في المراحل  
مؤشرات الإنذار المبكر وقد استخدمت عدة نماذج؛ ومن أهمها نظام تقييم البنوك وفقاً للمؤشرات الناتجة عن عملية الفحص 

  . ROA، ونموذج العائد على الأصولROE، ونموذج العائد على حقوق الملكية CAMELSالميداني ويطلق عليها 
في بداية القرن العشرين، وتم تطويره  وبناءه اعتمادا على    28Dupontوفقا لنظام كان تقييم أداء البنوك  يتم    

  .المؤشرات المكونة له، المتمثلة في مؤشرات العائد ومؤشرات المخاطرة
ح من مجموع الاستثمارات في الأصول:ROA معدل العائد على الأصول  - أ  .حيث يقيس كفاءة البنك  في تحقيق الأر

في حالة ارتفع معدل العائد على الأصول . 29على الأصول بمؤشرين؛ وهما هامش الربح ومنفعة الأصول يتحدد مؤشر العائد
الأمثل يدل ذلك على الكفاءة في التحكم ومراقبة التكاليف ويبرره ارتفاع هامش الربح، كما يدل أيضا على اختيار الأصول 
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لية وهو ما يفسره ارتفاع مؤشر منفعة الأصول، كما يمكن أن من أجل التوظيفات الما )كفاءة السياسة الاستثمارية للبنك(
  . 30يعكس التحسن في الجانبين معا

شرحا وتوضيحا للعلاقة بين العائد على  Dupontقدم نموذج  :(ROE)العائد على حقوق الملكية   - ب
بينهما فيحسب عن طريق أثر الرافعة المالية الذي يفسر الفرق  (ROE)والعائد على حقوق الملكية (ROA)الأصول

 :31العائد على حقوق الملكية حسب العلاقة
ROE= ROA x MC  

ينطوي على  على حقوقمعدل العائد  ارتفاع المالكين، وانا المؤشر معدل العائد المتحقق عن استثمار أموال هذيقيس 
  .ع المخاطر التي تسببها الرافعة الماليةتفسيرين متناقضين فإما يدل على الإدارة الكفؤ لأموال المساهمين، كما يكون مؤشرا على ارتفا 

  الخاصة في الجزائر في ظل التحرير المالي تقييم أداء البنوك: التطبيقية الدراسة-3
تحديد العوامل الخارجية المؤثرة على أداء البنوك الخاصة في الجزائر وقد تم الاعتماد على دف الدراسية القياسية إلى 

لتالي يتوقف وضع نموذج مثالي للدراسة الدراسات السابقة في اختيار  المتغيرات الاقتصادية التي تساعد في تحديد هذه العوامل و
  Pit = α0 + β1Sit + β2 Mit + β3 FLit + εit:     على قدرة هذا النموذج للإجابة على إشكالية البحث

  مؤشر الأداء   Pit  :Banks Performance Indicators: بحيث
Sit :Banks Specific Variables )متغيرات بنكية خاصة(  

Mit :Macroeconomic Variables ) متغيرات اقتصادية كلية(  
FLit :Financial Liberalization Indicators )مؤشرات التحرير المالي(  

بعا بمؤشر العائد عنسوف  :)المتغير التابع(مؤشرات الأداء : أولا عتباره متغيرا  حقوق لى عبر عن الأداء البنكي 
ت هذا المؤشر Return On equity   ) 32(ROE الملكية  لبنوك الخاصة من تقارير ل،  وقد تم الحصول على بيا

  .2017إلى غاية 2001بنك الجزائر للفترة المنشورة من 
  المؤشرات البنكية الخاصة: نيا

تعد نسبة إجمالي الودائع إلى :الداخلياجمالي الناتج /  إجمالي الودائع= التعامل البنكي: D/GDPالتعامل البنكي  -1
، وهو  إجمالي الناتج المحلي مؤشرا على توظيف النقود في الاقتصاد، فضعف هذه النسبة يعني وجود نقود معطلة اقتصاد

وقد تم احتساب  .ما يمثله مؤشر التعامل البنكي؛ بحيث يفسر على أنه الأصول المالية التي يعتمد عليها في تراكم الأصول
  . 2017-2001خلال الفترة  -الفصل الأول والفصل الخامس-الخاصة استنادا على تقارير بنك الجزائر للبنوك لمؤشر ا

 LDR: (Loans to deposits) نسبة القروض أو التمويل إلى الودائع -2
 الودائع/القروض = نسبة القروض إلى إجمالي الودائع 

، وتعكس هذه النسبة مدى قدرة )Activity Ratios(ل تعتبر من بين أهم مؤشرات النشاط وتوظيف الأموا
ئن من القروض لاعتماد على .33البنك على توظيف الأموال المتاحة المتحصلة من الودائع لتلبية حاجات الز ا  وتم احتسا

لودائع والقروض خلال الفترة  ت الموجودة في تقارير بنك الجزائر، والمتعلقة    .)2016-2000(البيا
والذي يحسب ) Interest Rate Spreads  )Inيعبر عنه بمؤشر تشتت أسعار الفائدة : البنكي الخطر -3

 : لعلاقة التالية
  اجمالي الأصول) / أسعار الفائدة على الودائع  –أسعار الفائدة على القروض = (تشتت أسعار الفائدة 

 Total)القروض، والفائدة التي يمنحها على الودائع  نظرا لعدم توفر القيم الإجمالية للفائدة التي يتلقاها البنك على 
Values)  ،يتم احتساب التشتت كما يلي: 

  )معدل الفائدة على الودائع –معدل الفائدة على القروض = (تشتت أسعار الفائدة 
  يمثل هامش معدلات الفائدة الاسمية، NIM -1    :بحيث IMويرمز لها بـ  

                     2-  ٌ◌ RIM يمثل هامش معدلات الفائدة الحقيقية.  
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لاعتماد على بينات صندوق النقد الدولي ت    .وتم احتساب البيا
  

  Financial Liberalization Indicators مؤشرات التحرير المالي: لثا
لمؤشرات التالية   :يعبر عن التحرير المالي 

/ GDP 2M:   2متغير مستقل يعبر عن نسبة المعروض النقديM الذي يمثل النقود وأشباه النقود من إجمالي الناتج ،
 المحلي،

لعلاقة التالية BPR :Banking Privatization Ratio) (مؤشر خوصصة البنوك    :يحسب هذا المؤشر 
  .وقد تم احتسابه اعتمادا على تقارير بنك الجزائر .اجمالي البنوك) / عدد البنوك الخاصة= (مؤشر خوصصة البنوك 

 / Credit to Private Sector(تمان الموجه الى القطاع الخاص كنسبة من الناتج الداخلي الخام الائ
GDP (CPS/GDP :لاعتماد  يعبر عن نسبة القروض الموجهة للقطاع الخاص من إجمالي الناتج المحلي، تم احتسابه 

  ،)2017-2000(على تقارير بنك الجزائر للفترة 
 / Credit to financial Sector(ع المالي كنسبة من الناتج الداخلي الخام الائتمان الموجه الى القطا 

GDP (CFS/GDP : لاعتماد يعبر عن نسبة القروض الموجهة للقطاع المالي من إجمالي الناتج المحلي، تم احتسابه 
 ،)2017-2000(على تقارير بنك الجزائر للفترة 

لاحتياطي الإجباري من  :)legal Reserv )LR معدل الاحتياطي الاجباري  ت المتعلقة  تم الحصول على البيا
 ،)2017-2000(خلال تقارير بنك الجزائر للفترة 

ت المتعلقة بمعدل إعادة الخصم من خلال  تم الحصول ):DR) Discount rate الخصممعدل اعادة  على البيا
 ،)2017-2000(تقارير بنك الجزائر للفترة 
تم احتسابه بنسبة تدفقات الاستثمار الصادر  :)GDP )/GDPOIFنبي الصادر كنسبة منتدفقات الاستثمار الأج

ت البنك الدولي للفترة  لاعتماد على بيا   ،)2017-2000(إلى الناتج المحلي الإجمالي 
تم احتسابه بنسبة تدفقات الاستثمار الأجنبي  :)GDP )/GDPIIFكنسبة من  لواردتدفقات الاستثمار الأجنبي ا

ت البنك الدولي للفترة الو  لاعتماد على بيا   ،)2017-2000(ارد إلى الناتج المحلي الإجمالي، 
  Macroeconomic Variablesالمؤشرات الاقتصادية الكلية : رابعا

موعة المتغيرات التالية   : وتضم هذه ا
ت  appita GrowthPer C : النمو في نصيب الفرد من الناتج الداخلي الخام -1 ت  البيا من خلال بيا

 ،)2017-2000(البنك الدولي للفترة 
يعبر هذا المتغير المستقل عن سعر الصرف الحقيقي ): Exchange Rate )EXRسعر الصرف الحقيقي  -2

ت البنك الدولي)2016-2000(للدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي خلال الفترة    .، تم الحصول عليه من بيا
متغير مستقل يمثل الأسعار التي يدفعها المستهلكون، حيث يعبر عن   ):ion RateInflat )IRمعدل التضخم  -3

لاعتماد على تقارير بنك الجزائر للفترة  التضخم،  ،)2016-2000(تم الحصول عليه 
عن طريق  ويتم احتسابه يعبر عن مؤشر الانفتاح التجاري،): Trade Openness )TOالانفتاح التجاري   -4

ت البنك الدولي نسبة مجموع ا لصادرات والواردات إلى الناتج المحلي، وتم الحصول على الصادرات والواردات من بيا
  ).2016-2000(للفترة 

ومن أجل تقدير العلاقة في الأجل الطويل سوف نستخدم نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة 
ا النموذج بتخطي اغلب المشاكل التي تواجه تقدير العلاقات في حيث يسمح هذ  34Persanالذي قدمه  ARDLالمتباطئة ِ 

الأجل الطويل كمشكلة الانحدار الزائف الذي يعبر عن وجود تقارب بين مسارات السلاسل الزمنية وليس علاقة سببية بين 
غير أنه  1982م عا grangerمتغيرات الدراسة ولتجاوز هذا المشكل يتم استخدام اختبار التكامل المشترك الذي وضعه 
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لنسبة للمتغيرات الاقتصادية التي تتصف عموما . يشترط تكامل  السلاسل الزمنية عند نفس الدرجة وهو ما يطرح اشكالا أخر 
ليعالج مشاكل الانحدار الذاتي للسلاسل  ardl، ومن أجل ذلك ظهر نموذج 35بعد استقراريتها وعدم تكاملها عند نفس الدرجة

ت مختلفة، غير أنه يشترط أن لا تتعدى درجة الاستقرارية لهذه السلاسل الدرجة الأولىالزمنية المستقرة ع   .I)(361ند مستو
 دراسة اسقرارية السلاسل الزمنية  -1

لاعتماد على اختبارات كل من ديكي ) PP(بريون -و فيلبس( ADF) فولر-تم دراسة استقرارية متغيرات الدراسة 
مج و التي يمكن الحصول على نتائجهم لاعتماد على بر لنسبة لجميع المتغيرات المدرجة و   eview 9ا مباشرة وفي الوقت ذاته 

  : وملخصها في الجدول التالي )1(النتائج المحصل عليها في الملحق 
 PPو  ADFملخص نتائج استقرارية السلاسل الزمنية وفقا لاختباري ِ : 1الجدول 

 I)1(السلاسل الزمنية المستقرة عند المستوى  I)0( السلاسل الزمنية المستقرة عند المستوى
RIM, NIM, IIF, OIF ،PER D, LDR,CPS, LR, M2, PBR, 

IR ,TO  
مج : المصدر لاعتماد على بر   EVIEWS9من إعداد الباحثين 

لفرق للبنوك الخاصة  فهي مستقرة عند ا ROEيتضح أن السلاسل التي تمثل المتغير التابع ) 1(من خلال الجدول 
 ,I(0) )D, LDR,CPS, LR, M2 الأول، أما بخصوص المتغيرات المستقلة، فأغلبها مستقرة عند الفرق الأول 

PBR, IR and TO(، بخلاف المتغيرات الاقتصادية الكلية التي عادة ما تكون مستقرة عند المستوى I(0) وهي كل من
 وديكي فولر) PP(فيليبس وبيرونباري وذلك وفقا لاخت) RIM, NIM, IIF, OIF, and PER(المتغيرات 

(ADF).  
  Bound Testاختبار الحدود 

في تقديم طريقة جديدة لاختبار التكامل المشترك في ظل نموذج تصحيح الخطأ   persan et Shinتظهر إضافة 
  : ، بحيث يصاغ النموذج كالاتي(Bound Test)غير المقيد، وهو ما يطلق عليه اختبار الحدود 

 
 
 
 
 
  

؛ بحيث يسمح هذا ARDLاختبار وجود تكامل متزامن بين المتغيرات في الدراسة أولى مراحل بناء نموذج  يعد
لحكم على وجود أو عدم وجود علاقة طويلة الأجل بين المتغيرات المدرجة، ويتم الكشف عن وجود تكامل متزامن بين  الاختبار 

  :، على النحو التالي(Wald Test)في اختبار والد ) (Fالمتغيرات بحساب إحصائية 
  )   عدم وجود تكامل مشترك بين المتغيرات: (فرضية العدم

  ).وجود علاقة توازنية في الأجل الطويل بين المتغيرات:(الفرضية البديلة
 

  
  
  
  

  

∆  =  + +  +  +  + ∆( )

+ ∆( ) + ∆( ) + ∆( ) +  

: = =  =  =  
: ≠ ≠  ≠  ≠  
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  ROEنتائج اختبار الحدود لنموذج ): 1(الجدول

مج  :المصدر   eviews9من إعداد الباحثين اعتمادا على بر
ت المعنوية المختلفة وهو ما يدل على رفض يتبين من الجدول أن القيمة المحسوبة أكبر  تماما من القيم الجدولية عند مستو

قي المتغيرات التفسيرية   .فرضية العدم وقبول الفرضية البديلة لوجود تكامل مشترك بين العائد على الأصول لدى البنوك الخاصة و
التكامل ينطوي على علاقة طويلة الأجل بين تلك ونظرا لوجود علاقة التكامل المشترك بين متغيرات النموذج، فإن هذا 

خذ الصيغة التالية   : المتغيرات التي 
  

 
 ARDL وفقا لمنهجية ROEنموذج نتائج تقدير ): 2(الجدول 

 ARDL (1,1,1,1,1,1,1) 
غ رة ال ق ة ال عل الات  ال غ    الاح رة  ال ق ة ال عل الات  ال   الاح

ROE (-1) 0.58  -  0,0012  DR 33.879 0.0005  
CPS 0,014  0,0024  DR (-1) 15.49 - 0.1653  

CPS (-1) 0,031-  0.0010  EXR 8.28E-06   0.973  
CFS 0,004-  0.0015  EXR (-1) 0.014 - 0.0010  

CFS (-1) 0,005 0,0010  IIF 4.37 0.0021  
D 0.001 - 0,2543  IIF (-1) 7.21 0.0028  

D (-1) 0.0014  0.0014  C 1.088  0.0016  
مج : المصدر   eviews9من إعداد الباحثيين اعتمادا على بر

أن كلا من   ARDLلنتائج تقدير نموذج العائد على حقوق الملكية وفقا لمنهجية ) 2(يتضح من خلال الجدول
)CPS( ،)CFS( ،)(DR ،)EXR( ،)(IIF  ثيرا معنو في المدى الطويل على العائد على حقوق الملكية تمارس 

ن تقديم الائتمان المحلي الموجه ) (CFSوك الخاصة، غير أن للبن تمارس أثرا سلبيا على العائد في البنوك الخاصة ويفسر ذلك 
للقطاع  المالي الذي يمثل دور الوساطة البنكية، يتوقف على  حجم الودائع البنكية لدى البنوك الخاصة والتي لم تتعافى من تخوف 

، بحيث زعزعت ثقة الأفراد في إيداع أموالهم لدى 2003د الأزمة التي هزت القطاع البنكي الجزائري عام المتعاملين الاقتصاديين بع
من اجمالي الودائع في ) 2016-2000(خلال الفترة  %12.3و %7البنوك الخاصة بحيث ترواحت نسبة الودائع لديها بين 

ثيرا واضحا غير م )EXR(و) D(في حين ظهر كل من . القطاع البنكي الجزائري عنوي إحصائيا، أو بعبارة أخرى لم يسجل 
على العائد على الأصول للبنوك الخاصة خلال الأمد الطويل، فهو يمثل الأصول المالية الموظفة في الاقتصاد نسبة إلى الناتج المحلي 

لنسبة لباقي القطاع البنكي لبنوك تعرف أثر أسعار الصرف مسبقا كما أن ا. الإجمالي وهي نسبة ضئيلة جدا أمام توظيف الأموال 
ثيرا إيجابيا عكس المتوقع ) DR(وتشير نتائج التحليل القياسي إلى أن . بسبب اعتماد سعر الصرف المدار في الجزائر تمارس 

فلمعدل إعادة الخصم اثر سلبي على معدل العائد على حقوق الملكية لدى البنوك الخاصة  %) 1(ومعنو عند مستوى دلالة 
على أداء البنوك من خلال اثره على  تدني السيولة البنكية، إلا أنه كان الأثر عكس ذلك بسبب التنبؤ المسبق من طرف القائمين 

، )2015-2004(طيلة الفترة  %4البنكية في البنوك الخاصة  بنسبة هذا المعدل الذي عرف ثبا عند  تعلى السياسا

  1783.033  النموذج
وجود علاقة تكامل مشترك 

ستقلة تتجه من المتغيرات الم
  إلى المتغير التابع

  الحد الأدنى   الحد الاعلى  القيم الحرجة
  2,88  3,99  %1عند مستوى معنوية 
  2,27  3,28  %5عند مستوى معنوية 
  1,99  2,94  %10عند مستوى معنوية 

∆ = + +  +  +  +
+ + +  
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لن%3.5إلى معدل  2016وانخفض عام  فهي تمارس أثرا معنو عند مستوى ) IIF(سبة لمعلمة  تدفقات الاستثمار الوارد ، و
عتبار البنوك قناة لتمرير هذه التدفقات الواردة من جراء %) 1(دلالة اقل من  في المدى الطويل ويتمثل في توفير السيولة البنكية 

قي القط   . اعات الاقتصاديةالاستثمار الأجنبي سواءا كان في القطاع البنكي او في 
لملاحظة هو معنوية معامل التصحيح، أو ما يعرف بمعامل الخطأ  -)CointEQأما في الأجل القصير، فالجدير 

، وهو يعبر عن وجود )0,0000(بــــــ %) 1(عند مستوى دلالة أقل من ) -1,58(، وإشارته السالبة، حيث أخذ قيمة (1
أما عن قيمة هذا المعامل التي . سيرية لمعدل العائد على حقوق الملكية لدى البنوك الخاصةعلاقة تكامل مشترك بين المتغيرات التف

فهي تكشف عن سرعة عودة معدل العائد على حقوق الملكية لدى البنوك الخاصة إلى قيمته التوازنية في %) 158.85( وصلت
ر عندما ينحرف معدل العائد على حقوق الملكية لدى بمعنى آخ. الأجل الطويل، وهو أحد جوانب الأداء المالي للبنوك الخاصة

من هذا %) 158,85(البنوك الخاصة خلال المدى القريب عن قيمته التوازنية في المدى الطويل فإنه يتم تصحيح ما يعادل 
لنسبة ، إلى أن يصل إلى التوازن في المدى الطويل ، أي يعود إلى التوازن تقريبا كل أربع)t(الاختلال خلال الفترة  ة اشهر أما 

تجاه مختلف بحيث تؤثر معلمة %) 1(لباقي المتغيرات فهي تمارس أثرا معنو بمستوى دلالة  ا  على المدى الطويل، غير أ
(CFS)  دف من خلالها إيجا على العائد على حقوق الملكية بسبب سياسة ترشيد الائتمان التي تنتهجها البنوك الخاصة والتي 

حها في ظل تعزيز تنافسيتها عكس معلمة الائتمان الموجه للقطاع الخاصإلى تعظيم  التي تسجل أثرا سلبيا في المدى ) CPS(أر
الطويل وذلك بسبب تعثر القروض الموجهة للقطاع الخاص وكذلك تدني نسبة هذا الائتمان الذي يتميز بدرجة مخاطرة اكبر من 

ت في المدى القصير مرتفعة نسبيا مقارنة بتلك التي سجلها . وميتلك التي ترافق القروض الموجهة للقطاع العم كما أن المرو
  ):3(الانحدار في الأجل الطويل، وهو ما يوضحه الجدول

  ROEلنموذج  تقدير نموذج تصحيح الخطأ): 3(الجدول
ARDL )1.1.1.1.1.1.1   (CointEQ(-1)=-1.58(0,0000) 

غ رةال ق ة ال عل الاتال رةغالالاح ق ة ال عل الاتال الاح

CPS 0.011 -  0.0023  EXR  0.0088-  0.0014  
CFS 0.0005  0.0063  IIF  1.7869-  0.0156  

D 0.026  0.0012  C  0,685  0.0014  
DR 11.59  0,0007    

مج ينمن إعداد الباحثي: المصدر   .Eviews9 اعتمادا على بر
  : ومن ثم فعلاقة نموذج تصحيح الخطأ تكتب على الشكل التالي

  : التقييم الاحصائي للنموذج
، وهي قريبة من )0.99(من خلال نتائج التقدير قيمة معامل التحديد تساوي :  R2اختبار جودة التوفيق النموذج  -1

تعزى %) 0.01(من التغير في المتغير التابع والبقية%) 99.99( المتغيرات المستقلة تفسر نسبةأن الواحد، مما يدل 
، وهي قريبة  أيضا من الواحد، مما )0.99(كما أن قيمة معامل التحديد المصحح تساوي. درجةلمتغيرات أُخرى غير م

 . التابعير من التغير في المتغ%) 99.93( أن المتغيرات المستقلة تفسر نسبةيدل على 
للتأكد من جودة النموذج المستخدم في التحليل وخلوه من المشاكل القياسية، تم إجراء : الاختبارات التشخيصية -2

 :التالية diagnostic Testsالاختبارات التشخيصية 
-Breuschيشير اختبار الارتباط التسلسلي بين الأخطاء العشوائية  : ذاتي للأخطاءال الارتباط اختبار -3

Godfrey Serial Correlation LM) (Test إلى أن القيمة الاحتمالية لـF  بلغت)وهي ) 0,89

Cointeq = ROEPV - (-0.0011*CPS  +0.005*CFS + 0.026D 
+11.59DR- 0.0088EXR – 1.787IIF + 0.6860 ) 
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نلنا نقبل فرضية العدم القائلمما يجع%. 10و، %5،%1أكبر من  ي لبواقي لسلتس ذاتي ارتباطة للا توجد مشك هة 
 .الانحدارمعادلة 

لانحدار الذاتي ستخدام اختبار ثبات التباين المش :الخطأمشكلة عدم تباين حد  -4  Autoregressiveروط 
Conditional Heteroscedasticity  (ARCH) Test توضح إمكانية قبول فرضية العدم ،

التباين  اختلاف مشكلة من يعاني لا القائلة بثبات تباين حد الخطأ العشوائي في النموذج المقدر، وقد تبين أن النموذج
، وهي أكبر من )F )0.2250لـ  ةقيمة الاحتمالي؛ الذي بلغت ال(ARCH)من خلال اختبار 

 %.10،و5%،1%
أن النموذج لا يعاني من مشكلة عدم ملائمة  Ramsey RESET تبين من اختبار : النموذج ملائمةاختبار  -5

، والتي لم تكن معنوية، )0.28(التي بلغت  Fالشكل الدالي، وبذلك فهو صحيح، إذ تحصلنا من الاختبار على قيمة 
، وهو ما يعني قبول فرضية العدم التي تنص على أن الدالة لا تعاني من مشكلة )0.68(قيمتها الاحتمالية  إذ سجلت

 .عدم التحديد
وهو اختبار التحقق من التوزيع الطبيعي : Jarque-Bera Normalityاختبار التوزيع الطبيعي للأخطاء -6

) Jarque-Bera )0.567ج، بحيث بلغت قيمة لبواقي معادلة الانحدار، وهو ما أثبته الاختبار على النموذ 
 .، وهو ما يؤدي إلى قبول فرضية العدم، التي تشير على أن بواقي معادلة الانحدار تتبع توزيعا طبيعيا)0.75(حتمالية 

 :ROEاختبار استقرارية النموذج  -7
موع التراكمي للبواقي : 1الشكل   ROEلنموذج  CUSUMا

  
مج من اعداد الباحثين :المصدر ستخدام بر  Eviews9  

المستخدم مستقر هيكليا عبر الفترة محل  ARDLأن المعاملات المقدرة لنموذج ) 1(يتضح من خلال الشكل
الدراسة؛ مما يؤكد وجود استقرار بين متغيرات الدراسة، وانسجام في النموذج بين نتائج تصحيح الخطأ في المدى القصير والطويل، 

  %.5لهذا النموذج داخل الحدود الحرجة عند مستوى معنوية CUSUMSQ  لإحصاء الاختبارحيث وقع الشكل البياني
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يبقى أداء البنوك الخاصة في الجزائر متواضعا بسبب هيكل القطاع البنكي الجزائري الذي لا يساعد على الاستفادة من  :الخلاصة
لرغم من السعي نحو % 90مزا التحرير المالي فالبنوك العمومية تسيطر على ما يفوق  من الأصول البنكية للقطاع المالي الجزائري 

ال للبنوك الخاصة والبنوك الأجنبية لمزاولة أنشطتها التمويلية المختلفة   .تحرير القطاع البنكي وتحرير السوق البنكية وفتح ا

طي صورة واضحة في ظل سياسة توجيه الائتمان، مؤشر الوساطة البنكية كمؤشر على التحرير المالي لا يعالاعتماد على  كما أن  
فالوساطة البنكية أصبحت وظيفة تقليدية تعكس ضعف الأداء لدى القطاع البنكي الجزائري، وهو لا يؤثر على أداء القطاع 

 بب انعدام العلاقةوذلك لأن البنوك في الجزائر تفتقر إلى أنجع السبل في اجتذاب الودائع، وذلك بسالبنكي الخاص في الجزائر إيجا 
لأن السياسة الإقراضية والطلب الداخلي على القروض لا يتأثران بتطورات  الفائدة، ومعدلات الجزائر الإقراض في حجم تطور بين

معدلات الفائدة الاسمية ولا الحقيقية بشكل كبير، حيث يتضح أن تغيرات أسعار الفائدة لم تؤثر على تكاليف الإقراض، وإن تجلى 
  .فهو لا يمثل إجراء للتحرير المالي، وإنما يتعلق بمعدلات التضخم الأثر

لرغم من الدور الذي يلعبه معدل إعادة الخصم كأداة كمية للسلطة النقدية تتدخل من خلالها في السوق النقدي في الجزائر، إلا  و
لثبات طيلة فترة الدرا لرغم من ذلك يمثل معدل إعادة الخصم أحد . سةأن أثره كان إيجابيا بسبب التنبؤ المسبق به فهو يتسم  و

  .أشكال الكبح المالي في القطاع البنكي الجزائري

لشكل الذي يحد من نشاط البنوك الخاصة  ومن خلال ما سبق يمكن الحكم على تدني مستوى التحرير المالي الداخلي في الجزائر 
تضاها التوجه نحو اقتصاد السوق خصوصا مع تدني حصتها من الودائع التي والتي يعد تواجدها في حد ذاته أنه في الواقع حتمية اق

ج ماكنون . من اجمالي الودائع في القطاع المالي% 12لا تتجاوز  لإضافة إلى اعتماد سعر الصرف المدار في الجزائر، وحسب 
خلصت اليه الدراسة  التحرير البنكي، وحسب ما وشاو في التحرير المالي فان تحرير القطاع المالي يشترط التدرج في تطبيق سياسات

لتالي كان متوقعا الأثر السلبي لمؤشرات التحرير الم الي فان التحرير المالي في الجزائر لازال جزئيا لم يمس جميع اركان القطاع البنكي و
ا اثرا  سالبا على المدى الطويل على الخارجي على أداء البنوك الخاصة، وهو ما يتمثل في تدفقات الاستثمار الوارد التي كان له

العائد على حقوق الملكية فالبنوك الخاصة لعبت دور قناة لتمرير التدفقات دون استغلال هذا الدور في تحسين الخدمات وتوسيع 
قي القطاعات الاقتصادية، إ حها سوءا كان هذا الاستثمار الأجنببي في القطاع البنكي أو في  ا وتعظيم أر لى جانب الأثر نشاطا

  .السلبي لمتوسط سعر الصرف بسبب التحديد القانوني لكمية النقود من العملة المحلية القابلة للتحويل إلى عملات اجنبية
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