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مـن وجهـة نظـر الجزائـر تغطية الاحتياجات المالية في في رض الإيجار مدى إمكانية ق البحث عنēدف هذه الدراسة إلى  :ملخص
ك وشـركات متخصصـة في نشـاط متنوعـة بـين بنـو مؤسسـة  13لــ وجـه  م اسـتبيانتم تصـمي. المؤسسات المانحة لهذا النوع من التمويـل

الــتي  شــاكلحداثـة ســوق قــرض الإيجــار في الجزائــر والفــرص الكبــيرة المتاحــة أمامــه رغــم المتــائج أهمهــا نإلى مجموعــة  ناوتوصــل .التـأجير
مختلــف المؤسســات الاقتصــادية خاصــة ه مــن عــدم كفايــة عــرض قــرض الإيجــار في الجزائــر رغــم زʮدة الطلــب عليــتواجهــه، إلى جانــب 

المؤسسات الصـغيرة والمتوسـطة المتزايـد عـددها ʪضـطراد، هـذه الأخـيرة الملزمـة بتقـديم مسـاهمة شخصـية وضـماʭت لمعظـم المؤسسـات 
   .المانحة من أجل الحصول على قرض الإيجار وهو ما يجعله مصدرا تمويليا مكلفا

ـــة ــرضلمؤسســـات اقـــرض الإيجـــار،  :الكلمـــات المفتاحي ـــر المانحـــة لقـــرض الإيجـــار، ســـوق قـ الاحتياجـــات ، الإيجـــار في الجزائ
  .التمويلية

Abstract:  
The objective of this study is to investigate the extent to which leasing can cover the 

financial needs in Algeria from the point of view of the donor institutions for this type of 
financing. For this purpose, a questionnaire has been designed to thirteen different institutions 
between banks and companies specialized in leasing activity. This study reached a number of 
results, the most important of which is the novelty of the Algerian leasing market and its big 
available opportunities against its problems, besides the insufficiency of leasing supply in 
Algeria despite the increase in its demand from the different economic enterprises especially 
the steadily growing number of SMEs, the last ones are obliged to provide a personal 
contribution and guarantees to almost lessors in order to obtain the leasing that makes it more 
costly. 
Key words: Leasing, Companies specialized in leasing in Algeria, Algerian leasing 
market, Financial needs.     
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  : الإطار المنهجي للدراسة: أولا
لتنويــع العــرض المقــدم مــن جهــة،  يعتــبر قــرض الإيجــار مــن المصــادر التمويليــة المســتحدثة مــن قبــل النظــام المــالي الجزائــري :تمهيــد -1

 المشــكل التمــويلي الــذي يواجــه المؤسســات الاقتصــادية علــى اخــتلاف أنواعهــا، ومنهــا المؤسســات تخفــيض مســتوى Ϧثــيرومحاولــة ل
ويعـود التعامـل بقـرض . الصغيرة والمتوسطة التي لازالت تعاني من هذا المشكل على الرغم من كـل الـبرامج والهياكـل والتـدابير المتخـذة

المتعلق ʪلاعتمـاد الإيجـاري الـنص القـانوني الأساسـي  09-96الإيجار في الجزائر إلى بداية التسعينات قبل أن يتم إصدار الأمر رقم 
تخصصة تقدم قرض الإيجار لمختلف المؤسسات المشركات البنوك و اللذي شكل حجر الأساس لسوق تضم العديد من المنظم له، وا
   . المكونة للاقتصاد الوطني الاقتصادية

مــا مــدى إمكانيــة قــرض الإيجــار في : علــى ضــوء مــا ســبق يمكــن طــرح إشــكالية الدراســة في التســاؤل التــالي: إشــكالية الدراســة -2
  ؟جات التمويلية من وجهة نظر المؤسسات المانحة ʪلجزائرتغطية الاحتيا

  :ينطوي تحت هذا التساؤل أسئلة فرعية يمكن صياغتها كما يلي
 ما هي أهم خصائص عمليات قرض الإيجار في الجزائر؟ -
  تلبية الاحتياجات التمويلية؟  ʪلجزائر قرض الإيجارؤسسات متطيع تسهل  -
  : ما سبق من أسئلة يمكن بناء الفرضيات التاليةاعتمادا على  :الدراسة فرضيات -3

  .من وجهة نظر المؤسسات المانحة تغطية الاحتياجات التمويلية رض الإيجار في الجزائرلق يمكن :الفرضية الرئيسية
  :أما الفرضيات الفرعية فهي كما يلي

 ؛يجار في الجزائرالقدرة على التمويل الكلي و غياب الضماʭت أهم خصائص عملية التمويل بقرض الإ -
 .الاحتياجات التمويلية ʪلجزائر تغطيةقرض الإيجار  تستطيع مؤسسات -
يعــد المشـكل التمــويلي مــن أهــم المشــاكل الــتي تعــترض نمـو وتطــور المؤسســات الجزائريــة علــى اخــتلاف أنواعهــا،  :أهميــة الدراســة -4

والــذي  الــذي يكتســي أهميــة علــى الصــعيد العــالميو هــا، اقــتراح حلــول وبــدائل يعــد قــرض الإيجــار مــن بينوحـل هــذا المشــكل يســتدعي 
    .ϩمل منه أن يتخذ نفس المنحى محليا، من خلال تفعيل سوق التعامل به وتنظيمه بما يتناسب وخصوصية وطبيعة الاقتصاد الوطني

سـوق قـرض الإيجـار في تم الاعتماد في هذه الدراسة على منهج دراسة الحالة مـن أجـل تقـديم صـورة عـن واقـع  :منهج الدراسة -5
الجزائر وذلك من خلال تصميم استبيان وتوزيعه على كل المتعاملين في هذه السوق، ومعالجته فيما بعد بواسطة البرʭمج الإحصائي 

  ).  SPSS(للعلوم الاجتماعية 
 :الدراسات السابقة -6

تعلقـــة بكـــل مـــن المؤسســـات الصـــغيرة وقـــد تم التعـــرض في هـــذه الدراســـة إلى أهـــم الجوانـــب الم :1)2005 زغيـــب،( دراســـة  -
المتوســطة وقــرض الإيجــار مــن مفــاهيم وخصــائص وعناصــر تســمح ϵيجــاد التــداخل بينهمــا وتــبرز مــدى فاعليــة قــرض الإيجــار  

بيــان جــدوى اللجــوء إليــه مــن خــلال دراســة قــرار الاســتئجار وأهــم بكمصــدر تمــويلي يحــل مشــكلتها التمويليــة، وكــان ذلــك 
خلصت هذه . بديل تمويلي آخر، وهو القرض البنكي في ظل غياب التمويل عن طريق السوق الماليمراحله المرتبطة بوجود 

الدراسة إلى نتيجة مفادها أن قرض الإيجار سيكون حلا مناسبا للمؤسسات الصغيرة والمتوسـطة، بمـا يسـمح لهـا مـن تـدعيم 
 .التي تعتمد عليها استثماراēا تنافسيتها من خلال سد احتياجاēا التمويلية المتعلقة ʪقتناء الأصول

تعمق الباحث في دراسة الإطار التنظيمي لقرض الإيجار في الجزائـر والسـوق الخـاص đـذه التقنيـة : 2)2011طالبي،(دراسة  -
وتوصـل إلى أن قـرض الإيجـار في الجزائـر يحظـى ϵطـار تنظيمـي مشـجع، الأمـر الـذي أدى إلى ظهـور العديـد مـن المؤسسـات 

قدم خدمات قرض الإيجار، غير أن مساهمة سوق قرض الإيجار في تمويل الاقتصاد الجزائري عموما والمؤسسات المالية التي ت
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الصغيرة والمتوسطة خصوصا ضعيفة ولا تقارن بمساهمة القـروض البنكيـة الكلاسـيكية، وقـد أرجـع الباحـث هـذا إلى الشـروط 
 .قنية تمويلية غير مناسبة للمؤسسات الصغيرة والمتوسطةالصعبة التي تفرضها شركات قرض الإيجار والتي تجعل منها ت

بحثت الدراسة في واقع سوق قرض الإيجار في الجزائر، وتوصلت إلى جملة مـن النتـائج أبرزهـا أن  :3)2012سمايلي،( دراسة -
ود جملة من قرض الإيجار في الجزائر يمارس ضمن حدود ضيقة جدا ويحقق نتائج متواضعة وغير كافية، وأرجعت هذا إلى وج

  .العوائق التي تحد من فعاليته في الجزائر على رأسها البيئة الاستثمارية غير الملائمة
وهـي دراســة قـام مـن خلالهـا الباحــث بتنـاول قـرض الإيجـار الــوارد علـى المنقـولات في المغــرب دون : 4)2012بنونـة،( دراسـة -

ن مختلف الجوانب الاقتصادية والمحاسبية المتعلقة به كما تنص التطرق لنظيره الوارد على العقارات، قدم من خلالها تفصيلا ع
عليه التشريعات والقوانين المعمول đا في المغرب، كما تعرض لمسـألة التحكـيم والمفاضـلة بـين قـرض الإيجـار والقـرض البنكـي 

وخلصــت هــذه الدراســة في . مــن خــلال التطــرق إلى المــزاʮ الجبائيــة الــتي تــدعم التوجــه نحــو التمويــل عــن طريــق قــرض الإيجــار
النهاية إلى أن عمليات قرض الإيجار في المغرب والمستوحاة من النموذج الفرنسي تحتل مكانة كبيرة في سـوق التمويـل، ففـي 

مليار درهم، مقدمة من طرف سبع شركات قرض إيجار تنطوي بشـكل  109,2بلغت قيمة هذه العمليات  Ĕ2010اية 
 . البنوك التجارية العاملة في المغرب مستخدمة وكالاēا كشبكة لدعم سوق قرض الإيجارمباشر أو غير مباشر تحت أكبر 

 :الإيجار ضمفهوم وخصائص قر  :ʬنيا
يمكن تعريف قرض الإيجار على أنـه عقـد إيجـار لأصـل منقـول أو عقـار مرفـق بتعهـد أحـادي الجانـب ʪلبيـع بسـعر ϩخـذ في 

أي أنهّ عبارة عن عقد يلتزم بموجبه المستأجر بدفع مبالغ محـددّة ʪلاتفـاق مـع .5خيار الشراءالاعتبار مبالغ الإيجار المحصلة حتى رفع 
  .المالك جراء انتفاع المستأجر بمنافع وخدمات أصل معين يعود للمالك بعد فترة محددة

ن التعاقـد علـى قـرض ويعدّ هذا التمويل وسيلة بديلة للاستدانة، لأĔا تسمح للمؤسسة ʪلحصول على تمويل احتياجاēـا دو 
أو إنفاق من أموالها الخاصة، إذا ما علمنا أنّ عددا كبيرا من هذه المؤسسات غـير قـادرة علـى تمويـل اسـتثماراēا ذاتيـا نظـرا لتكلفتهـا 

تصـالات المرتفعة، وكذا التقادم التكنولوجي المرتبط بعدد كبير من التجهيزات، لاسيّما تلك التي تتسم بتكنولوجيا عاليـة، كقطـاع الا
فعوض شراء بعض الآلات والمعدات والعقارات اللازمة، تقوم المؤسسة ʪستئجارها تبعا لاحتياجاēا والعائد المنتظـر . والإعلام الآلي

  .منها، من المؤجر الذي يظل مالكا لها طوال مدة العملية، وفقا للشروط المتفق عليها في العقد المبرم بين الطرفين
ية، يعتبر التمويل ʪلاسـتئجار عقـد إيجـار لأصـل منقـول أو غـير منقـول مرفـق عـادة بخيـار للشـراء، حيـث فمن الناحية القانون

أمّــا مــن الناحيــة الاقتصـادية، فهــي عمليــة بموجبهــا تقـوم مؤسســة ماليــة متخصصــة بشــراء . يحـدّد الســعر وʫريــخ تحويــل الملكيـة مســبقا
شبيه عملية التمويل ʪلاستئجار من الناحية المالية كعملية شراء مموّلة في حين يمكن ت. أصل منقول أو عقار لحساب مؤسسة أخرى

 .بقرض، لأنّ المؤسسة تتحصل علـى العتـاد وتقـوم ʪسـتعماله كأĔـا قامـت بشـرائه، وتـدفع أقسـاط الإيجـار في مكـان تسـديد القـرض
مــن قبـل البنـوك والمؤسسـات الماليـة أو شـركة Ϧجــير عمليـة تجاريـة وماليـة يـتم تحقيقهـا  ϥنــهالمشـرع الجزائـري الاعتمـاد الإيجـاري  وعـرف

أو الأجانـب، أشخاصـا طبيعيـين أو معنـويين ʫبعـين  مؤهلة قانوʭ ومعتمدة صراحة đذه الصفة مع المتعاملين الاقتصـاديين الجزائـريين
اء لصالح المسـتأجر، وتتعلـق للقانون العام أو الخاص، تكون قائمة على عقد إيجار يمكن أن يتضمن أو لا يتضمن حق الخيار ʪلشر 

  6.أو بمؤسسات حرفية فقط ϥصول منقولة أو غير منقولة ذات الاستعمال المهني أو ʪلمحلات التجارية
إنّ الخاصية الأساسية لعملية التمويل ʪلاستئجار هي أن يظل المؤجر مالكا للأصل خلال مـدة العمليـة، أمّـا المسـتأجر فـلا 

ويــتم تحديــد مبلغـه تبعــا لقيمــة الأصــل ومــدة إهلاكــه، وهــو يســاوي عــادة إلى . دفــع إʫوة تســمى الإيجــاريملـك إلاّ الاســتعمال مقابــل 
وبعبــارة أخــرى يــتم تحديــد مبلــغ الإيجــار تبعــا لمــدة العمليــة وكــذا . 7مضــافا إليــه تعــويض لمؤسســة قــرض الإيجــار وعــلاوة خطــر الإهــلاك
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، كلمّـا كانـت مبـالغ الإيجـار الدوريـة أقـل، كمـا أنـّه كلمّـا كانـت القيمـة المتبقيـة ، فكلما كانـت هـذه المـدة أكـبر8القيمة المتبقية المطبقة
  .المطبقة على العملية مرتفعة، كلمّا كانت مبالغ الإيجار ضعيفة

ويطبـق التقيـيس عـادة ʪلنسـبة للعقـود . أمـا في فـترات التضـخم، فيطـرح مشـكل التقيـيس المحتمـل لـلإʫوة وكـذا القيمـة المتبقيـة
هذه المرونة في . لذلك نجد أن هناك أنظمة بمعدلات متغيرة وأخرى بمعدلات ʬبتة، وكل ما يوجد بين النظامين وارد. نسبيا الطويلة

  .9الاستعمال تسمح بتكييف التسديد وفق خصائص وظروف المؤسسة
  :ويتمتع قرض الإيجار بجملة من الخصائص أهمها 

  10؛تخفيض تكلفة الإفلاس وتجنب مخاطر الملكية -
يمكــن لقــرض الإيجــار أن يســاهم في التقليــل مــن الحــواجز للــدخول إلى مهنــة أو صــناعة معينــة مــن خــلال تمويــل ضــعيف ʪلأمــوال  -

  11؛الخاصة
  لا أو حتى أسهم للاستعمال المهني؛ويقصد به محل أو موضوع العقد ويمكن أن يكون عقارا أو منقو : الأصل الممول -
الاقتصـادي للأجهـزة والآلات وتحديـد هـذه المـدة هـو معيـار افتراضـي يتفـق عليـه أطـراف العلاقـة ترتبط بمـدة التشـغيل : مدة العقد -

  12؛وهي عادة غير قابلة للإلغاء
، ويــتم تحديــد هــذه "ثمــن الكــراء"إن تســديد الأصــل مــن طــرف المؤسســة المــؤجرة يــتم علــى أقســاط دوريــة تســمى : طريقــة التســديد -

  13؛الأقساط بطريقة تعاقدية
  فترة العقد إلى المؤسسة المؤجرة؛ تعود ملكية الأصل أثناء: لأصلملكية ا -
تتمثــل في تجديــد أو تمديــد عقــد الإيجار،شــراء 14،في Ĕايــة فــترة العقــد تتــاح للمؤسســة المســتأجرة ثلاثــة خيــارات: Ĕايــة فــترة العقــد -

  . ؤجرة وʪلتالي انتهاء العقدالأصل Ĕائيا بسعر متفق عليه يسمى القيمة المتبقية، إعادة الأصل إلى المؤسسة الم
  :تحديد مجتمع الدراسة وتصميم الاستبيان: ʬلثا

وستة بنوك  متخصصة الشركات المتخصصة والتي يقدر عددها بسبعة شركات ويضم: المؤسسات المانحة لقرض الإيجار مجتمع -1
أو يمثــل نشــاطها الرئيســي كمــا هــو الحــال في  وطنيــة وأجنبيــة تمــارس نشــاط التــأجير ســواء بصــفة فرعيــة كمــا هــو معمــول بــه في البنــوك

  .مؤسسة 13الشركات المتخصصة، وبذلك تم حصر كل مفردات مجتمع الدراسة الذي يضم 
  :عدد الاستمارات الموزعة والمستلمة من المؤسسات المانحة لقرض الإيجار): 1(جدول 

الاستمارات   
  الموزعة

الاستمارات 
  العائدة

نسبة الاستمارات 
  العائدة

ستمارات الا
  المستبعدة

الاستمارات 
  المكتملة

  07  00  % 100  07  07  شركات قرض الإيجار
  06  00  % 100  06  06  البنوك
  13  00  % 100  13  13  اĐموع

   .اتلباحثمن إعداد ا: المصدر       
يجــار واســترجاعه ويبــدو بوضــوح مــن خــلال الجــدول أعــلاه أنــه قــد تم توزيــع الاســتبيان علــى كــل المؤسســات المانحــة لقــرض الإ

  .بصفة كلية وذلك طبعا بسبب صغر حجم اĐتمع
تصـميم هـذا الاسـتبيان علـى الأسـئلة المغلقـة سـواء ذات  تم الاعتمـاد في :الاستبيان الموجه للمؤسسات المانحة لقـرض الإيجـار -2

 طلــب تقــديم إيضــاحات مــن المســتجوبينالــتي تتالنهــاʮت المحــددة أو ذات النهــاʮت المتعــددة أو الأســئلة المغلقــة مفتوحــة النهــاʮت 
  .  لتقديم معلومات أكثر
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كمـــا تم الاعتمـــاد أيضـــا في تصـــميم هـــذا الاســـتبيان علـــى الأســـئلة المفتوحـــة لفـــتح اĐـــال أمـــام المســـتجوبين لوضـــع إجـــاʪت 
   .ϥلفاظهم وعباراēم الخاصة لعدم توقع إجاʪت محددة

اور رئيســية؛ فــالمحور الأول خــاص بتقــديم معلومــات عــن المؤسســة ســؤالا ثــلاث محــ 34وقــد ضــم هــذا الاســتبيان المعــد مــن 
ونشــاط التــأجير فيهــا، أمــا المحــور الثــاني الــذي جــاء موســوما بخصــائص قــرض الإيجــار في الجزائــر فقــد شمــل أســئلة تســعى الدراســة مــن 

  .مئها بشكل عاخلالها إلى معرفة خصائص قرض الإيجار الذي تمنحه المؤسسة البنكية أو الشركة المتخصصة لعملا
لتعـرف علـى مـدى اتسـاع الطلـب في الجزائـر لللاحتياجـات التمويليـة قرض الإيجار  إمكانية تغطية يتناول فأما المحور الثالث 

  . عليه ومدى كفاية العرض المقابل له، إلى جانب أهم العراقيل التي تقف عائقا أمام نشاط التأجير
  : لفرضياتواختبار ا تحليل نتائج الاستبيان: رابعا

ويضــم ســبعة أســئلة تم مــن خلالهــا الحصــول علــى معلومــات عامــة عــن : معلومــات عامــة عــن المؤسســة ونشــاط التــأجير فيهــا -1
  :المؤسسات المانحة لقرض الإيجار ونشاط التأجير فيها، ويضم ما يلي

 :كما يلي تمعإجاʪت أفراد اĐ كانت :الطابع القانوني -
  :حسب الطابع القانوني تمعاĐتوزيع أفراد ): 2(الجدول 

  النسبة المئوية  التكرار  الطابع القانوني
  % 38,5  05  عمومية
  % 46,2  06  خاصة
  % 15,4  02  مختلطة
  % 100  13  اĐموع

  .SPSSاعتمادا على نتائج  من إعداد الباحثات: المصدر              
 38,5   تليهـا المؤسسـات العموميـة بنسـبة  ع الدراسـةمجتممن %  46,2 المؤسسات الخاصة تمثل ويظهر هذا الجدول أن

، هذه الأخيرة التي تمثل شكلا من أشكال الشراكة الأجنبية والوطنية وهو ما يتيح % 15,4وأخيرا المؤسسات المختلطة بنسبة % 
  .الاستفادة أكثر من الخبرات الأجنبية في مجال التعامل بقرض الإيجار

معرفـــة مـــدى حداثـــة نشـــاط التـــأجير في الجزائـــر مـــن خـــلال المقارنـــة بـــين ʫريـــخ إنشـــاء كـــل  هـــو الهـــدف :ممارســـة نشـــاط التـــأجير -
  : ذلكالمؤسسات المانحة ومدة ممارستها لهذا النشاط، والجدولين المواليين يوضحان 

  :ʫريخ إنشاء المؤسسات المانحة لقرض الإيجار): 3(الجدول 
  النسبة المئوية  التكرار  العبارة

  % 76,9  10  2010قبل سنة 
  % 23,1  03  وما بعدها 2010سنة 

  % 100  13  اĐموع
  .SPSSاعتمادا على نتائج  إعداد الباحثاتمن : المصدر           

 10أي مـا يعـادل  2010مـن المؤسسـات المانحـة لقـرض الإيجـار تم إنشـاؤها قبـل سـنة %  76,9يظهر الجـدول أعـلاه أن 
التي تم إنشاؤها بعد قرار السـلطات الجزائريـة مثل في الشركات العمومية تتهذه السنة و  إنشاؤها بعدتم %  23,1مؤسسات، بينما 

أمـا الجـدول المـوالي فهـو يوضـح مـدة ممارسـة . والجزائـر إيجـار SNL ،ILAإنشاء فـروع أو شـركات عموميـة متخصصـة وهـي  رةبضرو 
  : نشاط التأجير في تلك المؤسسات
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  :مدة ممارسة نشاط التأجير): 4(الجدول 
  النسبة المئوية  التكرار  العبارة

  % 30,8  04  سنوات 5أقل من  
  % 69,2  09  سنوات فأكثر 5

  % 100  13  اĐموع
  .SPSSاعتمادا على نتائج  ن إعداد الباحثاتم: المصدر           

س ســنوات، مــن المؤسســات المانحــة لقــرض الإيجــار تمــارس نشــاط التــأجير منــذ أقــل مــن خمــ%  30,8يبــين هــذا الجــدول أن 
مـــن العينـــة تمـــارس نشـــاط التـــأجير منـــذ خمـــس ســـنوات فـــأكثر، وهـــي تمثـــل البنـــوك والمؤسســـات المتخصصـــة الـــتي تم %  69,2بينمـــا 

غــير أن ممارســة  2010إنشــاؤها قبــل هــذه الســنة ʪســتثناء شــركة إعــادة الــرهن العقــاري وبنــك الســلام اللــذين تم إنشــاؤهما قبــل ســنة 
 2011ســنوات عــن ذلــك، ففيمــا يخــص شــركة إعــادة الــرهن العقــاري بــدأ نشــاط التــأجير فيهــا ســنة نشــاط التــأجير فيهمــا Ϧخــرت ب

، وهـو السـبب في عـدم تطـابق نتـائج 2015ظل فيه هذا النشاط مجمدا إلى غايـة سـنة  2008وبنك السلام الذي تم إنشاؤه سنة 
  .الثاني والثالثكل من الجدول 

إن وجود كل من البنك والمؤسسة المتخصصة كفاعلين في سـوق قـرض الإيجـار  :صةنشاط التأجير في البنك والمؤسسة المتخص -
  :له خصوصية يتم إيضاحها فيما يلي

  :التمييز بين البنوك والمؤسسات المتخصصة): 5(الجدول 
  النسبة المئوية  التكرار  العبارة
  % 46,2  06  بنك

  % 53,8  07  مؤسسة متخصصة
  % 100  13  اĐموع

  .SPSSاعتمادا على نتائج  من إعداد الباحثات: درالمص           
إذ تضـم فئـة  ،المتخصصـة ل متقارب بين البنوك والشـركاتويظهر هذا الجدول أن سوق قرض الإيجار في الجزائر تتوزع بشك

يـة المصــرفية، مـن البنــوك الخاصـة والـتي تمــارس نشـاط التــأجير بصـفة فرعيـة وتقدمــه كبقيـة منتجاēــا المال%  83,33البنـوك مـا نســبته 
  %. 16,66بينما يمثل بنك الفلاحة والتنمية الريفية البنك العمومي الوحيد في هذه الفئة بنسبة 

وتتقاســـم المؤسســـات المختلطـــة %  57,14أمـــا ʪلنســـبة للمؤسســـات المتخصصـــة فأغلبهـــا مؤسســـات عموميـــة تمثـــل نســـبة 
  . تواليعلى ال%  14,28و%  28,57والخاصة ما تبقى من هذه الفئة بنسبة 

أما الجدول الموالي فيوضح معيارا مهما للتمييز بين البنك والمؤسسة المتخصصة وهو رأس المال، وقد تقرر من قبل السلطات 
ــــ  مليـار دج بينمـا  3,5الجزائرية ممثلة في بنك الجزائر تحديد الحد الأدنى لرأسمال المؤسسات المالية المتخصصة في نشـاط مـالي معـين بـ

  : مليار دج، كانت النتائج كما يلي 10لحد الأدنى للمؤسسات المالية البنكية بــ تم تحديد ا
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  :التمييز بين رأسمال البنك والمؤسسة المتخصصة): 6(الجدول 
  النسبة المئوية  التكرار  العبارة

  % 53,8  07  مليار دج 5 - 3,5
  % 38,5  05مليار دج                  10إلى  6من 

  %  7,7  01  مليار دج 10أكثر من 
  % 100  13  اĐموع

  .SPSSاعتمادا على نتائج  من إعداد الباحثات: المصدر  
من المؤسسات المانحة يتحدد رأسمالها في الفئة الأولى وهو مـا يـدل علـى أĔـا مؤسسـات ماليـة %  53,8يوضح الجدول أن 

وهـي تخـص %  7,7تمثل البنوك، أما الفئة الثالثة فتمثل نسبة  يقع رأسمالها في الفئة الثانية وهي بذلك%  38,5متخصصة بينما 
ــــ  وتـبرز أهميـة تحديـد رأسمـال المؤسسـات المانحـة في تحديـد العـرض . مليـار دج 33بنـك الفلاحـة والتنميـة الريفيـة الـذي يقـدر رأسمالـه ب

  . هالتوسع في المتاح من قبل هذه المؤسسات لصالح المؤسسات طالبة التمويل ومعرفة مدى قدرēا على
وعلى الرغم من اختلاف الشكل القانوني لهؤلاء المتعـاملين في سـوق قـرض الإيجـار إلا أĔـم اتفقـوا جميعـا علـى أن هنـاك فرقـا 

في أغلـب %  10   يتجـاوز ة المتخصصـة يتعلـق أساسـا بمعـدل الفائـدة المطبـق والـذي في نشاط التأجير في كل من البنـك والمؤسسـ
قـرض الإيجـار في البنـوك نما يقل عن ذلك في البنوك، ويرتبط ذلك بدرجة الخطر المرتبطة ʪلنشاط، إذ يقـدم الشركات المتخصصة بي

المنـتج الرئيســي في الشـركات المتخصصــة وهـو مــا يزيـد مــن ضــمن اسـتراتيجية لتنويــع الخطـر، في حــين يمثـل مـع منتجـات ماليــة أخـرى 
على  بسبب عدم قدرēا المتخصصة شركاتنقص الموارد المالية في الرتبط أيضا بكما أن هذا التغير في معدل الفائدة م. درجة الخطر

إلى الاقتراض، وهو ما يضطرها إلى رفع سعر  لجوئهايعرضها لمشكلة تمويل نشاطها وذلك يعني  ما تقبل ودائع الأفراد مقارنة ʪلبنوك
 .الفائدة للتعويض عن تكلفة اقتراضها

ارســة نشــاط التــأجير في البنــك لا تختلــف عــن نظيرēــا في المؤسســة المتخصصــة مــن حيــث وبعيــدا عــن هــذين الســببين فــإن مم
   .الإجراءات الإدارية التي تصاحب هذه العملية وتتيح للمستأجر الانتفاع ʪلأصلمختلف 

سـب المئويـة سؤالا متنوعا، تم من خلالها حساب التكرارات والن 18ويضم هذا المحور  :خصائص عمليات التأجير في الجزائر -2
  : لإجاʪت أفراد العينة، وكانت النتائج كما يلي

  :تستهدف هذه المؤسسات قطاعات متنوعة كما يلي :القطاعات والمؤسسات المستهدفة والمستفيدة -
  :القطاعات المستهدفة): 7(الجدول 

  النسبة المئوية  التكرار  القطاع
  % 92,3  12  الصناعة
  % 30,8  04  الفلاحة

  % 92,3  12  غال العموميةالبناء والأش
  % 92,3  12  النقل

  % 38,5  05  السياحة
  % 92,3  12  الصحة

  % 46,2  06  الصناعات التقليدية
  .SPSSاعتمادا على نتائج  من إعداد الباحثات: المصدر                   

، تليهــا الصــناعات % 92,3 بنســبةأهــم القطاعــات المســتهدفة والبنــاء والأشــغال العموميــة والنقــل والصــحة  تعــد الصــناعة
على التوالي، ومن الواضح أن المعيـار %  30,8و%  38,5وأخيرا القطاع السياحي والفلاحي بنسبة %  46,2التقليدية بنسبة 
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المتبــع في هــذا الترتيــب هــو مردوديــة القطــاع الــتي تمثــل عنصــرا هامــا للمؤسســة المانحــة لتقــديم التمويــل والــتي تعــبر عــن قــدرة مؤسســات 
ات عــن تمويــل القطــاع عــزوف بعــض المؤسســوهــو ســبب اع علــى تغطيــة التزاماēــا الماليــة المترتبــة عــن التمويــل بقــرض الإيجــار، القطــ

مـن خـلال العـرض الـذي يقدمـه بنـك الفلاحـة  الفلاحي الذي يتميز بموسميته من جهة، وحصوله على دعـم الدولـة مـن جهـة أخـرى
  .والتنمية الريفية

  :ستهدفة والمستفيدة من تمويل المؤسسات المانحة لقرض الإيجاراع المؤسسات المأنو  ويبين الجدول التالي
  :المؤسسات المستهدفة والمستفيدة من قرض الإيجار): 8(الجدول 

  نوع المؤسسات
  المؤسسات المستفيدة  المؤسسات المستهدفة

  النسبة المئوية  التكرار  النسبة المئوية  التكرار
  % 100  13  % 100  13  المؤسسات الصغيرة
  % 100  13  % 100  13  المؤسسات المتوسطة
  % 69,2  09  % 76,9  10  المؤسسات الكبيرة

  .SPSSاعتمادا على نتائج  ن إعداد الباحثاتم: المصدر             
 ويظهر هذا الجدول أن المؤسسات الصغيرة والمتوسطة هي المؤسسات الأكثر استهدافا واسـتفادة مـن قبـل المؤسسـات المانحـة

علـى تلبيـة احتياجاēـا بسـبب محدوديـة بعـض المؤسسـات المانحـة الكبيرة ويعزى ذلك إلى عدم قـدرة  لقرض الإيجار، تليها المؤسسات
لم  SNLويلاحظ وجود اختلاف طفيف في قيمة النتائج بين المؤسسات المستهدفة والمستفيدة يعود سـببه إلى كـون . مواردها المالية

  .سات الكبيرة على الرغم من رغبتها في ذلكتقدم فعليا التمويل للمؤس
  :فيما يتعلق ϥنواع قرض الإيجار الممارس في الجزائر ما يلي SPSSأظهرت نتائج  :أنواع قرض الإيجار الممارس -

  :أنواع قرض الإيجار في الجزائر): 9(الجدول 
  معيار جنسية المتعاقدين  معيار نقل الملكية

  النسبة المئوية  التكرار  نوع قرض الإيجار  ة المئويةالنسب  التكرار  نوع قرض الإيجار
  % 100  13  قرض الإيجار المحلي  -  00  قرض الإيجار التشغيلي
  -  00  قرض الإيجار الدولي  % 100  13  قرض الإيجار التمويلي

  % 100  13  اĐموع  % 100  13  اĐموع
  لمؤجرمعيار نوع الأصل ا    معيار الغرض من عملية التمويل بقرض الإيجار  

  النسبة المئوية  التكرار  نوع قرض الإيجار  النسبة المئوية  التكرار  نوع قرض الإيجار
  % 38,09  08  قرض إيجار عقاري  -  00  قرض إيجار استهلاكي

  % 100  13  قرض إيجار استثماري
  % 57,14  12  قرض إيجار المنقولات

  % 4,76  01  قرض إيجار المحل التجاري
  % 100  21  موعاĐ  % 100  13  اĐموع

  .SPSSاعتمادا على نتائج  من إعداد الباحثات: المصدر             
ممـا يؤكــد علـى عــدم التعامــل بقـرض الإيجــار التشــغيلي %  100يبـين هــذا الجـدول أن قــرض الإيجــار التمـويلي يمــارس بنســبة 

أما قرض إيجار %  38,09 الإيجار العقاري بنسبة وذلك وفقا لمعيار نقل الملكية، أما وفقا لمعيار نوع الأصل المؤجر فيمارس قرض
%  4,76مــن مجمــوع عمليــات قــرض الإيجــار أمــا قــرض إيجــار المحــل التجــاري فيمــارس بنســبة %  57,14المنقــولات فيمثــل نســبة 

دم كل أما حسب الغرض من عملية التمويل فتق. فقط، وهي نسبة ضعيفة مقارنة ببقية الأنواع الأخرى التي تخضع لنفس التصنيف
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المؤسســــات المانحــــة قــــرض الإيجــــار الاســــتثماري دون قــــرض الإيجــــار الاســــتهلاكي، وحســــب معيــــار جنســــية المتعاقــــدين تتعامــــل كــــل 
  .مؤسسات قرض الإيجار في إطار محلي

وʪلعــودة لقــرض الإيجــار التمــويلي، تمــارس كــل المؤسســات المانحــة الشــكل المعــروف مــن أشــكاله وهــو قــرض الإيجــار المباشــر 
منهــا تقــدم البيــع ثم الاســتئجار، بينمــا لا تمــارس جميعهــا قـــرض الإيجــار الرفعــي الــذي يخــتص بتمويــل الأصــول مرتفعـــة %  38,5و

  .القيمة
تصـديقا للنتـائج السـابقة المتعلقـة ϥنـواع قـرض الإيجـار الممـارس مـن قبـل المؤسسـات المانحـة يعـد تحديـد مـدة الإيجـار  :مـدة الإيجـار -

  : كما يلي  13ذلك من خلال الإجابة عن السؤال  المطبقة عنصرا مهما، وتم
  :مدة الإيجار المعمول đا): 10(الجدول 

  النسبة المئوية  التكرار  العبارة
  -  00  قصيرة

  % 100  13  متوسطة
  % 38,5  05  طويلة

  .SPSSاعتمادا على نتائج  من إعداد الباحثات: المصدر            
ما ورد أعلاه فيما يخص أنواع قرض الإيجار الممارس في الجزائر والذي تتطلب كل صيغه  إن النتائج التي يبينها الجدول تؤكد

، أي أن كـل المؤسسـات % 38,5و%  100المعتمدة مدة إيجار متوسطة أو طويلـة لتحقيقـه، وهـي هنـا تمثـل علـى التـوالي نسـبتي 
أصـول  هـي في الغالـبويلـة تتناسـب مـع أصـول معينـة المانحة تعتمد مـدة إيجـار متوسـطة بينمـا خمسـة منهـا فقـط تعتمـد مـدة إيجـار ط

  .  عقارية
يعتبر سعر الفائدة من أهم العناصر في عملية التمويل بقرض الإيجار والجـدول المـوالي يوضـح الحـالات الـتي  :سعر الفائدة المطبق -

  .14قد يتخذها هذا السعر والتي تمثل الإجابة عن السؤال 
  :المطبقة أنواع سعر الفائدة): 11(الجدول 

  النسبة المئوية  التكرار  العبارة
  % ʬ  05  38,5بت
  % 53,8  07  متغير

  % 7,7  01  محدد من قبل السلطة النقدية
  % 100  13  اĐموع

  .SPSSاعتمادا على نتائج  اتمن إعداد الباحث: لمصدرا            
منهـا %  38,5فائـدة المتغـير بينمـا تتعامـل من المؤسسـات المانحـة تتعامـل بسـعر ال%  53,8من خلال الجدول أن يتضح 

مـــن هـــذه المؤسســـات تتعامـــل بســـعر فائـــدة محـــدد مســـبقا مـــن قبـــل %  7,7بينمـــا  التـــأجير،بســـعر فائـــدة ʬبـــت علـــى كـــل عمليـــات 
ل في وتتــدخ .الســلطات المعنيــة وهــي هنــا ممثلــة ببنــك الفلاحــة والتنميــة الريفيــة الــذي يعــد الــداعم الأول للقطــاع الفلاحــي في الجزائــر

  :تحديد سعر الفائدة المتغير عدة عوامل يتم تلخيصها في الجدول التالي
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  :عوامل تحديد سعر الفائدة المتغير): 21(الجدول 
  النسبة المئوية  التكرار  العبارة

  % 53,8  07  مدة الإيجار
  % 38,5  05  قدرة المؤسسة على تحقيق الأرʪح

  % 15,4  02  خدمات التمويل
  % 46,2  06  ؤجرنوع الأصل الم

  % 53,8  07  مبلغ الأصل المؤجر
  % 7,7  01  القيمة المتبقية للأصل المستأجر

  % 7,7  01  الطلب على الخدمة أو السلعة التي ينتجها الأصل
  .SPSSاعتمادا على نتائج  من إعداد الباحثات: المصدر         

ا أهــم عــاملين يــؤثران في تحديــد ســعر الفائــدة المتغــير بنســبة يبــين هــذا الجــدول أن مــدة الإيجــار ومبلــغ الأصــل محــل التــأجير همــ
والــتي تمثــل أيضــا %  38,5ثم قــدرة المؤسســة علــى تحقيــق الأرʪح بنســبة %  46,2يليهمــا نــوع الأصــل المــؤجر بنســبة %  53,8

ʪ ــا تقــدم مؤشــرا للمؤسســة المــؤجرة عــن كيفيــة ومــدى قــدرة المؤسســة المســتفيدة علــى الوفــاءĔــا تجاههــا، ويليهــا عــاملا مهمــا كوēلتزاما
والــتي تمثــل عــادة مختلــف الإجــراءات الإداريــة الــتي تتكفــل đــا المؤسســة المــؤجرة لضــمان انتفــاع %  15,4خــدمات التمويــل بنســبة 

، وهي نسبة ضعيفة مقارنة % 7,7المستأجر ʪلأصل، ويؤثر الطلب على الخدمة أو السلعة التي ينتجها الأصل محل التأجير بنسبة 
همية هذا العامل الذي يتطلب من المؤسسات المانحة إجراء دراسة للسوق لمعرفة مدى ربحية المشروع الذي يتم تمويله من طرفها، مع أ

  .دون بقية المؤسسات المانحة BNP Paribas أيضا وهو عامل تطبقه%  7,7وأخيرا القيمة المتبقية للأصل بنسبة 
سـات المانحــة لقـرض الإيجــار في الجزائـر علــى المؤسسـات طالبــة التمويـل تقــديم مــن المؤس%  84,6تفـرض  :المسـاهمة الشخصــية -

اللتـين تضـمنان تمـويلا   BNP Paribasولا تطبق ذلك كل من شـركة إعـادة الـرهن العقـاري و ،مساهمة شخصية تدفع كقسط أولي
  :، وتتنوع نسبة هذه المساهمة الشخصية كما يلي% 15,4كليا للأصل وتشكلان معا نسبة 

  :النسب المعتمدة للمساهمة الشخصية): 31(دول الج
  النسبة المئوية  التكرار  العبارة

10 %  07  53,8 %  
15 %  05  38,5 %  
20 %  08  61,5 %  
25 %  06  46,2 %  
30 %  05  38,5 %  

  -  00  أخرى
  .SPSSاعتمادا على نتائج  احثاتمن إعداد الب: المصدر            

منها تفرض %  53,8، و% 20ن المؤسسات المانحة تحدد نسبة المساهمة الشخصية بــ م%  61,5يبين هذا الجدول أن 
ــــ %  46,2، و% 10نســـــبة  مـــــن مجمـــــل هـــــذه %  38,5، و% 25مـــــن هـــــذه المؤسســـــات تفـــــرض نســـــبة مســـــاهمة شخصـــــية بــــ

دد المؤسسـات ومـن الملاحـظ علـى هـذا الجـدول تجـاوز مجمـوع التكـرارات عـ. على التـوالي%  30و%  15المؤسسات تفرض نسبة 
المانحــة ويعــود ذلــك إلى اعتمــاد المؤسســة الواحــدة علــى عــدة نســب للمســاهمة الشخصــية، هــذه الأخــيرة يــتم تحديــدها وفقــا لعــاملين 

والتي تتناسب عكسيا مع نسبة المساهمة الشخصية؛ فكلما كانت %  61,5مهمين وهما الوضعية المالية للمؤسسة المستفيدة بنسبة 
 69,2طر المرتبط đا وقلت كذلك نسبة المسـاهمة الشخصـية، أمـا العامـل الثـاني فهـو شـروط المؤسسـة بنسـبة وضعيتها جيدة قل الخ
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كما أن هـذا ،والمرتبط بدرجـة كبـيرة ʪلعامـل الأول فالمؤسسـة ذات الوضـعية الماليـة الجيـدة تتمتـع بحـق التفـاوض علـى هـذه النسـبة% 
   .هذه النسبةوالذي يؤثر على تحديد ولائه لها ى مدو العامل مرتبط أيضا بعدد سنوات خبرة الزبون 

%  10وتجدر الإشارة إلى أن نسبة هذه المساهمة الشخصية يتم تحديدها على مستوى بنك الفلاحة والتنمية الريفية بقيمة 
تمت الإشارة  بقرار مركزي كما هو الحال مع سعر الفائدة المطبق على عمليات التأجير بغض النظر عن أي عوامل أخرى كونه كما

فــإن  Natixis Banqueأمــا علــى مســتوى . ســابقا يعمــل علــى دعــم القطــاع الفلاحــي والفلاحــين الــذين تتفــاوت وضــعياēم الماليــة
هــذه النســبة Ϧتي ضــمن لــوائح البنــك وهــي نســبة ʬبتــة علــى كــل أنــواع الأصــول المــؤجرة كمــا هــو الحــال أيضــا ʪلنســبة لســعر الفائــدة 

  %. 12المطبق والمقدر بـــ 
  :ما يليفيالعمليات التمويلية التي تقوم đا المؤسسات المانحة  تتمثل: الغرض من عملية التمويل بقرض الإيجار -

  :الغرض من عملية التمويل بقرض الإيجار): 41(الجدول 
  النسبة المئوية  التكرار  العبارة

  % 84,6  11  عمليات توسيع النشاط الاقتصادي 
  % 84,6  11  عمليات تجديد الأصول
  % 92,3  12  عمليات اقتناء الأصول

  % 38,5  05  أخرى
  .SPSSاعتمادا على نتائج  من إعداد الباحثات: المصدر                

مـــن المؤسســـات المانحـــة تقـــوم بتمويـــل عمليـــات اقتنـــاء الأصـــول، ويتبقـــى بنـــك البركـــة %  92,3أن  SPSSأظهـــرت نتـــائج 
مـن هـذه %  84,6وتقوم  .بسبب عدم استقرار الوضعية المالية للمؤسسات حديثة النشاطالجزائري الذي يتجنب هذه العمليات 

، وذلـك بعـد اسـتثناء كـل مـن شـركة الـرهن العقـاري وبنـك السـلام يع النشاط الاقتصادي والتجديـدالمؤسسات بتمويل عمليات توس
  .   من مجموع هذه المؤسسات%  38,5طب سوى الذي عاد إلى هذا النشاط مؤخرا، أما تمويل التكنولوجيات الحديثة فلا يستق

  :من أجل الاستفادة من قرض الإيجار يتم تقديم ملف يتضمن ما يلي :ملف طلب قرض الإيجار -
  :مكوʭت ملف قرض الإيجار): 51(الجدول 

  النسبة المئوية  التكرار  العبارة
  % 76,9  10  قوائم مالية تقديرية
  % 92,3  12  قوائم مالية سابقة

ʭ69,2  09  تضما %  
  % 7,7  01  أخرى

  .SPSSاعتمادا على نتائج  من إعداد الباحثات: المصدر         
تلــف عــن أي عمليــة تمويليــة بــدليل وجــود كــل مــن القــوائم الماليــة ويظهــر هــذا الجــدول أن طلــب التمويــل بقــرض الإيجــار لا يخ

علـى التـوالي، وتبقـى %  76,9و%  92,3الوفـاء ʪلتزاماēـا بنسـبة  السابقة والقوائم الماليـة التقديريـة الـتي تبـين قـدرة المؤسسـة علـى
وإلى جانـب كـل مـا  .تخص بنك الفلاحة والتنمية الريفية والتي تمثل بطاقة أو وثيقة ثبوتيـة النشـاط الفلاحـي لحاملهـا%  7,7نسبة 

يجــار الــتي تعتــبر الأصــول المســتأجرة ســبق تطلــب المؤسســات المانحــة تقــديم ضــماʭت وهــو مــا يتنــاقض مــع المبــادئ النظريــة لقــرض الإ
  :ضماʭ في حد ذاēا، وتتنوع هذه الضماʭت المطلوبة كما هو موضح في الجدول الموالي

  
  



                                                                                 مجلة مجاميع المعرفة/ اĐلد 04-عدد:02/ أكتوبر 2018

29 
 

  :أنواع الضماʭت المطلوبة من طرف المؤسسات المانحة لقرض الإيجار): 61(الجدول 
  النسبة المئوية  التكرار  العبارة
  % 15,4  02  عقارات
  -  00  منقولات

  % 46,2  06  الة شخصيةكف
  % 53,8  07  ضماʭت متخصصة

  .SPSSاعتمادا على نتائج  من إعداد الباحثتين: المصدر                
     ثم الكفالــــة الشخصــــية بنســــبة%  53,8يبـــين الجــــدول أن أكثــــر الضــــماʭت المطلوبـــة هــــي الضــــماʭت المتخصصــــة بنســـبة 

، وتجـدر الإشـارة إلى أن الضـماʭت المتخصصـة تتمثـل في هيئـات الضـمان % 15,4وأخيرا الضـماʭت العقاريـة بنسـبة %  46,2
FGAR وCGCI  والـــتي تعـــد مـــن أهـــم الهيئـــات المرافقـــة للمؤسســـات الصـــغيرة والمتوســـطة، ممـــا يـــدل علـــى وجـــود طلـــب مـــن هـــذه

ة ضــمن هـذه النتــائج علــى ولم يظهـر أثــر للضــماʭت المنقولـ. المؤسسـات مــن جهـة وارتفــاع درجـة الخطــر المرتبطــة đـا مــن جهـة أخــرى
اعتبار أĔا الضمان الأول للمؤسسة المؤجرة إذ أĔا تحتفظ ʪلملكية القانونية للأصل طيلة مدة الإيجار مقابل الانتفاع الاقتصادي من 

  .قبل المؤسسة المستفيدة
يجـــار في الجزائـــر وجـــود وʪلنظـــر إلى النتـــائج المتوصـــل إليهـــا أعـــلاه يتضـــح جليـــا أن أهـــم مميـــزات عمليـــات التمويـــل بقـــرض الإ

ـــة، وهـــو مـــا يـــدل علـــى وجـــود خطـــر مـــرتبط đـــذه العمليـــات يـــدعو  عنصـــرين هـــامين وهمـــا المســـاهمة الشخصـــية والضـــماʭت المطلوب
ل الكلــي المؤسســات المانحــة إلى عــدم تطبيــق المبــادئ النظريــة المتعــارف عليهــا لقــرض الإيجــار والمتمثلــة أساســا في قدرتــه علــى التمويــ

الضماʭت كليا بسبب بقاء الملكية القانونية للأصل محل التأجير في حوزة المؤسسة المؤجرة طيلة مدة العقـد وهـو مـا وغياب  للأصل
ويمكن إيعاز ذلك إلى عدة عوامل أهمها غياب سوق ʬنوي من جهة وعدم وجود ثقة كافيـة بـين . يمثل في حد ذاته ضمانة قوية لها

انحــة مــن جهــة أخــرى، وذلـــك نتيجــة لعــدم تماثــل المعلومــات المقدمــة عــن الوضــعية الماليـــة المؤسســات طالبــة التمويــل والمؤسســات الم
فـرض مسـاهمة الحقيقية لها، ما يجعل المؤسسات المانحة تقدم قرض الإيجار ضمن شروط قاسـية أحيـاʭ لضـمان اسـترجاع أموالهـا إمـا ب

  .أو بوجودهما معا شخصية أو بطلب ضماʭت
 القدرة على التمويل الكلي و غياب الضـماʭت والتي تنص على أن الأولىالفرعية  لفرضية ا صحة تنفيإن هذه النتائج 

  .   أهم خصائص عملية التمويل بقرض الإيجار في الجزائر
الجــدول المــوالي يوضـح الخيــارات الــتي تتيحهــا المؤسسـات المانحــة للمؤسســات المســتفيدة في : Ĕايـة عمليــة التمويــل بقــرض الإيجــار -

  : دة الإيجارĔاية م
  :الخيارات المتاحة في Ĕاية مدة الإيجار): 71(الجدول 

  النسبة المئوية  التكرار  العبارة
  % 100  13  رفع خيار الشراء

  % 23,1  02  إعادة استئجار الأصل
  % 23,1  02  رد الأصل

  .SPSSاعتمادا على نتائج  من إعداد الباحثات: المصدر                
ء الأصل المستأجر في Ĕاية مدة الإيجار الخيـار الـذي تتيحـه كـل المؤسسـات المانحـة بقيمـة رمزيـة تتمثـل في يعد رفع خيار شرا

مـن المؤسسـات المانحـة أو نسـبة محـددة مـن قيمـة %  46,2مـن قيمـة الأصـل وذلـك في %  1أو %  30,8الدينار الرمزي بنسـبة 
والـتي تحـددها بمبلـغ  SNLأو كما هو معمول به لدى %  2والمقدرة بــ  الأصل كما هو معمول به في بنك الفلاحة والتنمية الريفية
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 SOFINANCEدج ʪلنســبة للعقــارات، أو كمــا هــو محــدد في مؤسســة  100 000دج ʪلنســبة للأصــول المنقولــة و 50 000
ر خيــار إعــادة اســتئجا Société Généraleو BNP Paribasبينمــا تتــيح كــل مــن . دج عــن كــل أصــل مــؤجر 5000بقيمــة 

على التعامل مع الأصول المؤجرة في كلتا الحالتين والـتي تتطلـب  قدرēماالأصل لفترة أخرى أو إعادته بشكل Ĕائي ويعود ذلك إلى 
وهــو الأمــر الــذي يشــكل عليهــا عبئــا ماليــا في ظــل غيــاب ســوق ʬنــوي أكــبر خاصــة في حالــة إرجــاع الأصــول،  خــبرة كبــيرة وتكلفــة

  .إجراءات بيعها ʪلمزاد العلني للأصول المستعملة وتعقد وطول
  :إمكانية تغطية الاحتياجات التمويلية -3
  : يلي كما  27و 26يقدم الجدول أدʭه إجاʪت أفراد العينة عن الأسئلة  :تنافسية سوق قرض الإيجار في الجزائر -

  :تنافسية سوق قرض الإيجار في الجزائر): 81(الجدول 
  النسبة المئوية  التكرار  العبارة

  % 84,6  11  عمن
  % 15,4  02  لا

  % 100  13  اĐموع
  .SPSSاعتمادا على نتائج  من إعداد الباحثتين: المصدر        

مــن المؤسســات المانحــة تعتــبر أن ســوق قــرض الإيجــار đــا منافســة، ويعــود ذلــك إلى عــدة %  84,6يظهــر هــذا الجــدول أن 
  :أسباب هي

 Natixis، وعلـــى ســـبيل المثـــال تطبـــق كـــل مـــن ات طالبـــة التمويـــل الخيـــار بينهـــالمؤسســـا مـــا يمـــنحتطبيـــق أســـعار فائـــدة متنوعـــة  -
Banque وSNL  وتطبــق % 12معــدل فائــدة يقــدر بـــــ ،ILA  ويطبــق بنــك الفلاحــة % 12و%  10معــدلا يــتراوح بــين ،

 السوق؛ وهو أكبر معدل في%  16معدل  MLA، بينما تطبق % 9والتنمية الريفية وشركة إعادة الرهن العقاري معدل 
 يتميز سوق قرض الإيجار في الجزائر بحداثته وهو بذلك يتسع للكثير من المتعاملين ويشكل فرصة جيدة للاستثمار؛  -
تعدد المؤسسات المانحة لقرض الإيجار وتنوعها بين مؤسسات بنكية ومؤسسات مالية متخصصة تشكل فيما بينها عرض قرض  -

  :هذا العرض حسب إجاʪت أفراد العينة الإيجار، والجدول الموالي يوضح مدى كفاية
  :كفاية عرض قرض الإيجار في الجزائر): 19(الجدول  

  النسبة المئوية  التكرار  العبارة
  % 46,2  06  نعم
  % 53,8  07  لا

  % 100  13  اĐموع
  .SPSSاعتمادا على نتائج  من إعداد الباحثات: المصدر            

لمؤسسات المانحة تعتبر أن عرض قرض الإيجار في الجزائر غير كافي على الرغم من أن من ا%  53,8يبين هذا الجدول أن  
ـــا نصـــف مجمـــوع المؤسســـات الماليـــة البنكيـــة والمتخصصـــة العاملـــة في الجزائـــر والبـــالغ عـــددها  بنكـــا وتســـع  20مجموعهـــا يعـــادل تقريب

ليـة للمؤسسـات المتخصصـة في نشـاط التـأجير مقارنـة مؤسسات مالية متخصصة، كما تعتقد هذه المؤسسات أن محدودية الموارد الما
وعلـــى ســـبيل المثـــال مجمـــوع رؤوس أمـــوال كـــل  ،ʪلبنـــوك يشـــكل ســـببا في عـــدم كفايـــة العـــرض وعـــدم توســـعها في عمليـــات التـــأجير

كافي في   المؤسسات المتخصصة أقل من مجموع رؤوس أموال ثلاثة بنوك، كما تجدر الإشارة إلى عدم اندماج البنوك العمومية بشكل
  .هذا النشاط والذي يقلل من قيمة العرض الإجمالي
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الجـدول  يوضـحهوالحديث عن عرض قرض الإيجار يجر للحديث عن الطلب عليـه مـن قبـل المؤسسـات الاقتصـادية وهـو مـا 
  :الموالي

  :طلب على قرض الإيجار في الجزائرال): 20(الجدول 
  النسبة المئوية  التكرار  العبارة
  % 38,5  05  ضعيف
  % 61,5  08  متوسط
  -  00  قوي

  % 100  13  اĐموع
  .SPSSاعتمادا على نتائج  من إعداد الباحثات: المصدر             

 38,5طلـب علـى قـرض الإيجـار متوسـط بينمـا يـرى المـن المؤسسـات المانحـة تـرى ϥن %  61,5يبـين هـذا الجـدول أن    
وارتفــاع  الصـغيرة والمتوسـطة لــدى المؤسسـاتخاصـة لى عـدم شـيوعه مـن هـذه المؤسسـات أن هــذا الطلـب ضـعيف ويعـود ذلــك إ% 

  . تكلفته مقارنة بمحدودية مواردها المالية، إلى جانب وجود منافسة كبيرة من مصادر التمويل الأخرى وخصوصا القرض البنكي
نشاط التأجير في الجزائر، يمكن  كل المؤسسات المانحة على وجود عراقيل متنوعة أمام  أكدت :عراقيل نشاط التأجير في الجزائر -

  :تلخيصها في الجدول التالي
  :عراقيل نشاط التأجير في الجزائر): 12(الجدول 

  النسبة المئوية  التكرار  العبارة
  % 69,2  09  بيئة الاستثمار المحلية

  % 61,5  08  عدم كفاية الإطار القانوني
  % 92,3  12  غياب الإشهار والإعلام

  % 100  13  البنكي  شيوع استخدام القرض
  % 100  13  جهل المؤسسات به

  % 92,3  12  غياب سوق ʬنوي للتجهيزات المستعملة
  % 100  13ثقل الإجراءات الإدارية لتحقيق العقود                              

  .SPSSاعتمادا على نتائج  من إعداد الباحثات: المصدر             
خاصـة بـه  ر جهـل المؤسسـاتالتي تقف أمام تطوير نشاط التـأجير في الجزائـل أن أكثر العراقي كل المؤسسات المانحةأجمعت  

وهو مشكل يعزى بدرجة كبيرة إلى عدم فعالية إسـتراتيجية تسـويق منتجـات قـرض الإيجـار مـن طـرف المؤسسات الصغيرة والمتوسطة 
لقيـام đـذه الوظيفـة سـواء مـن خـلال اللوحـات الإشـهارية أو المؤسسات المانحة على الرغم من اعتمادها على عـدة وسـائط إعلاميـة ل

كما . أو من خلال الإعلام السمعي البصري والتي تتميز ʪلمحدودية الجغرافية ما جعلها محدودة الأثر التواجد في المعارض والملتقيات
، ويمكــن إيعـاز ذلــك إلى ئق السـابقالعـايعـد شـيوع اســتخدام القـرض البنكـي أحــد أهـم هـذه العراقيــل بـل ويقــع في نفـس الدرجـة مــع 

ـــة قـــدرēا علـــى التمويـــل بـــه ة الصـــغيرة والمتوســـطة بســـببلـــدى المؤسســـخاصـــة غيـــاب ثقافـــة التمويـــل وتنويعـــه  ويعتـــبر ثقـــل . محدودي
 الإجراءات الإدارية لتحقيق العقود مشكلا بذات Ϧثير المشكلين السابقين على عمليات التـأجير في الجزائـر والـذي يـؤدي في معظـم

حالات التمويل إلى Ϧخر الاستجابة لاحتياجات المؤسسات طالبة التمويل في الوقت المحـدد علـى الـرغم مـن انتهـاء كـل الإجـراءات 
  .المتعلقة بدراسة الملف والموافقة عليه على مستوى المؤسسات المانحة لقرض الإيجار
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لكـل منهمـا، %  92,3تجهيـزات المسـتعملة بنسـبة ويلي العراقيل السابقة غياب الإشهار والإعلام وغياب سـوق ʬنـوي لل
ويتعلـق الأمـر خاصـة بقـرض الإيجـار %  61,5وعـدم كفايـة الإطـار القـانوني بنسـبة %  69,2يليهما بيئة الاستثمار المحليـة بنسـبة 

  . العقاري المرتبط أساسا ʪلإطار القانوني للعقار والذي لا يزال يواجه الكثير من المشاكل والغموض
عمليــات التمويــل بقــرض الإيجــار في لتفعيــل لــرغم مــن وجــود كــل هــذه العراقيــل والــتي تشــكل تحــدʮت يمكــن تجاوزهــا وعلــى ا
مـن المؤسسـات المانحـة أجمعـت علـى وجـود رغبـة حقيقيـة مـن قبـل السـلطات الجزائريـة لترقيـة وتطـوير سـوق %  61,5الجزائـر إلا أن 

  :واليقرض الإيجار في الجزائر وهو ما يوضحه الجدول الم
  :نية ترقية وتطوير سوق قرض الإيجار في الجزائر): 22(الجدول 
  النسبة المئوية  التكرار  العبارة
  % 61,5  08  نعم
  % 38,5  05  لا

  % 100  13  اĐموع
  .SPSSاعتمادا على نتائج  ن إعداد الباحثاتم: المصدر              

ة المــزاʮ الجبائيــة والجمركيــة الــتي ســنها المشــرع الجزائــري لتمكــين وتعــزي هــذه المؤسســات وجــود هــذه الرغبــة إلى وجــود مجموعــ
المتعلـق ʪلاعتمـاد الإيجـاري الـذي يشـكل  09-96المؤسسات الجزائرية من الاستفادة بقرض الإيجار والتي سبقها تشـريع الأمـر رقـم 

مـن هـذه المؤسسـات عـدم وجـود %  38,5في حـين تـرى . الإطار القـانوني الأساسـي الـذي يـنظم عمليـات التمويـل بقـرض الإيجـار
   .ثقل الإجراءات الإدارية التي تشكل لها عائقا مهما الرغبة الفعلية بسبب معاēʭا من هذه

ـــبر أن قـــــرار الســـــلطات الجزائريـــــة ϵلـــــزام البنـــــوك العموميـــــة %  84,6إلا أن ذلـــــك لا ينـــــف أن  مـــــن المؤسســـــات المانحـــــة تعتــ
، وذلـك مـن خــلال زʮدة الاقتصــاديةثر بشـكل إيجــابي علـى اسـتفادة المؤسسـات ʪسـتحداث فـروع متخصصـة في قــرض الإيجـار سـيؤ 

العرض الأمر الذي يؤدي إلى زʮدة المنافسة بين مختلف الفاعلين في السوق وما ينـتج عـن ذلـك مـن آʬر إيجابيـة خاصـة فيمـا يتعلـق 
   .بتخفيض تكلفة التمويل

يطرح تساؤلا حول إمكانية وقـدرة هـذه المؤسسـات سـواء كانـت بنوكـا  إن وجود تلك العراقيل أمام نشاط التأجير في الجزائر
احتياجـات السـوق، خاصـة تلـك المتعلقـة ʪلمؤسسـات الصـغيرة والمتوسـطة الـتي تمثـل غالبيـة النسـيج أو شركات متخصصة على تلبية 

مــــر الـــذي تــــدل عليــــه بعــــض وهــــو الأ. الاقتصـــادي الــــوطني والــــتي تعـــد المســــتهدف الأول والأهــــم مـــن قبــــل هــــذه المؤسســــات المانحـــة
بعدما كان يمثل  2015فقط من سوق التمويل المحلي في سنة %  3نسبة يمثل سوق قرض الإيجار الإحصائيات التي تشير إلى أن 

لمتابعـة نشـاط التـأجير  L’ABEFبحسب مؤسسات قرض الإيجار المتخصصة والتي تجتمع دورʮ علـى مسـتوى  2012سنة %  1
  . وآفاقهفي الجزائر، مستجداته 

مجموعة من المؤسسات المانحة مثل بنك السلام  وما يعزز هذا الطرح حول هذه الوضعية أكثر الإحصائيات التي تقدمت đا
كـان نصـيب المؤسسـات الصـغيرة والمتوسـطة   2015عقد قرض إيجـار سـنة  60الذي عاد حديثا إلى هذا النشاط فقد قام بتحقيق 

عقـد قـرض إيجـار منـذ انطلاقهـا الفعلـي بنشـاط التـأجير الـذي لا يزيـد عـن  234حقيـق بت ILAكما قامت مؤسسة ،  % 50فيها 
في هــذا الإطــار في  BNP Paribas ويمكــن إبــراز مــا حققــه. أربــع ســنوات وكلهــا كانــت موجهــة للمؤسســات الصــغيرة والمتوســطة

   :الجدول الموالي
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  حسب نوع المؤسسة sBNP Paribaعدد عقود قرض الإيجار المنجزة من قبل ): 32(الجدول 
  :2015- 2010في الفترة 

  نوع المؤسسة
  عدد العقود المنتهية  عدد العقود قيد التنفيذ

  النسبة المئوية  العدد  النسبة المئوية  العدد
  % 32,98  157  % 36,78  281  مؤسسة صغيرة
  % 32,77  157  % 29,58  226  مؤسسة متوسطة
  % 34,24  163  % 33,63  257  مؤسسة كبيرة

  % 100  476  % 100  764  وعاĐم
  .BNP Paribasاعتمادا على معلومات  من إعداد الباحثات: المصدر          

الجــدول وجــود تقــارب في عــدد قــروض الإيجــار الممنوحــة حســب نــوع المؤسســة ســواء ʪلنســبة للعقــود قيــد التنفيــذ أو  ويبــين
وهـــي أكـــبر مـــن بقيـــة أنـــواع %  34,24لمؤسســـات الكبـــيرة كانـــت المنتهيـــة مـــع الإشـــارة إلى أن نســـبة العقـــود الممنوحـــة والمنتهيـــة ل

%  36,78المؤسســات الأخــرى، في حــين تراجعــت هــذه المرتبــة لصــالح المؤسســات الصــغيرة فيمــا يخــص العقــود قيــد التنفيــذ بنســبة 
بــــال هــــذه ممـــا يــــدل علـــى زʮدة إق%  29,58وأخـــيرا المؤسســــات المتوســـطة بنســــبة %  33,63تليهـــا المؤسســــات الكبـــيرة بنســــبة 

  .هذا النوع من التمويلالمؤسسات على 
إمكانيـة وعلى ضوء ما جاء من نتائج في هذا المحور الأخير من الاستبيان الموجه للمؤسسات المانحة لقـرض الإيجـار والمتعلـق 

ض الإيجــار تســتطيع مؤسســات قــر  هالــتي تــنص علــى أنــ الثانيــةالفرعيــة الفرضــية  صــحة نفــينفإننــا  تغطيــة الاحتياجــات التمويليــة،
الإيجـار في سـوق التمويـل نسـبة تغطيـة قـرض أن  المتوصـل إليهـا تبـينالنتـائج  هـذا بسـبب أنو  ʪلجزائر تغطية الاحتياجات التمويلية

بــين الســوق الجزائريــة والســوق المغربيــة، هــذه بســيطة قارنــة وهنــا يمكــن تقــديم م. جــدا ضــعيفةنســبة والــتي تعتــبر %  3بـــــ  المحلــي تقــدر
عالميــا  36مليــار دولار والــتي مكنتهــا مــن احــتلال المرتبــة  1,07مــا يعــادل  2013-2012تي بلغــت قيمتهــا في الفــترة الأخــيرة الــ

مليـار دولار، والثانيـة إفريقيـا بعـد  0,58في نفس الترتيب بقيمـة  41لتحتل بذلك المرتبة الأولى عربيا قبل مصر التي احتلت المرتبة 
ـــ  24جنــوب إفريقيــا الــتي احتلــت المرتبــة  مليــار دولار، في حــين بلــغ حجــم  4,61بقيمــة إجماليــة لمعــاملات قــرض الإيجــار قــدرت بــ

مليـــون دولار وهـــي قيمـــة ضـــعيفة مقارنـــة  220مليـــون دج أي مـــا يعـــادل تقريبـــا  17 244الســـوق الجزائريـــة في Ĕايـــة نفـــس الفـــترة 
  .ʪلأمثلة السابقة 

يجــار تمويــل الاحتياجــات التمويليــة في الجزائــر، و ʪلتــالي نفــي الفرضــية و ʪلنتــائج الكليــة نتوصــل إلى عــدم إمكانيــة قــرض الإ
 .يمكن لقرض الإيجار في الجزائر تغطية الاحتياجات التمويلية من وجهة نظر المؤسسات المانحةالأساسية و التي تنص على أنه 

  :ازها فيما يليفي Ĕاية هذه الدراسة تم التوصل إلى مجموعة من النتائج يمكن إيج :الخلاصة: اخامس
عـــدم توافـــق المبـــادئ النظريـــة لقـــرض الإيجـــار مـــع واقعـــه العملـــي فيمـــا يتعلـــق بعـــدم إمكانيـــة التمويـــل الكلـــي للأصـــل، الضـــماʭت  -

والخيــارات المتاحــة في Ĕايــة مــدة الإيجــار؛ إذ أن معظــم المؤسســات المانحــة لقــرض الإيجــار العاملــة في الجزائــر تفــرض مســاهمة شخصــية 
ا مـــن مؤسســـة إلى أخـــرى وداخـــل المؤسســـة نفســـها تبعـــا لطلبـــات التمويـــل، كمـــا أن وجـــود الضـــماʭت يعـــد مـــن أهـــم تختلـــف نســـبته

خصائص عمليات التأجير في الجزائر على الرغم مـن كـون الأصـل محـل التـأجير الضـمان الأول لهـذه العمليـة، أمـا ʪلنسـبة للخيـارات 
  ؛ؤسسة المستأجرة وغياب الخيارات الأخرىالمتاحة فتنحصر في خيار شراء الأصل بعد رفعه من الم

سوق قرض الإيجار في الجزائر حديث نسبيا يواجه العديد من العراقيل والتحدʮت لكنه أيضا يخفي في طياته فرصا واعدة ʪلنمو  -
 والتوسع إذا ما تم الاهتمام به من قبل السلطات ما سينعكس إيجابيا على عملية التمويل به؛ 
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  :ائج المتوصل إليها يمكن تقديم جملة من الاقتراحات منهاعلى ضوء النتو 
المتعلـق  09-96تحديث النصوص القانونية المنظمة لعملية التمويل بقرض الإيجـار والـتي لم تعـرف الجديـد منـذ إصـدار الأمـر رقـم  -

هو الأمر الذي يعد قصورا من قبل ʪلاعتماد الإيجاري، الذي يعد النص القانوني الوحيد الذي تناول مختلف جوانب هذه العملية و 
 السلطات المعنية في ظل التطورات السريعة في بيئة الأعمال؛

تسوية وضعية العقار في الجزائر والذي مازال يتخبط في الكثير مـن المشـاكل هـذه الأخـيرة الـتي لا تشـجع البتـة أغلـب المؤسسـات  -
đ ت؛المانحة لتقديم قرض إيجار العقارات بسبب كل ما يرتبطʪذه العملية من صعو 

العمل على تنظيم سوق ʬنوية للأصول المستعملة والتي يعد غياđا حاليا من بين الأسباب الرئيسية التي تـدعو المؤسسـات المانحـة  -
لقــرض الإيجــار إلى طلــب الضــماʭت والمســاهمة الشخصــية بســب ارتفــاع درجــة الخطــر المرتبطــة بعملائهــا خاصــة المؤسســات الصــغيرة 

توســطة الــتي تتميــز بمحدوديــة إمكانياēــا الماليــة الــتي قــد لا تتــيح لهــا تقــديم الضــماʭت المطلوبــة وʪلتــالي عــدم الاســتفادة مــن هــذا والم
 المصدر التمويلي في تغطية احتياجاēا التمويلية؛ 

ار واحــد وهــو خيــار شــراء تنويــع الخيــارات المتاحــة أمــام المؤسســات المســتفيدة مــن التمويــل بقــرض الإيجــار وعــدم حصــرها في خيــ -
الأصل في Ĕاية مدة الإيجار المتفق عليها والمرتبط أساسا بغياب السوق الثانوي للأصول المستعملة كما تمت الإشارة إليه أعلاه، إن 

ياجـات هذا التنويـع في الخيـارات مـن شـأنه جعـل عمليـة التمويـل بقـرض الإيجـار عمليـة تتميـز ʪلمرونـة والقـدرة علـى الاسـتجابة للاحت
 المتنوعة للمؤسسات طالبة التمويل؛

الاهتمام أكثر بعملية الإشهار على مستوى المؤسسات المانحة وتوسيع نطاقها على التراب الوطني من أجل تنشيط الطلـب علـى  -
  .هذا المصدر التمويلي الأمر الذي من شأنه تنشيط سوق قرض الإيجار في الجزائر

  :جه للمؤسسات المانحة لقرض الإيجارالاستبيان المو ): 01(الملحق رقم 
  :معلومات عن المؤسسة ونشاط التأجير فيها: المحور الأول

  :اسم مؤسستكم -1
  :قيمة رأس المال الاجتماعي -2
 10أكثــر مــن              مليــار دج         10إلى  6مــن                           مليــار دج  5مليــار إلى  3,5مــن           

  ر دجمليا
  :الطابع القانوني لمؤسستكم -3

 مختلطة                                     خاصة               ية                           عموم  
  :ʫريخ إنشاء مؤسستكم -4
  وما بعدها 2010سنة                            2010قبل سنة               
  :جير في مؤسستكممدة ممارسة نشاط التأ -5

  سنوات فأكثر 5                سنوات      5أقل من              
  :هل تمارسون نشاط التأجير بصفتكم -6

  مؤسسة متخصصة              نك                          ب             
  هل هناك فرق في نشاط التأجير بين البنك والمؤسسة المتخصصة؟ -7

  لا            نعم                                  
   ...........:...............................................................إذا كانت الإجابة نعم يرجى توضيح ذلك
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  :خصائص عمليات التأجير في الجزائر: المحور الثاني
  )تيار أكثر من إجابةيمكنكم اخ(ما هي القطاعات التي تستهدفها مؤسستكم؟  -8

 البناء و الأشغال العمومية                   الفلاحة            الصناعة                       
  السياحة                   الصحة                   الصناعات التقليدية                              النقل       

  )يمكنكم اختيار أكثر من إجابة(فة من تمويلكم؟ ما هي المؤسسات المستهد -9
 مؤسسات كبيرة                                                مؤسسات متوسطة  مؤسسات صغيرة                         
  )يمكنكم اختيار أكثر من إجابة(ما هي المؤسسات المستفيدة من قبلكم؟  -10
 مؤسسات كبيرة                                                 مؤسسات متوسطة  يرة           مؤسسات صغ              
  :ما هو موضوع قرض الإيجار المعمول به على مستوى مؤسستكم -11

                               قرض إيجار عقاري                            قرض إيجار تشغيلي           قرض إيجار تمويلي                 

قرض إيجار استهلاكي                                                             المحل التجاريقرض إيجار        قرض إيجار المنقولات                 

  قرض إيجار دولي                          قرض إيجار محلي                 قرض إيجار استثماري       
  )يمكنكم اختيار أكثر من إجابة: (ما هي أنواع قرض الإيجار التمويلي الذي تقدمه مؤسستكم -12

 يقرض الإيجار الرفع                       البيع ثم الاستئجار                   قرض الإيجار المباشر       

  :تتنوع مدة الإيجار بين -13
 طويلة                                        متوسطة                           قصيرة                                       

  :سعر الفائدة المطبق لحساب أقساط الإيجار -14
 محدد من السلطة النقدية                      متغير                              ʬبت                                 

  .15الإجابة متغير يرجى الانتقال إلى السؤال  تإذا كان
  )يمكنكم اختيار أكثر من إجابة: (يحدد سعر الفائدة المتغير على أساس -15

 قدرة المؤسسة على تحقيق الأرʪح                                       ر                       مدة الإيجا           
نوع الأصل محل التأجير                                                                                                   خدمات التمويل           
 القيمة المتبقية للأصل المستأجر                            مبلغ الأصل المؤجر                                      
 الطلب على الخدمة أو السلعة التي ينتجها الأصل           

  هل تقدم المؤسسة المستفيدة مساهمة شخصية؟ -16
 لا                                      نعم                      

  . 17إلى السؤال إذا كانت الإجابة نعم يرجى الانتقال 
  ما هي نسبة المساهمة الشخصية -17

  أخرى          ،  % 30       ،%    25        ،%    20       ،%  15          ،%  10          
  هل يتم دفع هذه المساهمة الشخصية كقسط أولي؟ -18

           لا        م                           نع                     
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ــــرفكم؟   -19 ـــ ــــ ـــــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ــــــن طـ ـــــ ـــ ــــ ـــــ ـــ ـــ ـــ ــــــية مـــ ـــــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ــــ ـــــاهمة الشخصـــــ ــــ ـــــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ــــــذه المســـ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ــــ ـــــ ـــ ــــــبة هــ ـــــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ــــ ـــــد نســـــ ـــــ ـــ ــــ ـــــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــــتم تحديـ ـــ ـــ ــــ ـــــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ــــف ي ــــ ـــــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ــــ كي
.............................................................  

  )يمكنكم اختيار أكثر من إجابة: (تقوم مؤسستكم بتمويل -20
 عمليات اقتناء الأصول             عمليات تجديد الأصول الاقتصادي            عمليات توسيع النشاط       

  )يمكنكم اختيار أكثر من إجابة(هل يتضمن ملف طلب قرض الإيجار بمؤسستكم؟  -21
  :..............أخرى             خرىأضماʭت              قوائم مالية سابقة            قوائم مالية تقديرية         

  )يمكنكم اختيار أكثر من إجابة(ها؟ في حالة وجود ضماʭت، ما هي أنواع -22
            :............................... أخرى     كفالة شخصية      منقولات              عقارات                   
  :في Ĕاية مدة عقد الإيجار ما هي الخيارات المتاحة أمام المؤسسة المستفيدة -23

  رد الأصل    إعادة استئجار الأصل                     راء              رفع خيار الش          
  :ؤسسة المستفيدة، تكون قيمة الأصلفي حال رفع خيار الشراء من طرف الم -24

  من قيمة الأصل                      أخرى %  1                  دج                             1        
  مدة دراسة ملف طلب قرض الإيجار على مستوى مؤسستكم؟ ما هي  -25
  أكثر من أسبوع                   أسبوع أو أقل                                    

  :مدى إمكانية تغطية الاحتياجات التمويلية: لثالمحور الثا
  حسب رأيكم هل توجد منافسة في سوق قرض الإيجار في الجزائر؟ -26

  لا                                       نعم                    
  .......................................: .......................................................وضح ذلك في الحالتين

  هل هناك عرض كافي لقرض الإيجار في الجزائر؟ -27
  لا                          عم           ن                   

  ........................................: ......................................................وضح ذلك في الحالتين
  طلب على قرض الإيجار في الجزائر؟الحسب رأيكم  -28

  قوي                                               متوسط                                              ضعيف                      
ـــــك ـــ ـــ ــــ ـــــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ــــ ـــــ ـــ ـــــباب ذلـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ــــ ـــــ ـــ ـــ ـــ ـــــيح أســـ ـــ ـــ ــــ ـــــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ــــ ـــــ ـــ ـــ ــــــى توضـــ ـــــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ــــ ـــــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــعيف يرجــ ـــ ـــ ـــ ـــ ــــ ـــــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ــــ ـــــ ـــــة ضــ ــــ ـــــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ــــ ـــــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــت الإجابـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ــــ ـــــ ـــ ـــ ـــ ـــ : إذا كانـ

.......................................................................  
  ؟في الجزائر التمويل بقرض الإيجارستفادة من الاهل هناك عراقيل تحول دون  -29

  لا                                     نعم                          
  .33إذا كانت الإجابة نعم يرجى الانتقال إلى السؤال 

  )يمكنكم اختيار أكثر من إجابة: (العراقيل التي تواجه نشاط التأجير في الجزائر -30
 عدم كفاية الإطار القانوني                                    بيئة الاستثمار المحلية                      
 شيوع استخدام القرض البنكي     غياب الإشهار والإعلام                                                  

  لتجهيزات المستعملةغياب سوق ʬنوي ل              جهل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة به                                 
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 ثقل الإجراءات الإدارية لتحقيق العقود                                                
  هل تعتقدون أن هناك رغبة حقيقية من طرف السلطات الجزائرية لتطوير وترقية سوق قرض الإيجار؟ -31

  لا                   نعم                                                  
  ...............................: ..............................................................وضح ذلك في الحالتين

هل تعتقدون أن قرار السلطات الجزائرية ϵلزام البنوك العموميـة ʪسـتحداث فـروع متخصصـة في قـرض الإيجـار سـيؤثر بشـكل  -32
  تفادة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة به؟إيجابي على اس

  لا                    نعم                                                 
  ........................................................................................... :وضح ذلك في الحالتين

   سوق قرض الإيجار؟ ما هي آفاقكم المستقبلية في -33
  زʮدة الحصة السوقية        زʮدة مساهمة قرض الإيجار في سوق التمويل المحلي                          
  زʮدة رقم الأعمال  توسيع شبكة المؤسسة جغرافيا                                                   

  طرح منتجات قرض إيجار جديدة       رية                         المعاملات الإدا زʮدة سرعة إتمام                 
    تمكين الزبون من متابعة ملفه عبر الانترنت     التركيز على استقطاب المؤسسات الصغيرة والمتوسطة                           
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