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  دراسة قياسية: قتصادي في الجزائر، الإنفتاح التجاري والنمو الإالتنمية المالية

 

 

ستخدام والنمو الإقتصادي في الجزائر بإ نفتاح التجاري، الإالتنمية الماليةالورقة البحثية دراسة العلاقة بين  استهدفت :ملخص

تؤكد وجود علاقة طويلة الأجل  Boundsختبار ن إخرجة م، والنتائج المست2014إلى غاية  1980للفترة  ARDLنموذج 

على النمو  معنوي يجابيأثر إ التجاري نفتاحللاكما تدل النتائج أن .نفتاح التجاري والنمو الاقتصاديالإ ،التنمية الماليةبين 

  .في المدى القصير غير معنوي على النمو الاقتصادي سالب في المدى الطويل وموجبثر أالمالية فلها  التنميةأما،قتصاديالإ

  .، الجزائرARDL، الانفتاح التجاري، النمو الاقتصادي، نموذج التنمية المالية: الكلمات المفتاحية

Abstract: This study examines the relationship between financial development, trade 

openness and economic growth in Algeria using the autoregressive distributed lag (ARDL) 

cointegration for the period from 1980 to 2014. The results based on the bounds 

testingprocedure confirm that a long-run relationship between financial development, trade 

openness and economic growth exists. Theyalso indicate that trade openness has a 

significantly positiveeffect on economic growth, but financial development has an 

insignificantly effect oneconomic growth, negative in the long run and positive in  in short 

term.  

Key Words: Financial development, Openness, Economic Growth, ARDL Cointegration, 

Algeria. 

ومن أهم هذه تعدد وتنوع كبيرين،  قتصاديالإ عرفت الأدبيات الاقتصادية التي درست علاقة النظام المالي بالنمو :مقدمة

 Schumpeter )1912( ،Goldsmith )1969( ،McKinnon )1973( ،Shawدراسة  الدراسات نجد

)1973( ،Levine  وKing )1993 (لية تلعب دورا فعالا في النمو الما التنمية وبالأخصالمالية  أنالأنظمةكرة كدوا فأ

، لذا لجأت قتصادي،  وأن اختلاف مستويات النمو بين الدول يفسر بنوعية الخدمات المعروضة من طرف المؤسسات الماليةالإ

كما باشرت الجزائر شاا . دائها، ومن بينهم الجزائرالعديد من الدول إلى إجراء تعديلات على أنظمتها المالية لرفع من مستوى أ

نفتاح، نغلاق إلى الإقتصاد العالمي، وفي التحول من الإشان باقي الدول  باتخاذ إجراءات تساهم في اندماج اقتصادياا في الا

وقت نفسه يخلق تحديات كبيرة لابد من وفي ال .نخراط في الاقتصاد العالمي يفتح آفاقا ويتيح فرصا كبيرة للتطور والنموالإ باعتبار أن

مواجهتها والتعامل معها، كما أن تطبيق سياسة الانفتاح الاقتصادي ليس هدفا في حد ذاته، وإنما وسيلة من وسائل تحقيق النمو، 

  .ومن أشكال الانفتاح الاقتصادي نجد الانفتاح على التجارة الخارجية .والتنمية الاقتصادية

التباين في دراسات التي سلطت الضوء على هذه المواضيع إلا أا مازالت تحتوي على للد الهائل من العدعلى الرغم     

 كل من التنمية المالية، والانفتاح التجاريسنحاول في هذه الورقة البحثية تقصي اثر   لذا. وعدم الوصول إلى نتائج موحدة، النتائج

بذكر بعض نبدأ أولا . معدل في شكل نموذج نمو داخلي كلاسيكيالنيو وذج النمو على النمو الاقتصادي في الجزائر بالاعتماد على نم

هذه امعات في تطور نتطرق لثم  الدراسات السابقة عن اثر كل من التنمية المالية، والانفتاح التجاري على النمو الاقتصادي،

  . ،  لنخصص الجزء الأخير للدراسة القياسيةالاقتصاد الجزائري
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منذ المساهمات : السابقة الإحصائيةالدراسات  بعض :الاقتصادينفتاح التجاري والنمو ، الإية الماليةالتنم:أولا

في تعزيز النمو التنمية المالية  دورحول ) Goldsmith )1969( ،McKinnon  )1973( ،Shaw )1973الرائدة لـ 

التنمية  أننظرية النمو الاقتصادي رىوت .اع القراركادميين، وصناش بين الأقضية هامة للنقهما، ظلت العلاقة بينالاقتصادي

وبينت 1.قوة دافعة للنمو الاقتصادييعتبر كبتكارات في القطاع المالي والحقيقيهذه اتفاعل  نأو ،بتكاراتإهي عملية  قتصاديةالإ

وارد، تنويع المخاطر، الدراسات الإحصائية لنماذج النمو الجديدة كيف تسمح الوساطة المالية بتعبئة المدخرات، تخصيص الم

 أكدت معظمهالكن . إلا أن نتائج هذه الدراسات متباينة حول تأثير التنمية المالية على النمو الاقتصادي. والمساهمة في النمو

جروا دراسة أ)2000(وآخرون   Levine، من بين هذه الدراسات نجد للتنمية المالية على النمو الاقتصادي ايجابي تأثيروجود 

وجود اثر ايجابي بين التنمية  إلىمستخدمين العديد من مؤشرات التنمية المالية، وتوصلوا  1995-1960دولة للفترة  71على 

تقصت العلاقة بين التنمية المالية والنمو الاقتصادي في  )Adamu )2009 و  Kargboدراسة. المالية والنمو الاقتصادي

الاستثمار هو  أنوالاهم من ذلك ، النمو إلىقود تالتنمية المالية  أنفرضية ، ونتائجهما عززت 2008-1970سيرا ليون للفترة 

للعديد من  إجرائهمبعد  )Hussein )1996 و  Demetriades.القناة التي تغذي من خلالها التنمية المالية النمو الاقتصادي

تعميم فكرة  منة ثنائية الاتجاه، لكنهما بقيا حذرين وجود سببي إلىلتنمية المالية والنمو الاقتصادي، توصلا اختبارات السببية بين ا

، وحذرا من عواقب مثل هذه النتائج المتحيزة، وخاصة بالنسبة للدول النمو الاقتصادي إلىالتنمية المالية تؤدي  أن

 52لـ  قتصادية بين التنمية المالية والنمو الإفقد درسوا العلاقGhosh )2013(2، وSamargandi، Fidrmucأما.النامية

وتحصلوا على نتيجة مفادها انه لا تربط علاقة خطية  في شكل معطيات البانل 2008-1980دولة متوسطة الدخل للفترة 

  .غير معنويةالعلاقة في المدى القصير وأيضاموجبة بين هاتين المتغيرتين في المدى الطويل، 

الباحثان ببناء مؤشر للانفتاح  فيها قام )Warner )1995و Sachsدراسة  أما بالنسبة للتجارة الخارجية فنجد

يجمع معلومات حول العديد من جوانب السياسة التجارية، أجريت دراساما على مجموعة من الدول المتطورة والدول النامية للفترة 

  (OPEN)، مع إضافة متغيرة وهمية للتحرير التجاري )Barro )1991باستخدام معادلة النمو لـ  1989إلى غاية  1970

من المؤشر، توصل إلى أن التحرير التجاري له دور كبير في تحقيق النمو الاقتصادي، مستوحاة ضمن المتغيرات المفسرة، قيمها 

حيث ازدادت قوة ومعنوية نتائج التقدير بإدخال هذه المتغيرة إلى النموذج، ووجد أن الدول المنفتحة تنمو بنسبة تفوق نسبة نمو 

 (TFP)بتقصي العلاقة بين نمو الإنتاجية الكلية لعوامل الإنتاج )Edwards )1998كما قام .3. %2.45الدول المنغلقة بـ 

مؤشرات للانفتاح التجاري نذكر ) 09(دولةمستخدما متوسط البيانات لفترة الثمانينات، وتسعة  93والتحرير التجاري لعينة من 

وسط علاوة السوق ، مت)1988( Leamerمؤشر ، )1987(، مؤشر البنك الدولي Warnerو Sachsمؤشر : منهم

إلى مقاييس أخرى، كما قام ببناء مقياس جديد للانفتاح، يضم خمسة من المؤشرات السابقة، ثم أجرى تحدير  ةبالإضافالسوداء، 

ات التحرير، بالإضافة إلى مؤشر  1965لمعدل نمو الإنتاجية الكلية على كل من الدخل الفردي والاستثمار البشري الأوليان لسنة 

أن مدى قوة هذه العلاقة  Edwards، ورأى 4أكدت النتائج وجود علاقة ايجابية ومعنوية بين التحرير التجاري ونمو الإنتاجية

 Gustavo و Sandra Trejosهدفت أيضا دراسة  .تتأثر بنوع مقياس الانفتاح الذي تم استخدامه

Barboza)2014(5 دولة آسيوية باستخدام نموذج  33تجاري، ونمو الناتج لعينة من نفتاح الإلى تقصي العلاقة بين الإ

تصحيح الخطأ، وتوصلت الدراسة إلى أن الدول التي تمتلك مستوى أعلى من الانفتاح التجاري تحقق معدلات نمو سريعة للدخل 

  .الفردي الحقيقي
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ن تحليل بسيط لتطور كل من التنمية المالية نستعرض الآ: في الجزائرنفتاح التجاري والإ التنمية الماليةتطورات : ثانيا

Financial developmentنفتاح التجاري، والإTrade openness يجدر في الجزائر، ولكن قبل الشروع في هذا التحليل

 )Pradhman)1995و Pillبنا الإشارة إلى أن قياس التنمية المالية لقي الكثير من الصعوبات في الدراسات السابقة، حيث رأى 

أن مقاييس التقليدية مثل مستوى سعر الفائدة الحقيقي، نسبة النقود بمفهومها الواسع إلى الناتج الداخلي الخام، يمكن أن تؤدي 

لذا . الخ....إلى نتائج مضللة لأا تغفل جوانب مهمة مثل انفتاح الدولة على التدفقات المالية الدولية، تنافسية القطاع المصرفي 

تمان المحلي ئنسبة الا أنفي الأخير إلى لتنمية المالية، توصلاعنا تعبيرللمؤشر  أحسنتخدام نموذج بسيط لدراسةن باساقام الباحث

لكن هذا لا يمنع أن العديد من الدراسات اللاحقة 6.إلى إجمالي الناتج الداخلي الخام هو أحسن مؤشرقطاع الخاص للالمقدم 

  .كثر تفصيل للتنمية الماليةأتغيرات بمجاءت 

الناتج الداخلي الخام  إجمالي إلىنبدأ أولا بالتنمية المالية، حسب بيانات تطور نسبة الائتمان المحلي المقدم للقطاع الخاص  •

فنجد . يتميز بعدم الاستقرار، ويعود ذلك ربما لتعدد السياسات المطبقةالجزائري القطاع المالي  أننلاحظ  01الموضحة في الملحق 

 1989-1985، 1984-1980للفترتين  في المتوسط %67.4، %58.7قيما مرتفعة قدرت بـ هذه النسبة شهدت  أن

، ثم 1999-1995خلال الفترة في المتوسط  %4.88قيمة  أدنىعلى التوالي لتعرف بعد ذلك انخفاضا كبيرا، وملحوظا مسجلة 

 وربما هذا التذبذب .في المتوسط %15.85إلى وصل 2014-2010 الأخيرةحققت ارتفاعا بسيطا في خمس سنوات 

  ؛قتصادي الجزائريغير مرغوب على النمو الإ تأثيرسيكون له %25.13الذي قدر بـ  )نحراف المعياريالإ(

فقد تراوحت ) نسبة مجموع الصادرات والواردات إلى إجمالي الناتج الداخلي الخام(فيما يخص نسبة الانفتاح التجاري  ماأ •

ويرجع السبب في  1989-1985في المتوسط للفترة  %35.4و 1984- 1980فترة في المتوسط لل %56.5قيمتها ما بين 

هذا الانخفاض إلى الاضطرابات الاقتصادية التي شهدها الاقتصاد العالمي في فترة الثمانينات الناتجة عن تدهور أسعار النفط الذي 

دولار  40مقابل  1986ولار أمريكي في اية د 13ثم تسارعت وتيرة انخفاضه إلى أن وصل البرميل الواحد إلى  1982بدأ منذ 

 ؛1981أمريكي في 

بسبب التحرير التدريجي للتجارة الخارجية  في المتوسط %43.3إلى  1994-1990نفتاح للفترة نسبة الإ ارتفعت  •

نسبة الارتفاع والذي ساعد على تفتيت احتكار الاستيراد، ثم عاودت هذه ال 1990الناتج عن قانون النقد والقرض التكميلي لـ 

وتمثل هذه الفترة مرحلة الانتقال إلى التحرير الكلي تنفيذا لشروط صندوق  %51.2إلى  1999-1995في المتوسط للفترة 

النقد الدولي لتهيئة الاقتصاد الوطني للانفتاح أكثر على العالم الخارجي، في الأخير نجد أن نسبة الانفتاح التجاري في المتوسط لكل 

وهذا كله راجع إلى تحسن أسعار  ،على التوالي %71.3و %61.8هي  2009-2005والفترة  2004-2000من الفترة 

  . في المتوسط %66.67تراجعا إلى  2014-2010، لتشهد هذه النسبة في الفترة البترول

 ARDL نموذج قتصادي متمثلة فيإحدى أدوات القياس الإ نعتمد في دراستنا على: التجريبية المنهجية والنتائج: ثالثا

)Autoregressive Distributes Lag( في الجزائرقتصادي نفتاح التجاري على النمو الإوالإ التنمية الماليةثر أتقصي  بغية.  

الانفتاح ، التنمية الماليةلدراسة العلاقة بين  :Agrégat Production Functionدالة الإنتاج الكلية  -1

الكلية  بالإنتاجيةالناتج الداخلي الحقيقي  فيه يفسرالذي وذج النمو النيوكلاسيكي نم والنمو الاقتصادي نعتمد على ي،التجار 

تعتبر التكنولوجيا، والعمل في هذا النموذج   أين، )Solow )1956،1957المال  رأس، العمل، ومخزون TFPالإنتاجلعوامل 

، )Arrow )1962( ،Sell )1966ء ا كل من التي جا لكن بالاعتماد على النظرية الجديدة للنمو الداخلي ،كعوامل خارجية
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يمكن صياغة النموذج  ،)1991(Helpmanو Grossman، )Romer )1986،1990( ،Lucas)1988ووسعها كل من 

TFP في شكل نموذج نمو داخلي.  

ة أن دالة الإنتاج مكونة من مدخلات تقليدية ممثلة في العمل ورأس المال، ومدخلات جديد TFPنموذج  يفترض أولا

. لالتقاط أثارها على النمو الاقتصاديالنمو النيو كلاسيكي أضيفت هذه المتغيرات إلى دالة . نفتاح التجاريالإو  التنمية الماليةمثل 

  : 8الشهيرة كالتالي Cobb Douglassصيغة دالة  TFPيأخذ نموذج 

   … (1)  

. الإنتاجية الكلية لعوامل الإنتاج، مخزون رأس المال والعمل على التوالي الإنتاج الكلي للاقتصاد،، ، ، أين يمثل 

 ، من منطلق أنوالتنمية المالية تتأثر مباشرة بالانفتاح التجاري) (وبافتراض أن الإنتاجية الكلية لعوامل الإنتاج 

، كلاهما يساعدان في رفع المهارات من خلال استيراد التكنولوجيا والابتكارات الجديدة، بالإضافة إلى متغيرات أخرى 

  :الشكل التالي نحصل على

 

  : تصبح دالة الإنتاج كالتاليمنهو 

 … (3) 

  : الآتيتأخذ الشكل الخطي ل (3)وبتتبع الدراسات السابقة ندخل اللوغاريتم على المعادلة

  

 .يمثل الحد العشوائي  

بالدولار  مقاس الحقيقي الدخل الفردي( معدل نمو الدخل الفردي الحقيقي)4(في المعادلة يمثل: التعريف بالمتغيرات -2

نسبة  ،الناتج الداخلي الخام إلىقطاع الخاص لللمقدم نسبة الائتمان المحلي ا، )2005الأمريكي بالأسعار الثابتة لعام 

الناتج الداخلي  إلىالمال  رأستكوين  إجمالينسبة .)الانفتاح التجاري( موع الصادرات والواردات إلى الناتج الداخلي الخاممج

سل الزمنية السنوية المستخدمة في الدراسة هو البنك الدولي للفترة مصدر بيانات السلا. مقاسهبالآلافالعمالة الكلية .الخام

المتحدة للتجارة  الأمممؤتمر ما عدا العمالة فهي من  ،بالنسبة لجميع المتغيرات 2014الى غاية 1980

 .)UNCTAD(والتنمية

محل الدراسة، نطبق تقنية  جل دراسة العلاقة طويلة وقصيرة المدى بين المتغيراتأ من: منهجية الاقتصاد القياسي -3

ARDL  للتكامل المشترك الذي طوره كل منPesran وShin )1999 (وPesaranوآخرين )تتميز هذه ). 2001

 أولا. Johansenوطريقة  Engle - Grangerمثل طريقةالطريقة بثلاث مزايا مقارنة بأساليب التكامل المشترك السابقة

ع المتغيرات قيد الدراسة متكاملة من نفس الدرجة، فيمكن تطبيقها عندما تكون  لا تحتاج أن تكون فيها جمي ARDLتقنية 

كل المتغيرات متكاملة من الدرجة الأولى أو متكاملة من الدرجة صفر، أو عندما يكون هناك مزيج من المتغيرات المتكاملة من 

تقنية تسمحثالثا . المحدودة أولعينات الصغيرةفي حالة انسبيا أكثر كفاءة ARDLثانيا اختبار 7.الدرجة الأولى والدرجة صفر

ARDL  9لنموذج طويل المدىفي ابالحصول على مقدرات غير متحيزة. 
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  :الشكل التالي يأخذ، الذي VARبالنموذج  أولانبدأ 

 

، كما يمكن  )1(Iأو، )I)0تكون  أن، وكما سبق وان ذكرنا يمكن لهذه السلاسل : مع العلم أن

 :لهذا النموذج وفق الشكل الآتي غير المقيد )VECM(كتابة نموذج تصحيح الخطأ 

  

  :    بوضع

 

  

  : 10المدى الطويل كالتاليمضاعفاتالتي تمثلنكتب المصفوفة

 

، وهذا الأكثرواحدة على  ار علاقة مدى طويلتبتسمح هذه الطريقة باخ 5x5ذات البعدين مصفوفة الوحدة  بحيث 

اهتمامنا في هذا البحث يرتكز على اثر المدى  أن، وبما ما يتطلب فرض قيد صفري على واحد من القيم القطرية للمصفوفة 

ردي الحقيقي، المال، والعمالة على نمو الدخل الف رأسكل من مخزون   بالإضافةإلى، الانفتاح التجاري، التنمية الماليةالبعيد لكل من 

يمكن كتابتها   غير المقيد VECM، وتحت هذا القيد معادلة نمو الدخل الفردي الحقيقي من :  نفرض القيد التالي

  : 11كالتالي

  

 التأخيراتمبرر لان تكون عدد  أيانه لا يوجد  الإشارةتجدر . وهذا ما يسمى بنموذج 

  .آخر إلىتتغير من متغير  أنيمكن  أييرات نفسها، للمتغ الأولىفي الفروقات 

في نموذج تصحيح الخطأ التأخير لفحص معنوية مستويات  ،F-statبحساب قيمة  Bounds test بإجراء نقوم والآن

ى ترتكز عل (lower bound)قيم دنيا .ومقارنتها بالقيم الجدولية المقسمة إلى مجموعتين من القيم الحرجة (ECM)غير المقيد 

تفترض أن جميع المتغيرات متكاملة من الدرجة ) upper bound(فرضية أن جميع المتغيرات متكاملة من الدرجة صفر، وقيم عليا
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المحسوبة اقل  Fإذا كانت القيمة . يجرى هذا الاختبار تحت فرضية العدم القائلة بعدم وجود التكامل المشترك بين المتغيرات. الأولى

نج عدم وجود تكامل مشترك، وإذا كانت اكبر من القيمة العليا معناه وجود تكامل مشترك، أما إذا وقعت من القيمة الدنيا نست

 .12بين القيمتين فيصبح في هذه الحالة الاختبار غير حاسم

على افتراض أن المتغيرات تكون متكاملة من الدرجة الأولى أو  ARDL Boundsيستند اختبار  :ستقراريةاختبار الإ 3-1

الهدف . ADFدرجة صفر، لذلك قبل تطبيق هذا الاختبار يجب تحديد درجة تكامل المتغيرات باستخدام اختبار جذر الوحدة ال

من ذلك هو ضمان أن المتغيرات ليست متكاملة من الدرجة الثانية، لأن وجود متغيرات متكاملة من الدرجة الثانية لا يمكننا من 

  ).2001( آخرونو  Pesaran التي قدمها Fالاعتماد على إحصائية 

وذج تطبيق نم إمكانية، مما يعنيالأولىتغيرات متكاملة من الدرجةجميعالم أن )02(الموضحة في الملحق  تشير نتائج اختبار الاستقرارية

ARDL )Autoregressive Distributed Lag (.  

من بتقدير  الأمثل نقوم ARDLار نموذج لإختب: للتكامل المشترك ARDL Boundsاختبار 3-2

الحد الأقصى لعدد التأخيرات التي يمكن pالانحدارات من اجل الحصول على عدد تأخيرات المناسبة لكل متغير، أين تمثل 

ثم يحدد النموذج الأمثل بالاعتماد على ). Pesaran)1997و Pesaranعدد المتغيرات في المعادلة، حسب kاستخدامها، 

في دراستنا النموذج المختار هو .AKaiKe information13وSchwartz-Bayesianقيم 

ARDL(1,2,2,2,0) .بتقدير هذا النموذج وحسابF-stat من اجل اختبار فرضية

اي عدم وجود التكامل المشترك بين المتغيرات، ضد الفرضية  العدم

  :)03(كما هي موضحة في الملحق   نتائج الاختبار  جاءتالبديلة التي تنص على وجود التكامل المشترك، 

، أي رفض فرضية )5.06<6.81( %1المحسوبة اكبر من القيم الحرجة العليا عند مستوى معنوية  Fنلاحظ أن 

لكن قبل الاعتماد على . القائلة بوجود التكامل المشترك بين المتغيرات البديلة وقبول الفرضية %1العدم عند مستوى معنوية 

، وكانت قيمتها المحسوبة AR(2)لاختبار  LMتأكد من أن الأخطاء مستقلة بالاعتماد على إحصائية النتيجة لابد من ال

0.084 )p=0.91(الإحصائية أيأنF ومنه نستنتج عدم وجود الارتباط  ،%10 مستوى معنوية عند حتى إحصائياغير معنوية

 .الذاتي للأخطاء

معدل نمو الدخل الفردي ود التكامل المشترك بين المتغير التابع بعد التحقق من وج  :تقدير نموذج الأجل الطويل  3-3

  : والمتغيرات المستقلة يمكننا تقدير معادلة التوازن للأجل الطويل والنتائج كالتالي الحقيقي،

 

 

 

تغيرات مشروحة بتغيرات الم معدل نمو الدخل الفردي الحقيقي من التغيرات الحاصلة في %33.2نجد أن  حسب 

 Jarque-Beraيؤكد اختبار كما ،  للأخطاءعدم وجود الارتباط الذاتي  AR(1)لاختبار  LMإحصائية وتبين لنا المفسرة، 

  .على تحقق فرضية التوزيع الطبيعي للأخطاء

ال الانفتاح التجاري، رأس الم من يتضح جليا من نتائج التقدير أعلاه أن معلمات النموذج مقبولة اقتصاديا، أي كل

 أخذتإشارةالمالية التي  التنميةما عدا معلمة  الطويل الأجلفي  معدل نمو الدخل الفردي الحقيقيوالعمالة لهم تأثير ايجابي على 

تكن عكس هذا لم .%5والعمالة مقبولة إحصائيا عند مستوى معنوية  الانفتاح التجارينلاحظ أيضا أن كل من معلمة . سالبة
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معدل نمو الدخل الفردي يرفع  %1تظهر لنا النتائج أن ارتفاع الانفتاح التجاري بـ  كما  .إحصائيانوية المالية مع التنميةمعلمة 

مقارنة بمساهمة  قتصادي الجزائريفي النمو الإ المالية التنميةساهمة عدم م يوضح  ، هذاالطويل الأجلفي  %.3.02بـ الحقيقي 

  . نفتاح التجاريالإ

يعكس لنا نموذج تصحيح الخطأ العلاقة في المدى  :)restricted ECM(المقيد تقدير نموذج تصحيح الخطأ 3-4

القصير أو التذبذب قصير المدى حول اتجاه العلاقة في المدى البعيد، يتم تقدير العلاقة في المدى القصير بإدخال البواقي المقدرة في 

 :و النموذج يأخذ الشكل التالي ،كد من استقرارية البواقيلفترة واحدة ولكن بعد التأ مؤخرانحدار المدى الطويل كمتغير مستقل 

 
:كانت كالتاليو )04(وضحة في الملحق مفنجدها  أما نتائج التقدير   

عدم وجود الارتباط الذاتي للأخطاء،  LMأن النموذج يخلو من مشاكل القياس بحيث تبين لنا إحصائية  أولانلاحظ 

نرفض فرضية العدم ونقبل ثانيا .التوزيع الطبيعي للأخطاء، أي صلاحية النموذج على وجود  Jarque- Bera وتشير إحصائية 

على التوالي، أيضا جاءت  %5، %10الفرضية البديلة بالنسبة لمعلمة كل من العمل والانفتاح التجاري عند مستوى معنوية 

 Bounds testلتي تؤكد لنا نتائج وبإشارة سالبة، وا %10معلمة حد تصحيح الخطأ مقبولة إحصائيا عند مستوى معنوية 

إلى أن معدل نمو الدخل الفردي ) 0.454- (كما تشير قيمة معلمة حد تصحيح الخطأ . بوجود تكامل مشترك بين المتغيرات

 ، واهم ما%45.4تعادل ) t-1(الحقيقي يتعدل نحو قيمته التوازنية في كل فترة زمنية بنسبة من اختلال التوازن المتبقي من الفترة 

على التنمية المالية لها اثر موجب  أيأنموجبة،  أصبحتمعلمة التنمية المالية  أنالمقيد  الخطأيلاحظ في نتائج تقدير نموذج تصحيح 

  .في المدى القصير ولكن غير معنويالاقتصاديالنمو 

تقرار معلمة يجب التأكد من اس) esaranP)1997و  esaranPحسب  : اختبار استقرارية معلمة المدى الطويل 3-5

 CUSUMختبارإ، ذلك بإجراء )ECM(المدى الطويل بالاعتماد على نتائج تقدير نموذج حد تصحيح الخطأ 

يوضح استقرار معاملات المدى الطويل، حيث نلاحظ أن منحنى  )05(الملحق في ) 02(و ) 01(الشكل . CUSUMSQو

، مما يؤكد أيضا معنوية العلاقة %5وى معنوية لم يخرج عن حدود مجال الثقة عند مست CUSUMSQوCUSUM إحصائية 

  . بين معدل نمو الدخل الفردي الحقيقي ومحدداته

في  قتصاديرأس المال والعمالة على النمو الإنفتاح التجاري، تراكم ، الإالتنمية الماليةثر أقياس دف هذه الدراسة إلى: لخاتمةا

  :واهم النتائج التي توصلنا إليها تمثلت فيما يلي ،2014 إلى غاية 1980للفترة  ARDLالجزائر باستخدام نموذج 

الانفتاح التجاري والنمو  ،التنمية الماليةوجود علاقة طويلة الأجل بين  Boundsتؤكد النتائج المستخرجة من اختبار  •

  ؛الاقتصادي

معدل نمو الدخل ايجابي على لهم تأثير و مقبولة اقتصاديا، كل من الانفتاح التجاري، رأس المال والعمالة معلمات   جاءت •

 ؛المعنوي على النمو الاقتصادي التأثير، لكن فقط الانفتاح التجاري والعمالة من لهم الفردي الحقيقي في الأجل الطويل

على النمو الاقتصادي قدر بـ  %5عند  ياثر ايجابي معنو  لهأن الانفتاح التجاري  التقدير نتائجبينت لنا  •

نتائج التقدير عن وجود اثر غير معنوي  أسفرتالمتوقع، حيث  الأثرالتنمية المالية فلم يكن لها  أمالطويل، الأجلافي3.02%

وربما هذه النتائج تعكس لنا الصورة الحقيقية للاقتصاد الجزائري وان المصدر . في المدى القصير موجبسالب في المدى الطويل و 

صناع  أنمفادها  بتوصيةللخروج  أيضاوهذه النتيجة تدفعنا. من البترول الصادرات وبالأخصلنموه هي التجارة الخارجية  الأساسي

محددات  أهمباعتباره احد  تطوير القطاع المالي وبالأخصعلى التنمية المالية،  أكثرالسياسات الاقتصادية في الجزائر عليهم التركيز 

 .النمو الاقتصادي، وضرورة محاكاة الدول الرائدة في هذا اال
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  الملاحق

 الملحق رقم (01): تطور متوسطالتنمية المالية، ومتوسط الانفتاح في الجزائر خلال الفترة 2014-1980

  نسبة الانفتاح التجاري

%  

الائتمان المحلي المقدم نسبة 

إلى إجمالي للقطاع الخاص 

 %الناتج الداخلي الخام 

 الفترة الزمنية

56.5 58.69 1980-1984  

35.4 67.38 1985-1989  

43.3 24.55 1990-1994  

51.3 4.88 1995-1999  

61.8 9.76 2000-2004  

71,3 13.51 2005-2009  

66.67 

 

15.85 2010-2014  

 .بالاعتماد على معطيات البنك الدولي، والاونكتاد ينإعداد الباحث: المصدر

  ADFنتائج اختبار جذر الوحدة): 20(رقم  الملحق

ولىالاختبار عند الفرو قات من الدرجة الأ   الاختبار عند المستوى 

القيمة المجدولة  القرار

 % 5عند      

القيمة 

 المحسوبة

SIClag القيمة المجدولة  القرار

 % 5عند      

القيمة 

 المحسوبة

SIC 

lag 
 المتغيرات 

1.95- مستقرة  -6.46  Ln(Y) 2 *1.58- 1.95- غير مستقرة 1 

3.55- مستقرة  -

6.32*** 

3.54- غير مستقرة 1  -

1.71*** 

0 Ln(K) 

2.95- مستقرة 3.54- غير مستقرة 0 **6.01-   -

2.41*** 

0 Ln(L) 

1.95- مستقرة  Ln(FD) 0 *1.19- 1.95- ةمستقر غير  0 *4.09- 

1.95- مستقرة - 3.54- مستقرةغير  0 *4.41- 

2.55*** 

0 Ln(TO) 

  ابت و اتجاه عامنموذج بث*** نموذج بدون اتجاه عام، ** نموذج بدون ثابت و اتجاه عام، * 
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  Bounds testنتائج):30(رقم  لملحقا

 ARDL(1,2,2,2,0)  F-Statisticنموذج 

 6.81 

 

Pesaran و  al )2001(  K=4 

 LowerBound I(0) UpperBound I(1) مستوى المعنوية

1% 3.74 5.06 

5% 2.86 4.01 

10% 2.45 3.52 

 الملحق رقم (04): نتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ المقيد

  الاحتمال إحصائية ستودنت المعلمة المقدرة المتغيرة

  0.2 1.29- 0.29- الثابت
 

 0.28 2.09 0.04 =0.45 

)0.506(  
 1.21 0.71 0.47 

 0.38 0.83 0.41 

 11.56 1.77 0.08 J-B= 

1.98(0.37) 

 -0.328 -2.011 0.06 
 

  .تقرار المدى الطويلاختبار اس نتائج: )50(لملحق ا

  CUSUMمنحى ): 02(الشكل  CUSUM of squares منحى): 01(الشكل 
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