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:مقدمة
تمنالتحولإن تإلىالكميالإنتاجاقتصاد المعلوماتتقنيةفيوالتطورالمعرفةكثافةعلىتعتمداقتصاد

فيتساهمجديدةومعاييرمفرداتحلتإذ،والاستثماريةالاقتصاديةالبيئةفيتغيراتأحدثالاتصالاتوثورة
ح،تحقيق .المعرفةوخلاصتهاملموسةغيرخصائصذاتالمفرداتوهذهالأر
،التقدمخدمةفيوتوظيفهاالمعرفةاكتسابوالابتكارعلىوالقدرةالمعلوماتوفرةعلىالمعرفيالاقتصادويقوم
.المشتقةالماليةوالمنتجاتالماليةالأصولفيتتاجرماليةأسواقتكوينفيساهموقد
المعرفيالاقتصادأهميةالبحثيةالورقةهذهتبرزهناومنالمالية؟المنتجاتتطويرفيالمعرفيالاقتصاددورهوفما

.اوالتعاملالماليةالمنتجاتتطويرفيودوره
:التاليةالنقاطخلالمنوذلك

المعرفيالاقتصادفيمفاهيم
الماليةالمنتجاتماهية

الماليةوالمنتجاتالمعرفيالاقتصاد-3
:المعرفيالاقتصادفيمفاهيم
:المعرفيالاقتصادتعريف

اقتصادالشبكي،الافتراضي،الرقمي،الاقتصادمنهاالمعرفيالاقتصادعلىلتدلتسمياتعدةاستخدمت
:أنهعلىويعرف...المعلومات،

تمعوالمنظمات،الأفراد،رفاهيةتحسينإلىيهدفالأساسية،العلوممنفرع إنتاجنظمدراسةطريقعنوا
نماذجالفرعهذايولدأولىجهةومن.النظمهذهلتطويرالضروريةالتدخلاتتنفيذإجراءثمالمعرفةوتصميم

مباشرةتطبيقهايمكنالتيوالتقنيةالعمليةالأدواتيطورفهونيةجهةومن.العلميالبحثخلالمننظرية
.الواقعيالعالمعلى

النشاطأوجهمختلففيالانترنتوشبكةللمعلوماتيةالنطاقالواسعالاستخدامعلىقائممتطوراقتصادينمط-
.والاتصالالإعلامبتكنولوجيايتعلقماخاصةالتكنولوجيوالتطوروالإبداعالمعرفةعلىمرتكزاالاقتصادي،

المعلوماتعلىالتركيزإلىالرأسماليةوالمعداتالأوليةالموادمنالثقلمركزفيالتحوليعنيالمعرفةاقتصاد-
المعرفةاقتصاديعتبرالمعرفة،ورقمنهللشبكاتالمتزايدالاستخدامظلوفي.العلميوالبحثالتعليمومراكزوالمعرفة

المعرفةإنشاءوفيوالاسترجاعوالإرسالوالمعالجةالخزنفيالرقميةالأبعادعلىاعتماداً والأكثرعالميةأبعادذا
.إنتاجهاوإعادة
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خلالمنالحياةنوعيةتحسيندفوابتكارهاوتوظيفها،المعرفةعلىالحصولحوليدورالذيالاقتصادهو
وتوظيفللمال،كرأسالبشريالعقلواستخداممتطورةتكنولوجيةوتطبيقاتثرية،معلوماتيةخدمةمنالإفادة
أكثرليصبحوتنظيمهالاقتصاديالمحيططبيعةفيالإستراتيجيةالتغييراتمنمجموعةلإحداثالعلميالبحث

تمعوانسجامااستجابة .المستدامةوالتنميةالمعرفةوعالميةوالاتصالاتالمعلوماتوتكنولوجياالعولمةتحد
:يليفيماخصائصهوتتمثل

.يومبعديومايتزايدالمعرفيالتراكمأصبححيثالمعرفيالانفجار
تمعاتالتكنولوجيااقتحمتفقدالتكنولوجيالتطور والمعرفةجديدة،وخدماتسلعمنتقدمهماخلالمنا

.ومطورينعلماءمنالبشريةللقدراتمتزايداارتفاعاوتتطلبكثافةأكثرلإنتاجهااللازمةوالمعلومات
يار .الوقتنفسفيالتنافسوتزايدالجغرافيةالفواصلا
تارتفاع توتضاؤلالمعرفيةالمكو للمعلوماتكثيفبتوظيفالجديدةالمنتجاتتتميزحيثالماديةالمكو

تقيمةفشيئاشيئاوتتضاءلوالمعارف، تكلفةوارتفاعالمنتجفيالمعرفيالمكونقيمةإلىالسببويعودالمادية،المكو
.جديدةمنتجاتلتوفيراللازمةوالتطويرالبحث

:المعرفيالاقتصادتطور
تمعتطورخلالالمعرفةاقتصادنشأ تمعمنالبشري،ا الرئيسيالإنتاجعاملالأرضفيهكانتالذيالزراعيا
وأساسالرئيسيالإنتاجعاملالمعرفةفيهأصبحتالذيفالمعرفيالإنتاج،أساسالآلةأضحتحيثالصناعيإلى

:يميزهماوأهموالقوة،الثروة
.منتجةقوةإلىالمعرفةوتحولالإنتاجمنظوماتفيالعلوماندماج
.الواقعأرضعلىوتطبيقهالاختراعميلادبينالفاصلةالمسافةتقلص
المؤسساتأصبحتحيثالجماعي،الإبداعإلىالفرديالإبداعمرحلةمنوالتقنيالعلميالإنتاجنمطتحول

.والتكنولوجيةالإبتكاريةالصناعاتإنتاجفيالرائدةهي....العلميةوالجمعياتوالجامعات
بعضحدودتتعدىلاالإنتاجوسائلكانتالزراعةمرحلةفخلالالإنتاجدوراتعلىالأوتوماتيكيالطابعطغيان

كالفحمالتقليديةالطاقةبمصادرتعملضخمةآلاتإلىالأدواتتلكتحولتالصناعةوبظهورالبسيطة،الأدوات
التشغيلنظامضمنالإلكترونيةلعقوليدعىماوأدخلتالآلاتتلكطورتالمعرفيةالثروةولكن،...والبخار

أسسعلىيقومالمعرفةفاقتصاد.العاملةاليدمنكثيرإلىالحاجةدونأوتوماتيكياتشغيلهانظامفأصبحللآلة
:يليفيماوتتمثلالصناعةاقتصادعنتختلف

بينمامادية،ومنتجاتآلاتخامات،منالمواردمعالصناعيالاقتصاديتعامل:الاقتصاديةالمواردطبيعةحيثمن
ت،مناللاماديةالمواردمعالمعرفةاقتصاديتعامل .وبرمجياتمعارفمعلومات،بيا

يتعاملالمعرفةاقتصادبينماوالكلفة،العائدعناصرعلىالصناعةاقتصاديركز:والكلفةالعوائدطبيعةحيثمن
.البشريالعنصرتنميةمثلمحسوسةغيرعناصرمعذلكعلىعلاوة

ماإلىإضافةالمعرفةاقتصادويتعاملوالتبادلالمنفعةقيمةثنائيةمعالصناعيالاقتصاديتعامل:القيمةحيثمن
.المعلوماتوقيمةالرمزيةالقيمةمعسبق
الفكريةالملكيةمعيتعاملالمعرفةاقتصادبينماالماديةالملكيةمعالصناعيالاقتصاديتعامل:الملكيةحيثمن
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دةمعالماديةالمواردتنضببينما:الاستهلاكحيثمن دةمعالمعرفيةالمواردتنمواستهلاكها،ز .استهلاكهاز
:يليفيماتتمثل:المعرفيالاقتصادأهمية

استخداموتكثيفللثروةالمولدةللصناعاتالكبيرالدورخلالمنالاقتصادفيالمتسارعالنموتحقيقعلىالقدرة
.المعرفة
منتكونتمشتقةمعرفيةمنتجاتخلقأوالملموسةغيركالأصولالمعرفيةالأصولفيتتاجرماليةأسواقتكوين
فيالمنتجاتطرحمنيسرعوالمتجددةالمتولدةالمعرفةاستخدامإعادةإن.الماليةكالمشتقاتفحسبالإنسانيالإبداع

:إلىإضافة.المنافسةمنوالمزيدالعوائديحققماوهوالأسواق
توجدولاقبل،منالأسواقتعرفهاتكنلمفكريةمنتجاتوإيجادالابتكارعلىالقدرةالمعرفيالاقتصاديمتلك

.والمتفوقالمتقدمهوالمعرفةيملكفمنمفتوحاقتصاد،وهوإليهاللدخولحواجز
الاتفيوإنتاجهاوتوظيفهاالمعرفةنشرعلىيساعدأنه .البعيدالمدىعلىحدوددونكلهاا

.جديدةوظائفويستحدثالقديمةالوظائففيالتغييرويحدثالإلكترونيالتبادليحقق
.المستهلكلاحتياجاتوالاستجابةوالإبداعالتطورعلىالمؤسساتيساعد
.والجوهريةالمرغوبةالتعليميةالنواتجالمعرفيالاقتصاديحقق
.توافرهايجبالتيوالمهاراتالمطلوبةللمهنالتوظيفواتجاهاتالإنتاجطبيعةالنمو،درجةتحديدفييؤثر
تلكأدتإذالاقتصاديةوالمعاملاتالنشاطاتطبيعةتغييرإلىأدتوالتكنولوجيةالعلميةوالتغيراتالتطوراتإن

والاتصالالمعلوماتتكنولوجياوانتشارهانموهاعلىساعدتالتيوالأفكارالمعارفمنهائلكمإنتاجإلىالتطورات
اتجاههخلالمنوذلكالاقتصادوطبيعةخصائصتغييرإلىأدىالذيالأمرأهميتها،وارتفاعالمعرفةدورعززمما
اوتمويلهاوتسويقهاإنتاجهاحيثمنالمعرفةعلىقائماقتصادإلى .وإدار

:المعرفيالاقتصادنحوالتوجهدوافع
معللتكيفإليهاالانتقالوجبضرورةالمعرفيالاقتصادأصبحالعالميللاقتصادوالمستمرةالجديدةالتغيراتنتيجة
:أهمهاالجديدالاقتصادهذاإلىالتوجهحتميةبينتالتيالدوافعمنجملةوهناكالتغيراتهذه

.المضافةللقيمرئيسيومولدللثروةهامكعنصرالمعرفةدورتنامي
.عالميةأكثروالمنتجاتالأسواقأصبحتحيثالعولمة

.الإنتاجفياعتمادهازادبحيثوالمعرفةالمعلوماتثورة
.واحدةقريةبمثابةالعالمجعلالانترنتشبكاتانتشار
.التعلمعلىالمبنيالفكريالمالرأسمفهومظهور
.البلدانبينالحدودوتلاشيالعالميةالتجارةتحرير

دةجديدةطرقاكتشافعلىالمنظماتأجبرتالمتزايدةالمنافسة الز جديدةأسواقاستخدامذلكفيبماكفاء
:إلىإضافة.التكاليفلتقليلمعينةإنتاجيةأنشطةأماكنوتغيير
الاتمختلففيوالمستجداتالمتغيراتمعالتكيفوعلىالتطويععلىوقدرةفائقةبمرونةالمعرفيالاقتصاديتمتع ا
تمعحاجاتوتلبية ا
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دةمعالماديةالمواردتنضببينما:الاستهلاكحيثمن دةمعالمعرفيةالمواردتنمواستهلاكها،ز .استهلاكهاز
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.الإنتاجفياعتمادهازادبحيثوالمعرفةالمعلوماتثورة
.واحدةقريةبمثابةالعالمجعلالانترنتشبكاتانتشار
.التعلمعلىالمبنيالفكريالمالرأسمفهومظهور
.البلدانبينالحدودوتلاشيالعالميةالتجارةتحرير

دةجديدةطرقاكتشافعلىالمنظماتأجبرتالمتزايدةالمنافسة الز جديدةأسواقاستخدامذلكفيبماكفاء
:إلىإضافة.التكاليفلتقليلمعينةإنتاجيةأنشطةأماكنوتغيير
الاتمختلففيوالمستجداتالمتغيراتمعالتكيفوعلىالتطويععلىوقدرةفائقةبمرونةالمعرفيالاقتصاديتمتع ا
تمعحاجاتوتلبية ا
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إلىإضافةوصناعتها،المعرفيةالخدماتإلىوصولاوصناعتهاالسلعإنتاجمنالاقتصاديالنشاطتطورفيالإسهام
.المتجددةالطاقةاستثمار
.للتنميةكمحركوالتطويرالعلميالبحثعمليةاعتماد

المعلوماتفيبثورةوالقيامالمعرفيالاقتصاداعتمادأفرادهيستطيعلممامتطورامجتمعاهناكيكونأنيمكنفلا
موتقديم لمواردالاهتمامإلىبحاجةالناميةفالبلدان.البلدلخدمةكمخرجاتالنهايةفيستكونالتيالفكريةإبداعا
موتنميةالبشرية لتقويةتحتيةبنىوتوفيرلهمرعايةمراكزبتوفيروالمبدعينالإبداعدعمخلالمنوتشجيعهمقدرا

.والثقافةوالتعليمالعلم
شقينذاتإستراتيجيةتبنييقتضيالبشري،الرأسمالعلىقائمماديلااقتصادإلىمادياقتصادمنفالتحول

دةخلالمنالآخر،منهماكليكمل التدريب،كالتعليم،(الطويلالمدىفيالمعارفونقلإنتاجمصادرفيالز
فهو.)والاتصالالإعلامتكنولوجيافيمتمثلا(معتبرتكنولوجيتطورأخرىجهةومنجهةمنوالتطويرالبحث
.البشريالمالرأسفيوالاستثمارتحتيةبنىإقامةيتطلب
:الماليةالمنتجاتماهية
أوالطفيفةالتغيراتيتضمنإضافيايكونأنيمكنالإبداعونطاق.ايةلهاليسعمليةأنهعلىالإبداععرف
إحداثأوسابقاموجودةغيرجديدةفكرةتقديمفهوهذاوعلىجديد،منتجتقديمخلالمنجذريكون

المنتجاتابتكارعلىالإبداعيعتمدماوغالبامتطوربشكلوتقديمهاالسابقةالأفكارعلىوتحسيناتتغيرات
االمالي،الابتكارلتنفيذوسيلةالماليةالهندسةوتعتبر.للعملاءالمقدمةالجديدة منمجموعةفيمصوغمنهجوإ
تواجهمعينةماليةلمشاكلأفضلحلوللإيجادالماليةالخدماتشركاتأومؤسساتتستخدمهوالمبادئالأفكار

اعلىالماليةالهندسةتعرفوعملائها، :أ
.الماليةللمشاكلعمليةحلولوصياغةمبتكرةماليةبتقنياتوالتزودتطويرتصميم،

التيالتمويللأدواتالمتجددةالتمويلطالبيأوالمستثمريناحتياجاتلمقابلةجديدة،ماليةأوراقأوأدواتتوليد
.االإيفاءعنالحاليةالطرقتعجز
.ماليةورقةتصميمفيالاستثماربنوكجانبمنوالابتكارالخلقعلىالقدرة

أدوات"وهيطبيعتها،فيجديدةماليةأوراقالمشتقات.والتوريقالماليةالمشتقاتالماليةالمنتجاتأهمومن
".(Sous-jacents)التحتيةلوسيلةيدعىآخرماليأصلأسعارتغيراتعلىقيمتهاتعتمدمالية

المشتقاتوسميت مثل(التعاقدمحلالعينيةأوالماليةللأصولالحاليةالأسعارمنقيمتهاتشتقماليةعقودلأ
المشتقاتوتضم."الأصولتلكأسعارفيالمتوقعالتغيرمخاطرتجنبدف،)...الأجنبيوالنقدوالسنداتالأسهم

التقلباتمنللتحوطالعقودهذهظهرتوقد.المبادلاتعقودالخيار،عقودوالمستقبلية،الآجلةالعقودالمالية
التحديدخلالمنمتدنيةسعارالحصادموسمفيمحاصيلهمبيعمنالمزارعينحمايةفيساهمتحيث،السعرية
العقودوفرتهماوهوالسنة،طوالوالشراءالبيعلإمكانأصبحوبذلكآجلاالتنفيذيكونأنعلىللسعرالمسبق
اعلىتعرفالتيالآجلة محددوبسعرمستقبلياستحقاقريخفيماأصلمنمحددةكميةبيعأوبشراءالتزام"أ
إبرامعندالمحددالسعرمنأعلىالعقدموضوعالأصلسعركانإذاالاستحقاق،ريخفي.العقدإبرامعندمسبقا
أصبحتبتنميطهاو."للبائعلنسبةلعكسوالعكسربحا،العقدمشتريبذلكحققالعقد،
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إلىإضافةوصناعتها،المعرفيةالخدماتإلىوصولاوصناعتهاالسلعإنتاجمنالاقتصاديالنشاطتطورفيالإسهام
.المتجددةالطاقةاستثمار
.للتنميةكمحركوالتطويرالعلميالبحثعمليةاعتماد

المعلوماتفيبثورةوالقيامالمعرفيالاقتصاداعتمادأفرادهيستطيعلممامتطورامجتمعاهناكيكونأنيمكنفلا
موتقديم لمواردالاهتمامإلىبحاجةالناميةفالبلدان.البلدلخدمةكمخرجاتالنهايةفيستكونالتيالفكريةإبداعا
موتنميةالبشرية لتقويةتحتيةبنىوتوفيرلهمرعايةمراكزبتوفيروالمبدعينالإبداعدعمخلالمنوتشجيعهمقدرا

.والثقافةوالتعليمالعلم
شقينذاتإستراتيجيةتبنييقتضيالبشري،الرأسمالعلىقائمماديلااقتصادإلىمادياقتصادمنفالتحول

دةخلالمنالآخر،منهماكليكمل التدريب،كالتعليم،(الطويلالمدىفيالمعارفونقلإنتاجمصادرفيالز
فهو.)والاتصالالإعلامتكنولوجيافيمتمثلا(معتبرتكنولوجيتطورأخرىجهةومنجهةمنوالتطويرالبحث
.البشريالمالرأسفيوالاستثمارتحتيةبنىإقامةيتطلب
:الماليةالمنتجاتماهية
أوالطفيفةالتغيراتيتضمنإضافيايكونأنيمكنالإبداعونطاق.ايةلهاليسعمليةأنهعلىالإبداععرف
إحداثأوسابقاموجودةغيرجديدةفكرةتقديمفهوهذاوعلىجديد،منتجتقديمخلالمنجذريكون

المنتجاتابتكارعلىالإبداعيعتمدماوغالبامتطوربشكلوتقديمهاالسابقةالأفكارعلىوتحسيناتتغيرات
االمالي،الابتكارلتنفيذوسيلةالماليةالهندسةوتعتبر.للعملاءالمقدمةالجديدة منمجموعةفيمصوغمنهجوإ
تواجهمعينةماليةلمشاكلأفضلحلوللإيجادالماليةالخدماتشركاتأومؤسساتتستخدمهوالمبادئالأفكار

اعلىالماليةالهندسةتعرفوعملائها، :أ
.الماليةللمشاكلعمليةحلولوصياغةمبتكرةماليةبتقنياتوالتزودتطويرتصميم،

التيالتمويللأدواتالمتجددةالتمويلطالبيأوالمستثمريناحتياجاتلمقابلةجديدة،ماليةأوراقأوأدواتتوليد
.االإيفاءعنالحاليةالطرقتعجز
.ماليةورقةتصميمفيالاستثماربنوكجانبمنوالابتكارالخلقعلىالقدرة

أدوات"وهيطبيعتها،فيجديدةماليةأوراقالمشتقات.والتوريقالماليةالمشتقاتالماليةالمنتجاتأهمومن
".(Sous-jacents)التحتيةلوسيلةيدعىآخرماليأصلأسعارتغيراتعلىقيمتهاتعتمدمالية

المشتقاتوسميت مثل(التعاقدمحلالعينيةأوالماليةللأصولالحاليةالأسعارمنقيمتهاتشتقماليةعقودلأ
المشتقاتوتضم."الأصولتلكأسعارفيالمتوقعالتغيرمخاطرتجنبدف،)...الأجنبيوالنقدوالسنداتالأسهم

التقلباتمنللتحوطالعقودهذهظهرتوقد.المبادلاتعقودالخيار،عقودوالمستقبلية،الآجلةالعقودالمالية
التحديدخلالمنمتدنيةسعارالحصادموسمفيمحاصيلهمبيعمنالمزارعينحمايةفيساهمتحيث،السعرية
العقودوفرتهماوهوالسنة،طوالوالشراءالبيعلإمكانأصبحوبذلكآجلاالتنفيذيكونأنعلىللسعرالمسبق
اعلىتعرفالتيالآجلة محددوبسعرمستقبلياستحقاقريخفيماأصلمنمحددةكميةبيعأوبشراءالتزام"أ
إبرامعندالمحددالسعرمنأعلىالعقدموضوعالأصلسعركانإذاالاستحقاق،ريخفي.العقدإبرامعندمسبقا
أصبحتبتنميطهاو."للبائعلنسبةلعكسوالعكسربحا،العقدمشتريبذلكحققالعقد،
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المشتريإلىلتسليمتعهدالتؤكدمنظمةأسواقفيتداولهايجري)رسمية(قانونيةعقودوهيالمستقبليةلعقودتعرف
محددينومكانوقتفيمعيناستثماريأصلمنعليهماالاتفاقتمونوعيةلكميةوذلكالبائعمنلاستلامأو
معينريخوفيمسبقامحددبسعرماأصلبيعأوشراءفيالحقلحاملهاتعطيالتيالخياروعقود."المستقبلفي

فيالحقالعقدحاملفيهايمتلكالتيالشراءخيارعقودأنواعهاأبرزومنالحقهذانظيرمكافأةلمحررهيدفعأنعلى
أوطرفينبيناتفاقفهيالمبادلاتعقودأما.البيعفيالحقالعقدصاحبفيهايمتلكالتيالبيعخياروعقودالشراء
اأي.المستقبلفينقديةتدفقاتتبادلعلىأكثر بتحويلالمتعاملينأحديلتزمحيثللمدفوعات،مقايضة"أ

تتموعندما.الثابتالمعدلوتحويلالمتغيرالمعدلستقبالالآخريلتزمحينفيبتمعدلواستلاممتغيرمعدل
مبادلةتسمىمختلفتينعملتينعلىتمتإذاأماالفائدة،معدلمبادلةتسمىالعملةنفسعلىطرفينبينمبادلة

."العملات
قابلةماليةلأوراققروضكتلةبتحويليسمحإجراءهو"وأخرىماليةأصولعنتجةماليةأوراقيعتبرالتوريقأما

ماليةأوراقإصدارمسؤوليةعاتقهاعلىخذخاصةلهيئةالديونمنمتجانسةمجموعةبيعخلالمنللتداول،
آخرين،مقرضينإلىالأصليالمقرضمنالديونتحويليتمخلالهفمن."الماليةالسوقفيالمستثمرينإلىموجهة
قابلةمضمونةماليةأوراقإلىالقرضصيغةمنلتتحولمؤقتةأومعبريةقروضبمثابةالمصرفيةالقروضتكونحيث

الهذافيمتخصصةمصارفخلالمنأوالخاصةالأغراضذاتالشركاتخلالمنذلكويتمللتداول، .ا
تفي"الأصولتلكعلىالأمثلةومن الأفرادأحدبيناتفاقاتمثلوهيالإسكان،قروضالأمريكيةالمتحدةالولا

قرضعلىالأولالطرفيحصلالاتفاقوبمقتضىللاقتراض،ماليةمؤسسةوبينفيهللإسكانمنزلشراءفيالراغبين
."المعنيةالمؤسسةلصالحالعقاررهنيتموأنشهريةأقساطعلىقيمتهتسددأنعلىالمنزللشراء

:الماليةوالمنتجاتالمعرفيالاقتصاد
لاقتصادتتأثريجعلهاماوهوالمعرفي،الإنتاجعلىالماليةالأسواقفيالمتداولةالماليةالمنتجاتأوالأدواتتعتمد
وعالميةوتنوعهاالتمويلطرقوتطورالكومبيوترواستخدامالمعلوماتوتكنولوجياالعولمةمظاهرسهلتوقد.المعرفي
جسدتهما،وهووالابتكارالتطورفيالرائدةوجعلهاالماليةالمنظومةتطويرالماضيينالعقدينخلالالمالأسواق

ما،والمقترضينالمقرضينحاجةتلبيمستحدثةوخدماتماليةوأدواتمنتجاتإدخالخلالمنالماليةالهندسة
حتحقيقإلىيؤدي دةالأر .الماليةالأسواقفيالسيولةوز
احتياجاتلتلبيةالماليةالمنتجاتمنومتعددةواسعةمجموعةوتطويرابتكارضرورةعلىالماليةالهندسةركزتفقد

:حيثمنالمستثمرينورغبات
.المختلفةالوحداتبينالمعاملاتتكاليفتقللالمبتكرةوالوسائلالأدواتهذهأن
.جديدةبطرقالمخاطرمقاسمةيمكنوبذلكالماليةالأوراقمنجديدةأنواعإيجاديمكنطريقهاعنأنه

لعملالمنظمةوالقوانينالضرائبقوانينتغيرمثلالمؤثرةالخارجيةالعواملمنالكثيرعلىالتغلبطريقهاعنيمكن
.آخردونبلدفيالماليةالأسواق

نمواالماليةالمشتقاتسوقشهدحيث،الماليةالمنتجاتفيالتداولحجمتضاعفالمعرفيالاقتصادمظاهرومن"
تريليون100منأقلمنالماضية،السنواتفيمراتثلاثالتداولحجمتضاعفإذ،متسارعوبشكلمضطردا
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والمستثمرينالشركاتلبعضكبيرةماليةخسائرعنهنجمالماليةلمشتقاتالتداولحجمفيالارتفاعهذاأنإلا
يجبولحمايتهماالمتعاملين

تقواعدبناءفيالتوسع دعمومراكزالماليةالمعلوماتنظمبناءنحوالشركاتاتجاهمعالمعلوماتوأمنالماليةالبيا
.الماليةالقرارات

لتحقيقالماليةالإدارةفيجديدةأساليبإلىيحتاجالماليةوالأدواتوالمنتجاتالماليالمركزبنودفيالسريعةالتغيراتإن
ح حالاقتصادية،الأنشطةمنالأر .الماليةالأدواتفيالماليةالاستثماراتوأر
.البورصاتوحركةالتضخمومعدلاتالصرفوأسعارالفائدةمعدلاتمنلكلالسليمةوالقراءاتالدوريةالمراجعة

أساسهاعلىيبنىالتيالأسستطورمعيتناسببماالرقابةووسائلأدواتوتطويرالماليةالأسواقفيالتداولمراقبة
.المعرفةلاقتصادالجديدةوالبيئةوالبيعالشراءقرارات

المحليةالبورصاتعنالماليةالمعلوماتومراقبةواسترجاعتسجيلفيالكومبيوتربرامجاستخدامفيالتوسعإلىأدىكما
وأسعارالفائدةأسعارفيطفيفتغيركلظلفيالجديدةالاستثماريةوالمنتجاتالماليةالأوراقومقارنةوالعالمية،
المعلوماتومراقبةواسترجاعبتسجيلالإسراعوفيالمالية،الأوراقعلىوالعرضوالطلبالصرفوأسعارالماليةالأوراق

.ستمرارالبورصاتعنالمالية
:خاتمـة
للابتكارالأساسيةركيزتهالبشريالمالرأسيشكلحيث،المعرفةكثيفةوالخدماتالسلعنتاجالمعرفيالاقتصاديعنى

.والاتصالاتالمعلوماتتقنيةعلىلاعتمادوذلكالجديدةالأفكاروتوليدوالإبداع
دةأنإلامالية،أصولمنتجةوأخرىطبيعتهافيجديدةماليةمنتجاتظهورفيالاقتصادهذاساهموقد ز

لمواكبةالماليةالسوقفيالرقابةدورتفعيلمنبدلاومنهماليةوخسائرأزماتحدوثإلىأدىالأخيرةذهالتعامل
.المعرفةاقتصادظلفيالجديدةالبيئةمتطلبات
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