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Abstract:

This study aims to highlight the financing reality of small and
medium enterprises operating in Algeria by addressing their concept,
development and sources of financing and reviewing the most
important obstacles they face in order to propose a framework for
Islamic financing appropriate to their nature and submitted by Algeria
Islamic banks. The descriptive analytical approach has been used in
order for us to know the most important obstacles that prevent the
development for this financing formula in Algeria, and thus propose
the most important requirements for its development. This study also
concluded that financing through Islamic methods is suitable for the
edition of small and medium enterprises, but it remains limited
effectiveness due to the limitation of its formula.
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:مقدمة.1
المتوسطة أمرا ضروريا لما لها من أهمية كبيرة بح الاهتمام بالمؤسسات الصغيرة وأص

به من مزايا وخصائص اقتصادية في تطوير الاقتصاد الوطني على غرار ما تتمتع
الاقتصاد وخلق القيمة المضافة وامتصاص في اجتماعية تمكنها من المساهمة الفعالة و

شريطة توفر ،المساهمة في التشغيل، إضافة إلى تحقيق أهداف التنمية المستدامةالبطالة و
وتحقيق الانفتاح المناخ الملائم للنمو في ظل التوجهات الدولية لعولمة الأنشطة الاقتصادية

.مويلفرص النفاذ للتفسة وإطلاق حرية المنابين الأسواق و
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على الرغم من الجهود المبذولة من طرف الحكومة الجزائرية لتحفيز مساهمة هذه و
فيما يتعلق المؤسسات في الاقتصاد الوطني، إلا أا مازالت تعاني من عدة عقبات خاصة

ذلك نظرا لأن أصحاب هذه المؤسسات لا يتوفر لـديهم عـادة   بالجانب التمويلي، و
عدم ام أو الاستمرار بنشاطها وتوسيعه هذا من جهة، ومؤسسالتمويل اللازم لإنشاء 

حجمها خاصة فيمـا  ة في الاقتصاد مع طبيعة نشاطها وتناسب المنتجات المالية المقدم
التي تفتقر لها هذه وكثرة الضمانات التي تشترطها ويتعلق بالتمويل من البنوك التقليدية

لقروض الممنوحة مما يجعلها تفقـد  المؤسسات، إضافة إلى ارتفاع أسعار الفائدة على ا
لذلك أصبح من الضروري البحث عن بدائل ،ميزا التنافسية مع المؤسسات الأخرى

لعل مـن أبرزهـا التمويـل    ئمة وفي متناول هذه المؤسسات وتمويلية تكون أكثر ملا
ه ذلك لما يتميز بلتنمية الاقتصادية والإسلامي الذي أثبتت الدراسات كفاءته في تحقيق ا

الميل إلى الاستقرار كون أساليب عله قادرا على مواجهة المخاطر ومن خصائص ذاتية تج
.عمله تقوم على الأصول الحقيقية لا الوهمية

ما مدى توافـق أسـاليب   : وتأسيسا على ما سبق يمكن طرح الإشكالية التالية
 ـ   ات التمويليـة  التمويل المقدمة من طرف بنك السلام الجزائـري مـع الاحتياج

المتوسطة؟للمؤسسات الصغيرة و
:بغية الإجابة على هذا التساؤل سوف نقوم بطرح الأسئلة الفرعية التاليةو
المتوسطة في الجزائر؟ما هو واقع المؤسسات الصغيرة و- 1
ة لـدعم  المقدمة من طرف البنوك الجزائريما هي أهم الأساليب المستحدثة و- 2

المتوسطة؟تمويل المؤسسات الصغيرة و
ترقية هذا القطاع؟جيات الحكومة الجزائرية لتأهيل وثل استراتيفيما تتم- 3
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:فرضيات الدراسة
ئل التمويلية للمؤسسـات الصـغيرة   يوفر التمويل الإسلامي العديد من البدا- 1

.المتناسبة مع احتياجاا الماليةوالمتوسطة و
لام في تمويل المؤسسـات  محدودية المنتجات المالية المقدمة من طرف بنك الس- 2

.المتوسطةلصغيرة وا
وقدتم استخدام المنهج الوصفي التحليلي في الدراسة ليتسنى لنا معرفة المعيقـات  

.التي تحول دون تطور هذه الصيغة التمويلية في الجزائر
:  أهمية الدراسة و أهدافها

مية  تبرز أهمية الدراسة من خلال الدور الذي اكتسبته الصناعة الماليـة الإسـلا  
اللجوء المكمل أحيانا أخرى لبقية الأنظمة المالية، فيتم بديل أحيانا، وحيث أصبحت ال

ل نوافذ إسلامية، أو شركات تأمين تكافلي، أو على شكإليها إما على شكل فروع و
الحكومـات أيضـا في   لأفراد والمؤسسات وحاجيات اأدوات مالية في تلبية رغبات و

وع في شبهات التعامل بسعر الفائدة الاستفادة من خدمات التمويل الإسلامي دون الوق
.المسبق، أو كما يصطلح عليه الربا

:تسعى هذه الدراسة إلى تحقيق الأهداف التاليةو
والمتوسطة والخصائص الماليـة  تسليط الضوء على ماهية المؤسسات الصغيرة- 1

التنظيمية التي تتميز ا؛و
عرض المشاكل التي تواجهها في التمويل الربوي؛- 2
إظهار رف البنوك الإسلامية الجزائرية والمقدمة من طبدائل المستحدثة وتقديم ال- 3

المتوسطة؛ها مع حاجيات المؤسسات الصغيرة ومدى توافق
بقطـاع الارتقـاء سبيلفيالجزائربذلتهاالتيالجهودعلىالضوءتسليط- 4

.والمتوسطةالصغيرةالمؤسسات
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لإشكالية المطروحة، فقـد تم  على ضوء اية الإلمام بالموضوع محل البحث وبغو
:تقسيم الدراسة إلى محورين أساسيين

المتوسطة اقع التمويلي للمؤسسات الصغيرة والو: المحور الأول-
ية الجزائرية للمؤسسات الصغيرة إطار مقترح لتمويل البنوك الإسلام: المحور الثاني-
.المتوسطةو
:المتوسطة الجزائريةهيكل المؤسسات الصغيرة و.2

:المتوسطة في الجزائرمفهوم وتطور المؤسسات الصغيرة و1.2
:المتوسطة وفقا للقانون الجزائريمفهوم المؤسسات الصغيرة و1.1.2

15الموافق لــ 1422رمضان عام 27المؤرخ في 18- 01لقد تناول القانون 

طة، المتوسوجيهي لترقية المؤسسات الصغيرة والمتضمن القانون الت، و2001ديسمبر سنة 
تعرف المؤسسة :"كما يليالمتوسطة منه تعريف المؤسسات الصغيرة و04لا سيما المادة 

المتوسطة، مهما كانت طبيعتها القانونية بأا مؤسسة إنتاج السلع أو الصغيرة و
شخصا، حيث لا يتجاوز رقم أعمالها السنوي ملياري 250إلى 1الخدمات، تشغل من 

مليون دينار، كما ) 500(حصيلتها السنوية خمسمائة دينار أو لا يتجاوز مجموع) 2(
تستوفي معايير الاستقلالية  التي يجب أن يكون رأسمالها مملوك من قبل مؤسسة أو 

.)5،ص77،2001الجریدة الرسمیة، العدد(%25مجموعة مؤسسات أخرى بنسبة 
:المتوسطة الجزائريةتطور عدد المؤسسات الصغيرة و2.1.2

المتوسـطة،  ودا كبيرة لدعم وترقية قطاع المؤسسات الصغيرة وأولت الجزائر جه
ئيات الصادرة عـن وزارة  تشير الإحصارك الرئيسي للاقتصاد الوطني، وباعتبارها المح

ترقية الاستثمار إلى التطور السريع والمتوسطة والمؤسسات الصغيرة الصناعة والمناجم و
غت نسبة إجمالا فقد بلان العربية، وار العديد من البلدلانتشار هذه المؤسسات على غر

وتمثل ،2022إلى غاية 2020بين سنة %4.8المتوسطة تطور المؤسسات الصغيرة و
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 ـ عدد الإجمالي للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة وهذه النسبة ال 1267220غ الـذي بل

:)2022النشريات الاحصائية،(هو ما يوضحه الجدول المواليمؤسسة و
)2021-2020(المتوسطة خلال الفترة دد المؤسسات الصغيرة وتطور ع) 1(جدول رقم

%النسبة20202021
%120925612672204.8المتوسطةالإجمالي للمؤسسات الصغيرة والتطور

النشريات الإحصائية الصادرة عن وزارة الصناعة و المناجم و المؤسسات :المصدر
.2022ارس،م40العددترقية الاستثمار،المتوسطة والصغيرة و

الجريـدة الرسميـة   (2017يناير10المؤرخ في 02-17لقد تناول القانون رقمو
الخاص بتطـوير المؤسسـات الصـغيرة    المتضمن القانون التوجيهي )022017العدد

ت منه على الترتيب تصنيف المؤسسـا 10-09-08، لاسيما المواد والمتوسطة الجزائرية
ل حجم العمالة، قيمـة  ذلك من خلادا وإلى مؤسسات صغيرة ومتوسطة وصغيرة ج

:و الجدول الموالي يوضح تصنيف المؤسسات الضغيرة و المتوسطةالأرباح، المبيعات و
تصنيف المؤسسات الصغيرة و المتوسطة) 2(جدول رقم 

ــدا أو  المعيار ــغيرة ج الص
المصغرة

المتوسطةالصغيرة

شخص250إلى 50من شخص49إلى 10من أشخاص09إلى 01من عدد العمال

مليون 400لا يتجاوز مليون دج40أقل من رقم الأعمال
دج

إلى 400من مليون 
ملايير دج4

ــيلة  الحصــ
السنوية

مليون 200لا يتجاوز مليون20لا يتجاوز 
دج

مليون إلى مليار 200من 
دج

https:المصدر :www.industrie.gov.dz
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:اهمتها الاقتصاديةمسطبيعة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة و2.2
الرسمية الإحصائياتتشير كل : المتوسطة في التشغيلدور المؤسسات الصغيرة و1.2.2

همة في المساه المؤسسات في خلق مناصب العمل والدور الايجابي الذي تلعبه هذإلى
تستخدم أن هذه المؤسسات مكثفة العمل وإلىيرجع ذلك والتخفيف من حدة البطالة،

م الدول ندرة رأس المال في معظيطة تتناسب مع وفرة عنصر العمل وبسإنتاجفنون 
الصادرة الإحصائياتتشير وهذا ما يجعلها تكتسي أهمية خاصة في هذه الدول،النامية و

ترقية الاستثمار في الجزائر والمؤسسات الصغيرة والمتوسطة والمناجمعن وزارة الصناعة و
هو ما يوضحه يلة الفعالة لتقليص البطالة ولوسأن هذا الصنف من المؤسسات يعتبر ا

:الجدول الموالي
المتوسطة في رح ا لقطاع المؤسسات الصغيرة وتطور مناصب الشغل المص) 3(جدول رقم 

.2021-2020خلال الفترة الجزائر

نوع المؤسسة
20202021

)%(النسبة
)%(النسبةالعدد)%(النسبةالعدد

173777458.13182872058.335.23الموظفين

123084441.17128614041.034.49أرباب العمل

296861899.30311486099.364.93اموع الجزئي

المؤسسات الصغيرة 
3.78-208980.70201080.64المتوسطة العامةو

29895161003134968100.004.87اموع

المؤسسات الصغيرة المناجم وعن وزارة الصناعة والصادرةالإحصائيةالنشريات : المصدر
.14،ص2022مارسترقية الاستثمار،المتوسطة وو
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لقوى العاملة للمؤسسات الصغيرة اإجمالينلاحظ من خلال الجدول السابق أن 
منـهم  2021عاملا في اية النصف الأول مـن عـام   3134968المتوسطة قد بلغ و

لمتوسطة العامة، كما عرفت هذه الفترة ارتفاع افقط من المؤسسات الصغيرة و20108
في النصـف  %4.87القوى العاملة في المؤسسات الصغيرة و المتوسطة بمقـدار  إجمالي

هو ما يترجم الدور الفعال الذي ، و2021النصف الثاني من عام و2020الأول من عام 
.تلعبه هذه المؤسسات في التخفيف من حدة البطالة

:صدير في المؤسسات الصغيرة و المتوسطةمستويات الت2.2.2
ذلك من خلالتوسطة مباشرة في دعم الصادرات والمتؤثر المؤسسات الصغيرة و

فرصة أكـبر لتصـدير منتجـات    إتاحةبالتالي سد جزء من حاجات الطلب المحلي و
الصادرة الإحصائياتتشير و،المؤسسات الكبيرة أو من خلال تصدير منتجاا مباشرة

%6.90إلىأن الصادرات خارج المحروقات قد وصلت إلىالمناجم ة الصناعة وعن وزار

المصدرة خـارج  المنتجاتالجدول الموالي يبين مجموعة ومن اموع الكلي للصادرات
.المحروقات

2018-2017أهم المنتجات المصدرة خارج قطاع المحروقات) 4(جدول رقم 
مليون دولار أمريكي: القيمة

اتجمجوع المنتو
النسبة20172018

)%( %القيمة%القيمة
الناتجة الأخرىالمواد والزيوت

3.43- 254.8931.30245.6118.78عن تقطير الزفت

3.43- 169.9111.69164.0912.55النشادر المنزوعة الماء

3.43- 124.168.54119.909.17سكر الشمندر

3.43- 33.222.2932.082.45فوسفات الكالسيوم

3.43- 30.532.1029.482.25الاسمنت الهيدروليكي
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غيرها الكابلات والأسلاك و
3.42- 14.631.0114.131.08من الموصلات المعزولة

3.42- 26.891.8525.971.99الغازات النادرةالهيدروجين و

3.43- 454.8931.30439.2933.59المعدنيةلأسمدةا

3.43- 40.252.7738.872.97التمور

3.43-1161.5679.931121.7385.78اموع الجزئي

10.01-%1307.73100%1453.14100اموع

الصادرة عن وزارة الصناعة والمناجم والمؤسسات الصغيرة الإحصائيةالنشريات :المصدر
.2019نوفمبرترقية الاستثمار،والمتوسطة و

:المتوسطة في خلق القيمة المضافةدور المؤسسات الصغيرة و3.2.2
زيادة الناتج الداخلي الخام ورفع مسـتويات التشـغيل   فضلا عن مساهمتها في

وسطة في زيادة القيمة المضافة، المتت، فقد ساهمت المؤسسات الصغيرة وزيادة الصادراو
ترقيـة  والمؤسسات الصـغيرة والمتوسـطة و  المناجم وضحته وزارة الصناعة ووهو ما أ

الخاصة ا ويمكن توضيح ذلك في الجدول الإحصائيةالاستثمار الجزائرية في النشريات 
:الموالي
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خلال مساهمة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في القيمة المضافة في الجزائر) 5(جدول رقم 
2020-2017الفترة 

مليار دينار جزائري: الوحدة

الصادرة عن وزارة الصناعة والمناجم والمؤسسات الصغيرة والمتوسطة الإحصائيةالنشريات :المصدر
.36،ص40،2022العددوترقية الاستثمار،

المتوسطة في بق أن مساهمة المؤسسات الصغيرة ويتبين لنا من خلال الجدول السا
2019سنة 11450.60يادة ملحوظة حيث انتقلت من المضافة شهدت زخلق القيمة

%87.34، كما أن مساهمة القطاع الخاص كانت بنسـبة 2021سنة 1062646إلى 

.من نفس السنة%12.66التي بلغت ي أكبر من مساهمة القطاع العام وهو2021سنة 
:الابتكارر المؤسسات الصغيرة في التجديد ودو4.2.2

الابتكار والإبداعالمتوسطة بدرجة كبيرة على عنصر وتعتمد المؤسسات الصغيرة 
وذلك بحكم طبيعتها، كما أا تطرح هذه الابتكارات على نطاق تجـاري واسـع في   

البيئة الخارجية والأسواقالأسواق مما يساعدها على الاستجابة للتغيرات التي تحدث في 
صال الداخلي بين القاعدة ة الاتبحكم هيكلها التنظيمي البسيط، كما أا تتميز بسهول

على إنتاجهاالسلع التي ينطوي بإنتاجمن جهة أخرى تقوم هذه المؤسسات والمسير، و
أن هذه المؤسسات التي تجازف بفكـرة  إذ، أطوليستغرق بيعها وقت مجازفة كبيرة و
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لا تتلقى دعم أو اهتمام مـن  أو خدمة مثبتة الطلب في السوق وجديدة لا تملك سلعة
في هـذه  للسلعة الجديدة وأكيدعندما تتمكن من تطوير سوق إلاالكبيرة المؤسسات

. )2022مارسالنشريات الإحصائية،(الحالة يكون دعمها على أساس تنافسي
:للتمويلالمتوسطةالمؤسسات الصغيرة ونفاذمصادر.3.2

ها المؤسسة يمثل التمويل الداخلي الموارد المالية التي تتحصل علي:التمويل الداخلي1.3.2
من عملياا الجارية دون اللجوء إلى مصادر خارجية و تتمثل أساسا في التمويل الذاتي

.)2021-2020بوساق، (
يعرف التمويل الذاتي على أنه الفائض المخصص من طرف :التمويل الذاتي2.3.2

دا المؤسسة الذي تعتمد عليه في التكفل بمواردها الخاصة، حيث يشمل الأموال التي ول
مصادر تمويل المؤسسات الصغيرة يعتبر من أهممن عملياا الخارجية وهذه المؤسسة 

يتم عن طريق المدخرات والذي Les Starts Tapesالمتوسطة خاصة تلك الناشئة و
.الشخصية لصاحب المشروع

غير الرسمي مـن  ل من التمويل من القطاع الرسمي ويعتبر ك:التمويل الخارجي3.3.2
ينقسمان بدورهما إلى عدة ة للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة ولتمويل الخارجيمصادر ا

:أنواع تتمثل في
تتعدد مصادر التمويل المتأتية :مصادر التمويل الخارجية من القطاع الرسمي1.2.3.2

:التي نجزها فيما يليلقطاع الرسمي للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة ومن ا
يعتبر الائتمان التجاري تحويل قصير الأجـل الـذي   : الائتمان التجاري1.1.2.3.2

يتمثل في قيمة المشتريات الآجلة للسلع التي عليه المؤسسة من طرف الموردين وتتحصل
تتاجر فيها أو تستخدمها في عملية الإنتاج، حيث تعتمد تكلفة هذا النوع من التمويل 

.على شروط الموردين
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ة التي تقدمها البنوك التجاريـة  تسهيلات البنكيتعتبر ال: الائتمان المصرفي2.1.2.3.2
مصدرا آخر من مصادر التمويل، المتوسطةسات المصرفية للمؤسسات الصغيرة والمؤسو
يمكن تعريفها على أنه الثقة التي يوليها البنك لمتعامل ما، حيث يضع تحت تصرفه مبلغا و

مقابل عائد معين يتحصل ذلكلفترة محددة متفق عليها مسبقا ومن النقود أو يكلفه فيه
.المصاريفيتمثل في الفوائد والعمولات وعليه المصرف من المقترضين

تتأت مصادر التمويل الخارجية غـير  :مصادر التمويل الخارجية غير الرسمية2.2.3.2
القواعد الرسمية ة التي تكون خارج إطار القانون والرسمية من ممارسة الأنشطة الاقتصادي

:التي منهاط في الدولة ونشاالمنظمة لل
مـن المصـادر   الأقـارب تعتبر قروض الأهل و: الأقاربقروض الأهل و

هو أول مصدر يلجأ إليه صاحب المشروع الصغير عندما الأساسية للتمويل و
.تعجز موارده عن توفير التمويل اللازم لمشروعه

فـاع معـدل  ذلك لارتعتبر هذه القروض عالية المخاطر وت:قروض المرابين
عادة ما تكون قصيرة الأجل، حيث لا تمول المشاريع الجديـدة  الفائدة فيها و

.إلا بشروط غاية في الصعوبة
أساس هذه العملية التمويلية هي رهن الأصول العينية التي : محلات الرهانات

نتيجة هذا الـرهن هـو   السوق رهنا حيازيا لدى المقرض ويمكن تداولها في
جل تكون بنسبة فائدة أقل مـن الأصـول   الحصول على قروض قصيرة الأ

.المرهونة
يتم ذلك من خلال تمويل التجار أصحاب الحرف و: إقراض التجار لزبائنهم

قد لتزامهم ببيع إنتاجهم كاملا له وأو المؤسسات الصغيرة بمبالغ مالية مقابل ا
يتفق التاجر على تقاضي فائدة صريحة أو يراعي ذلك من خلال السعر الذي 

.به شريطة أن يكون أقل من سعر السوقيشتري 
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:الطرق المستحدثة لتمويل المؤسسات الصغيرة و المتوسطة4.2
إلا أن المؤسسات الصغيرة و المتوسـطة رغم تعدد المصادر الكلاسيكية لتمويل 

يرة للضمانات المطلوبـة  فرص الوصول إليها تبقى ضعيفة جدا، ذلك لافتقار هذه الأخ
فة التمويل غير الرسمي من جهة أخرى بالإضافة  إلى العديد من ارتفاع تكلمن جهة، و

حال القطاع المالي العاملة فيـه  المشاكل التي تتخبط فيها هذه المؤسسات نظرا لطبعة 
صور والافتقار للعديد مـن  الذي يتسم بالقيرتكز بصفة أساسية على البنوك والذيو

هو مـا  ل مثل هذه المؤسسات، وويأساليب التمويل المختلفة المساعدة على تمأدوات و
ل إيجاد حل لمشاكيثة تعمل على تمويل طويل الأجل وأدى إلى ظهور بدائل تمويلية حد
: التي نذكر منهاتمويل هذا النوع من المؤسسات و

:الاعتماد الايجاري1.4.2
يعتبر عقد الاعتماد الايجاري من العقود المستحدثة من طرف المشرع الجزائـري  

قد عرفت ؤسسات الاقتصادية عامة، والمؤسسات الصغيرة والمتوسطة خاصة ولتمويل الم
 ـ  ر هذه التقنية تنظيما خاصا ا في الجزائر منتصف التسعينيات، حيث قامـت الجزائ

ينـاير  14المؤرخ في 09-96ذلك من خلال الأمر باستحداث إطار قانوني خاص به و
سنة من صدور هذا الأمر لم 26مرور لاسيما المادة الأولى منه، إلا أنه و رغم 1996

ذلك رغم الجهود المبذولة من طـرف  عتماد الايجاري الرواج المنتظر ويعرف نشاط الا
بائية يرجع ذلك إلى الدولة في توفير المناخ الملائم لتطوير هذا النشاط عبر التحفيزات الج

يث أحصت وزارة المؤسسات المالية التي تعرض خدمة الاعتماد الايجاري حقلة البنوك و
مؤسسات مالية تعرض خدمة الاعتماد الإيجاري لزبائنها منـها  بنوك و10المالية تواجد 

: هيومؤسسات مالية05
 Soninanc
 Arab Leasing Corportion(ALC)
 Meghreb Leasing(MLA)
 Societe Nationale du LeasingNL
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 La Societe de Refinancement Hypothécaire SRH
:هيوبنوك05و

BNP aribas, Société Generale Algérie, la BADR , NATIXIS, El
Baraka.

فإن 02/01/2018مؤسسة مالية معترف ا إلى غايةبنك و29وعليه فمن بين 
بنك ومؤسسة مالية 12دى عدد المؤسسات التي تمارس نشاط الاعتماد الايجاري لا يتع

دفعة نوعيـة لــلمؤسسات الصـغيرة    اهم في إعطاء بالتالي فإن هذه التقنية لم تسو
.)2019عثماني، (المتوسطةو

:التمويل بشركات رأس المال المخاطر2.4.2
يعتبر التمويل عن طريق رأس المال المخاطر بديل تمويلي عن ذلك الذي تقدمـه  

ضمانات، حيث يوفر للمؤسسات خاصة تلك ية وما تفرضه من قيود والمصارف التقليد
، وكذلك الدعم ة وسائل تمويل طموحة من خلال التخفيف من توفير رأس المالالناشئ

ة في المراحـل  يتعلق بشكل أساسي بإنشاء الشركات الناشئة خاصالاستراتيجي لها، و
التي هي في طـور  تلك القائمة والتي تكون في حاجة للتمويل أو بالأولى من نشاطها و

Himarane)النمو & Salhi, 2019, p. 254)ذا النوع مـن  ، و يرجع الاهتمام
في الولايات المتحدة الأمريكيـة وأوروبـا   الشركات إلى النجاح الباهر الذي حققته 

نشاطها في الجزائر يعتـبر حـديث   بالرغم من أهمية هذه التقنية في التمويل، إلا أنو
ضئيل جدا الأمر الذي يحتم على البنوك الجزائرية تشجيع إقامة مؤسسات الوسـاطة و

.المالية المتخصصة في هذه التقنية
:تجربة الجزائر في رأس المال المخاطر.1.2.4.2

خاطر لفائدة المؤسسـات الصـغيرة   قامت الجزائر بإنشاء صندوق رأس المال الم
14/01/2014كان ذلك فيومية والبنوك تدعيمه والذي تتولى الخزينة العمالمتوسطة وو
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الإعلان في نفس السنة عن تأسيس صندوق ضمان قد تم مليار دج و3.5باعتماد قدره 
م هو عبارة عن ثمـرة التـزا  المتوسطة وة المؤسسات الصغيرة وتأسيس الاستثمار لفائد

وباعتبارهـا ،دجمليار30البنوك برأس مال قدره مشتركة بين السلطات العمومية و
الـتي  زائر ونه تمت بعض التجارب في الجمهنة مستحدثة لم يألفها السوق من قبل إلا أ

:نوردها فيما يلي
So finance, La Societé Algero-Saoudienne D’investissement

(ASICOM), El djair Isthmar, La Finale, Afric Invest.
: العوائق التي تواجه تجربة  رأس المال المخاطر في الجزائر2.2.4.2

إلا أن الاهتمام ـذه  التمويل عن طريق رأس المال المخاطر، بالرغم من أهمية 
التقنية في التمويل لا يزال ضئيلا باعتبار أن نشاط هذه الأخيرة يعتبر حديث، الأمـر  

، 2017العرابي، قدور و(الذي يجعلها تواجه العديد من العوائق و التي نوردها فيما يلي
: )899-896الصفحات 

المخاطر في الجزائر أثر إن التأخر في وضع القوانين التي تضبط مؤسسات رأس المال -1
ت سلبا على نشاطها، خاصة من حيث دخول مؤسسات جديدة، كما أن وضع آليـا 

آليات ضمان التمويل جاء متأخرا؛الخروج من المؤسسات المقاولة و
مشكلة التحفيز، حيث أن ما يميز طبيعة الاستثمار عن طريق رأس المال المخـاطر  -2

ذلك نظرا للمبالغ الكبيرة التي تنفقها د الحل الوحيد لمشكلة الوكالة، والتحفيز الذي يع
هذه المؤسسات بغرض تحفيز المقاولين، إلا أن هذه المؤسسات في الجزائـر لا تقـوم   

يرجـع  سسات المقاولة الممولة قليلا وباستثمار كل الأموال التي بحوزا فيبقى عدد المؤ
:ذلك لسببين

خاطر؛               تجنب هذه المؤسسات للم
عدم وصول العدد الكافي من طلبات التمويل إليها.
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مؤسسات رأس المال المخـاطر، إذ أن  ود تنسيق بين الهياكل المساعدة وعدم وج-3
أغلب المقاولين العاملين في الجزائر الذين يطلبون التمويل يجهلون تماما كيفية عـرض  

يه اللازم الذي من المفترض أن تقدمه هذه مشاريعهم مما يعني عدم حصولهم على التوج
الهياكل؛

خاصة فيما يتعلـق بالامتيـازات   غياب ثقافة المؤسسة لدى المقاولين الجزائريين-4
مـة  التي تقـدمها الحكو ويل عن طريق رأس المال المخاطر والتحفيزات المرتبطة بالتمو

نوحة؛بالإضافة إلىالتمويلات الممللحصول على العقار الصناعي، وضمانات القروض و
؛توجيه المقاولينالهياكل التي تعمل على تكوين و

التي تعتبر من أهم محددات نجاح عمليات رأس المـال  غياب آلية خروج ملائمة و-5
وافر على خيارات كثيرة للخروج، المخاطر، حيث أن معظم المؤسسات الجزائرية لا تت

يع الحصة من مبـادرين أصـليين أو   بالتالي فإن عمليات الخروج تتم إما عن طريق بو
بالخروج عن طريق البورصة؛

تطوير هذه الصناعة لابد من وضع نظام ية الضمان في الجزائر، فلتوسيع وغياب آل-6
.وآلية لضمان مساهمتها نظرا للمخاطر العالية التي تتميز به هذه المؤسسات

:المتوسطةصغيرة والمؤسسات الدعم تمويل إطار مقترح للتمويل الإسلامي في3.
:تطبيقاا المصرفية المعاصرةأدوات التمويل الإسلامي و1.3

شهدت المالية الإسلامية في السنوات الأخيرة تطورا ملحوظا تمثل في اتساع نطاق 
المصرفي، حيث ظهرت المعـاملات  لية الإسلامية في العمل المالي واستخدام الأدوات الما

ملات المالية التقليدية دف رفع الحرج عن المسـتثمرين  المالية الإسلامية كبديل للمعا
مبادئ الشريعة الإسلامية، حيث ترتبط خلال إيجاد أدوات مالية تتوافق والمسلمين، من 

سهولة المزج هذه الأدوات ارتباطا وثيقا بالإنتاج الحقيقي، كما أن تطبيقها يؤدي إلى 
التي نوردها كما وفي صور متعددة رأس المالبين عناصر الإنتاج وخاصة عنصر العمل و

:يلي
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كـن  تتعدد أساليب التمويل بالمشاركة الـتي يم :أساليب التمويل بالمشاركة1.1.1.3
الكتاب إلى عـدة تقسـيمات   ن ولهذا يقسمها الباحثوللبنك الإسلامي أن يمارسها، و

:منها
رأس مال فيها يكون البنك شريكا في تمويل جزء منو:المشاركة الثابتة1.1.1.1.3

في إدارته حسب نسبة ك يصبح شريكا في ملكية المشروع ومشروع معين، وبذل
الخسائر إلى حـين ايـة   ال، كما يكون شريكا في الأرباح والحصة في رأس الم

.)283، صفحة 2019العرابي، (المشروع أو المدة التي حددت في الاتفاق
في بالاشـتراك قتة قيام البنـك  يقصد بالمشاركة المؤ:المشاركة المؤقتة2.1.1.1.3

مشاركة البنـك في هـذا   لإاءطريقة مشروع معين دف الربح مع تحديد أحل أو
:المشروع في المستقبل و هذه المشاركة على نوعين

إطارهي قيام البنك بمشاركة طرف آخر في :المشاركة في تمويل صفقة معينة
ا بنسب معينـة، ثم يـتم   تمويل صفقة معينة شريطة أن يقتسما الربح بينهم

له تسليمهااحتساب حصة كل طرف من الأرباح وبعدها نصفية الصفقة و
.ذا تنتهي الشركةمع رأس المال الذي شارك به و

يقوم البنـك الإسـلامي   ):المشاركة المتناقصة( بالتمليكالمشاركة المنتهية
معين مشروع إنشاءذلك من أجل بمشاركة طرف أو عدة أطراف أخرى و

الشركاء في هذا برأسمال معين دف الربح، وتكون مساهمة كل من البنك و
المشروع بنسب معينة، على أن يقوم العميل بشراء حصة البنك تدريجيا من 

بنـك في رأسمـال المشـروع    الأرباح المتحصل عليها إلى أن تنتقل حصة ال
بشكل تدريجي للطرف الآخر، بحيث يصبح العميل هـو مالـك   بالكامل و

تعتبر هذه المشاركة جـائزة شـرعا   و،شروع ويخرج البنك من الشركةالم
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.1979استنادا لما أفتى به مؤتمر المصارف الإسلامية الأول المنعقد بدبي سنة 

.)170-169، الصفحات 2008سمحان، الوادي و(
تعرف المضاربة على أا اتفاق بين طرفين، يقدم و:أساليب التمويل بالمضاربة2.1.1.3

حسب ما يكون الربح المال ويبذل فيه الآخر الجهد، والعمل في الاتجار به، وهما فيه أحد
في حالة التعدي يضمن اشترطا، والخسارة تقع على رب المال، ويخسر العامل جهده، و

حالـة تمويـل   وفي،)81، صفحة 2016زيدان شحادة العلاونة، (الإهمالوالتقصير و
فيصبح هذا الأخـير  ،ة المضاربة من طرف البنكسطة بصيغالمتوالمؤسسات الصغيرة و
خبرا على أن يتفقا مسبقا على المال أما المؤسسة فتقدم عملها وشريك بتقديمه رأس 

سلبيات تتمثل في النوع من التمويل تعترضه عوائق ونسب الأرباح بينهما، غير أن هذا 
يمتلكون سسات لاعدم التأكد من الربح خاصة ،إضافة إلى أن معظم أصحاب هذه المؤ

دفاتر محاسبية مما يعيق عملية توزيع الأرباح بين الأطراف، ناهيك عن عزوف البنـك  
الذي يعـد أحـد   سسة أثناء العمل وعن مثل هذا التمويل لصعوبة مراقبة صاحب المؤ

، صـفحة  2011محسن، ناصر و()عدم تدخل صاحب المال في العمل(شروط المضاربة
11(.

يأخذ بيع المرابحة للأمر بالشراء أو بيـع المرابحـة   :ويل بالمرابحةأساليب التم3.1.1.3
إذا مـا قـورن بعمليـات المشـاركة     المركب في المصارف الإسلامية مكانة مهمة

لك ذقتصر عملياا التمويلية عليه، وحتى أن بعض المصارف تكاد ت)القراض(المضاربةو
قات نقديـة معلومـة المبـالغ    ة تدفربحه معا، في صورلأن المال فيه مضمونا بأصله و

و المصرف الإسلامي لا يشتري السلع إلا بعد تحديد المشتري لرغباته .الآجال مسبقاو
تسمى المرابحة المصرفية حيث تقوم المصارف بشـراء  ومع وجود وعد مسبق بالشراء، 

السلع حسب المواصفات التي يطلبها العميل ثم بيعها مرابحة للواعد بالشراء، أي بثمنها 
الأول مع التكلفة المعتبرة شرعا، بالإضافة إلى هامش ربح متفق عليه سلفا بين الطرفين

. )321، صفحة 2010قائد سعيد ايدي، (
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ع فيه السـعر  يعرف السلم على أنه بيع يدف:أساليب التمويل بصيغة السلم4.1.1.3
ي على أن يـتم  شترمقدما، حيث يقوم البائع بالحصول على ثمن البضاعة مسبقا من الم

فورا، في حـين تـتم   البائع على ثمن البضاعة عاجلا ومن هنا يحصلتسليمها آجلا، و
، )141، صفحة 2014لعلام، سعدي و(عملية تسليم البضاعة إلى العميل في المستقبل

ة وتستطيع المصارف الإسلامية استعمال هذه الصيغة في تمويل المؤسسـات الصـغير  
تمويل بمثابة رأس المال السلم، البضائع، بحيث يكون هذا الع ووالمتوسطة التي تنتج السل

يمنح هذا الأسلوب للمؤسسة سيولة تمكنـها  لسلع التي تنتج هي المسلم فيه، وتكون او
عر أقل تمكن البنوك الإسلامية من اقتناء السلع بسالاستمرار في الإنتاج دون توقف ومن 

.تسويقها مرة ثانيةتحقق ربح من إعادة من مثيلاا في السوق، و
هو عبارة عـن  :أساليب التمويل بصيغة التمويل الايجاري المنتهي بالتمليك5.1.1.3

على تمليك المتعامل للأصل بثمن يـدفع  ) في صيغة عقد(المتعامل اتفاق ما بين البنك و
على أقساط لمدة طويلة، بحيث تكون الأقساط هي الأجرة، مع وعد البنك للمتعامـل  

عن ملكية الأصل بثمن رمزي أو عن طريق الهبة، بعد قيام المتعامل بـدفع  بأن يتنازل 
.)14، صفحة 2014صفدي الطوال، (جميع أقساط الأجرة في مواعيدها

يعتبر من أساليب التمويل المباشر التي يقـوم  :أساليب التمويل بالاستصناع6.1.1.3
يعـرف  وعلى طلب عميلهمبنى بناء إنشاءمعينة أوالمصرف من خلاله بتصنيع سلعة 

ا إذهو عقد ملزم للطـرفين  و، موصوفة في الذمة مطلوب صنعهاعلى أنه عقد بيع عين
تحديـد  ومعلومية الثمن وقدرهنع ونوعه وصفرت فيه شروطه من بيان جنس المستتوا

.)235، صفحة 2020طروبيا، بن الدين و(الأجل
د من المزايا علـى  ه العديحيث أن اعتماد هذا التمويل في المصارف الإسلامية ل

:ذلك لاعتبارهقطاع الصناعة وعلى الاقتصاد ككل و
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بديل تمويلي ممتاز لقطاع الصناعة في ظل صعوبة الحصول على التمويل من البنـوك  * 
التقليدية؛

استمراريتها دفعا جديدا للمشروعات الصناعية ويضمن إلى حد بعيد بقاءها ويعطي *
.)67، صفحة 2020الشارف بن عطية، (لخلوه من التكلفة الربوية

دور مصرف السلام الجزائري فرع ولاية باتنة في دعـم تمويـل المؤسسـات    2.3
:الصغيرة و المتوسطة

08الجزائري بتاريخ تم الإعلان عن إنشاء مصرف السلام :نبذة عن البنك1.2.3

هو مصرف تجاري بموجب القانون الجزائري برأس مال اجتماعي ، و2006جوان 
مليـار دينـار   10إلى 2009مليار دينار جزائري ثم تم رفعه سـنة  7.2دره ق

مليار دينار جزائري امتثالا لنظام بنك 15إلى 2020جزائري، كما تم رفعه سنة 
ق بالحـد الأدنى لرأسمـال   المتعل2018نوفمبر 04المؤرخ في 03-18الجزائر رقم 

فرعـا  18تتكون شبكته حاليا من ،المؤسسات المالية العاملة في الجزائرالبنوك و
.موزعا على التراب الوطني

: 2021- 2020تطور نشاط البنك خلال الفترة2.2.3
أهم مؤشرات نشاط البنك) 6(جدول رقم 

الوحدة مليون دج
20192020المؤشر

019131626162مجموع الأصول

5109334075صافي تمويلات العملاء

405102320129ودائع العملاء

0121990018حقوق المساهمين

33197057المداخيل الصافية
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88035513المصاريف

00740693النتيجة الصافية

التقريرمن إعداد الباحث بالاعتماد على المعلومات المستقاة من : المصدر
:متاح على2020السنوي لمصرف السلام لسنة 

www.asalamalgeria.com:الموقع

الذي يمثل معطيات عن أداء المصرف خـلال  من خلال الجدول الموضح أعلاه و
خلال هذه الفترة علـى الـرغم مـن    حيث حقق نموا معتبرا، 2020-2019الفترة 

الجزائر بصـفة خاصـة   وعامةالتحديات الكبرى التي واجهت الاقتصاد العالمي بصفة 
تداعيات جائحة كورونا من جهة أخرى فقـد  يجة انخفاض أسعار النفط من جهة ونت

مليار دج بـنم قـدره   131مليار دج مقابل 163بلغ مجموع المركز المالي للمصرف 
6مليار دج بزيادة قدرها 99،حيث عرفت محفظة تمويلات الزبائن مستوى بلغ 24%

.%13يجة لنمو رصيد تمويلات المؤسسات بنسبة نت2019عن مستوى سنة %
أما فيما يخص تمويل المؤسسات فقد شهد حجم التمويلات الممنوحة للمتعاملين 

كما عـرف  . 2020مقارنة بسنة %26ارتفاعا ملحوظا بنسبة 2021خلال سنة 
التمويل الاستثماري تراجعا كبيرا لدى جميع البنوك على غرار مصرف السلام و يرجع 

ك لتداعيات أزمة كورونا على الاقتصاد ككل و بالتالي فقد تم تعـديل الوجهـة   ذل
الإستراتيجية للمصرف و التي تمثلت خصوصا في استقطاب الشركات الكـبيرة ذات  
الجدارة الائتمانية العالية و قطاعات النشاط الأقل تأثرا بأزمة كورونا،في حين تم التقليل 

الصغيرة و المتوسطة الأقل قدرة على الصمود أمـام  قدر الإمكان من تمويل المؤسسات 
إجمـالي مـن  %37تداعيات الأزمة، و قد تمثل عدد تمويل الشركات الجديدة بنسبة 

.مليار دج25.7الملفات المدروسة بقيمة 
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رنـة بالسـنة   مقا%36فقد شهد نمو بنسـبة  بالإجارةأما فيما يخص التمويل 
مليـار  09مليون دج أي ما يقارب 67وحة سهيلات الممنالفارطة، حيث بلعت الت

.دج
مليون دج خلال نفـس السـنة،   1157في حين بلعت قيمة التمويل العقاري 

حيث تم إبرام عدة اتفاقيات في إطار تمويل المؤسسات على غرار مؤسسـة سـيلاس   
فضلا عن ذلك فقد تمت الموافقة المبدئيـة  ...)فرع شركة لافارج /CILAS(للإسمنت

ات منها الإذاعة الجزائرية،بريد الجزائر،ميناء عنابة،جامعة الأغواط،الشـركة  لعد اتفاقي
.AGLICالجزائرية للتأمين

للمؤسسات بنك السلاممن طرف أشكال التمويل الإسلامي المقدم 3.2.3
:المتوسطةالصغيرة و

يوضح أشكال التمويل المقدم من طرف البنك  ) 7(جدول رقم
الوحدة آلاف دج

20202019أشكال التمويل
نسبة 
التغير

مؤسسات خاصة
%106899653921685324تمويلات الاستغلال 

%9-2723351009433311تمويلات الاستثمار

%12-80695073850069إجارة أصول منقولة

%6- 51079349410815إجارة عقارية 

%81- 50140146209حسابات جارية مدينة

%195019899587987813مجموع تمويل المؤسسات الخاصة

%6896383495972222مخصص نقص القيمة

%506380854638267513يل المؤسسات الخاصةصافي تمو

مؤسسات عمومية
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%39- 696835214إجارة أصول منقولة

%39- 696835214مجموع تمويل المؤسسات العمومية

NAمخصص نقص القيمة

%39- 696835214صافي تمويل المؤسسات العمومية

متاح على 2020ة التقرير السنوي لمصرف السلام لسن: المصدر
بتصرفwww.asalamalgeria.com:الموقع

نلاحظ من خلال الجدول أعلاه تطور حجم التمويل المقدم من طرف البنـك  
دج خلال 50638085للمؤسسات الخاصة حيث بلغ صافي تمويل المؤسسات الخاصة 

، في حين بلغ صـافي  %13دج أي بمعدل نمو قدره 46382675مقابل 2020سنة 
دج خلال سـنة  35214دج مقابل 20206968يل المؤسسات العمومية سنة تمو

2019.
لمؤسسات الصغيرة و لالإسلامية في الجزائركتمويل البنوو رغم ذلك تبقى نسبة 

،إذ أن حصة مساهمتها في السوق المصرفية المحلية محدودة )%13(المتوسطة ضئيلة جدا
من وضع الإطار القانوني و التشريعي الذي يمايز غير أن المأمول. %3لا تتجاوز نسبة 

المحدد للعمليـات  02-20بين البنوك التقليدية و الخاصة من جهة،و صدور القانون 
على الإسلاميليمهد الطريق لتبني منتجات التمويل الإسلاميةتعلقة بالصيرفة البنكية الم

مة التشريعية بما في ذلـك  ، خاصة التوجه الحالي نحو استكمال المنظواختلاف أنواعها
تنظيم العلاقة بين البنوك الإسلامية و بنك الجزائر المركزي، و إنشاء الهيئـة الوطنيـة   
للإفتاء للصناعة المالية الإسلامية  من شأنه أن يرفع حصة التمويل الإسلامي بشـكل  

.معتبر
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لتمويل المتوسطة في الحصول على اق التي تواجه المؤسسات الصغيرة والعوائ4.3.2
:الإسلامي
  تتسم تجربة التمويل الإسلامي في بعض المصارف الإسلامية للمشـروعات

 ـ   اب الصغيرة بعدم الاستيعاب لمفهوم المصرفية الإسـلامية ذلـك أن احتس
لكنـه لـيس   التمويل بالفائدة شرط أساسي وضروري للتمويل الإسلامي و

ة اكـبر لمسـاعد  كافيا فقد كان مأمولا أن تبذل المصارف الإسلامية جهدا 
ايجابية على المتوسطة لما في ذلك من آثار وتسهيل عمل المؤسسات الصغيرة و

الاجتماعي؛المستوى الاقتصادي و
لفهم طبيعة التعامل مـع المؤسسـات   يفتقد العديد من المصارف الإسلامية

الصغيرة والمتوسطة ويقيمها على أا عالية المخـاطر ومرتفعـة التكـاليف    
فسها للتعامـل  يرجع ذلك لأن هذه المصارف لم تؤهل نوئد منخفضة العواو

الرقابة الكافيـة  لديها الخبرة الفنية والمهنية ولا يتوافر مع هذه المشروعات و
لتطوير منتجات تتلاءم مـع ظـروف   المتعلقة بالتعامل معها، والتي تؤهلها 

Ben Salem)؛ساعد على زيادة الدعم المالي لهاتوطبيعة هذه المؤسساتو

Elbaouth, 2017,p165-166)
غياب سوق نقدي ومالي اسلامي في الجزائر؛
عدم تطور النظام ى المنتجات المصرفية الإسلامية وضعف نظام الرقابة عل

المحاسبي في البنوك الإسلامية؛
؛انعدام البيئة التشريعية الملائمة لعمل المصارف الإسلامية
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عوادي، (.قطاع التمويل الإسلاميقلة الكفاءات البشرية المؤهلة فيضعف و
.)13، صفحة 2018

:خاتمة.4
رغم ما يميز المؤسسات الصغيرة و المتوسطة لقد تبين من خلال الدراسة أنه 

من مرونة عالية، و ما تزخر به من طاقات إنتاجية و قدرات إبداعية إلا أا تعاني 
ء الأكبر منها لمواجهة من قصور على مستوى مواردها المالية، و التي يوجه الجز

لى جوء إتكاليف التأسيس و التي تكون عادة ذات تكلفة عالية، مما يلزمها الل
و التي تعاني من صعوبة في الحصول مصادر تمويل خارجية كالقروض البنكية

نظرا لمحدودية رأسمالها و ضعف عليها بالقدر الكافي و في الوقت المناسب 
ل هذه الصعوبات التي تواجهها تطرح أمامها عدة الضمانات التي تقدمها، و في ظ

بدائل تمويلية و لعل من أبرزها التمويل الإسلامي الذي يوفر لها موارد مالية طويلة 
و لقد توصلنا في هذه الدراسة . الأجل وفق صيغ المشاركة في الربح و الخسارة

:إلى بعض النتائج و التي تؤكد صحة فرضيتنا و هي
لإسلامي العديد من البدائل التمويلية للمؤسسات يوفر التمويل ا-

الصغيرة و المتوسطة و المتناسبة و احتياجاا و هو ما تؤكده الإحصائيات المقدمة 
،و من طرف بنك السلام و المتعلقة بتطور حجم التمويل المقدم لهذه المؤسسات

لهندسة لكنه يبقى في حاجة إلى المزيد من التطور و التكيف أكثر مع منتجات ا
المالية لضمان تناسبه مع المتطلبات التمويلية لهذه المؤسسات؛

من خدمات مالية إلا أنه يبقـى  الجزائرية الإسلاميةرغم ما تقدمه البنوك -
فقد كان مأمولا أن تبذل المصارف الإسلامية جهدا اكبر جد متواضع و محدود
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ايجابية ذلك من آثار المتوسطة لما فية وتسهيل عمل المؤسسات الصغيرة ولمساعد
.الاجتماعيعلى المستوى الاقتصادي و

:و قد خلصت الدراسة إلى جملة من التوصيات التي نوجزها فيما يلي
تعزيز دور التمويل الإسلامي كبديل تمويلي للمؤسسات الصغيرة و المتوسـطة  -

الجزائرية من خلال سن القوانين و التشريعات التي تنظم بيئة عمله؛
و تطوير قدرات البنوك الإسلامية الجزائرية في مجال تقديم التمويل اللازم توسيع-

لهذه المشاريع،
تنظيم ملتقيات و ندوات علمية حول التمويل الإسلامي من طـرف البنـوك   -

.الإسلامية أو من طرف الجامعات
:قائمة المراجع. 5
المعوقات و (وسطة البيئة التمويلية للمؤسسات الصغيرة و المتأحمد بوساق،-1
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