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Abstract:

This study aims to highlight the financing reality of small and
medium enterprises operating in Algeria by addressing their concept,
development and sources of financing and reviewing the most
important obstacles they face in order to propose a framework for
Islamic financing appropriate to their nature and submitted by Algeria
Islamic banks. The descriptive analytical approach has been used in
order for us to know the most important obstacles that prevent the
development for this financing formula in Algeria, and thus propose
the most important requirements for its development. This study also
concluded that financing through Islamic methods is suitable for the
edition of small and medium enterprises, but it remains limited
effectiveness due to the limitation of its formula.

Keywords: The problem of financing; small and medium enterprises;
Algeria Islamic banks.
JEL Classification Codes: A20, E22, E24

souad.boughazi@univ-oeb.dz : Jog¥! el (55 1 Jow A1 A 31

dadds |

58 2l o U ULy 0 1l daw il g 8 i) Sl gl plezaVl o]
abadl jaflasy Llpe oo @ miad b 18 e bl sladW) 0k
oolanly Blall Ladll by slasY) @ dbd)l 2ol e eSS delaa
Ak b dslizad) de) Ol gad ) Blo] el 3 apludly )
Y Geid 5 3lasV) a1 Al pad 3 gl Sl gl b (3 el (U # L
csedld BLa) o by sl 3y > 3]y 31 s




2022 powss .(01) o3y 50 (17) 3, W2 slad¥) wyur A2

odd APlus jdomd 2 3 A0 SN O b e W pddl 3 ggdl e o2 0 e
Slan L Aol Olids sue r gl e WY b ) sLasVl (3 ol 5l
3ol vpd b ¥ Sl gl odas Ol OF 1 S35 ¢ godl UL
P g o s a5y byl ena V1 F (Bl e cLady 2 U1y sodl
L Lot Lgame> L@bmw@;wwgaﬁ&\ YW bl s
sda U ass ol g Wb 225 ol Sblaall 85875 Balladl Sl e bgedlly Glas
AaE et i) o A1 e Sl jland ¢ sl 1) BLa] (ol gl
B e ol ()5l e el S (6 2V Sl 8 e Bl L s
Jsed Lol e oy ol sl e J gl (35 2S5 085 1 8
e LS5 2olasV) ded) Gl 3 eliS” Sloh, )l el gl oSy
el 0587 e () Jlly blsdl agarl e i 1,55 dlad 2515 aflass e
e Y 2aad) J oY) s p sk ales

g.,.;uip\js‘s.uu:uu\umg\ckﬁwuyw‘u}
Ay gl Sl ) s (5 1 1 Al Sl O b e daudll fy o)
Slans ) 9 8 pind)) Sl jold

SNEE I NSRS PN WE AR ER L AP FYp

€A 3 aa il y 5l Sl gl Wy o Lo -]

oA B A Al O b e el g Basendl CILA (AT s L 22

Salans il 5 5 prad) Sl sl o8
Og Wadll 1da 23 55 Loald 2 3052 20 SH Ol ) oo Led -3



319

JRRCE W (B FPVE I W RES TP JUJRAR PR\ P NE SN Y VRO U [

sl Ol B
5 paal) Sl $al) By o) I e ) ST Jped) i -1
AU LBl Lo s Bl 2o 2l
Ol sl Lo 3 o iy O b e el AW Sl s g 22
o g2l g 5 el
Ol il 8 2o W ged 2yl 3 Julodl b ) gl plisnn) G5
AV B ak sedl daal) oda iy 095 JpE )
[\gdlual 5 dwl )t 4,80

Y U asliall anesS U1 sl IV e il ) 2T 5
e el o AU 2l aa) (6 2T LT oSy Ul ) compl e
I e ol (RIS b oS T sl Bl g5 IS e b L)
@l ol Sy Sl 51 3N Ol s wlé ) 2l 3 2l ol ol
U ey bl St 3 g S Og3 DY) b sedl Sl a 33Liz Y
L kel LS T cged)
I Y 3ad U asl ) eds i
U atlady dew ol bl Olew sl ol Jo o2l Ll -1
€8 et o) dpadaidl
(o) s 3 Ll 5 ) ISl e 2
Slebls @ 5 Al gl O b s deddll g Bl Bl el -3
(o gl 8 prnall Sl sl Sl e Ll 5 so
gL s 51 o 39541 Ll ol 5 ool s 4
kel gl g 8 el ol sl



2022 powss .(01) o3y 50 (17) 3, W2 slad¥) wyur A2

§ A iy Bl S po ey Sl 2 ¢ pi b pUY 2

ol 52 L) Al s
Ao gl 8 ral) Sl gl L godl) w3101 105N 52 -
S peall Sl sl B ALY S Lged ke ] gl A1 -
e g2l
iy 91 Al gl 5 8 el Sl U1 S 2
AP G e gl phal) Sl J1 5 s 4ol 2
18 1 1 O SN By law 1 5 8 kel Solamas S sgio1.1.2

15 3 53150 1422 ple Olas, 27 & #,5 18-01 05l Jys i)
o 1y 3 ) 3853 g 1 05U ezl y 2001 B s
o 3 " o ST e il 8 pkeal) Sl 5 iy 5 ae 04 53U Lo Y
S bl A WL LW ek S g el 6l
Sk sl Blash (35 jslnsy ¥ o (lases 250 U} 1 o J2i coland|
LS™ s Ogbe (500) Bl & pid) ooz ¢ 52t Syl ¥ 41 s (2)
o lewge 18 e Sile Ve, 05 OF (ot ) ADEY) e (3
(50267762001 232 ¢pams )l 333809025 Gty (6 2 Sl 30 25 50
Ay ) ) Ao gl 5 8 i) Ol 1 3ue gy 2012

(o sl g 8 panall Sl gl ¢ s 23 5 el § 5087 13 5 FAT I
555 s 8pball Slilam Yl iy b LB e 431 Ls el
gl sk AL bV B3 5y 3w gl 8 el Sl sl (Ul sl
B iy A Y]y il O e il e e Sl sl sl LasY
Jxs 2022 56 1) 2020 aw oy %4.8 dav sl 5 rall Slaw sl sk



JRRCE W (B FPVE I W RES TP JUJRAR PR\ P NE SN Y VRO U [

1267220 3y sdiy alaw glly 3 prall Sl sall LY stal) Gl o
12022035l @l 2 Dl Jgad) ams Lo sag B 3o
(2021-2020) 5 il S5 ddaw gl 5 8 ol Sl 1 388 s (103 J gt

Y0 4! 2021 2020

4.8% | 1267220 1209256

o sl 5 8 paaall Sl 3ol L1 st

Sl s g oWl g aslall 55055 o 5 palall il Y1 ol 2l il
2022 o e d0saalc jlezmaV) a3 5y alaws bl 5 5 pinal)
e 1 8y 22017 5l 10 & 353 02-17 (3, 05 Jyls adl
5 ok il el S g ) O S eall (2017 02300
Sl sl a4 10-09-08 55l LagY o3y 34 a2l

a“ Q)\

i3 cZJLuJ\(,;.o- J)BQ»&US) o & preo g Ao 5209 8 i Ol 50 )
tadans sl g 8 pall Ol sl Caai s g (LA J gkl ‘Cl’-ﬂ‘ﬁ Sl
o gl 58 preall Sl BV Cainai (2) o3y J e

o gl 8 praddl | of W 3 gl bl
5 aall
i 250 1150 o | 22249 410 o | ozl 09 3y 01 - Jlasll 3us
1400 0 ke e 0500 5 glmz ¥ T3 O 40 oo i JlsY o3,
o2 A o>
ek 4L 05200 e | 05200 S5en Y 0520 an ¥ | A3
oy a & gl

https :www.industrie.gov.dz: ).zl




2022 powss .(01) o3y 50 (17) 3, W2 slad¥) wyur A2

1ig3LaBY) gl 5 Ao il 5 8 i)l Sl 1 Al 2.2

o ) Slila Yl S e el & dlaw gl 8 paalt Slaw 1 5531222
@ ALy Jaddl ool gl (3 Sl sl odn aals (Ul gl 5 )
psind y ol 280 Sl sl 0dn OF 4] S5 e g Wllad) 30 o i)
Jodh odame & W T, 8000 Jondl s 85 o s oy £ ls) 050
3 oball SlilaY) a5y (ol oda Rl 28T G Lgdagt L sy 2L
A3 bV a8 55 Alaw ill g 8 anall Sl gl oW1y asliall 3155 o0
iy bogry Aol adid Wbl Ao I jam Olaes sl e L) Lis O
U ISPNEY

G o ) 5 8 pheal) Sl 1 ¢ ol U = pall Jod) caolin ) g3 (3) 035 J g

2021-2020 5 2 JH 1 3

y 2021 2020
(V0)doed! S &
(Vo) 3! (Yo ydwd) susll ¢

5.23 58.33 | 1828720 | 58.13 | 1737774 b5l

4.49 41.03 1286140 | 41.17 | 1230844 Jaslt U

4.93 99.36 | 3114860 | 99.30 | 2968618 S g e

322

& pall olecw 5l
3.78- 0.64 20108 0.70 20898
Lol dbw el
4.87 100.00 | 3134968 100 2989516 ¢ 5o

& gl Ol gl i’"wﬁ asliall 65 o 5,5l laxYy) ol el s aal
. 14Up¢2022u~)b4)WY\ i35 sz,wj:l\)




JRRCE W (B FPVE I W RES TP JUJRAR PR\ P NE SN Y VRO U [

8 pieal) Sl gl Aol (520 L] OF Ll gl IV e Lo
e 2021 Pl e 5 Cradl B (3 Slele 3134968 4l 5 2lan
gyl 8l ol b e LS caalall Ao il g 8 panall Sl gl e LS 20108
G2l (3 %4.87 iic i @) 8 pal) Olew dl (3 ALl g3 Ll
S Il sl o b pag 2021 pls r W Cinadlly 2020 ple e Y
A S e Cisd) (3 Sl 511 0l auals
i @l 98 paall Cluw 1 G el Ol s 2.2.2

I e 3y o pslall pes (35 sl da sl b sl Sl sl S5
Sz pi ) o STas 5 2] Qb y ) )l ol e s
5 alall SlilasY1 iiy 6 ale Bl pdeas IO e ol 5801 Ol 5l
%6.90 U} <oy 18 Sy 2 7l ol pslall O U] wor Uiy 2eliall 5155 o0
zol spkall ol e oz LU J gty ol pslall IS s gasth
Loy 2

2018-2017 26 21 ¢ b - 51 3 bl Slnall ool (4) o3y Jgur

Sl Y 93 0 ke cdeldl)

L) 2018 2017
Yoy % Lol % Lol ey

U =Vl @l
3.43- | 18.78 | 245.61 | 31.30 | 254.89 i et
3.43- | 1255 | 164.09 | 11.69 | 169.91 el asy pll jsladd)
3.43- 9.17 119.90 8.54 124.16 ezl S
3.43- 2.45 32.08 2.29 33.22 o sl ) Dl b
3.43- 2.25 29.48 2.10 30.53 ST gl el

323




2022 powss .(01) o3y 50 (17) 3, W2 slad¥) wyur A2

s s 5 STl S5
3.42- 1.08 14.13 1.01 14.63
3.42- 1.99 25.97 1.85 26.89 33U Sy e g 8
3.43- | 33.59 | 439.29 | 31.30 | 454.89 i) Sl
3.43- | 297 38.87 2.77 40.25 e
3.43- | 85.78 | 1121.73 | 79.93 | 1161.56 S g =
10.01- | %100 | 1307.73 | %100 | 1453.14 ¢ o)

5 gl Sl g oo Ull g delial) 55155 0 8 3Ll aslaY1 b 2 paall
2019 o 55 ¢ LoVl &35 5 g i il
LAl A d) gl & daw gl g 8 il Ol i1 495 3.2.2
Josdl Sl wby g plH Lt l) ) Bal 5 8 Lgtles e Sliab
casliall Al 5545 (3 dlaw gl g 6 paeal) laws ) cPl Ui (o) jalall 354 5

i iyl gy b pk auu\.,wjis”_»u\jz\pw\s)\)jw)mﬁ}
Jadl 3 ells oo 5 Say L 2ol il Y) b2l (3 2 5 jLezaY)
IR

324



JRRCE W (B FPVE I W RES TP JUJRAR PR\ P NE SN Y VRO U [

I 1 G Blial) dedll § A sl 5 8 pie) Sl B APLus () By J g
2020-2017 5 zdl

S ks sl i

2020 2019 2018 2017 e
W Aaill Yo | o P %o Ladill sl
[
1449 2
1223 | 129991 || 1266 5 25| axezzt | 1277 § 129134 | el
Vi
L
10001,
E7.77 | 932655 || E7.24 s By | sizar | 672z | EELF2 | el fladl
Vi
11450,
100 | 10626 46 | 100 100 | 10EE6 B2 100 10106 Th Y
] L.

325

o gl 5 8 gl Sl iy oWl g delial) 5505y o0 5 polall AlaxYI ool iyl
3654020225041 eI 43 5
3 iaw sl g 8 pieal) Olas sl a2l OF pludl Jgadl S 0 W e
2019 e 11450.60 oo cdisl com ab ke 3L 5 ougd wlall 1ad)) sl=
% 87344y <3S ol ¢ Uadl) APl ol LS (2021 @ 1062646 )
) i o %12.66 i Wl plad) g Uad) Adles e ST a9 2021 A
Sy ol 8 pheadl Sl 3195 4.2.2
SISV ¢ 1Y) i e 858 By daw il g 5 phal) Sl 310 el
Gy o)F s e ol KoYl oda ks W LS gzl (S5 el
IO ERECA PR P (I RUNEIR N RO S| R AR R R PR PE (W
el Jor ) Sl & g eas W LS (o) ool IS (S
S Gl s o a2l ol 1) ads 85 (5T g ey el
S G ) Sl gl ok OF 3 (bl 35 Ly G a5 0512



(US)

(@)

2022 powss .(01) o3y 50 (17) 3, W2 slad¥) wyur A2

o plazal o pes Al ¥y Band) 3 Gl inte Bens o dala SE Y Sy
ol a3y 5] Aaled) ST B glat e S Laie V) 5 S ol 510
(2022 . jbiastam Y ol 2l dls el Jo Lgass 0 AU

t gl Ao il 9 8 il Sl 1 3 y3Lae 3.2

s 5 Lgde a1 I gl ) el ar )y seddt 1.3.2
I L godl 3 Lol Jaas g am jle jalian s ol 09 3 )b BLLee 0
(2021-2020 (3L 4)

Db paandl Gl sl e gl Lsedl G @l bgedt 232
By o)l s ot S ol syl ST (3 ke dazd (S ) s 31
spnnall Sl sl Lot jslas el o jomg don ) Blhes o denw gl oda
ol 3 b e v sy Les Starts Tapes asaldl el aols daw ol
&l colal daaxid)

o Aty N gL e L) e JST g Jused) 3.3.2
s U L2 0 Olewdiy g dlaws il y 3 el Olacs gl 2 W [ gadd) 3lzs
R t\jﬂ

U fsadl jolas saazs: @ I g ) o Ao )31 fsedl jolas 1.2.3.2
foh Lo L oy e s 8l Sl all o 0 g el

Gl Y s o oyl Ol amy s yled! Ol 1.1.2.3.2
S bl A o il aed 3 ety 35l Gk e B ) e Lo
Bl o gl e BST e (WY Rhes (3 Lpatoias o b s
oM by de



327

JRRCE W (B FPVE I W RES TP JUJRAR PR\ P NE SN Y VRO U [

il Sl e o) LS Mged) am 1 el Olexi¥ 2.1.2.3.2
(o plan o T kas daw gl y 8 paall Sl 3oll 28 52ll ol 3l
Whor 4 poas o iy S (b folad L) L@gﬁ@\w\d&@ﬁﬁj
Joamn e e Jolie by Uies Ll (it 500 3 2l b Sy o 55201 o
cinybally SV saally WA & Jren o Al e 2 all e
st i ) Lsed) slas ol de J1 p8 G yB) sl j5L202.2.3.2
B ) sl il O s ] 7l 0SS ol wslasl ahssll dn ke e )
s By Al @ blal) aaladl)
sl a3y Y1 23 e By AW gy F Y
s prall ¢ gl Colo o) by e ol 5o o sedl) 2l
sy 2 o) Lgodll g8 5 e 03 )50 s
Jine g L )N iy bl adle oy ) ods pan soml M 233 v/
Sl ) Lall J g Y e V158 0S5 L Bsle y L Sl
Apgrall 3B by e Y
A S PPN SIS WP I WU PN PR I T E ST P
2 o s By oAl G Ll Ly Gl (3 Ul (S
Jo) e B8l 550 sy 0SS Y b jad oy 3 s J gt
A ga L
G A Ol ol 58 IO e el oy gl el o BV
Ly o WalS” pgor ] e el Bl 1L WL 8 ) Sl )
Gl IV e SIS ol o A2 s BB o e U iy
Bl s o B0 S O iy 8w s iy



(US)

[\
o0

2022 powss .(01) o3y 50 (17) 3, W2 slad¥) wyur A2

rilaw sl 58 paeall Slacw B g gosd Boendl 3 a1 4.2

OF ) ala e gl 3 5 gheal) Sl sl pod 2SS lial) s o3,
i bl bl 5 2 Y edia iy &3 dis dims a5 Ll Jso ) o
o el ) BLAYL T ae r ) s 0SS ¢ Uy g o0
e Al QW g e b el |l Sl ) sda L Lo o JSLall
e el LNy sl ey iy s e Bl a5 (s
Lo sry cobon gl odn oo Lhof e sielad) aalsd) fygadd LTy ol ol
Sl o sty 80 ook ok e s B s By e ) ol
e S s Sl gl o p ol s L8
18 skxsYI1.4.2

A O b e Bl 5 i) e o 8 LYl s my
b e By Aol dbw glly 8 ) Ol sl g ciale 33LaBY) law sl | 5o
S el e (Olamnd) Crame A (3 Lol Lades auid) ods
2l 14 3 558 09-96 3 IV a SISy 4 ol 356 ] Sl
b ado e e 26 50 ok 5 4T YL cate L5V 85U LY 1996
b o Wl s sedl 2, W3y el 21y 0 (Y1 sless ) bLes O ay
Bl lls w3 il e ledl syl S U 25 3 35
3 cmanl o BV slazel et o w5 ol AW Sl gli g S ) 23
L Ll ) oY) slazeN) dedss o a5 e laew 309 25010 Al 55 3JU
t s b Sl 3o 05

v" Soninanc
v’ Arab Leasing Corportion(ALC)

v' Meghreb Leasing(MLA)
v Societe Nationale du LeasingNL



329

JRRCE W (B FPVE I W RES TP JUJRAR PR\ P NE SN Y VRO U [

v La Societe de Refinancement Hypothécaire SRH
HPLS) S5 05,

BNP aribas, Société¢ Generale Algérie, la BADR , NATIXIS, El
Baraka.

0L 2018/01/02 &le 1) W O mre Adle A go g Sy 29 oy pad ads s
Bl oy S 12 e ¥ 18V slezeV blias o)l o) ol gl sae
Sl Sl gal S o5 Ay clae] (3 pales | aaddl oda OB UL
(2019 ¢3laiey Ao sl
bt JUI ol y S iy et 2.4.2

aais ) s e sF oy Bl QU ) b s esed)
S dolr wlaw sl po Eom (Ollas g 553 e as & Loy L dadl O Ll
el Gy (JUI ) b5 e sl D e 2 el Lf ey dx5U)
S0 @ aobs aaldl oS all elail bl (s Glan g (b ol 2V
ot @ o s A el ol fsedl a2 0SS Gy bl e LY
o— & s 148 pleza¥l a9 ¢ (Himarane & Salhi, 2019, p. 254) 5.
Lgosly KV o) SLY I (3 st )l ol -l U] ols7 2
Gl A 3 bl 0T hgedl & Bl ol a8l e (2 U
Bl Sl g0 03] a3 & 51 Dl e 2t ) AW s Lt
i) ods (3 danasal) U
) JU ey @ 13 4 £.1.2.4.2

3 a1 30 bl JUI W G i sLiil 51 s

2014/01/14 3 U3 015y aapeds Dy Gn yonl) G i1 L (Ul y 2o 2l



2022 powss .(01) o3y 50 (17) 3, W2 slad¥) wyur A2

Ol B gtio o5 (8 el s 3 OOSYI @ 3y 23 5Lk 3.5 0,05 slessly
il 5,k e 8 ile say dlaw sl 8 el lew s 5L el s
Lnlasly o 5bbe 30 )8 Jle ol 8y g sanll llalid) 0y 35 2
Iy A @ ol e o f STV B e Bt Ll | B B

tk Led Loy 5

So finance, La Societé Algero-Saoudienne D’investissement
(ASICOM), El djair Isthmar, La Finale, Afric Invest.

A G Pl QU Wy L F e g G 3l 2.2.4.2

sl plosa¥) 0T YL Bl S T el e Jesad) &l e o8
V) e mg b Y sda blas OF Hlael Sas i ¥ L sed) (3 aid)
2017 eglally 558y (b Lok Loz 5 Gl sl (e el ) 5 ezt (o)
1(899-896 l>winall
A3 Bl I ) ol o Jaiar ) sl pos 3 2 0) -1
ST oy OF LS Gl Sl 3o J 3205 S o0 ol (Lblis e UL
plin el byodl Oles Ty W5l Sl U1 a7 5 A1)
sl JW W 5o b el dmb 56 b O G i) alSKie =2
Leids o) 5 Sl WLl 1 a5 U5 5 s AlSCal s 1 ) g ) i)
o N A 3 Sl sl sl OT V) (Bl jid o ol ) ol
iy O Wl gLl Sl gl sie G a5 52 o) 1Y) ST Lozl
Feed EM3

¢ bledl Clawgllods o @

L@l&ﬂ\o%wé&\;@\dyjfw [ ]



(UY)

(US)

JRRCE W (B FPVE I W RES TP JUJRAR PR\ P NE SN Y VRO U [

OF 31 ¢ blsell JW Ty ol g0y 56l JSLA) gy oS 55 5 o =3
o 1hS Ll Oleg sedd) O glley pddl A (3 el o gLl LS
sds aadis OF o zall oo ) o 30 e ) Jio ob pua ps om U gy jLiee
¢ JSTLA)
Ol aVU 5 ey Lagd Aol o S5 Gl il el de ) Bl OLe —4
A S L Gy bl I T Gl e gl s 1) ol i
AL BLoYbeas siadl o sadlly 25 Al DUl y ¢ lall Jall o J saamd]
() a5y ST e Jos ) ST
Jul i, olles ¥ b ﬁiy sm g aedde g 2 AT Ol -5
oAl S Sl Jo 3 VR A Slaw ) e OF G b
ol kol ol e Badl o i b 8 Ll o g A Sldas OB UL
oyl b oo s AL
Uz moy oo Y dslial) ods ket me s A 3 Ol AT LS -6
Sl sl odr 4y et ) AW bl s Ll Olead 3T
o gl 5 8 pheal) Sl BV o oF 003 3 ) o] 7 s ) 3
8 polal) dd pall Blids 5 oS o o) 5o 1.3

Glas ¢ Ll (3 2 s gl | 5has 351 o nd) (3 Y U g
Ml @ b o (3 mally QW eadl 3 2SlaY) 2JW ol 533 plasza)
op i) e Cf;‘ &) S8 Bl AU oMelaall fas™ 2yl & U
Ly 5 G Y dn il toolay 33155 3l ol gl slg) M e (el
M Haer U 55 W OF LS ( add) 2 lsYL Gy L)) ol el
LS s,y 55 ol g daiaze 5o 3 JWI W55 el pais 2ol y 2 Y1 olis o

y



(U8)

(98]

\®)

2022 powss .(01) o3y 50 (17) 3, W2 slad¥) wyur A2

s ) 3T Lally o satll Gl s 18Tl b ged) bl 101013
Sl 30 1) OUSIl g O iUl g 10b 5 (Lgan L O Oyl el
e
Jb ol o sk 20 Sl 0 Led grdald) 87,1200 1.1.1.1.3
B o 0] B g ESL e Sy ne g
Al o ) by 2 LY 3 S 00 ST JU ) 3 dad
(283 imis 2019 ) ) BEYI 3 s 5l S g 4l
3 D aVG el el as sl s lall ek a8 g &Sl 21,113
Ma @ ol as Lo c8Y 3 b ol ol ad oo o )l s s ¢ 5 1500
(e e Ll ada Lzl 3 gy 2l
Sl @ 2T O b i Las ) ol athias Bide Juof 3 0S50V
i e ot Lo g ) Loty OF a2 Sims Bk |2
sy 7LV e B b IS R Olucs )y dhieall Bhal Ladsy
S e Vg 4 e @ JU ) e
Yl s s (iablad) BTl ydedlly dged) BT L0V
e ¢ g i i) ol e 3y 6 2T O bl Bas oF O b as e
s 8 elS el y el o IS 2Pl 05855 J) Bas e LT
o o Sl i oty el s OF e cins oy 52
gl dely 3 el aas Las of ) e e #1131
T L RS AU ESR R (VPR RN P
o b 5o a5 lall oda juaiy a2l e Sl 2 %y ¢ 5,2l



(UY)

(US)

(US)

JRRCE W (B FPVE I W RES TP JUJRAR PR\ P NE SN Y VRO U [

1979 i 1y Aiadl J5W) 2yl G jlall £ 50 ol U Dol

(170-169 sl (2008 (Ole” 5 5314l
oy (b o Bl T s Ll O g ylally  ged) Gl 2.1.1.3
b o 3 05805 SEVI @ feally el 2V iy JUWI b Lo
Gl Al (3 sy codgr bl ey U ) e w5 55Ld (b il
J=sf I 3y (81 Ao 2016 ¢ Dl B3l D15y JLPY 5 jaddl s
Y s mad (Gl O b e Ll By Wan il 8 el Sl 5l
o U Wiy OF o Bt g Lghas pi B U1 W W T asiiy ol 2
& Jro8 Sl y (158 a0 a5 Joged) o g ) e OF 28 g 2 LY
0S8 ¥ Sl s s Olowsl s OF U] BLole 2ol o J) o uSHI pats
S Gyie e Saal (LB o LY 8 Bhes Gom U el U
ATy ey ) e T s sl Lo 280 & gma) gl W J2e o0
Aomi o Q011 sty o) (Yot @ JW mloo Jo5 pey Ll oy 2
(11
gl 0 e o el S0 a8l 0w deias A Jsed) el 301,13
el Ol leny 0y 3 L 13 dege 51K 2l OLall 3 57U
3y cade Al sl Blles oz 5SS 2 )Lall amy OF (2 a0 Ll
AL i aglan 3 s DB 550 3 clee 455 Aol Ugaze 4 JU OV
Sl ) sl s s V] bl s ri Y O G pall g e IV
el Golall ool o B pall 321N oy el Il G Aoy 3505 0o
Lo (5T el sl sl a o Ln @ ol Ll ) il ) e ol
bl O s e ey pele 1) BLOYL cle 8l 2SS e J V)
(321 dmie 2010 (B! donw LG



(U8)

(98]

2022 powss .(01) o3y 50 (17) 3, W2 slad¥) wyur A2

el i B wl e L O e el By o o) Il 401013
Hoidl;g;ﬁmyu«”bw\ofy‘jﬁ;pgu\(%wm.u,.
e 3 sy e Beladl e U Jhag Ls ey Ol Lk
(141 2o 2014 Dy samry Lized) (3 Lol (] 25l (dos Bdas
sl Sl sl L8 3 Brna)) sl Jlenza) 2SO jlal) adazad
o) JUI ol e, s satl) s 080 &t ailiadly o) s ) 2w bl
L SE @ g e 3l b s ity i Wl 2 s ) bl 0SS
S et Gl el n BSLY) B i) SRy 357 Og0 £ YD B eV
G0 8 e L g B3le] r gy GRS 5 (Bl (3 LD e
—s ke parehdedl gl 6 )BYI b sedl Breay by ol Ul 5.1.1.3
e et oS el L2 e (Aae Bhee 3) el Sl oy L B
bzl el ey n 32U p LUV O ST ot s sl LU e
iy Jobll 23 s il g b e ol i et S S e Sl 0L
(14 2mio 2014 (JIshl stio) iaeln 38231 LLLST o
o B AU sl Gl e e 1f Lzl o sedd! ol 6.1.1.3
Gyt b e sl oo clias] o e e mran DY e Ol
15 b ol oo die a5 lgmio sllan Rl (3 B o g0 (a8 o i e
Aty el Bnglaey o)y ae gy prandl i Ol e by 3 b o5
(235 dmio 2020 Loy ,by ald) ) Y

e LU e ) & aeslaY) O lall 3 e s slazel OF o
tolaeY ellsy ISS7 sLasl ey dcluall ¢ Uss



335

JRRCE W (B FPVE I W RES TP JUJRAR PR\ P NE SN Y VRO U [

Bl oo ool o gk ippnss J 3 dbiall ¢ o) ot Ly oty *
iy el
Lyl ol g sl domy A (] iz g bl Ole il Lior Wais Jan™
(67 imio 2020 e p Ll &g ) 2SS e ol
Ol 1 o3 G AL BY 5 ¢ B 6511 Ol OB 20 553 23
sia gl 5 8 pinall
08 sl (65 pOLl G s olsi] e DY) Frededl o 8051.2.3
it J iy g 5 05U G s (5 E B ae 125 <2006 O g
Sl Ll 10 U 2009 2w and) & 4 s 5 s ke 7.2 06,0
Sy plad Yzl (s 35 jlus Jlbe 15 (1) 2020 2w and, & LS (s 15~
Juet ) sV a L 5lad) 2018 jed s 04 & 5,50 0318 (3, 154
L 18 oo W e 0,85 A 3 abebdl W) ol sl 5 25
bl LA e e
:2021-2020 & il S Shd) bLis j4ks 2.2.3
it blas Ol g o2l (6) o3y J g

72> Osbe 304
2020 2019 AR
162 626 131019 JsW g o
75 340 93510 Sl SN 5 (Lo
129 320 102 405 sl 214
18 900 19012 Pld) 3 yam
7705 9331 aslall Ll




336

2022 powss .(01) o3y 50 (17) 3, W2 slad¥) wyur A2

3551 3 880 i ylall

3069 4 007 Lol dmecd)

AN e slanadl Sleglall Lo slazeWL G Ul slae] e 1yl
e e 2020 nd DL pal (s i)
www.asalamalgeria.com: gz 5l

s B all sl e Sldans Jig sy Dol e b1 Jpadl IS e
o o e 8l el M Vpaae 1 gf R o> <2020-2019 5 )
ol e JIA Gele Aha W) sLasl ey o) & oS ol
A sl age e Uy Gl Slellg dger o bl jlan] ol domys
o i 73 ke 131 blie 5 5lke 163 G el QU S 0 g pos 3
6 L, 33k p 5 Jlhe 99 ih (6 stn U SO oE Ait Sd e %24
013 Aoty Dl S SV o ooy g0 B 2019 B S 52 2 %0

Slazeld d ol OB el o dgs i Sl 5l Lo a2 L U
e LS. 2020 iy s %026 dy U ks Lelis ) 20271 e JH
fa s )l OB ran e Jo Bl e 1S bl 5 o letma N1 sl
i) b ¢ us Ly IS sl e Uy 58 ael olelad U
13 5 SISl Olladial (3 Lo e i Gl g B ael) Al 2y
Jebi o 3l )58 3L ST BV blad) olelad 5 2l 23l
ol s poall e 5,08 BV alu gl 5 8 paall law U1 58 e OSGY) a8
Ja e Y037 ey 5kl DS 2 58 e 2 05 5 Y1 el
23 bk 257 ek oLl



337

RSy Ly PRV IFL BN [ NU RS JUIERR PRV (PR KPS g PRV IO W

b i) Y036 iy o ags dib b,y sedl 2% Lad U
b 09 Gl b 6l 25 0pke 67 20 2el) o8l ks e e )W)
T3

i) i P 3 O gke 1157 (ol b sad)) 23 et (- 2
e a8 e Sl S b U] 3 ST s gl ) ¢ o
il aml ok aas G e Slas(.. 7 ,BY 58 ¢ 3/CILAS) e
i il bl V) dnalr il slpme 51 A g ey 5 A asl3Y) L L3l )
AGLIC el 2 51 5

Sl joll oWt iy B b 0l Yl gedt JSCaT 3.2.3

rilaw ¢l 9 8 paal)

St B b e gl o gt S ez (T)eBy g
zo AT

p 2019 2020 o sedt ISl
dolr Siluew 3o
%24 | 53168392 65 899 106 It SNy 58
%9- 11333 094 10335272 Sz SO 8
%]12- 9006 385 7950 806 U giie J gl 3y
%6- 5081941 4793 510 dy e 8l
%81- 209 146 40 501 Ao &y lr Ol
%13 78 798 958 89 019 195 Lol Sl i o ¢ gof
%22 2972495 3 638 689 Lo\ ok 2zt
%13 75 826 463 85380 506 o) Sl 1 o5 dlo
oo s08 Sl o




338

2022 powss .(01) o3y 50 (17) 3, W2 slad¥) wyur A2

%39- 14352 8 696 U gin J ol )
%39- 14352 8 696 oo goll Sl 1 o8 ¢ pot
NA ol s jaat
%39- 14352 8 696 o gosl) Sl 11 s Sl

e e 2020 DL Bl (g ) S uaal)
< 2 www.asalamalgeria.com: 3 s\
Ll Gl e il el o shas el J gkt M e L
I 73 85380 506 dold) ol sl L of (3lo &l Eom Bold) Sl 5l
Slo &l o 3 %13 0, 5 Jask ol £ 75826 463 lis 2020 &
i I 23 14352 Llas 5 8 696 — 2020 i e sond) Slus sl Ly oF
.2019
3 8l Sl gall S A1 3 2O gl o B (A5 S o)
5392 Bl 2 all Gl 3 Lpls das OF 3 (Y013l s alaw ol
2 2l g S Y ey e el OF 42 L 903 4 s ¥
Ol aall 5021 02-20 0 5 | gdo geigar o aoldl 5 i &) oy
e Y el Slmzie o ) dged 2L 8 pall Bikedll 2K
S5 (3 L amy il de gl JLSau) 52 LU ax il aols (lgel 5T Dl
Al bl elai) g SN AR Sl ) Sl Gy B das
Sz O bsadl B by O wls e 2y AW aslial) el



(UY)

(US)

JRRCE W (B FPVE I W RES TP JUJRAR PR\ P NE SN Y VRO U [

Jusedt Jo et G Ao gl g 8 phedll Sl M1l g 31 315400 4.3.2
]
Ole g aadl LYl Glall am @ SLY) Lol 12 s v
Pt OF L5 2 WY1 3 el o sgdl OlezoV) pdey § nall
e S5 (Y Jeseill 65,05 el B3 Sl sl
saelud 5 ST g Ayl O jlall Jis OF Y sele 0187w Lils”
e alg) BT e clld (3 Ul ll s 8 pial)l Sl sl o Jegs
¢ o=Vl oolasVl (s )
Sl 3 s oladl nhs o) O Ll e Ll iy v
S i ey b ) adle W e ey g o sl g 8 i)
Joleld s o5 b O jlall e OF el oo 1y 15l iaiose
S 26 0y dglly 2l 5k L 3n Yy oleg all ads a
Cob o 0 Slntie el Lgdag Gy lene Jaladly 2dladl
(Ben Salem ¢U U el 505 e delusy low sl oda dxb
Elbaouth, 2017,p165-166)
A 8 (Dl Loy gl G LtV
Aadl e ae y A 4 all oozl Jo 36 ) plas Cins V)
Gead Yl &yl (3 ol

Yl G lall Load 2asS) Gy i) 22l planil v/



340

2022 powss .(01) o3y 50 (17) 3, W2 slad¥) wyur A2

(§3158) L oY) a3 (3 Al ) &) e liSU alsy i V]

.(13 a0 2018

A8 4

o ) 55 panal) Sl 81 30 Lo oy T Bl D e s )
ol WY aelty) @ sl Gl o e =5 Lo s Bdle By e g
Bl L SV s A oy U Lol s e b
Al el Losh L adle ST ol Ble 055 Gy el LSS
Upabl & Bsmo oo gl B 5 B o g S Al s ol
Cinz Bl gt 1 el cBd g oS0l e
3 Lalel 7 a3 Lagor) 5 ol Ol anall ods B (3 5 s o)) Slileall
Aesk Bl sl pe U s U (oSl Jogedll sl e o 5 ik 58 o1
Aal ) sda @ Uos i)y 5L g w3 8Ll s by Y
Hp g e p s IS5 ) ) 2 )

Sl gl @l gl B e apaad) Y Jsodl G —
iedill SlLilasY) odS 5 Lo ga g Wbt 5 dunliall g alaws sl 5 3 il
el sl 0dd a i) bsed) gl dlladl g S Sl 2 b
Bl Dlomzie oo ST RSNy el e Sl ) B 3 i 4SS
TCH PR WP | QLM\C»WL;S Olenza) JUJ

i STV R Sledss a3 AT LY S ) aedis Lo 8 -

251 Mg ALYl BLall Jis OF Ysale 0187 i 5902 5 sl g0



341

JRRCE W (B FPVE I W RES TP JUJRAR PR\ P NE SN Y VRO U [

aglg) JUT o a3 3 U adew sl s 6 i)l la sl Les Lo s Sslud
LoV (53l s sl e
th bt L 5 ) Sl ) e ala ) anl )l cal 5
il g s praall Sl sall o of JAST Y el g2 55—
tabos (B2 ol a2l g Gl e IV e i 51
e o sedl) e Il (8 3 31 ALY S ) o) )8 ks s -
celall o
Bl G b e Y hsedl J g Aede Sl 55 5 Lt (a5 -
Lol G b e o Ayl
e M Al 5
g clill) il 5 dpial Slagoll Lt i) (Sloy ant -1
B plall g BaLasVl p el BIST ¢ ol 5SS Ay LT ¢ — ) A~ sl
2021-2020¢03 141 anslr ¢ gl 2 5ke
BBy dheydll 5 el olewdll Uy wslall §), -2
https :www.industrie.gov.dz2022 . ,bisla>Y) ol il leinny)
Ll 58 3 oss s gl fsadlbag b i s el o a3
e (solasy) oSl alst . A a5 a5yl e DY) (3 el
012020544 08
d Gan 3l ool 5 bLsdl QU Gy Josadl (el 58 58 -4
Lol 5 WU Sl a2 () s gedamdl il jedp, gl W
201707 saary



(U'S)

\®)

2022 powss .(01) o3y 50 (17) 3, W2 slad¥) wyur A2

A )y 8 paal) Sl d) L god Al ST 121 die (aleie S5
Dol Clmins b (3 bl 4 Gpinll Sl dll S SV oby
20190555 55 Analor o714

(J sV amdalle Sl S jlall (2 bld] 5051 (i ) 33l Ol i ,—6
20160tsc G, s

Y Bl b SN oaeld el dake ool OLaw-7
J A 3wl Colal a2, e dew gl 55 paall Sl sl
20200014t Q8 Ue 35 ,0l) aoolst st ) O s

feall Ao gl el Slewdll bf (et Gl ol Ole-8
Gnale Llidendl Slils J) 4 w3l oS Y) sl itde LYl bl
201 Teas 2

g i pall Blots e oMo Y o) 3y fens (0B o L6 sl -9
220106, 52l o gl 5 S s oLV andall 4 Lz VY LLasf
-10Abed Ellah Ben Salem Elbaouth,The Role of Islamic

Finance in Supporting Small and Meduim Enterprises,Global
Journal of Economic and Busines,vol03,N°01,2017.

20140t ol s Lol dolio At s ) () ) io soe-11
3 D e Y MY G lall Ol da2 G (S ) e daz—12
2008 0lascs okt lseaglll dndell Lalel) colinlezl)

Ols gt 2 o) 6 Wil Lok (3 2dY) Sl 93 ()l dlaas—13
2019002508 OS5 ¢ olazsy) flad il (o3 46



(Y)

(US)

JRRCE W (B FPVE I W RES TP JUJRAR PR\ P NE SN Y VRO U [

Jisf s A G RSl Bl Jas ollen (gl ihaaa-14
g Sppeal) Dl gl) oz Jpm pbl) il o d) g 6 gial) Sl 5l
2018csal )l jad da dgsd) dnals o FL b dlown 2l

A PRCH PSR CCANG I WO DRI AIUE WHEPA RSV TN IR T )
2 Y il g Slzie f s Jatl G5l 558 AT 5 sl S
2014 ko tanls caztd/ 4 fotlich 4JU) deloall S 2JUT devatid

OB (TTsadl e )l s Haesd abl acll & 3 & eadk-16
5 5l Slaw il 333 g ) 05 02l 2001 jis 18-0143,
2001 jongseidan 2

Sl o 025 cier I 30y Alciamsdl ab) il & 5 &y sead) =17
g gl Saall Cluwdl wad el 2021 ez 2608 zis
2021 b siclgly of 53le) wlisS 5 by i

5y dheydl ol olewdl Uy aslialicy 18
EOLY b el 8l Sl sl e Aflam Y1 ol adlolaaY)
www.midpi.gov.dz 09.00 :L..2020 s

19- Mohamed Himarane,Mohamed Salhi,Le Financement des
PMEpar des societes de Capital Risque en Algerie, Revue des
Economics Bancaires&Management,Universite Jijel,
Vo05,N°01,2019.

20-Abadi Mohamed,Mairif Asma,Le Capital
D’investissement :Une Voie de Financement Alternatif, Journal
D’¢études Economiques Contemporaires,N)01,2016.

21-https : www.industrie.gov.dz




