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: ملخص
اختبار العلاقة السببية بين الشمول المالي والنمو الاقتصادي في مصر دف الدراسة إلى

ية ثنائية بفرضية وجود علاقة سبى، إذ تقوم الدراسة عل)2020-1980(خلال الفترة 
صحة الفرضية ىالحقيقي، وتم اختبار مدجماليلمالي والناتج المحلي الإالاتجاه بين الشمول ا

صحة فرضية ىجراء اختبار مدإالمنهج الاستقرائي في جمع بيانات الدراسة وىبالاعتماد عل
، وقد اتضح من نتائج الدراسة أن اتجاه VECMالدراسة باستخدام نموذج تصحيح الخطأ

ين القصير الأجلالحقيقي ثنائية الاتجاه في جماليج المحلي الإالسببية بين الشمول المالي والنات
الحقيقي ومن الناتج المحلي جماليالناتج المحلي الإوالطويل من الشمول المالي الحقيقي إلى

.الشمول المالي الحقيقيالحقيقي إلىجماليالإ
رأسماليالتراكم الالشمول المالي، النمو الاقتصادي، العرض من العمل، : الكلمات المفتاحية

JEL :A14اتتصنيف
Abstract:
The study aims to test the causal relationship between financial
inclusion and economic growth in Egypt during the period (1980-
2020), The study is based on the hypothesis of a two-way causal
relationship between financial inclusion and real GDP. The validity of
the hypothesis was tested by relying on the inductive method in
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collecting study data, and the validity of the study hypothesis was
tested using the error correction model VECM.
It was clear from the results of the study that the causal direction
between financial inclusion and real GDP is bi-directional in the short
and long terms, from real financial inclusion to real GDP and from
real GDP to real financial inclusion.
Key words: financial inclusion, economic growth, labor supply,
capital accumulation.
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:قدمةم. 1
، 2000لدان النامية منذ عام لاسيما في البلمفي العااكتسب الشمول المالي أهمية

أعلنت مجموعة البنك الدولي وشركاؤها الآخرون البالغ عددهم نحو 2015وفي عام 
2020عن الاستراتيجية المسماة الوصول المالي الشامل بحلول عام 14

)UFA2020 ( لتعزيز إدراج التمويل في العالم، الهدف منUFA2020 هو زيادة
لتخزين الأموال وإرسال المدفوعات وتلقي الودائع لتلبية الوصول إلى حساب المعاملات

الاحتياجات المالية لجميع البالغين في العالم، من خلال مبادرة الوصول المالي العالمي لعام 
مليار شخص ) IFC(، استهدف البنك الدولي ومؤسسة التمويل الدولية 2020

أضاف البنك الدولي 2016لتمكينهم من الوصول إلى حساب المعاملات، في عام 
يعني .2020بحلول اية عام UFA2020شريكًا جديدا التزموا بتحقيق هدف 16

الإدماج المالي توفير السلع والخدمات المالية في الوقت المناسب للمجموعة الحصرية مثل 
)Ain, 2020: 179-180. (فئة المحتاجين وذوي الدخل المنخفض

Fundختلفة مثل صندوق النقد العربييعرف الاقتصاديون والمنظمات الم

Monetary Arabموعة الاستشارية لمساعدة الفقراءوا(CGAP)
Consultative Group to Assist the Poorومجموعة العشرين(G20) ،
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Global Alliance for Financial Inclusionالتحالف العالمي للشمول المالي و

(AFI) الاقتصادية ، ومنظمة التعاون والتنميةThe Organization for

Economic Co-operation and Development (OECD) والشبكة المالية ،
International Network on Financial Education (INFE)للتثقيف المالي 

الشمول المالي بطرق مختلفة، لكن جميعها تعطي نفس المعاني مثل الوصول إلى السلع 
عر معقول لجميع أفراد اتمع، لاسيما الفئة الفقيرة من قبل والخدمات المالية بس

المؤسسات المالية الرسمية، كما يشمل الشمول المالي الادخار الصغير والائتمان الصغير 
. والتأمين الصغير وإرسال المدفوعات وتلقيها وما إلى ذلك

ستخدم غالبية الناس أنه في البلدان النامية في إفريقيا وآسيا، لا يشارة إلىتجدر الإ
السلع والخدمات التي تقدمها المؤسسات المالية أو ليس لديهم أي حساب مصرفي، 
هناك عوامل معينة تؤدي إلى الإقصاء المالي مثل الدخل المنخفض، والأمية المالية، 
والافتقار إلى التوثيق المناسب، والمؤسسة المالية البعيدة، والسلع والخدمات المالية 

مليار 2ما يقرب من نحو ،Global Findex (2014)، ووفقًا لقاعدة بيانات المعقدة
شاب ليس لديهم حسابات بنكية في أي بنك، لا يستخدمون الخدمات المصرفية خاصة 
في البلدان النامية، هناك العديد من الأسباب الأخرى لعدم وجود حساب مثل نقص 

للبنوك وما إلى ذلك، بسبب الإقصاء الأموال والأسباب الجغرافية والشروط الصارمة 
.النمو الاقتصادي في البلدان الناميةالمالي، يزداد الفقر وينخفض 

سيما البنوك التجارية لها دور أن المؤسسات المالية ولاشارة إلىكما تجدر الإ
في تعزيز الشمول المالي، فالوظيفة الأساسية للبنوك هي إيداع الأموال ومنح رئيس

أي يلعبون دور الوسيط بين المدخرين والمستثمرين لتعبئة المدخرات، فالبنوك القروض، 
هي مصدر التمويل لأولئك الذين لديهم قدرات ومهارات تنظيم المشاريع، كما تلعب 

ا في زيادة الشمول والبنوك التجارية دورا رئيسMFIs ((المؤسسات المالية الصغيرة 
كل قروض إلى فقراء الاقتصاد، ونتيجة لبدء المالي من خلال توجيه الأموال في ش



2022ديسمبر.)01(رقمعدد). 17(مجلد رقم . الاقتصادجديدمجلة

106

يرتفع مستوى الدخل، ويزداد الطلب والأعمال التجارية الجديدة، يزداد التوظيف، 
زيد الإنتاجية، ومن ثم يساهم الفقراء أيضا في زيادة النمو تعلى السلع والخدمات، و

ا، يخلق رابطًا بين سلذي تلعب فيه البنوك دورا رئيالاقتصادي، فالنظام المالي الشامل ا
مختلف قطاعات الاقتصاد وبالتالي يوفر بيئة فعالة ومناسبة لسياسات حكومية مختلفة 
للعمل بفعالية، عندما يكون النظام المالي شاملاً، ستكون المؤسسات المالية قادرة على 

.إنشاء ائتمان لبدء الأنشطة الاقتصادية
تطبيق الشمول المالي، فقد قام ية إلىتتجه مصر في الفترة الحال،مشكلة الدراسة

، بما )2025- 2022(البنك المركزي المصري بصياغة استراتيجية الشمول المالي 
يهدف إلى تعزيز الشمول المالي للمجتمع وتحقيق النمو الاقتصادى، وذلك في إطار 

، الجهود المبذولة على مستوى الدولة لتحقيق التمكين الاقتصادي للمواطنين والشركات
، وفي ضوء توجه مصر نحو 2030بما يتماشى مع أهداف التنمية المستدامة ورؤية مصر 

هل تطبيق الشمول :تحقيق الشمول المالي فإن مشكلة الدراسة يمكن صياغتها بتساؤل
جلين القصير والطويل؟المالي يسبب النمو الاقتصادي في الأ

لمالي والنمو الاقتصادي في تحاول الدراسة اختبار العلاقة السببية بين الشمول ا
فرضية وجود علاقة ى، إذ تقوم الدراسة عل)2020-1980(مصر خلال الفترة 

الحقيقي، فالشمول المالي جماليية ثنائية الاتجاه بين الشمول المالي والناتج المحلي الإبسب
يسبب النمو الاقتصادي والنمو الاقتصادي يسبب الشمول المالي، ومن ثم فإن الشمول 

.النمو الاقتصاديىأثر مهم علله لمالي سوف يكون ا
المنهج الاستقرائي ىصحة الفرضية بالاعتماد علىاختبار مددف الدراسة إلى

في جمع بيانات الدراسة وعرض العلاقة السببية بين الشمول المالي ومعدل نمو الناتج 
وقد تم اختيار .يرينالمحلي الإجمالي الحقيقي، وذلك للوصول للعلاقة بين هذين المتغ

Errorونموذج تصحيح الخطأ Cointergrationسلوب التكامل المشترك أ

Correction Modelsختبار العلاقة السببية بين الشمول المالي والنمو الاقتصادي، لا
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حديثاً نسبيا في مجال اختبار العلاقة السببية بين الشمول المالي سلوباً قياسياًأوهذا يعد 
قتصادي، كما أنه يقدم اختبار العلاقة بين المتغيرين في الأجلين القصير والنمو الا

رئيسية ست محاوروالطويل، وفي سبيل تحقيق هدف الدراسة تم تقسم الدراسة إلي 
مؤشرات المحور الثالثشرح الدراسات السابقة،  المحور الثانيبالإضافة للمقدمة وهي 

شرح ور الخامسلدراسة، المحح توصيف لنموذج اوضالمحور الرابعقياس الشمول المالي، 
وضح نتائج اختبار ور السادسلاستقرار السلاسل الزمنية، المحاختبارات جذر الوحدة 

.التكامل المشترك، الجزء الاخير تضمن الخلاصة وتوصيات الدراسة
:الدراسات السابقة. 2

العلاقة بين ، والتي تحاول قياس )2022(يمان الحداد إدراسة أحمد البكل و
الشمول المالي والنمو الاقتصادي في مصر باستخدام بيانات سلاسل زمنية للفترة 

)2000-2020 (كون من ست متغيرات، تيا، حيث استخدمت الدراسة نموذج
مؤشر ومؤشر الاستخدام المالي للائتمان، و، ومؤشر العمق المالي، جماليالناتج المحلى الإ

.مؤشر الإتاحة المالية للبريدومؤشر الإتاحة المالية في البنوك، والاستخدام المالي للودائع،
عنها في النموذج هي الناتج المحلى أن المتغيرات والمؤشرات المعبرإلىشارة وتجدر الإ

تم قياسه عن طريق معرفة نسبة عرض النقود بالمفهوم وي، ومؤشر العمق المالي جماليالإ
يتم حسابه وقياسه ومؤشر الإتاحة المالية في البنوكو، جماليإلى الناتج الإM2الواسع

ومؤشر الإتاحة المالية في عدد السكان،علىا عن طريق عدد فروع البنوك مقسوم
عدد السكان، علىا يتم حسابه وقياسه عن طريق عدد فروع البريد مقسوموالبريد

دائع المصرفية مؤشر الاستخدام المالي للودائع، ويتم حسابه وقياسه عن طريق الوو
ويتم حسابه ئتمانمؤشر الاستخدام المالي للاو، جماليالناتج المحلى الإعلىا مقسوم

جماليالناتج المحلى الإعلىا وقياسه عن طريق الائتمان المصرفي مقسوم .
أنه ليس هناك أي متغيرات من الشمول المالي ARDLتبين من نتائج نموذج
القصير بشكل مباشر لكن قد يزداد الأجلفي جماليلى الإمعنوية التأثير على الناتج المح
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تأثيره عندما يتم تطبيق المنظومة بالكامل حيث إن الشمول المالي لم يتم تطبيقه في مصر 
سنوات فقط، قد يكون هناك علاقة ذات تأثير محدود بين تطبيق الشمول 8إلا من 

طبيق منظومة الشمول المالي في المالي ومعدل النمو الاقتصادي، ويرجع عدم اكتمال ت
السائلة في صوراالعادات الاستهلاكية وميل الأفراد الى الاحتفاظ بالنقود إلىمصر 

.وعدم استخدام تطبيقات الشمول المالي
، التي دف إلى قياس وتحليل أثر الشمول المالي )2022(دراسة بن منصور نجيم 

في المغرب ومصر باستخدام بيانات مقطعية على النمو الاقتصادي في الجزائر، وتونس و
، النموذج الاقتصادي القياسي المستخدم في الدراسة هو نموذج 2019-2004الفترة 

-ARDLالانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة على البيانات المقطعية PANEL .
عتمد على تحليل المركبات الأساسية في تحديد مؤشر الشمول المالي المتستخدم الدراسة

، وعدد 2كم1000عدد الفروع البنكية وعدد أجهزة الصراف الآلي بالنسبة لكل 
ألف بالغ، والناتج الداخلي 100الفروع البنكية وعدد أجهزة الصراف الآلي لكل 

الخام للتعبير عن النمو الاقتصادي، كما تستخدم الدراسة متغيرات الاستثمار، وعدد 
وجود إلىوتوصلت الدراسة .كمتغيرات مستقلةالسكان وسعر الصرف الحقيقي 

بين الشمول المالي والنمو الاقتصادي في الدول محل الدراسة الأجلعلاقة موجبة طويلة 
ن التغير في مؤشر الشمول المالي إ، حيث %5أين كانت الاحتمالية معنوية أقل من 

كما أن اختبار نقطة، 7.2بنحو نقطة واحدة يؤدي إلى تغير النمو الاقتصادي بنحو 
الطويل أثبت أنه لا توجد علاقة سببية بين الشمول الأجلالقصير والأجلالسببية في 

.المالي والنمو الاقتصادي
قياس دور الشمول المالي إلىالتي دف Thathsarani, U.S., (2021)دراسة

ت ثانوية بياناعلىفي النمو الاقتصادي ورأس المال البشري في جنوب آسيا، بالاعتماد 
، حيث تم تطوير مؤشر )2018-2004(من ثمانية دول في جنوب آسيا للفترة 

ة باستخدام ج اقتصادي قياسي من خلال تحليل المكونات الرئيسالشمول المالي
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وفقًا لنتائج .لبيانات اللوحة مع نماذج تصحيح خطأ المتجهات واختبار سببية جرانجر
ثير طويل المدى على تنمية رأس المال البشري في دول الدراسة، فإن الشمول المالي له تأ
اجنوب آسيا، كما أن له تأثيرقصير المدى على النمو الاقتصادي، وتؤثر اإيجابي

الائتمانات المحلية للقطاع الخاص أيضا على النمو قصير المدى وتنمية رأس المال البشري 
تصادها، فضلاً عن إدارة المعلومات، في الاقتصاد، إذ يضمن ثقة اتمعات الضعيفة في اق

عد التدخل الحكومي ذات التأثيرات البيئية الأقل، ويويسمح بتحسين جودة المعاملات 
لتحسين الوصول إلى الخدمات المالية، بما في ذلك أجهزة الصراف الآلي والخدمات 

أهداف المصرفية التجارية، إحدى السياسات التي تسمح للتمويل الرقمي بتسريع تحقيق
.التنمية المستدامة في دول جنوب آسيا

قياس أثر إلىدف الدراسة ) 2020(دراسة أسماء دردور وسعيدة حركات
، )2017-1980(النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة علىالشمول المالي 

استخدمت مؤشرات الشمول الماليالدراسة، ARDLوذلك باستخدام نموذج 
كمتغيرات مستقلة واستخدام الناتج المحلي ) ، عدد الفروع البنكيةالقروض، الودائع(

وجود لوقد توصلت نتائج الدراسة K.كمتغير تابع يمثل النمو الاقتصاديجماليالإ
باستخدام نموذج تصحيح الخطأ بين الأجلوعلاقة قصيرة الأجلعلاقة توازنية طويلة 

جود علاقة موجبة بين الفروع البنكية متغيرات الشمول المالي والنمو الاقتصادي، مع و
ووجود علاقة سالبة بين من جهة أخرى،والقروض من جهة والنمو الاقتصادي

مما يتطلب توعية الأفراد بأهمية الاستثمار في المشاريع جماليلودائع والناتج المحلي الإا
.الإنتاجية والتي تساهم في النمو الاقتصادي بالجزائر

، التي استخدمت نماذج بيانات )2020(، ومحمد موعش دراسة جمال الجويني
لتغيرات في القطاع المالي في السلاسل الزمنية المقطعية لتحليل استجابة النمو الاقتصادي ل

ردن وتونس الأدول عربية موزعة على مجموعتين، حيث تضم اموعة الأولىعشر
تعاون الخليجي، وهي والمغرب ومصر، بينما تضم اموعة الثانية دول مجلس ال
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مارات والبحرين والسعودية وعمان وقطر والكويت، باستخدام بيانات مقطعية عن الإ
أن مؤشرات القطاع المصرفي إلى، توصلت نتائج الدراسة )2018-2000(الفترة 

ؤثر على معدل نمو الناتج ث، لا "معدل سيولة الاقتصاد والائتمان الموجه للقطاع الخاص"
ردن وتونس الحقيقي في مجموعة الدول العربية المستوردة للنفط، الأليجماالمحلي الإ

ومصر والمغرب، من جانب آخر، تبين أن معدل القيمة السوقية لأسواق المال له أثر 
أن إلىموجب ومعنوي على النمو الاقتصادي في هذه الدول، كما توصلت الدراسة 

وجب ل الخليج العربية له أثر مون لدوتحسن نشاط أسواق المال في دول مجلس التعا
لكنه غير معنوي على النمو الاقتصادي الحقيقي، في حين أن مؤشرات القطاع المصرفي 

علىا ثراً سالباً ومعنويأظهر في هذه الدول ت" السيولة النقدية والائتمان للقطاع الخاص"
.النمو الاقتصادي الحقيقي

ة ثلاثة أبعاد رئيسالتي شرحتDahiya and Kumar)2020(دراسة 
كيفية إلىللشمول المالي، الاستخدام والاختراق وإمكانية الوصول، إذ دف الدراسة

ارتباط الشمول المالي بالنمو الاقتصادي في الهند، باستخدام بيانات سنوية عن الفترة 
، حيث أكدت النتائج وجود علاقة إيجابية وذات دلالة إحصائية )2005-2017(

، كما جماليالخدمات المالية ومعدل نمو نصيب الفرد من الناتج المحلي الإبين استخدام
عتبر استخدام الخدمات المالية أكثر إلى الخدمات المالية لا يكفي، إذ يأن مجرد الوصول 

، جماليأهمية لتحويل المدخرات إلى استثمار، مما يؤدي بالتالي إلى زيادة الناتج المحلي الإ
إلى أنه يجب على الحكومة ليس فقط معالجة قضايا الوصول علىوتؤكد الدراسة 

والاختراق ولكن أيضا اتخاذ مبادرات لتحسين العادات المصرفية، وتحديداً بين سكان 
الريف من خلال برامج مختلفة مثل برنامج التوعية المالية، وذه الطريقة، سيشعرون 

الي سيستخدمون المزيد من الخدمات بمزيد من الثقة بشأن إدارة مواردهم المالية، وبالت
المالية، مما سيؤدي إلى نمو اقتصادي أفضل، تضيف هذه الدراسة إلى الأدبيات الموجودة 



الشمول المالي والنمو الاقتصادي في مصرالعلاقة بين

111

ن الأدبيات المتعلقة بالشمول إحول العلاقة بين الشمول المالي والنمو الاقتصادي حيث 
.المالي وعلاقته بالمتغيرات المختلفة محدودة

، دف الدراسة إلى قياس أثر الشمول المالي على )2020(دراسة حسن محمود 
باستخدام منهجية ) 2018-1995(النمو الاقتصادي في مصر خلال الفترة 

ARDL أن هناك علاقة متوازنة على المدى الطويل بين إلى، توصلت نتائج التقدير
لنمو مؤشر الشمول المالي المتمثل في ودائع القطاع العائلي لدى البنوك التجارية وا

الاقتصادي، وعلى المدى القصير هناك علاقة مباشرة وعلاقة ذات دلالة إحصائية بين 
القروض المستحقة على القطاع العائلي من البنوك "كل من مؤشرات الشمول المالي 

فيما يتعلق .والنمو الاقتصادي" ودائع القطاع العائلي لدى البنوك التجاريةوالتجارية، 
لمالي والحد من الفقر، أصبح من الواضح أنه على المدى الطويل بالعلاقة بين العمق ا

ومؤشرات "دخل الفرديقاس بمتوسط "بين الحد من الفقر مهمةتوجد علاقة مباشرة و
، أما "حجم الائتمان حسب القطاع الخاص وعدد أجهزة الصرف الآلي"العمق المالي 

الحد من الفقر مقاسة بمتوسط بينمهمةتم إنشاء علاقة مباشرة وفعلى المدى القصير، 
.دخل الفرد والمتغيرات الثلاثة للعمق المالي

، التي دف إلى قياس أثر الشمول المالي على )2020(دراسة إلياس عيايشة 
دولة لعام 117النمو الاقتصادي، حيث تم الاعتماد على دراسة مقطعية لعينة من نحو 

عات الصغرى المنتظم، شمل مجتمع الدراسة بالاعتماد على نموذج انحدار المرب2017
جميع دول العالم التي لديها جميع البيانات الإحصائية الخاصة بمؤشرات الدراسة، وتم بناء 
مؤشر شامل للشمول المالي مع مجموعة من المؤشرات الفرعية كمتغير مستقل 

تصادي، ، كمتغير تابع يمثل النمو الاق)GDP(جماليوباستخدام الناتج المحلي الإ
ا حصائيإوتوصلت الدراسة إلى العديد من النتائج أهمها وجود علاقة موجبة ومعنوية 

الدراسة ضرورة تفعيل هذه ىبين الشمول المالي والنمو الاقتصادي، ومن ثم تر
.المؤشرات لتحسين الخدمات المالية وتوعية الأفراد بأهمية تحقيق النمو الاقتصادي
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التي تدرس العلاقة بين الشمول المالي وريادة Ain, N.U., (2020)دراسة 
دولة نامية باستخدام بيانات للفترة 33الأعمال والمؤسسات والنمو الاقتصادي لنحو 

توضح نتائج الدراسة أن الشمول المالي له تأثير إيجابي على النمو ،)2004-2016(
الاقتصادي، في حين الاقتصادي، بينما لريادة الأعمال تأثير سلبي ولكن مهم على النمو

أن بعض المتغيرات المؤسسية مثل حكم القانون والاستقرار السياسي لها متغيرات 
وفعالية الحكومة ،مؤسسية سلبية ومتغيرات مؤسسية أخرى مثل السيطرة على الفساد

.لها تأثير إيجابي على النمو الاقتصادي
ييم التأثير تقإلىدف Sethi, D., and Acharya, D., (2018)دراسة 

الديناميكي للشمول المالي على النمو الاقتصادي لعدد كبير من البلدان المتقدمة والنامية، 
تستخدم هذه الدراسة بعض نماذج التكامل المشترك، واختبارات السببية اللوحية 
لفحص الارتباط بين الشمول المالي والنمو الاقتصادي، باستخدام البيانات المتعلقة 

31وهي بيانات مقطعية لعدد 2010-2004الي والتي تغطي الفترة بالشمول الم
أن هناك علاقة إيجابية وطويلة الأمد بين إلى دولة في العالم، وتوصلت نتائج الدراسة 

دولة في العالم، كما يظهر اختبار السببية 31الشمول المالي والنمو الاقتصادي عبر 
الشمول المالي والنمو الاقتصادي، كما تؤكد اللوحية علاقة سببية ثنائية الاتجاه بين

.ة للنمو الاقتصاديل المالي هو أحد المحركات الرئيسالدراسة أن الشمو
تحديد العلاقة بين الشمول المالي إلىوالتي دف Jolly, O., (2013)دراسة 

ن تم جمعها مالتي والنمو الاقتصادي في كينيا، واستخدمت الدراسة البيانات الثانوية 
الأساسية تم بينما البيانات ،مصادر مختلفة بما في ذلك المكتب الوطني للإحصاء في كينيا

2011-2003/ 2002(البنك المركزي الكيني، وكانت فترة الدراسة أخذها من 
فترات مالية، كما استخدمت الدراسة بيانات سنوية لأنه تم تحديد النمو ) 2012/ 

د العلاقة بين الشمول المالي والنمو الاقتصادي في الاقتصادي سنويا، من أجل تحدي
الباحث تحليل الانحدار المتعدد، خلصت هذه الدراسة إلى أن النمو ىكينيا، كما أجر
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الاقتصادي في كينيا له علاقة إيجابية قوية بالشمول المالي في كينيا، حيث يرتبط النمو 
قة موجبة ضعيفة مع عدد الاقتصادي بعلاقة موجبة وقوية مع شبكات الفروع وعلا

مستخدمي حسابات الأموال عبر الهاتف المحمول، من ناحية أخرى، يرتبط النمو 
الاقتصادي بعلاقة سالبة ضعيفة مع عدد ماكينات الصرف الآلي في الدولة وعلاقة سالبة 
قوية مع أسعار الفائدة على الإقراض المصرفي، كما أن شبكة الفروع لها التأثير الأكبر 

النمو الاقتصادي يليها عدد مستخدمي حسابات الأموال عبر الهاتف المحمول ثم على 
.عدد ماكينات الصرف الآلي في الدولة ومعدلات الفائدة على الإقراض المصرفي

يتضح من عرض الدراسات السابقة أن العلاقة بين الشمول المالي والنمو 
ة تلك العلاقة بين الشمول المالي الاقتصادي لم تحسمها الدراسات السابقة، ونظرا لأهمي

والنمو الاقتصادي فهي جديرة بالمناقشة والدراسة إلا أن الدراسة الحالية تختلف عن 
ا تستخدم بيانات سلسلة زمنية أطول نسبيا حيث تضم الفترة الدراسات السابقة في أ

ن أساليب قياس مختلفة ععلى، كما أا تعتمد اعام30أي نحو ) 1980-2020(
علىساليب المستخدمة في دراسات الاقتصاد المصري حيث تعتمد هذه الدراسة الأ

.أي نموذج تصحيح الخطأVERCأسلوب 
:مؤشرات قياس الشمول المالي. 3

تاحة المالية، يمكن قياس الشمول المالي من خلال عدة مؤشرات وهي مؤشر الإ
تشمل فت قياس الشمول المالي مؤشراأما .مؤشر العمق المالي، مؤشر الاستخدام المالي

مؤشر العمق المالي الذي يقاس بالعرض من النقود بالمفهوم الواسع، كما يمكن قياس 
علىخير بعدد الفروع البنكية مقسوما تاحة المالية ويقاس الأالشمول المالي بمؤشر الإ

السكان، أما مؤشر علىعدد السكان، وعدد مكاتب الخدمات البريدية مقسوما 
خدام المالي وهو أحد مؤشرات قياس الشمول المالي فيمكن قياسه من خلال مؤشر الاست

أحمد البكل . (الاستخدام المالي للودائع المصرفية، والاستخدام المالي للائتمان المصرفي
)173: 2022وايمان الحداد، 
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مؤشر العمق المالي في علىأن الدراسة الحالية سوف تعتمد إلىشارة تجدر الإ
، كما )2020-1980(فترة الدراسة تاحة بياناته خلال الشمول المالي نظرا لإقياس 

عد مؤشر العمق المالي أحد أهم المؤشرات المعبرة عن التنمية المالية، فارتفاع العمق المالي ي
زيادة إلىيساهم في توفير خيارات أكثر من الخدمات المالية التي من شأا أن تؤدي 

نمو الاقتصادي، وزيادة العمق المالي يعكس حالة القطاع المصرفي معدلات الاستثمار وال
.سواق الماليةن في الأيحقوق المودعين والمستثمرعلىوقدرته في الحفاظ 

:توصيف النموذج. 4
في سبيل تحقيق هدف الدراسة المتمثل في اختبار العلاقة التبادلية بين الشمول المالي 

تحديد متغيرات الدراسة وصياغة النموذج صري، تم والنمو الاقتصادي في الاقتصاد الم
غلبية الدراسات أمن خلال الاستعانة بالدراسات السابقة في هذا اال، وقد اعتمدت 

دوجلاس في صياغة العلاقة بين الشمول المالي والنمو –نموذج كوب علىالسابقة 
دراسة ، وDahiya and Kumar)2020(الاقتصادي، ومن هذه الدراسات دراسة 

Sethi, D., and Acharya, D., (2018)، ودراسة )2022(بن منصور نجيم 
:بالصورة الرياضية التاليةدوجلاس-ويمكن التعبير عن دالة كوب

=A (1)
ترمز A، )يقيالحقجماليويقاس بالناتج المحلي الإ(النمو الاقتصاديتوضح

إلىL، وتشيررأسماليالتراكم العن K، وتعبر)وهو ثابت( التكنولوجيىالمستوإلى
معامل إلىتشير معامل مرونة الناتج بالنسبة لرأس المال، إلىتشير قوة العمل، و

.مرونة الناتج بالنسبة لقوة العمل
راسة هو اختبار العلاقة بين الشمول المالي ساسي من الدن الهدف الأونظرا لأ

لىإكمتغير تفسيري ) M(ضافة الشمول المالي إتم تومعدل النمو الاقتصادي، فسوف 
:لتصبح كالتالي) 1(المعادلة رقم
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=A (2)
:لة الخطية التاليةالمعادعلىللحصول ) 2(خذ لوغاريتم طرفي المعادلة أويتم 

log = + log + log + log + (3)
ساس لاختبار العلاقة بين كل متغير تفسيري ومعدل نمو أك) 3(تستخدم المعادلة

ين القصير والطويل، وبما أن الأجلالحقيقي بشكل ثنائي في جمالياتج المحلي الإالن
الجزئية تعبر عن مرونة معدل النمو شتقاتن المإالمتغيرات في قيمتها اللوغاريتمية، ف

جماليتعبر عن مرونة الناتج المحلي الإالاقتصادي بالنسبة للمتغيرات التفسيرية، 
جماليتعبر عن مرونة نمو الناتج المحلي الإالحقيقي، رأسماليسبة للتراكم الالحقيقي بالن

الحقيقي بالنسبة جماليتعبر عن مرونة الناتج المحلي الإالحقيقي بالنسبة لقوة العمل، 
شوائي مع هي حد الخطأ العللشمول المالي مقاسا بالعرض من النقود الحقيقي، 

وتباين ا حصائية التقليدية بوسط حسابي يساوي صفرافتراض تحقيقها للخواص الإ
. ثابت

فيما يتعلق بالبيانات الخاصة بالمتغيرات التي تستخدم في الاختبارات عن حالة 
تم جمعها من مصادر دولية مثل البنك الدولي ) 2020-1980(مصر خلال الفترة 

هومه الواسع، والرقم القياسي لأسعار المستهلكين، لسلاسل العرض من النقود بمف
وزارة التخطيط "ومصادر محلية متمثلة في ،الحقيقيرأسماليالعاملة والتراكم الىوالقو

سعار وتم استخدام الرقم القياسي لأ.الحقيقيجماليالمصرية لسلسلة الناتج المحلي الإ
يقية لتلك المتغيرات القيم الحقعلى، للحصول )CPI)2010=100المستهلكين 

).رأسمالي، العرض من النقود، التراكم الجماليالناتج المحلي الإ(
ساليب المستخدمة من ثلاث طبقاً للمنهجية المستخدمة في الدراسة تتكون الأ

اختبارات جذر الوحدة، اختبار التكامل المشترك، نماذج تصحيح ":اختبارات هي
".الخطأ
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:السلاسل الزمنيةاختبار جذر الوحدة لسكون. 5
فحص خواص السلاسل لىإUnit Root Testيهدف اختبار جذر الوحدة 

الشمول المالي مقاسا بالعرض من من قوة العمل وهو متغير حقيقي، والزمنية لكل 
الحقيقي، التراكم جماليالنقود الحقيقي، والنمو الاقتصادي مقاساً بالناتج المحلي الإ

سكوا، مدى، وذلك للتعرف على )2020- 1980(الفترةالحقيقي خلال رأسماليال
لا أن إ، ورغم تعدد اختبارات جذر الوحدة، ةحدعلىوتحديد رتبة تكامل كل متغير 

Dickey and(فوللر- اختبار ديكي: ستخدم اختبارين هماتالدراسة الحالية سوف 

Fuller(بيرن-، واختبار فيلب)Philip- perron( ديكي، ويمكن توضيح اختبار-
)Mallick,et al, 2016: 177(:من خلال المعادلة التاليةفوللر

= + + (4)
، ويتم اختبار فرض العدم )(ول للسلسة الزمنيةالفرق الألىإ) (حيث تشير

ا غير ساكنة، أي وجود جذر الوحدة في السلسة، بمعنىأ) :=0(ن المعلمةأب
، وهذا يعني أني عدم وجود جذر الوحدةأ) :0(مقابل الفرض البديل

علاه يعاني من الارتباط أكان حد الخطأ في النموذج اذإو. السلاسل الزمنية ساكنة
ضافة عدد مناسب من حدود الفرق إن يصحح بأ، يمكن )autocorrelation(الذاتي 

,Mallick(:تيالمبطأة وتصبح معادلة جذر الوحدة كالآ et al, 2016: 177(
= + t+ + (5)

Augmented Dickey(فوللر الموسع –وهذا النموذج يوصف باختبار ديكي 

–fuller test (حيث تصبح) ( غير مرتبطة ذاتياً وتتميز بالخواص المرغوبة
)White noise .(

نفس معادلة اختبار ديكي علىبيرن فيعتمد تقديره –بالنسبة لاختبار فيلب 
نه يختلف عنه في إلا إ، )Phillip, and perron, 1987: 19-20(فوللر الموسع
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، حيث يقوم بعملية تصحيح غير ىعللارتباط التسلسلي من الدرجة الأاطريقة معالجة
يواجه مشكلة ) ADF test(، بينما اختبار )(للمعلمة ) t(حصائية إمعلمية لا

علىضافة الفروق المبطأة للمتغير إالارتباط التسلسلي بعملية تصحيح معلمية من خلال 
ن أفرضية علىقائم ) ADF test(المعلوم أن اختبار يمين المعادلة، كما سبق بيانه، ومن 

Autoregressive(AR)(متولدة بواسطة عملية الانحدار الذاتي السلسة الزمنية

Process (بينما اختبار)pp test ( ن السلسة أكثر عمومية، وهي أافتراض علىقائم
ARIMA(Autoregressive integrated((الزمنية متولدة بواسطة عملية 

moving average(،ىولذا ير)Hallam and zanoli (1993 أن اختبار)pp

test ( دق من اختبار أفضل وهو أله قدرة اختبار)ADF test ( لاسيما عندما يكون
ن الأفضل إ، وفي حالة تضارب وعدم اتفاق نتائج الاختبارين فاًحجم العينة صغير

ADF-testنتائج اختبار ) 1(لويقدم جدو). pp test(نتائج اختبارعلىالاعتماد 

& PP_testلجذر الوحدة للمستويات والفروق الأولى للمتغيراتObben, 1998:
114).(

لجذر الوحدة للمستويات والفروق ADF-test & PP_testنتائج اختبار : )1(جدول
الأولى للمتغيرات

)Eviews 10(مخرجات برنامج :المصدر
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نتائج اختبار ديكي فوللر مع نتائج اختبار نتائج جدول اتفاق) 1(يوضح جدول
فيليب بيرون حيث يتضح استقرار كافة السلاسل الزمنية لكل من سلسلة الناتج المحلي 

الحقيقي، سلسلة العرض رأسماليالحقيقي، سلسلة قوة العمل، سلسلة التراكم الجماليالإ
بفرض وجود مقطع خذ الفرق الأول لها، سواء بمقطع أو أمن النقود الحقيقي، عند 

، أي تم قبول الفرض البديل القائل بعدم %5واتجاه عام، عند مستويات معنوية أقل من 
وجود جذر وحدة في السلاسل الزمنية، ومن ثم فالسلاسل الزمنية مستقرة، كما يتضح 

سواء بفرض وجود مقطع فقط أو ىعدم استقرار كافة السلاسل الزمنية عند المستو
ي تم قبول فرض العدم القائل بوجود جذر الوحدة أاتجاه عام، بفرض وجود مقطع و

. ىن السلاسل الزمنية غير مستقرة عند المستوأبمعنى
:نتائج اختبار التكامل المشترك. 6

وجود تكامل مشترك بين النمو الاقتصادي ومحدداته من خلال مدىتم اختبار 
ربن واتسون، اختبار جوهانسن جرانجر، اختبار د-نجلإاختبار : ثلاثة اختبارات هي

.للتكامل المشترك
:للتكامل المشترك)جرانجر-نجلإ(نتائج اختبار 1.6

، وتم ين، غير مستقرت، تان الزمنيتان وللتبسيطلذا كانت السلسإ
الحالة ن الانحدار الذي تم الحصول عليه في هذه إاستخدامهما في تقدير معادلة انحدار ف

ن أن نتائج الانحدار مضللة، غير أي أ، )Spurios Regression(يكون انحداراً زائفاً
صية تكامل ابوجود خانتان محل الدراسة تتمتعلذا كانت السلسإيتحقق ذلك لا
وبعد معرفة أن السلاسل الزمنية للمتغيرات محل الدراسة متكاملة من الدرجة . مشترك

ذا كان هناك علاقة توازنية إر التكامل المشترك لمعرفة ما ، سيتم تطبيق اختباولىالأ
نجل إبين السلاسل الزمنية محل الدراسة، ويستخدم اختبار الأجلطويلة 
-Engle(وجرانجر Granger Test (يتم تقدير ولىالخطوتين، ففي الخطوة الأوذ

لات العامة معادلات التكامل المشترك للمتغيرات محل الدراسة باستخدام صيغة المعاد
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فإن X, Yمتغيرين هما يسبيل المثال في حالة نموذج ذىفعل.للمتغيرات محل الدراسة
) OLS(ى معادلتي التكامل المشترك التي تقدر باستخدام طريقة المربعات الصغر

)Granger, 1986: 219(:للمتغيرين كالتالي
= (6)
= (7)

الثانية فيتم اختبار استقرار البواقي، وذلك باستخدام قيمة داربون ةما في الخطوأ
المأخوذة من معادلات التكامل المشترك المقدرة للمتغيرات، ) CRDW Test(واتسون 

. البواقي من معادلات التكامل المشترك المقدرةعلىADFوكذلك تطبيق اختبار 
)Granger, 1986: 219( ،)Ekanayake, 1999: 45-46(

نجل إ(سلوب أنتائج اختبار التكامل المشترك باستخدام ) 2(يقدم جدول 
داربون ميل معادلات التكامل المشترك، واختبار طوتين، حيث يوضحالخيذ)وجرانجر

من نتائج تقدير الانحدار لمعادلات التكامل المشترك )CRDW Test(واتسون 
، كما يقدم نتائج )OLS(ىغيرات محل الدراسة باستخدام طريقة المربعات الصغرللمت

.لجذور الوحدة لاستقرار البواقيADFاختبار
لاستقرار البواقيADFنتائج معادلات التكامل المشترك واختبار : )2(جدول 

)Eviews 10(مخرجات برنامج :المصدر
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مر الذي يعني يل موجبة، الأشارة معاملات المإن أ) 2(توضح نتائج جدول
الحقيقي جماليا بالناتج المحلي الإوجود علاقة موجبة بين النمو الاقتصادي مقاس

ا الحقيقي، والشمول المالي مقاسرأسماليومحدداته أي العرض من العمل، والتراكم ال
اً حصائيإن هذه المعاملات معنوية أالطويل، كما الأجلبالعرض من النقود الحقيقي في 

س المال الحقيقي والعرض من العمل أنمو الشمول المالي ور، أي أن %1ىعند مستو
.الحقيقي يحفز النمو الاقتصادي في مصر

: كما تم استخدم اختبارين لتحديد استقرار البواقي من معادلات التكامل المشترك
يكون ، وتكون البواقي مستقرة طبقا لهذا الاختبار عندماCDWCول هوالاختبار الأ

كبر أويختلف عن الصفر، ويتحقق ذلك عندما تكون القيمة المقدرة لهذا الاختبار امعنوي
هي CDWCمن القيم الحرجة، والقيم الحرجة لاختبار 

الترتيب على% 10و%5و% 1معنويىعند مستو) 0.511،0.386،0.322(
.)23: 2007عابد العبدلي، (

من معادلة التكامل المشترك للناتج CDWCتوضح نتائج اختبار استقرار البواقي
جماليالناتج المحلي الإعلىالشمول المالي، ومعادلة الشمول المالي علىالمحلي الحقيقي 

، CDWCاستقرار البواقي، وهذا يعني وفقاً لاختبار استقرار البواقي إلىالحقيقي 
لمالي الحقيقي، أي الحقيقي، والشمول اجماليوجود تكامل مشترك بين الناتج المحلي الإ

جماليبين الشمول المالي الحقيقي والناتج المحلي الإالأجلتوجد علاقة توازنية طويلة 
.الحقيقي

من معادلات التكامل المشترك لمعدل نمو CDWCكما توضح نتائج اختبار
استقرار البواقي، وهذاإلىيالحقيقرأسماليالناتج المحلي الحقيقي، ومعدل نمو التراكم ال

الطويل بين الأجليعني وجود تكامل مشترك بينهم، ومن ثم يوجد علاقة توازنية في 
.الحقيقيرأسماليالناتج المحلي الحقيقي، والتراكم ال
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من معادلات التكامل المشترك CDWCكما تشير نتائج اختبار استقرار البواقي 
، وهذا يعني عدم وجود عدم استقرار البواقيلىإللناتج المحلي الحقيقي، وقوة العمل، 

بين قوة الأجليوجد علاقة توازنية طويلة علاقة تكامل مشترك بينهم، ومن ثم لا
.CDWCالحقيقي وفقا لاختبار جماليالعمل والناتج المحلي الإ

ADFوالاختبار الثاني لتحديد استقرار البواقي ومن ثم درجة تكاملها هو اختبار 

قبول الفرض لىإلاستقرار البواقي تشير ADFتبارلجذر الوحدة، فالنتائج وفقا لاخ
البديل القائل بعدم وجود جذر الوحدة لسلسة البواقي ومن ثم فإن سلسلة البواقي لكل 

لاحظ أن البواقي لجميع معادلات ة، كما يمستقرةحدعلىمعادلة تكامل مشترك 
تكامل ، ومن ثم توجد علاقة%1معنويةىالتكامل المشترك مستقرة عند مستو

.مشترك بين معدل النمو الاقتصادي ومحدداته ومنها الشمول المالي الحقيقي
:للتكامل المشترك)جسلس-جوهانسن(نتائج اختبار 2.6

تكامل مشترك بين هل يوجدلمعرفة )جرانجر-نجلإ(لقد تم استخدام اختبار 
هدف لمعرفة عدد يلا)جرانجر- نجلإ(م لا، إلا أن اختبار أالمتغيرات محل الدراسة 

متجهات التكامل المشترك الموجودة بين المتغيرات محل الدراسة، وهو ما يتميز به اختبار 
اختبار عدد علىجوهانسن عن غيره من اختبارات التكامل المشترك، من خلال قدرته 

امتجهات التكامل المشترك بين المتغيرات محل الدراسة، ويعتبر اختبار جوهانسن دعم
في حالة أن أثبت اختبار )جرانجر-نجلإ(المتحصل عليها من اختبار للنتائج

-Johansen()جسلس-جوهانسن( Juselius Cointergration test ( وجود
كد من وجود متجه تكامل أوعند الت. متجه تكامل وحيد بين المتغيرات محل الدراسة

يمكن عندئذ )سلسج- جوهانسن(وحيد بين المتغيرات محل الدراسة باستخدام اختبار 
-Paltasingh, and Goyar, 2013: 93)تقدير معادلات نماذج تصحيح الخطأ،

94),(Ekanayake, 1999: 47-48) نتائج اختبار ) 3(ويوضح جدول
):جسلس-جوهانسن(
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)جسلس-جوهانسن(نتائج اختبار :)3(جدول

)r ( عدد متجهات التكامل المشتركلىإيشير .
Eviewsمخرجات برنامجعلىث بالاعتماد عداد الباحإ:المصدر 10.

ثر ولاختبار القيمة أن كل القيم المحسوبة لاختبار الأإلى، )3(تشير نتائج جدول 
بفرض % 5معنوية ىتزيد عن القيم الحرجة لهذين الاختبارين عند مستوىالعظم

) r=0(مكانية رفض الفرض العدم إعلىمقطع واتجاه عام، مما يدل وجود مقطع أو
r(القائل بعدم وجود تكامل مشترك، وقبول الفرض البديل والذي يعني وجود ) 0

تكامل مشترك بين معدل النمو الاقتصادي الحقيقي ومحدداته المتمثلة في الشمول المالي 
.الحقيقي، أي قبول الفرض البديلرأسماليالحقيقي، وقوة العمل، والتراكم ال

ثر ائج اختبار الألاحظ توافق نتكما ي)Trace test (1معنوية ىعند مستو %
بفرض وجود مقطع فقط أو بفرض % 5معنوية ىمع نتائج نفس الاختبار عند مستو

وجود مقطع واتجاه عام أي يوجد تكامل مشترك بين متغيرات الدراسة وفقا لاختبار 
ثر عن نتائج الأتختلف عن % 1معنوية ىعند مستوىثر، إلا أن نتائج القيمة العظمالأ

% 5معنوية ىعن مستوىالمعنوية وكذلك عن نفس نتائج القيمة العظمىنفس مستو
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بفرض وجود مقطع فقط أو بفرض وجود مقطع واتجاه عام، إلا أنه في حالة اختلاف 
ى ، مع نتائج اختبار القيمة الكامنة العظم)Trace test(ثر نتائج اختبار الأ

)Maximal eigenvalue(ثر وذلك وفقا قيمة نتائج اختبار الأعلىلاعتماد يمكن ا
)Luutekpohl, et al.,2001(ليه بعض الدراسات، ومنها دراسة إلما تشير 

معنوية ىحصائيا بمستوإأن الفرض الثاني معنوي ) 3(يتبين من نتائج جدول 
Statisticثر، كما أن كل القيم المحسوبة في حالة اختبار الأ% 5أي أقل من %) 2(

لهذا الاختبار بالنسبة للفرض الثاني عند Criticalثر تزيد على القيم الحرجةلاختبار الأ
، فإن )تجاه عامامقطع أو مقطع و(فتراض وجود اب%) 5أو /و% 1(معنوية ىمستو

رفض فرض العدم القائل بأن عدد متجهات التكامل المشترك لا تزيد علىذلك يدل 
للتكامل المشترك بين متغيرات الدراسة، كما يتضح على الواحد، أي يوجد متجه ثان

%.5معنوية ىعند مستوىثر مع نتائج اختبار القيمة العظمأن نتائج اختبار الأ
في % 5معنوية الفرض الثالث أكبر من ىأن مستو) 3(كما يتضح من جدول 

يرات عدم وجود متجه ثالث للتكامل المشترك بين متغعلىثر، مما يدل حالة اختبار الأ
.ىثر مع نتائج اختبار القيمة العظمالدراسة، كما يتبين اتفاق نتائج اختبار الأ

:نتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ3.6
فرضية على)Error Correction Models(يقوم نموذج تصحيح الخطأ

، تتحدد في ظلها القيمة التوازنية لمعدل الأجلمؤداها أن هناك علاقة توازنية طويلة 
ىالمدعلىطار محدداته، وبالرغم من وجود هذه العلاقة التوازنية إمو الاقتصادي في الن

خذ معدل النمو الاقتصادي قيمة أن تتحقق، ومن ثم فقد يأنه من النادر إلا إالطويل 
مختلفة عن قيمته التوازنية، ويمثل الفرق بين القيمتين عند كل فترة زمنية خطأ التوازن

Equilibrium error)Narsid, 2005: 5-6(، و تصحيح جزء منه أويتم تعديل
الطويل، ومن هنا جاءت تسمية النموذج، بنموذج تصحيح الأجلقل في الأعلى

.الخطأ
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يفترض نموذج تصحيح الخطأ وجود نوعين من العلاقات بين معدل النمو 
ي العلاقة ، وهى، وعلاقة قصيرة المدىعلاقة طويلة المد: الاقتصادي الحقيقي ومحدداته

نية أو المباشرة التي تظهر بين معدل النمو الاقتصادي ومحدداته في كل فترة زمنية، الآ
,Paltasingh, and Goyari.(وتقاس من خلال التغيرات فيما بينها في كل فترة

2013:94 -95.(
سكون مدىولاً من أيتطلب تقدير نموذج تصحيح الخطأ التحقق 

)stationarity (ةحدىعلات النموذج، وتحديد رتبة تكامل كل متغيرمتغيرىمستو
كد من وجود علاقة توازنية بين متغيرات أالت: عن طريق اختبارات جذر الوحدة، وثانيا

النموذج، وتم ذلك من خلال اختبار التكامل المشترك بين هذه المتعيرات حيث يشير 
علاقة بين الناتج المحلي وجودلىإالميل المقدر من معادلات اختبار التكامل المشترك

ي متغير يسبب أتحديد ىالطويل، ولكن يبقالأجلالحقيقي ومحدداته في جماليالإ
بديل لاختبارات السببية خر، وقد تم استخدام نموذج تصحيح الخطأ كاختبارالآ

Paltasingh, and(.التقليدية لتحديد اتجاه العلاقة السببية بين المتغيرات محل الدراسة
Goyari, 2013:94 -95(

يتم اختبار فرض العدم بعدم وجود ومن خلال اختبار نموذج تصحيح الخطأ
علاقة سببية بين متغيرات النموذج في مقابل الفرض البديل بوجود علاقة سببية بين 

لمعامل حد تصحيح الخطأ المبطئ t-statisticقيمة حيث تستخدم متغيرات النموذج، 
F-statisticأما قيمة . بين المتغيراتالأجلسببية طويلة وجود علاقةعلىللاستدلال 

وجود علاقة علىللمتغيرات التفسيرية في معادلات تصحيح الخطأ فتستخدم للتعرف 
وقد تم تقدير ) 45: 2014الطاهرة السيد، .(القصير بين المتغيراتالأجلسببية في 

امل مشترك وهي معدل معادلات تصحيح الخطأ للمتغيرات التي وجد بينها علاقة تك
وتم الحقيقي، وقوة العمل،رأسماليالنمو الاقتصادي والشمول المالي الحقيقي، والتراكم ال

.)4(عداد النتائج في جدول إ
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نتائج اختبار السببية باستخدام نماذج تصحيح الخطأ)4(جدول
-F قیمة

statistic
-t قیمة

statistic
Short
Run

Long
Run

D(logY)=D(f(logDL)) 3.26 0.03 -3.00 0.01 (1)(1) D(logY)          D(logL)
D(logL)=D(f(logY)) 2.91 0.05 0.29 0.77 (1)(1) D(logL)         D(logY)

D(logY)=D(f(logK)) 7.35 0.00 -1.38 0.18 (1)(1) D(logY)          D(logK)
D(logK)=D(f(logY)) 8.27 0.00 3.95 0.00 (1)(1) D(logK)         D(logY)

D(logY)=D(f(logM)) 11.35 0.00 -3.16 0.00 (1)(1) D(logY)          D(logM)
D(logM)=D(f(logY)) 15.36 0.00 -4.46 0.00 (1)(1) D(logM)         D(logY)

معادلتي لوغاریتم الناتج المحلي الاجمالي الحقیقي ولوغاریتم العرض من العمل

Pro. Pro.

.Eviews 10مخرجات برنامجعلىعداد الباحث بالاعتماد إ:المصدر
الحقيقي جمالي، اتجاه السببية بين الناتج المحلي الإ)4(نتائج جدولتوضح 

لمعامل حد تصحيح الخطأ المبطئ tوالعرض من العمل حيث يتضح أن قيمة اختبار
الحقيقي تختلف عن الصفر جماليفي معادلة التغير في الناتج المحلي الإالمحسوبةFوقيمة 
لمعامل حد تصحيح الخطأ المبطئ وكذلك قيمة tاختبارلا أن قيمةإحصائياً، إةومعنوي

ةتلف عن الصفر وغير معنويتخلة التغير في العرض من العمل لا في معادFاختبار 
الطويل والقصير وحيدة الاتجاه من الأجلية في بحصائياً، ومن ثم فإن علاقة السبإ

ن العمل يسبب الحقيقي، أي أن العرض مجماليالناتج المحلي الإإلىالعرض من العمل 
.ين القصير والطويلالأجلالحقيقي في جماليالناتج المحلي الإ

جماليالحقيقي والناتج المحلي الإرأسماليالسببية بين التراكم اللاحظ عن اتجاهكما ي
الحقيقي جماليلتي التغير في الناتج المحلي الإدالمحسوبة في معاFالحقيقي معنوية قيمة 

القصير ثنائية الاتجاه من التراكم الأجلأي أن العلاقة في ،لحقيقيارأسماليوالتراكم ال
التراكم إلىالحقيقي ومن الناتج الحقيقي جماليالناتج المحلي الإإلىالحقيقي رأسماليال
في معادلة التغير في tلاحظ معنوية قيمة فييل الطوالأجلالحقيقي، أما في رأسماليال

الحقيقي رأسماليعدم معنويتها في معادلة التغير في التراكم الالحقيقي ورأسماليالتراكم ال
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الحقيقي جماليالطويل وحيدة الاتجاه من الناتج المحلي الإالأجلأي أن علاقة السببية في 
. الحقيقيرأسماليالتراكم الإلى

يتضح من فالحقيقي جماليأما عن اتجاه السببية بين الشمول المالي والناتج المحلي الإ
المحسوبة Fقيمة لمعامل حد تصحيح الخطأ المبطئ وtأن قيمة اختبار)4(تائج جدولن

الحقيقي وفي معادلة التغير في الشمول المالي جماليفي معادلة التغير في الناتج المحلي الإ
حصائياً، ومن ثم فإن علاقة السببية ثنائية الاتجاه في إةالحقيقي تختلف عن الصفر ومعنوي

الحقيقي جماليالناتج المحلي الإإلىلقصير والطويل من الشمول المالي الحقيقي ين االأجل
.الشمول المالي الحقيقيإلىالحقيقي جماليومن الناتج المحلي الإ

الطويل تتفق مع وتجدر الإشارة إلى أن نتائج هذه الدراسة فى الأجلين القصير 
هناك علاقة متوازنة على أن ، التي توصلت إلى)2020(نتائج دراسة حسن محمود 

، كما اتفقت نتائج الدراسة مع نتائج والقصير بين مؤشر الشمول الماليالطويليينالمد
، التي دف إلى قياس أثر الشمول المالي على النمو )2020(دراسة إلياس عيايشة 

أهمها وجود وخيرة إلى العديد من النتائج الاقتصادي، حيث توصلت نتائج الدراسة الأ
ىبين الشمول المالي والنمو الاقتصادي، ومن ثم ترحصائياًإقة موجبة ومعنوية علا

الدراسة ضرورة تفعيل هذه المؤشرات لتحسين الخدمات المالية وتوعية الأفراد بأهمية 
.تحقيق النمو الاقتصادي

:الخلاصة وتوصيات الدراسة. 7
لمالي والنمو الاقتصادي في اختبار العلاقة السببية بين الشمول اإلىدف الدراسة 
فرضية وجود علاقة على، إذ تقوم الدراسة )2020-1980(مصر خلال الفترة 

الحقيقي، فالشمول المالي جماليية ثنائية الاتجاه بين الشمول المالي والناتج المحلي الإبسب
يسبب النمو الاقتصادي والنمو الاقتصادي يسبب الشمول المالي، ومن ثم فإن الشمول 

صحة الفرضية مدىالنمو الاقتصادي، وتم اختبار علىأثر مهم له لمالي سوف يكون ا
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صحة مدىجراء اختبار إالمنهج الاستقرائي في جمع بيانات الدراسة وعلىبالاعتماد 
.فرضية الدراسة

الحقيقي جماليالناتج المحلي الإأن اتجاه السببية بين من نتائج الدراسةاتضح
فالعرض من العمل يسبب الناتج المحلي ؛القصير ثنائية الاتجاهالأجلفيةملاالعىوالقو

؛وحيدة الاتجاهالطويل الأجلالعاملة، وفي ىخير يسبب القووالأ،الحقيقيجماليالإ
الحقيقي، أما اتجاه السببية بين الناتج المحلي جماليالعاملة تسبب الناتج المحلي الإىفالقو

ثنائية الاتجاه من فالقصير الأجلق الاستثماري الحقيقي في نفاالحقيقي والإجماليالإ
إلىالحقيقي ومن الناتج الحقيقي جماليالناتج المحلي الإإلىالحقيقي رأسماليالتراكم ال
لاحظ أن اتجاه السببية وحيدة الاتجاه فيالطويل الأجلالحقيقي، أما في رأسماليالتراكم ال

الحقيقي، أما عن اتجاه السببية رأسماليالتراكم الإلىيقي الحقجماليمن الناتج المحلي الإ
ين الأجللاحظ أا ثنائية الاتجاه في فيالحقيقي جماليبين الشمول المالي والناتج المحلي الإ

الحقيقي ومن الناتج جماليالناتج المحلي الإإلىالقصير والطويل من الشمول المالي الحقيقي 
: تيالشمول المالي الحقيقي، ومن ثم توصي الدراسة بالآلىإالحقيقي جماليالمحلي الإ

1.اا عد الشمول المالي محركًيللنمو الاقتصادي إذ أن زيادة فرص حصول مهم
المؤسسات والأسر على مختلف الخدمات المصرفية وزيادة عدد النساء المستخدمات لهذه 

.يجابي على النمو الاقتصاديإالخدمات لها أثر 
ول المالي في النمو الاقتصادي من خلال إيجاد قيمة للأعمال التجارية يساهم الشم.2

ة كالصحة يجابية غير المباشرة على مؤشرات التنمية البشريالصغيرة ذات الآثار الإ
مساواة والفقر، كما يساهم الشمول المالي في تحقيق النمو والتعليم والحد من اللا

اليف منخفضة ومعقولة مما يحد من الاقتصادي من خلال تقديم خدمات مالية بتك
.تعرض الفقراء للخطر بتحسين مستواهم المعيشي
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تقديم الائتمان إلى الفئات الهشة بتكلفة منخفضة في المناطق الريفية، مما يؤدي إلى .3
.على المستوى الكليجماليإلى نمو الناتج المحلي الإبالتالي يؤدي وزيادة الإنتاج 

وير البنية التحتية المالية، ويشمل ذلك أنظمة دفع كفؤة الحاجة إلى المزيد من تط.4
وشبكة من فروع المؤسسات المالية المنتشرة وشبكة من الصرافات الآلية ووحدات 

نترنت والهاتف الدفع إضافة إلى بنية رقمية تساعد على نفاذ الخدمات المالية عبر الإ
. المحمول

يتسم النظام المصرفي المصري بارتفاع ،مستويات المنافسة الماليةالعمل علي زيادة.5
مستويات التركز المصرفي حيث تستولي أعداد قليلة من المؤسسات المصرفية على 
السوق المصرفي من حيث الودائع والقروض، إذ تساهم زيادة مستويات المنافسة المالية 

وك في بن10في زيادة الشمول المالي، أظهرت بيانات البنك المركزي المصري، أن أكبر 
ودائع القطاع المصرفي حتىإجماليمن % 78علىالقطاع المصرف المصري تستحوذ 

.2022اية مارس 
تتمثل في الأطر القانونية والتشريعية ،ر التشريعية والرقابيةطُالاستمرار في تطوير الأُ.6

التي تساعد المؤسسات المالية وتشجعها على تقديم المزيد من الخدمات المالية وتقديم
خدمات متطورة تراعي احتياجات العملاء وتدعم النمو الاقتصادي وتحافظ على 

.لكتروني لعملاء البنوكالاستقرار المالي، واعتماد التوقيع الإ
وتبني عدد من الإصلاحات الرقابية لدعم 3الاستمرار في تطبيق إصلاحات بازل .7

.السيولة وتقوية السلامة المصرفية والاستقرار المالي
ممثلا في مؤشر مناخ الأعمال والذي يرتبط : ستمرار في تطوير بيئات الأعمالالا.8

في مصرالأعمالفطالما كان مؤشر مناخ ممارسة ؛ارتباطا طرديا مع الشمول المالي
.اضعيفً
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نجاح مبادرات علىالاستمرار في زيادة مستويات التثقيف المالي، من خلال العمل .9
.البنك المركزي في هذا الشأن
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