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  :في الجزائر على النمو الاقتصادي المباشر الأجنبي الاستثمار أثر
 -ةیدراسة قیاس -

  
  ناصور عبد القادر

 دحماني محمد ادریوش
  سیدي بلعباس –جامعة جیلالي لیابس 

  
  الملخص:

في  النمو الاقتصادي مستوىعلى الاستثمار الأجنبي المباشر  أثربحث  ھذه الدراسة ھو الھدف من
 نتائجفإن  لاختبار التكامل المشتركعلى أساس ھذا الأسلوب  .حدودال اختبار منھج خدامالجزائر باست

تأثیر إیجابي مھم على النمو  یمارسیمكن أن  المباشر الاستثمار الأجنبي تشیر إلى أن، الفترة الطویلة
 في الجزائر. الاقتصادي

في الجزائر ومدى مساھمتھا في نمو یھدف ھذا البحث إلى توضیح أثر الاستثمارات الأجنبیة المباشرة 
-1980الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي بشكل عام. وذلك في ضوء البیانات المتوفرة خلال الفترة (

)، وتم ذلك باستخدام وتطبیق الاختبارات المتبعة في الاقتصاد القیاسي الحدیث والذي یبنى على 2010
یة السكون والاعتماد على الاختبارات القیاسیة التي اختبار استقراریة السلاسل الزمنیة من حیث خاص

نموذج الانحدار  و تتلاءم مع ھذه الخواص، كما تم التركیز على بناء النموذج القیاسي باستخدام طریقة
طویلة الأجل ومن ثم الفي تحلیل العلاقة و ذلك  )ARDLالذاتي للفجوات الزمنیة الموزعة المتباطئة  (

 قصیر.الطویل وعلى المدى الطأ والذي یتضمن وصف العلاقة بناء نموذج تصحیح الخ
    

  
  كلمات المفتاحیة:لا

، نموذج تصحیح (ARDL) حدود اختبار منھج ،الجزائر النمو الاقتصادي،  المباشر، الاستثمار الأجنبي
  الخطأ.

 
 
 
  
  

Impact of Foreign Direct Investment on Economic Growth in Algeria:                   - An 
Econometric Study -  

  
  
  

Abstract: 
 
 
The aim of this study is to investigate the impact of FDI in Algeria on the economic growth of 
Algeria using bounds testing approach. The long run results, based on the newly developed 
autoregressive distributed lag (ARDL) bounds test approach to cointegration, indicate that 
foreign direct investment exerts a highly significant positive impact on economic growth in 
Algeria. 
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The paper discusses the trends of FDI in Algeria for the period 1980-2010 and also reviews 
some of the related works in the body of literature. To this end, the study utilized annual time 
series data set over the period 1980 to 2010.  

Econometric techniques include testing the stationarity of data by applying (PP) test, (ADF) 
test and applying Autoregressive Distributed Lag (ARDL) method of estimation. Moreover, 
Short run and long run estimates were found.  
 
 
 
 

 
 

Keywords: Foreign direct investment, economic growth, Algeria, bounds testing (ARDL), 
ECM. 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  المقدمة العامة: -1

البلدان في  معدلات النمو الأجنبي على لقد تمت العدید من الدراسات السابقة التي تناولت اثر الاستثمار
الأجنبي ومعدل النمو بین الاستثمار  تلك الدراسات أفادت بوجود علاقة موجبة، فالكثیر من النامیة

التي و،الارتباط.و عموما فان تلك الدراسات نفت دراسات أخرى ھذا ،جانب أخرومن الاقتصادي ،إلا انھ 
استنتجت أن معدلات الاستثمار ،ما بین النمو الاقتصادي والاستثمار الأجنبيأوضحت ایجابیة العلاقة 

خلال تحفیز تراكم رأسمال ، تحسین الاقتصادي من تؤثر وبشكل كبیر على النمو  شانھا أنمن  الأجنبي
أو من  ( المعرفة، المھارات العلمیة)عنصر رأسمال البشري  ا في ذلكبم كفاءة استخدام الموارد المتاحة

)كنقل positive externalities( الأخرى المرتبطة بالاستثمار الأجنبي الخارجیةوفرات خلال ال
 و Mello(1997) De إذ قدم في ھدا الصدد كل من التكنولوجیا و الاستفادة من عوائدھا. 

)2007Ozturk (  الأجنبي المباشر بالنمو الاقتصادي.الاستثمار لعلاقة التي تربطتحلیل شامل ل  
لات النمو سلطت الضوء على العلاقة التي تربط الاستثمار الأجنبي بمعدّ راسات التي بالرغم من تعدد الدّ و

الاقتصادي إلا أن الإشكال لا یكمن فقط على مستوى حجم الاستثمار و إنما أیضا یكمن في تدبدب  
لك سلبا على ذو مدى  تأثیر   ) (Foreign Direct Investment Volatilityلأجنبيالاستثمار ا

كون أن تراجع ، معدلاّت النمو المحققة في البلد المضیف، إذ تعدّ الدراسات التي اھتمت بھذا الجانب قلیلة
اغة الآلیة یمكن صی و ،أو تدبدب معدلاّت الاستثمار یؤثر مباشرة على معدلاّت النمو في الدول المضیفة

تقلب أو تذبذب تدفقاتھ و النمو الاقتصادي على ، التي یقوم علیھا ارتباط كل من حجم الاستثمار الأجنبي
، و بالتالي النحو التالي:  یسمح المعدل المرتفع للاستثمار بتحقیق مستوى مرتفع من المخرجات (الإنتاج)
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لھا. و بدوره یسمح معدل الربح المرتفع تحقیق أرباح كبیرة وذلك مع بقاء العوامل الأخرى على حا
) و برفع مستوى الإقراض أیضا، الأمر الذي creditworthinessبتحسین مستوى الجدارة الائتمانیة (

یشجّع على قیام استثمارات كبیرة و بالتالي حدوث تدفقات معتبرة لرؤوس الأموال الأجنبیة إلى اقتصاد 
لتنمیة فیھ. وفي نفس الوقت، فإن أي ارتفاع في معدلّ الاستثمار البلد المضیف مما یسمح بتمویل حاجات ا

من شأنھ رفع أو زیادة الطلب على عوامل الإنتاج الخاصة بالبلد المضیف، إضافة إلى الرفع من السعر 
ینجم عنھ رتفاعات في سعر مدخلات الإنتاج إن الاف، ومن جھة أخرىالكلي كنسبة من الإنتاج الإجمالي. 

وصولا إلى انخفاض و  انیة و الاستثمار ككلالأرباح ومن ثم خفض مستوى الجدارة الائتمعادة تقلیص 
) إلى تأثیرات سلبیة على endogenous volatilityالإنتاج الإجمالي. إذ تؤدي ھذه التقلبات الداخلیة (

  النمو الاقتصادي و بشكل دائم.
، ذلك أنھا تقلّل سلبي على اقتصاد البلد المضیفإن تقلبات الاستثمار الأجنبي المباشر یمكن أن تأثر بشكل 

من فعالیة الاستثمار الأجنبي و من آثاره الایجابیة ككل لأن المستثمرین الأجانب و عند مواجھتھم 
كنتیجة لذلك، یمكن أن تؤدي أو حتى إلى إلغاء استثماراتھم. ویمكن أن یدفعھم ذلك إلى تأجیل  ، للمخاطر

ثمار الأجنبي المباشر إلى زعزعة الاستقرار الاقتصادي مما یؤثر على أداء التقلبات في تدفقات الاست
  .)Lensink and Morrissey, 2006 (اقتصاد البلد المضیف 

إضافة إلى ذلك، یمكن أن یكون تذبذب تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر مؤشرا على عدم الاستقرار  
غیاب الاستقرار إلى  لناجمة عنتؤدي حالة عدم التأكد، ا السیاسي و الاقتصادي للبلد المضیف. فغالبا ما

اللازمة  تالمعدلا مر الذي یمكن أن یؤدي إلى تدھورعزوف تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر، الأ
فإن بالتالي، و ) .Lensink and Morrissey, 2000 (الاقتصادي للأداء كذاو المحلیة للاستثمارات

وعلى الصعید إذ  التدفقات من شأنھ التأثیر سلبا على النمو الاقتصادي. التقلب أو التذبذب في تلك 
أن عامل تذبذب تدفقات الاستثمار الأجنبي  )Guillaumont and Chauvet 2001(التطبیقي، وجد 

  المباشر یرتبط سلبا و بشكل كبیر مع النمو الاقتصادي.
نظري وذلك بتقدیم توضیحات تطبیقیة متعلقة إن الھدف من ھذه الدراسة ھو المساھمة في إثراء الجانب ال

  بأثر تقلبات الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي من خلال دراسة حالة الجزائر.
في  الاستثمار الأجنبي المباشر و أثرھا على النمو الاقتصاديتدفقات  اتجاھاتالبحثیة  تناقش ھذه الورقة

وذلك بمحاولھ تحدید طبیة العلاقة التي تربط بین ھدان المتغیرین  .)2010-1980(الجزائر خلال الفترة 
، استخدمت الدراسة بیانات سنویة لسلسلة ذلك إلىو بغیة الوصول دراسة قیاسیة تحلیلیة. من خلال إجراء

استقراریة السلاسل  علىالدرّاسة القیاسیة حیث تشتمل . 2010إلى  1980من  الممتدة زمنیة خلال الفترة
و تقدیم النموذج  ،(PP)فلیب برون  واختبار (ADF)من خلال تطبیق اختبار دیكي فلیر المطور  الزمنیة

و الكشف عن وجود تكامل مشترك باستخدام منھج الحدود بین حجم التدفقات الصافیة للاستثمار الأجنبي 
مدى الطویل المدى القصیر وال علىتقدیر العلاقة  إضافة إلىالمباشر و النمو الاقتصادي الحقیقي، 

  ).ARDLباستخدام نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنیة الموزعة المتباطئة (
  طبیعة العلاقة بین الاستثمار الأجنبي المباشر و النمو الاقتصادي: -2

لقد اھتمت العدید من الأدبیات الاقتصادیة على اختلاف آرائھا بمحاولة تحلیل و تحدید العلاقة الموجودة 
ثمار الأجنبي المباشر و النمو الاقتصادي مستعرضة بذلك وجھات نظر مختلفة لھذه العلاقة. بین الاست

، یعدّ أحد أھم مصادره حجم (PIB)فالنمو الاقتصادي الذي یعبر  عن التغیر في الناتج المحلي الخام 
ة بـ: نظریة الاستثمارات القائمة في اقتصاد ما و ذلك وفق ما نصت علیھ النظریة الاقتصادیة المعروف

والتي بالرغم من أنھا لم تشر بالتحدید فیما لو كانت  (Endogenous Growth Theory)النمو الداخلي 
ھذه الاستثمارات محلیة أو أجنبیة إلا أن الزیادة في حجم الاستثمارات الأجنبیة المباشرة كنوع ھام من ھذه 

  مو الاقتصادي بمعدلاّت واضحة.الاستثمارات ككل من شأنھ المساھمة في تحقیق و تعزیز الن
یعتبر النمو الاقتصادي في بعض التحالیل أحیانا محددّا لتدفق المزید من الاستثمارات الأجنبیة المباشرة و 
بالتالي یعد كمؤشر على قدرة البلد على جلب المزید من تدفقات رؤوس الأموال الأجنبیة و من ثم یصنفّ 
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، و في أحیانا أخرى تناولت (Exogenous variable)غیر خارجي النمو الاقتصادي في ھذه الحالة كمت
و ھذا لكونھ یتأثر  (Endogenous variable)بعض الدراسات النمو الاقتصادي على أنھ متغیر داخلي 

  إیجابیا بارتفاع حجم تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر خاصة في الأجل القصیر.
راسات المیدانیة إلى العلاقة التي تربط الاستثمار الأجنبي المباشر في ھذا الصدد لقد تطرقت العدید من الد

العلاقة الموجودة بین ھذا النوع من طبیعة بالنمو الاقتصادي و ذلك انطلاقا من دراسة محاولة تحدید 
  الاستثمارات و مصادر النمو الاقتصادي و التي سوف نتناولھا لاحقا.

التحلیل النیوكلاسیكي إلى تحدید أھمیة التقدم التكنولوجي  بغرض التفسیر الحدیث لھذه العلاقة خلص
المصاحب للاستثمار الأجنبي المباشر، كمصدر من مصادر النمو الاقتصادي، و ذلك دون توضیح الآلیة 
التي یتم من خلالھا تحفیز النمو عن طریق التقدم التكنولوجي ھذا، الأمر الذي دفع ببعض رواد التحلیل 

و آخرون و الذین اھتموا  Lucas & Romerحث بالتحدید في طبیعة ھذه العلاقة أمثال المعاصر إلى الب
بالبحث في مدى استفادة البلدان المضیفة من تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر و أثر ذلك على تحقیق و 

المباشر مع كل تعزیز النمو لدیھا و ذلك من خلال الاھتمام بدراسة العلاقة التي تربط الاستثمار الأجنبي 
  من: التقدم التكنولوجي، التجارة الخارجیة، إستراتیجیة التصنیع المحلیة وحجم الاستثمار المحلي.

كما خلصت ھذه الدراسات المیدانیة الخاصة بتحلیل أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على اقتصادیات 
یفة لھذا الاستثمار، فحسب بعض ھذه البلدان المضیفة إلى نتائج متباینة بتباین مستویات البلدان المض

الدراسات، فإن للاستثمار الأجنبي المباشر آثار إیجابیة على مستوى النمو الاقتصادي في البلد المضیف. 
فیما اعتبرتھ بعض الدراسات الأخرى على أنھ لا یعدّ شرطا ضروریا و لا كافیا لتحقیق ذلك. ففي 

الاستثمار الأجنبي المباشر في البلدان المضیفة، نمیزّ بشكل عام الأدبیات الاقتصادیة الخاصة بدراسة آثار 
بین مذھبین كبیرین للتحلیل، المذھب الخاص بدراسة العلاقة السببیة بین الاستثمار الأجنبي المباشر و 
النمو الاقتصادي و المذھب الخاص بدراسة الآثار الناجمة عن ھذا الأخیر و كذا دراسة العوائد 

(Spillovers) .المنبثقة في البلدان المضیفة أیضا  
بنشر دراسة لھ تمحور ھدفھا حول إیجاد و تحدید نوع  1999و في السیاق نفسھ، قام البنك العالمي سنة 

العلاقة بین الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي المحقق في البلدان النامیة المستقطبة لھذا 
أن تدفقات الاستثمارات الأجنبیة المباشرة كان لھا دور مھم في رفع الاستثمار، حیث بینّت ھذه الدراسة 

معدلّ الاستثمارات الإجمالیة في ھذه البلدان و بالتالي في ارتفاع معدلّ النمو الاقتصادي أیضا، و في نفس 
بإثبات نفس ھذا الأثر و ذلك   )Borensztein, De Gregorio & Lee )1998 من الصدد، قام كل

لنموذج النمو الداخلي، حیث تبین لھم بأن الاستثمار الأجنبي المباشر یشكل عاملا سھلا لنقل  باستعمالھم
التكنولوجیا و كذا لرفع مستوى تأھیل العمال بالإضافة إلى مساھمتھ في زیادة حجم الصادرات و كذا في 

المضیفة للاستثمار تعزیز و الرفع من مستوى التنافسیة في الصناعات المحلیة الخاصة بالدول النامیة 
بلدا نامیا أن الارتفاع بمقدار نقطة مؤویة  69الأجنبي المباشر. كما بینت دراساتھم التي اشتملت على 

واحدة في النسبة 







GDP
FDIمن شأنھ الرفع من معدلّ الناتج المحلي الخام للفرد)GDP per capita(  بنسبة

  في البلد المضیف. % 0.8
)، فإن كل نقطة مئویة واحدة في النسبة ذاتھا   Wacziarg )1998أن في ذلك، فحسب فكما ھو الش









GDP
FDI  0.4إلى  0.3یصحبھا ارتفاع في معدلّ نمو الناتج المحلي الخامللفرد بمقدار یتراوح ما بین % .

 Blomstrom, Lipsey, Zejanحیث ثم تأكید ھذه النتائج أیضا من قبل العدید من الاقتصادیین أمثال 
  )، و ذلك في دراستھ لھم خصت الدول النامیة ذات الدخل المرتفع. 1992(

) بأن ھذا Singh )1998بلد نامي أوضح  73و في دراسة أخرى عن أثر الاستثمار الأجنبي المباشر في 
ا یبرّر الأثر المعتبر ) و الذي لم یجد مHein )1992الأثر لا یعدّ معتبرا بالقدر الكافي. ھذا بالإضافة إلى 

بلدا  40للاستثمار الأجنبي المباشر على معدلّ الناتج المحلي الخام للفرد و ذلك في دراستھ لعینة تضمنت 
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 Nair-Reichert, Weinholdنامیا. و في نفس ھذا السیاق و من خلال دراسة قیاسیة قام بھا كل من 
لفترة لبلد نامي  24على مجموع  (causality Test)) مستخدمین في ذلك اختبار العلاقة السببیة 2001(

استنتج الباحثین عدم وجود علاقة بین الاستثمار الأجنبي المباشر و النمو  1995و  1971الممتدة ما بین 
الاقتصادي. ضف إلى ذلك الدراسة التي بینت ،انطلاقا من دالة الإنتاج النیوكلاسیكیة، العلاقة السببیة بین 

) فإن ھذا النوع من الاستثمارات Saltz )1992ي المباشر و النمو الاقتصادي. فحسب الاستثمار الأجنب
بالرغم من كونھ یساھم في  رفع المستوى العام للاستثمارات و كذا في تحسین مستوى الإنتاجیة في بعض 

  الحالات إلا أنھ في الكثیر من الحالات الأخرى یتسبب في خفض معدلاّت النمو. 
بدراسة ھذه العلاقة حول عدد من البلدان مقسمة إلى  Saltzذه الاستنتاجات قام من أجل إثبات ھ

مجموعتین مختلفتین و ذلك حسب درجة استقطاب كل منھا لتدفقات رؤوس الأموال الأجنبیة، توصل 
الباحث إلى استنتاج مفاده أن البلدان النامیة التي تسمح بتحویل أرباح المستثمرین الأجانب إلى بلدانھم 
الأصلیة بدون أي عراقیل لا تستفید من أي أثر إیجابي للاستثمار الأجنبي المباشر على النمو لیضیف 

Saltz  القول بأنھ " إذا كان الاستثمار الأجنبي المباشر یعبرّ عن ارتفاع في رؤوس الأموال في البلد
لعمل باتجاه المضیف، فإن ذلك سیترتب عنھ إعادة تخصیص الصناعات الكثیفة استخدام عنصر ا

الصناعات الكثیفة استخدام عنصر رأس المال مما قد ینجر عنھ فقدان لمناصب الشغل و في وقت لاحق 
انخفاض الطلب للاستھلاك"، ھذا إضافة إلى أثر سلبي آخر متمثل في للاستغلال المفرط للمناجم أو 

ر تصدیرھا و بالتالي التخصص غیر المجدي في إنتاج سلعة معینة مما قد ینجر عنھ انخفاض في سع
تدھور معدلاّت التبادل الدولي للبد المضیف خاصة إذا كان یتمیزّ بإنتاج ھذه السلعة عن باقي الدول 
الأخرى". و في محاولة اخرى لمعرفة العلاقة دائما بین الاستثمار الأجنبي المباشر و النمو الاقتصادي، 

أسیوي و أمریكولاتیني و ذلك باستعمال السلاسل بلد  11بعملیة استقصاء خاصة بـ   )Zhan )2001قام 
لفترة طویلة مستندة على نموذج  (causality Test)الزمنیة الخاصة بكل بلد و كذا اختیار السبیبة 

تصحیح الخطأ، حیث أظھرت النتائج عندھا أنھ لا توجد ھذه العلاقة فیما یخص الأرجنتین و ذلك في الأمد 
أظھرت نفس النتائج ھذه العلاقة في البرازیل على الأمد القصیر و كذا في الطویل أوحتى القصیر، بینما 

علاقة قصیرة المدى للنمو  Zhanكولومبیا في الأجل الطویل، و فیما یخص البلدان الآسیویة استنتج 
 بلدان من 5الاقتصادي مع الاستثمار الأجنبي المباشر في كل من كوریا الجنوبیة، مالیزیا و تایلاندا. ففي 

بلد كان النمو الاقتصادي محفزا بفضل الاستثمار الأجنبي المباشر. بینما في البلدان الستة  11مجموع 
بین كل من الاستثمار الأجنبي و النمو  (co-integration)الأخرى فلم یكن ھناك تكامل مشترك 

  الاقتصادي.
في الدراسات السابقة، و تصحیح النقائص القیاسیة المسجلة  )De melo )2001في نفس السیاق حاول 

في نفس  (Panal Data)ذلك باستعمال كل من تحلیل السلاسل الزمنیة وتحلیل معطیات البیانات المقطعیة 
الوقت وذلك بغیة التدقیق في العلاقة السببیة بین الاستثمار الأجنبي المباشر و النمو الاقتصادي للبلد 

باختبار عینة مشكّلة من منطقة  De Meloا الغرض قام المضیف بواسطة استعمال اختبار السببیة. و لھذ
و كذا من بلدان أخرى، لیوضح بعد ذلك ان إمكانیة  (OECD) الاوروبیة التعاون و التنمیة الاقتصادیة

تأثیر الاستثمار الأجنبي المباشر  على النمو الاقتصادي ایجابیا مرھونة بدرجة التكاملیة و الإحلال بین كل 
  الأجنبیة و تلك المحلیة. من الاستثمارات

بتدعیم رؤى سابقیھم متسائلین عن كیفیة  Young & Brewer (2000)في ھذا السیاق قام كل من 
و ذلك حتى في ظل ضعف  % 10إمكانیة مقارنة الھند التي تحقق معدلاّت نمو اقتصادي لا تقل عن 
إن ھذه التدفقات الوافدة إلى كل من تدفقات  الاستثمار الأجنبي المباشر إلیھا. و على النقیض من ذلك ف

الصین و مالیزیا غالبا ما یرافقھا تحقیق معدلاّت مرتفعة للنمو الاقتصادي. و بالتالي فإن ھذه الاختلافات 
تدفعنا إلى القول بأن الأثر الذي تدره الاستثمارات یبقى مرتبط بنوعیة ھذه الاستثمارات الأجنبیة الوافدة 

بھیاكل اقتصادیات البلدان المضیفة ذاتھا و بمدى التطور بین متغیرات مثل رأس  إلى البلد المضیف، وكدا
  المال البشري، الاستثمار المحلي، التجارة الخارجیة،...الخ.         
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 Swanوالنمو الاقتصادي نموذج المباشر الأجنبيالاستثمار التفسیرالنیوكلاسیكي للعلاقة بین -3
Solow:  

سیكیة دراسة و بحث مصادر النمو الاقتصادي مركزة في ذلك على الاستثمار حاولت التحالیل النیوكلا
الأجنبي المباشر كأداة ھامة في تحفیز النمو في البلدان المضیفة لھ. و لعلى أبرز مساھمة في ھذا المجال 

تحلیل  لا. و الذي حاوSnaw (1956), Robert Solow (1956-1957)تلك الخاصة بنموذج كل من 
الموجودة بین الناتج المحلي الخام  كمؤشر لقیاس النمو الاقتصادي و النمو في المدخلات العلاقة 

(Inputs) الأرض، العمل  التكنولوجیا المرافقة لتوطن الاستثمار الأجنبي -عملیة الإنتاج ( رأس المالل
ة المثلى المباشر) و ذلك في دراسة قیاسیة للنمو الاقتصادي كانت تھدف إلى كیفیة  إیجاد الصیغ

لتخصیص موارد الإنتاج و من تم تحقیق تنمیة اقتصادیة شاملة و بافتراض سیادة النافسة الكاملة في 
الأسواق و كذا إتاحة المعلومات بشكل تام أیضا إضافة إلى افتراض ثبات غلة الحجم و قابلیة عنصر رأس 

 من استخدامھ المال فقط للتحرك على المستوى الدولي و ذلك وفقا للعوائد المحققة
من المعروف أن الدول النامیة تعاني من ندرة نسبیة في رأس المال مقارنة بالدول المتقدمة التي تتمتع 
بإنتاجیة حدیة أعلى لرأس المال، و بافتراض ھذا النموذج لاستمرار استخدام كل من رأس المال والعمل 

لحدیة. و انطلاقا من التفاوت في الوفرة في ظل وجود تكالیف حدیة لھذین العنصرین أقل من عوائدھما ا
النسبیة لرأس المال في الدول المتقدمة فإن ذلك یدفع إلى حركة دولیة لرؤوس الأموال من ھذه الدول إلى 

  الدول النامیة في شكل إما استثمارات مباشرة أو غیر مباشرة (استثمارات المحفظة المالیة). 
طلق علیھ: النھج المحاسبي للنمو و ذلك لحساب النمو الاقتصادي ببناء نموذج أ Solowقام في ھذا الصدد 

  من خلال المعادلة الآتیة:  
 ZFLKAY ,,,  

  حیث أن:
Y.تمثل الناتج المحلي الخام كمؤشر على النمو الاقتصادي :  
K.تمثل رأس المال المحلي :  
L.تشیر إلى عنصر العمل :  
F.تمثل تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى البلد المضیف :  
A.تعبر عن كفاءة الإنتاج بفضل التكنولوجیا المرافقة للاستثمار الأجنبي :  
Zالمحلي الخام مثل الصادرات، الواردات وكذا المتغیرات  : تمثل عوامل أخرى مؤثرة على الناتج

  .(Dummy varibales)الوھمیة الأخرى 
و یتمثل الإشكال في إعادة صیاغة دالة الإنتاج أعلاه و ذلك بإدراج الاستثمار الأجنبي المباشر كتدفق. 

ابقة في شكل متوسط ) في ھذا الإطار، بالاستعانة بالمتغیرات السDe Hello )1997وھو ما یفسر، قیام 
في   Solow. حیث ركز (GDP per capita)الدخل الفردي أو حصة الفرد من الناتج المحلي الخام

تحلیلھ لھذه العلاقة على أھمیة الاستثمار في الرأس المال البشري المعبر عنھ بعدد الطلاب في الجامعات 
في الدول النامیة معتبرا في  (R&D)تطویرو التقدم التكنولوجي مقاسا بحجم الإنفاق على جھود البحث وال

ذلك بأن ھذان العنصران غالبا ما یتم تعویض ندرتھا أو غیابھما من قبل المستثمرین الأجانب و ذلك عكس 
ما قدمتھ التحالیل النیوكلاسیكیة الأخرى و التي أھملت دور التقدم التكنولوجي في تحلیلھا للاستثمار 

  نمو الاقتصادي. الأجنبي المباشر و علاقتھ بال
 Lucasیتعارض مع عدة نماذج أخرى لقیاس النمو مثل نموذج  Solow – Swanو من تم فإن نموذج 

أن التقدم التكنولوجي ھو  Solow-Swan. حیث یبین نموذج  Romer (1986)و نموذج  (1986)
لنماذج الأخرى المتغیر الأساسي الذي یسمح بتحقیق النمو الاقتصادي على الأمد الطویل، على عكس ا

التي اعتبرت ان التقدم التكنولوجي یعدّ بمثابة متغیر داخلي في نظریة النمو الداخلي و ذلك استنادا على 
كون ھذا التقدم ھو حاصل نشاط البحث العلمي و السیاسات الھادفة لتطویر جھود البحث و 

  . (R&D)التطویر
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لى النمو الاقتصادي یكون محدودا في الأجل أن أثر الاستثمار الأجنبي المباشر ع Solowحیث أوضح 
الدور الذي  Solowیكون ھذا الأثر معتبرا على مستوى الدخل. و بالرغم من ذلك فلقد أبرز  كماالقصیر 

یلعبھ الاستثمار الأجنبي في تعظیم عوائد الإنتاج، ھذا بالإضافة إلى المؤثرات الخارجیة الأخرى التي 
عوائد بفضل الأسالیب التكنولوجیا الراقیة المصاحبة لھذا النوع من تساھم بدورھا في تعظیم ھذه ال

  الاستثمارات.
في  Solowلكن على عكس محدودیة الأثر الخاص بالاستثمار الأجنبي المباشر على النمو التي استنتجھا 

الاقتصادي الأجل القصیر، فإن التحلیل الكلاسیكي عموما استنتج بأن ھذا الاستثمار یساھم في تحفیز النمو 
في الآجال القصیرة و حتى الطویلة و ذلك بفضل التكنولوجیا المرافقة لھ و كذا نمو نسبة العمل في البلد 
المضیف كعامل خارجي ھذا بالإضافة إلى دور السیاسة العامة للحكومة في ھذا الاتجاه وكذا أثر 

رفة التكنولوجیة و كذا من رفع الاستثمار الأجنبي على الإنتاجیة المحققة بفضل الاستفادة من المع
  المھارات الإداریة و التنظیمیة للعمال. 

بشكل عام و وفقا لما سبق فإن التحلیل النیوكلاسیكي یھتم أكثر بعنصر التكنولوجیا كمفتاح للنمو 
الاقتصادي و من تم فإن الاستثمار الأجنبي المباشر یعدّ كفیلا باستدراك التأخر التكنولوجي في البلدان 

لمضیفة طالما أن توطن ھذا الأخیر في ھذه الدول یصحبھ انتقال لأسالیب تكنولوجیا متطورة یمكن ا
بشأن النمو الاقتصادي لم یكن لان یتم تجاھلھا بدلیل النتائج الإیجابیة  Solowالاستفادة منھا. ثم أن فكرة 

 (Douglas –تعمال دالة الإنتاج التي توصل إلیھا الباحثون فیما بعد لاسیما عند اختیار ھذا النموذج باس
(Cobb  على الاقتصاد التایواني، ھذه النتائج بینت دور التقدم التكنولوجي و الاستثمار في رأس المال

 البشري في تحقیق النمو.
 
  
      :التفسیر الحدیث للعلاقة بین الاستثمار الأجنبي المباشر و النمو الاقتصادي -4

اول العلاقة التي تربط الاستثمار الأجنبي المباشر بالنمو الاقتصادي، حیث لقد اھتم الفكر الاقتصادي بتن
 فيأشار رواد الفكر الكلاسیكي إلى الدور الأساسي الذي یلعبھ الاستثمار الأجنبي المباشر في القضاء أو

 الاستثمار في الدول النامیة المضیفة، اذ یتحقق النمو الاقتصادي حسب ھؤلاء - تقلیص فجوة الادخار
إلا أن  , بفضل الاستفادة من التقدم التكنولوجي الناجم عن توطن الاستثمارات الأجنبیة في ھذه البلدان

الكلاسیك لم یحددوا الآلیة التي یتم من خلالھا تأثر النمو الاقتصادي بھذا التقدم التكنولوجي. على عكس 
نیوكلاسیكي، قاموا بتسلیط الضوء على رواد الفكر الحدیث والذین، بالإضافة إلى سدھم لثغرات التحلیل ال

الدور الھام الذي لعبھ الاستثمار الأجنبي المباشر في تحقیق و تعزیز النمو الاقتصادي و ذلك من خلال 
اھتمامھم بدراسة وتحدید آثار الاستثمار الأجنبي المباشر على مستویات أخرى تعد من مصادر تحقیق و 

، على غرار تحویل التكنولوجیا الراقیة، زیادة كفاءة رأس المال تحفیز النمو الاقتصادي في حدّ ذاتھا
 crowd)  البشري في البلدان المضیفة و كذا الأثر على الاستثمار المحلي تحت ما یسمى بأثر المزاحمة

out )  أو اثر المحاكاة(contagion effect).  
ئجھا، مدى تأثیر الاستثمار الأجنبي لقد أوضحت الدراسات المیدانیة الحدیثة ،على اختلاف آراءھا و نتا

المزایا المرافقة لھ و التي تؤثر بدورھا على النمو الاقتصادي. و في ھذا الصدد قد  من خلالالمباشر 
اھتمت الدراسات الحدیثة بالعوامل و المقومات التي تمكن من استفادة البلدان المضیفة من تدفقات 

تفادة من تعزیز و تحفیز معدلاّت نموھا الاقتصادي، إلا أن الاستثمار الأجنبي المباشر و من تم الاس
مستوى ھذه الاستفادة یبقى متفاوتا من بلد إلى آخر و من قطاع لآخر داخل البلد ذاتھ، و ذلك تبعا لدرجة 

 توافر ھذه المقومات وكذا مدى نجاعة  سیاسات الاستثمار المنتھجة من قبل كل دولة.
  في الجزائر: و مستوى النمو الاقتصادي  الأجنبي اشرالاستثمار المب حجماتجاه  -5
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 لھ في ورمزنا الجزائر إلى المباشر الأجنبي الاستثمار تدفق صافي في یتمثل :المستقل المتغیر 
. و رأس المال الأجنبي ھو الأمریكي) للدولار الجاریة الأسعار بالملیون( عنھ معبرا FDIبـ  الدراسة

استثمارھا، وحقوق الملكیة، بالإضافة  الأجنبي، متضمنا الأرباح المعاد عبارة عن قیمة حصة رأس المال
إلى تمویل المؤسسات الأم للشركات الفرعیة ویشمل أیضا الأوراق المالیة والتجاریة والآلات المعنویة 
المملكة لأشخاص لا یتمتعون بجنسیة البلد المضیف، بمعنى آخر، ھو تراكم صافي الاستثمار الأجنبي 

التالي یوضح اتجاه الاستثمار الأجنبي المباشر في  )1( و الشكل البیانيشر مقاسا بالدولار الأمریكي. المبا
 (BRICs)الاقتصادیة الناشئة  و الدول الخمس (MENA)الجزائر مقارنة بدول شرق و شمال أفریقیا 

تراجع وكدا و بعض أھم الدول المصدرة مجتمعة (الشیلي، كولومبیا، اندونیسیا و مالیزیا). و یلاحظ 
  حصة الجزائر من تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر مقارنة بھذه التجمعات الاقتصادیة.

  
  
 معدل نمو الناتج المحلي الإجماليیتمثل في  المتغیر التابع RGDP: یعرف الناتج الاسمي 

Nominal، بأنھ القیمة السوقیة للناتج، وھي حاصل ضرب كمیات الناتج من السلع والخدمات في 
الحقیقي فھو كمیات  أسعارھا السوقیة (وغالبا ما یطلق علیھ تسمیة الناتج بالأسعار الجاریة)، أما الناتج

الفعلیة عادة ما یتم حساب ھذا الناتج باستخدام  ةالسلع والخدمات التي یتم إنتاجھا في الاقتصاد، ومن الناحی
وغالبا ما یطلق علیھ تسمیة الناتج بالأسعار الثابتة). عندما ( الأساس أسعار سنة محددة یطلق علیھا سنة

 فإن ھذا التغیر یكون بالتبعیة محصلة قوتین؛ التغیر في الكمیات المنتجة من السلع یتغیر الناتج الاسمي
الناتج الاسمي على  ج الحقیقي) والتغیر في الأسعار السوقیة، وتعتمد اتجاھات النمو فيوالخدمات (النات

الأسعار فیزید كل من الناتج الاسمي  أیھما أقوى في الأثر. فمن الممكن أن تزید كمیات الناتج وكذلك
معدلات أكبر المنتجة من الناتج، ومع ذلك تتزاید الأسعار ب والحقیقي، ومن الممكن أن تتراجع الكمیات

الناحیة الاسمیة رغم أنھ تراجع من الناحیة الحقیقیة، ومن ثم فإن الحدیث عن أي  فیتزاید الناتج المحلي من
والخدمات المنتجة)  في الناتج في ھذه الحالة یعد مضللا لأن الناتج من الناحیة الحقیقیة (كمیة السلع نمو

للناتج مردھا الأساسي ھو ارتفاع الأسعار،  مة الاسمیةیكون قد تراجع بالفعل، وأن ھذه الزیادة في القی
إن العدید من  .الكلي على الناتج والنمو الحقیقي ولیس الاسمي ولھذه الأسباب یقتصر التحلیل الاقتصادي

دراسة  الدراسات استخدمت النمو في الناتج المحلى الإجمالي كمعبر عن النمو الاقتصادي منھا:
  ).Moosa,2008و دراسة ( )،2009(ناجي،

) أن النمو في الناتج الحقیقي(الناتج بالقیم الثابتة) یتسم بالتقلب نزعا ما خاصة 2یلاحظ من خلال الشكل (
والذي یعكس تقلبات سعر النفط الخام خلال الأربعة عقود الماضیة، ذلك أن ، في السنوات الأخیرة 

جزائري یتعرض من وقت لآخر بصورة كبیرة معدلات النمو والناتج في الجزائر یشیر إلى أن الاقتصاد ال
  للصدمات الخارجیة. 
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 خلال الاقتصادي النمو عرفھا التي الانتعاش دورة أما فیما یخص أداء الناتج المحلي الإجمالي فإن
سنة  النفط أسعار ھبوط مع انكماش إلى وتحولت تلاشت ما سرعان والثمانینات، السبعینات عشریتي

مع عودة ارتفاع و  .النمو متغیر أداء في طفیف تحسن سجل لتسعینات، حیثا منتصف غایة إلى ،1986
عرفت الجزائر نوع من الراحة المالیة و قد تم  1999الأسواق الدولیة بدایة من سنة أسعار البترول في 

استغلالھا في بعث النشاط الاقتصادي من خلال سیاسة مالیة تنمویة، عبرّ عنھا بارتفاع حجم الإنفاق من 
  لال مخططین (مخطط الإنعاش الاقتصادي و مخطط دعم النمو).خ

تسجل الجزائر حالیا وضعا اقتصادیا كلیا مستداما وعودة للتوازنات المالیة الكلیة، فلقد شھد النمو 
 2005%. كما سجلت الفترة بعد 4بمتوسط قارب  2005و 1999الاقتصادي زیادة في الحجم بین عامي 

، 2008سنة  %2.4، 2007سنة  %2.2، 2006سنة  %2لنمو بنسب تراجع طفیف في معدلاّت ا
  .2010سنة  %3.7و  2009سنة  2.113%

  2010-1980): تطور معدّل نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي في الجزائر 2الشكل البیاني (
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تصاد الجزائري الخلاصة التي یمكن التوصل إلیھا من تحلیل ھذه المعطیات و الأرقام ھي أن النمو في الاق

یتسم بالتقلب الواضح وھو ما یعكس حقیقة أن استراتیجیات النمو التي اتبعت حتى الیوم لم تؤمن للاقتصاد 
الجزائري التنویع القطاعي اللازم الذي یقللّ من اعتماد الاقتصاد الوطني على القطاع النفطي ویؤمن 

  فرص للنمو المستقر والمستدام للناتج الحقیقي.

  

 

  :تطبیقیةاسة الالدر -
 و نموذج الدراسة القیاسیة معطیات الدراسة:  

الجزائر  إلى المباشر الأجنبي الاستثمار تدفق . بالنسبة لبیانات صافي 2010 -1980غطت البیانات للفترة 
 FDI قسم موقع الأمریكي) تم الحصول علیھ من للدولار الجاریة الأسعار بالملیون( عنھ ومعبرا 

معدل نمو الناتج بیانات  ، أما(United Nations Accounts Statistics)لمتحدة ا بالأمم الإحصاء
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 صندوق النقد الدوليب الخاصة  بیانات الإحصائیةالتم استخراجھا من  RGDPالمحلي الإجمالي 
)Database IMF, World Economic Outlook .(  
من الدراسات السابقة، قمنا بصیاغة علاقة خطیة بین حجم انطلاقا من النظریة الاقتصادیة و من كثیر و

  و تكون الدالة على الشكل التالي:والنمو الاقتصادي الحقیقي  الاستثمار الأجنبي المباشر (حجم التدفقات) 
 1)(FDIfRGDP   

إلى نتائج تقدیر علاقة انحدار لھذا النموذج و الذي یستخدم سلاسل زمنیة غیر ساكنة  یمكن أن یوصل 
ولا یمكن الاطمئنان إلى نتائج الاستدلال  spurious regressionsانحدار مزیف  غیر سلیمة أو 

في مجال اختبار سكون . و قد شكّل ھذا السؤال نقطة بدایة لبحوث جدیدة الإحصائي على مقدراتھ
ت السلاسل الزمنیة التي استخدمالقیاسیة السابقة ألقت بشكوك حول نتائج كل الاختبارات السلاسل، و 

ن االباحثوالتي لم تأخذ خصائص السلاسل الزمنیة في الاعتبار قبل التقدیر. و من ھذه البحوث أعمال 
 مقدراتأن المفادھا إلى نتیجة ھامة حیث توصلا  1974سنة  Granger and Newboldالسویدیان 

غیر غیر ساكنة تعتبر نتائج تستخدم سلاسل زمنیة تنتج عن انحدارات الاختبارات الإحصائیة التي و
  .سلیمة

لیقررا أنھ في حالة وحیدة تكون نتائج التقدیر غیر مزیفة  Engel and Granger 1987 ثم جاء كل من
ویمكن تطبیق قواعد الاستدلال الإحصائي وھو حالة تقدیر انحدار باستخدام سلسلتین غیر ساكنتین، ویجب 

نة، حینھا نقول أن السلسلتین لھما تكامل متساوي أن تكون بواقي تقدیر معادلة الانحدار ساك
Cointegration  .(أو تكامل متزامن في بعض الكتب)  

 :دراسة استقراریة السلاسل الزمنیة  
و تعدّ كمرحلة أولى نقوم باختبار استقرار السلاسل الزمنیة و ھو شرط من شروط التكامل المشترك. 

مدى استقراریة السلاسل الزمنیة، و معرفة الخصائص اختبارات جذور الوحدة أھم طریقة في تحدید 
  الإحصائیة و معرفة خصائص السلاسل الزمنیة محل الدرّاسة من حیث درجة تكاملھا.

  
  إجراء اختبار جذر الوحدة: -

د اختبارات جدر و رغم تعدّ یھدف اختبار جدر الوحدة إلى فحص خصائص السلاسل الزمنیة           
سوف نعتمد  و .  Phillip-Perronالمطور و كذا اختبار   Dickey and Fullerاختبار و منھا  الوحدة
  نتائج الاختبار:) یوضح 1و الجدول (للكشف عن استقراریة السلسلتین.  ینختبارالاعلى 

  Augmented Dickey-fuller (ADF)): اختبار جدر الوحدة باستخدام 1الجدول (
  الفرق الأول  المستوى  القرار (الرتبة)  السلسلة الزمنیة

  ثابت و اتجاه  ثابت فقط  ثابت و اتجاه  ثابت فقط
FDI  I(1)  -0.326 -4.466 *  -6.808 * -6.759 *  

RGDP  I(0)  -4.533 * -4.347 *  -5.819 *  -5.635 *  
  الجدولیة القیم حسب % 1 مستوى عند معنویة* 

  الجدولیة القیم سبح % 5 مستوى عند معنویة** 
 ةیالجدول القیم حسب % 10 مستوى عند معنویة** *

  فترات 9بحدّ أقصى  (Schwartz – Criterion)() طول فترة الإبطاء المناسبة اوتوماتیكیا وفق معیار 
 Phillip-Perron (PP)اختبار جدر الوحدة باستخدام  :)2جدول (ال

  فرق الأولال  المستوى  القرار (الرتبة)  السلسلة الزمنیة
  ثابت و اتجاه  ثابت فقط  ثابت و اتجاه  ثابت فقط

FDI  I(1)  -1.606 )1(  -4.466 )1( -12.542 -14.276 
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*  )28( * )28( *  
RGDP  I(0)  -4.571 )3( 

*  
-4.433 )3( 

*  
-9.642 )6( 

*  
-9.182 )6( 

*  
Note: Null hypothesis of testing unit root states that series is non stationary or 
contains a unit root 

**   .(MacKinnon : 1996)لـ  الجدولیة (adj. t-Statistic)قیم  حسب % 1مستوى  عند معنویة* 
***    .(MacKinnon : 1996)لـ  الجدولیة (adj. t-Statistic)قیم  حسب % 5مستوى  عند معنویة
 .(MacKinnon : 1996)لـ  الجدولیة (adj. t-Statistic)قیم  حسب % 10وى مست عند معنویة

 (Newey-West)الآلي  الاختیار وفق (PP)اختبار  في التسلسلي الارتباط لفترات الأمثل ( ) العدد
 (Bartlett Kernel).طریقة  باستخدام

جدر للوحدة، إلا  بھ )FDIیر (یمكن رفض فرضیة العدم القائلة بالنسبة للمتغ أنھ لا ینیتضح من الجدول
متكامل من  المتغیرھذا . مما یعني أن المتغیرأنھ یمكن رفض ھذه الفرضیة بالنسبة للفروق الأولى لنفس 

عند مستواھا  ساكنة )RGDPالمتغیر (سلسلة .  غیر أن I)0(من الرتبة و أن الفرق الأول لھI)1(الرتبة 
السلسلة الأخرى في حین  I)1(غیر ساكنة في المستوى ومن رتبة متساویةھناك سلسلة (الخلاصة أن 

ساكنة عند المستوى الأول، ومن ثم یمكن فقط إجراء اختبار التكامل المشترك باستخدام منھج الحدود 
  بالنسبة للنموذج المقترح.

 منھج الحدود  ھجیة التكامل المشترك باستعمالمن(The Bounds Test Approach):  
 Pesaranالذي طورھا كل من  ARDLسوف نستخدم في ھذه الدراسة منھجیة حدیثة و ھي منھجیة 

(1997) ،Shinand and Sun (1998) و كل من ،Pesaran et Al (2001) و یتمیزّ ھذا الاختبار .
أن اختبار الحدود  Pesaranالسلاسل الزمنیة متكاملة من الدرجة نفسھا. و یرى  بأنھ لا یتطلب أن تكون

یمكن تطبیقھ بغض النظر عن خصائص السلاسل الزمنیة، ما إذا كانت مستقرة عند  ARDLفي إطار 
أو خلیط من الاثنین. الشرط الوحید لتطبیق ھذا  I(1)أو متكاملة من الدرجة الأولى  I(0)مستویاتھا 

تتمتع  Pesaran. كما أن طریقة I(2)ر ھو أن لا تكون السلاسل الزمنیة متكاملة من الدرجة الثانیة الاختبا
بخصائص أفضل في حالة السلاسل الزمنیة القصیرة مقارنة بالطرق الأخرى المعتادة في اختبار التكامل 

كامل المشترك اختبار الت ذات المرحلتین و (Engle-Granger, 1987)طریقة قرانجر المشترك مثل 
 Johansenاختبار التكامل المشترك لجوھانسن  ) أوCRDW Testبدلالة دربن واتسن (
Cointegration Test  فى إطار نموذجVAR.  

 یأخذ عدد كافي من فترات التخلف الزمني للحصول على أفضل مجموعة من ARDLإن النموذج 
 ARDL كما أن نموذج الـ، )Laurenceson and Chai, 2003البیانات من نموذج الإطار العام (

 كبیر بشكل علیھا الاعتماد یمكن التشخیص اختبارات الأمد الطویل وأن في للمعلمات أفضل النتائج یعطي
(Gerrard and Godfrey). یعتبر نموذج الـ  لذاARDL العینة حجم مع أكثر النماذج ملائمة 

  .2010إلى  1980عام  نم ممتدة مشاھدة 31والبالغة  البحث ھذا في المستخدمة
یمكّننا من فصل تأثیرات الأجل القصیر عن الأجل الطویل حیث نستطیع من خلال ھذه  ARDL نموذج

المنھجیة تحدید العلاقة التكاملیة للمتغیر التابع و المتغیرات المستقلة في المدیین الطویل و القصیر في نفس 
لمتغیرات المستقلة على المتغیر التابع. و أیضا في ھذه المعادلة، بالإضافة إلى تحدید حجم تأثیر كل من ا

 المقدرة معلماتھ وتعدالمنھجیة نستطیع تقدیر المعلمات المتغیرات المستقلة في المدیین القصیر و الطویل. 
 )1987جرانجر (-مثل وانجل الأخرى الطرق في التي تلك من اتساقا أكثر القصیر والطویل المدى في

 (n)الموزعة  الإبطاء فترات طول ولتحدید ).1990جسلس (-) وجوھانسن1988جوھانسن ( طریقة
 (AIC)حیث یتم اختیار طول الفترة التي تدني قیمة كل من  (SC)و  (AIC)نستخدم عادة معیارین ھما 

 . (SC)و 
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، یقدم كل من (UECM)نموذج  إطار في المتغیرات بین المشترك علاقة التكامل  مدى تحقق لاختبار
Pesaran et Al  )2001( ظل في المتغیرات بین التوازنیة العلاقة تحقق مدى لاختبار منھجا حدیثا 

أي طریقة  (bounds testing approach)بـ  وتعرف ھذه الطریقة المقید، غیر الخطأ تصحیح نموذج
  التالیة:یؤخذ النموذج على الصیغة  و اختبار الحدود. 
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معلمات العلاقة طویلة الأمد.  واحدة على یسار المعادلة. تمثل  لفترة المبطأ التابع متغیرال معلمة تكون
زء تشیر إلى الج و  معلمات الفترة القصیرة. في حین أن  )(بینما تعبرّ معلمات الفروق الأولى 

  أخطاء الحد العشوائي على التوالي. القاطع و
اختبار وجود علاقة توازنیة طویلة الأجل بین متغیرات  في الأول ARDLیتضمن اختبار نموذج 

النموذج، وإذا تأكدنا من وجود ھذه العلاقة ننتقل إلى تقدیر معلمات الأجل الطویل و كذا معلمات 
لأجل ذلك نقوم بحساب إحصائیة المتغیرات المستقلة في الأجل القصیر. و  F  من خلال(Wald test) 

النموذج (غیاب علاقة  بین متغیرات مشترك تكامل وجود بعدم القائلة العدم اختبار فرضیة یتم حیث
  توازنیة طویلة الأجل) أي:

0: 210  H  

  النموذج:    متغیرات مستوى بین لأجل الطویلعلاقة تكامل مشترك في ا  بوجود البدیل الفرض مقابل
0: 210  H  

مع القیم الجدولیة التي وضعھا كل من  F)(، نقوم بمقارنة إحصائیة )Wald test(بعد القیام باختبار 
Pesaran et Al )2001) ود الدنیا عند ) قیم حرجة للحدود العلیا و الحد3-2-1). حیث نجد بھذه الجداول

حدود معنویة مبینة لاختبار إمكانیة وجود علاقة تكامل مشترك بین متغیرات الدراسة، و یفرق كل من 
Pesaran et Al  بین المتغیرات المتكاملة عند فروقھا الأولىI(1) و المتغیرات المتكاملة عند مستواھا ،

I(0) أو تكون عند نفس درجة التكامل. فإذا كانت قیمة ،(F)  المحسوبة أكبر من الحد الأعلى المقترح للقیم
الحرجة، فإننا نرفض فرضیة العدم أي نرفض فرضیة عدم وجود علاقة توازنیة طویلة الأجل و نقبل 
الفرض البدیل بوجود تكامل مشترك بین متغیرات الدراسة، أما إذا كانت القیمة المحسوبة أقل من الحدّ 

  فرضیة البدیل غیاب العلاقة التوازنیة في الأجل الطویل.الأدنى للقیم الحرجة، فإننا نقبل 
حیث جاءت  ،F)(نتائج حساب إحصائیة  )3، یوضح الجدول (ARDL)(بالانتقال إلى اختبار الحدود 

. و القیم معنویة عند جمیع المستویاتو  أكبر من قیمة الحد العلوي للقیم الحرجة في النموذج F)(القیم لـ 
عند  Pesaran et al. (2001)الحرجة تم الحصول علیھا من الجدول الثاني الذي أقترحھ كل من 

  كل ھذه النتائج تظھر في الجدول التالي:. %10، و%5، %1مستویات معنویة 
  )II Pesaran et al. (2001)الحالة ): اختبار منھج الحدود لوجود علاقة طویلة الأمد (3الجدول (

  F-statistic الاحتمال النتیجة
 المحسوبة:.......*

 الإصدار

وجود علاقة تكامل 
 المشترك

 النموذج 6.875 0.004

 القیم الحرجة: الحد الأدنى الحد الأعلى 
عند مستوى معنویة  6.309 5.288

1% 
عند مستوى معنویة  4.855 3.793

5% 
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یة عند مستوى معنو 4.126 3.182
10% 

: IIالخانة  CI(iii))، الجدول 2001وآخرون. ( Pesaranملاحظة: قیم الحدود الحرجة من حساب 
٪ و 5٪، 1المقطع و بدون اتجاه والخانة *، ** و  *** ذات دلالة إحصائیة (معنویة) عند  المستوى 

10. ٪  
ن بإجراء الخطة الثانیة نقوم الآس و بما أن النتائج أكدتّ وجود تكامل مشترك بین المتغیرات محل الدراسة 

 Pesaran etو ھي تقدیر معلمات النموذج في الأجل الطویل. فترات الإبطاء وفقا لـ  ARDLمن اختبار 
Al. (2001)  تخضع لـ معیار(SBC)) 1،1، و أدى ھذا المعیار إلى اختیار رتبة.(  

  التوازن في المدى الطویل: -
، قمنا بقیاس العلاقة طویلة الأمد في إطار نموذج المتغیرینترك بین تكامل مشبعد التأكد من وجود علاقة  

ARDL و تتضمن ھذه لمرحلة الحصول على مقدرات المعلمات في الأجل الطویل، كما ھو موضح في .
  إذ ظھرت المعلمات المقدرة وفق الإشارة المتوقعة وكانت معنویة. )،4الجدول (

 
 

  )RGDPلطویل  (المتغیر التابع ): مقدّرات معلمات الأجل ا4الجدول (
  المعملة  المتغیر

C   * 4.845 
FDI   ** 4.295 
T  *** -0.271 

 معنوي عند **، % 1*  معنوي عند. (1,1)تم اختیار القیم المتباطئة التالیة  SBCملاحظة: حسب معیار 
 .%10 معنوي عند ***، % 5
 

كلھا جاءت معنویة. كل ھذا یعكس الأثر الإیجابي الكبیر الذي  و ظھرت الإشارات بالمعلمات المتوقعة
و یمكن أن یمارسھ الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر على النمو الاقتصادي في المدى الطویل. 
و  بالتالي توجد إمكانیة لتأمین فرص للنمو المستقر والمستدام للناتج الحقیقي بالاعتماد على ھذا الأخیر.

ر استراتیجیات النمو التي اتبعت حتى الیوم والتي لم تؤمن للاقتصاد الجزائري التنویع القطاعي كذا تغیی
  اللازم الذي یقللّ من اعتماد الاقتصاد الوطني على القطاع النفطي.

) ECMو أخیرا من أجل الحصول على معلمات الأجل القصیر، نقوم باختبار نموذج تصحیح الخطأ (
للتكامل المشترك. وتتضمن ھذه الطریقة تقدیر الصیغة الشرطیة لنموذج  ARDLباستخدام طریقة 

ARDL  و ذلك بتطبیق طریقة المربعات الصغرى و استخدام معیار(SB)  لاختیار العدد الأمثل للفترات
  الدینامیكي في الأجل القصیر. و توضح النتائج في الجدول التالي: ARDLالمتباطئة لنموذج 

 )RGDP(المتغیر التابع  ARDLالخطأ لنموذج الـ  تصحیح نموذج دیراتتق نتائج):5الجدول (
  المعملة  المتغیر

FDI  1.115 
C   * 3.370 
T   *** -0.188 

)1(ECM   * -0.695 
معنوي  **، % 1*  معنوي عند. (1,1)اختیار القیم المتباطئة التالیة  تم SBCملاحظة: حسب معیار      
  .%10 معنوي عند ***، % 5 عند
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كل ھذا   %1فقد ظھرت بإشارة سالبة و عند مستوى معنویة  ECM)1(فیما یخص حد تصحیح الخطأ 
 الأجل معلمات ج.ة في النموذالخطأ موجود تصحیحتوازنیة طویلة الأجل و أن آلیة یؤكدّ وجود علاقة 

 وإن الطویل، الأجل نتائج مع والإشارات المعنویة مستوى حیث من كبیر حد إلى متوافقةجاءت  القصیر
  .النموذج ھذا في ما حد إلىأصغر  المعلمات قیم ظھرت

 استخدام من بد لا فیھا ھیكلیة تغیرات أي وجود من الدراسة ھذه في المستخدمة البیانات خلو من نتأكد لكي
، و كذا المجموع (CUSUM): المجموع التراكمي للبواقي المعاودة مثل لذلك المناسبة أحد الاختبارات

أھم  من و یعدّ ھذان الاختباران. (CUSUM of Squares)التراكمي لمربعات البواقي المعاودة 
 البیانات، في یكليأي تغیر ھ مھمین وھما تبیان وجود أمرین یوضح المجال لأنھھذا  في الاختبارات

طویلة الأمد مع المعلمات قصیرة الأمد. وأظھرت الكثیر من الدراسات  وانسجام المعلمات استقرار ومدى
  .ARDLأن مثل ھذه الاختبارات دائما نجدھا مصاحبة لمنھجیة 

 للفجوات الذاتي یتحقق الاستقرار الھیكلي للمعاملات المقدرة لصیغة تصحیح الخطأ لنموذج الانحدار
 CUSUM of Squaresو  CUSUMالموزعة، إذا وقع الشكل البیاني لاختبارات كل من  الزمنیة

و على ضوء معظم ھذه الدراسات قمنا بتطبیق اختبارات . % 5داخل الحدود الحرجة عند مستوى 
CUSUM  وCUSUMSQ  التي اقترحھا كل منBrown ،Dublin  وEvans )1975.( 

 Plot of Cumulative Sum of Recursive Residuals

 The straight lines represent critical bounds at 5% significance level
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 Plot of Cumulative Sum of Squares of Recursive Residuals

 The straight lines represent critical bounds at 5% significance level
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نوع  یعبر و یقطع حدود المنطقة الحرجة مشیرا إلىCUSUM لاحظ أن اختبار من خلال الرسم البیاني ن

، و مع ذلك یبدو أن ھذا الانحراف یكون عابر و ظرفي و ھذا ما یشیر إلیھ في العلاقة  من عدم الاستقرار
  حیث یعود مرة أخرى لیستقر داخل الحدود الحرجة.  CUSUMالرسم البیاني لاختبار 
لأھمیة الاستثمار الأجنبي المباشر و مدى إمكانیة مساھمتھ ذه النتیجة مؤشرا مھما لدى، یمكن أن تكون ھ

 ینصح وضع السیاسات بعنایة في ما یخص جدب الاستثمار الأجنبي المباشر. في تكوین الناتج. لدا 
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  الخاتمة:
كذا فلیب و  نتائج اختبارات السكون للمتغیرات (دیكي فولر الموسعین من خلال التحلیل الكمي أن تب

الأول أما المتغیرة الأخرى فھي ساكنة عن  متغیرات الدراسة مستقرة عند الفرقإحدى ) أن برون
بین تكامل مشترك في الأجل الطویل وجد علاقة المشترك أنھ تاختبار التكامل  خلال . وتبین منالمستوى

، ذلك أن ي المدى القصیربالرغم من وجود اختلالات ف الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي
من تقدیر نموذج  تبینحیث . تدبدب تدفقات رؤوس الأموال الأجنبیة یحد من تأثیر الاستثمار الأجنبي

یساھم في الناتج المحلي الإجمالي ولكن بشكل في الجزائر تصحیح الخطأ أن الاستثمار الأجنبي المباشر 
فقات الاستثمارات الأجنبیة إلى الجزائر على ، و سبب عدم الاستفادة من تدعلى المدى القصیر ضعیف

و كذا بیئة الوجھ المطلوب ھو حداثة تجربة حكومة الجزائر في استقطاب الاستثمار الأجنبي المباشر 
أظھرت النتائج أن ھناك أدلة قویة على علاقة المدى البعید حول الأثر الأعمال غیر المواتیة. ومنھ 

  اشر والنمو الاقتصادي في الجزائر.الإیجابي للاستثمار الأجنبي المب
حیث على وضع السیاسات بعنایة في ما یخص الاستثمار الأجنبي. ینصح صناع القرار في البلد بالتالي 

على المدى البعید تشیر الكثیر من الدراسات أن جذب المزید من الاستثمارات الأجنبیة إلى البلاد، سیكون 
یمكن أن یساھم في تطویر القطاعات المالیة، وتحسین و و التشغیل.لھ آثار اقتصادیة إیجابیة على النمو 

ید طبیعة العراقیل و دیعد ضروریا تحلذا الخ .نوعیة رأس المال البشري، وتعزیز النظم القانونیة ...
ا تلك المتعلقة بالجانب التشریعي الخاص سواء،الاستثمار الأجنبي  اتتدفقالمعوقات التي تحول دون جذب 

 الإجراءات الادرایة الملازمة لتجسید مشاریع الاستثمار میدانیا،فیما یخص  أووع من الاستثمارات الن بھذا
و التشریعات مواثبة لمتطلبات مناخ الاستثمار  الإجراءاتو العمل على جعل تلك  إزالتھافي  والإسراع

الاستثمارات توطن جیع تش و التي من شانھاواضحة وطویلة المدى استثماریة ، والالتزام بسیاسة الجذاب
  .في مختلف القطاعات المباشرة في الجزائر و الأجنبیة
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