
 

  2023جوان    /  (01عدد)  08المجلد    –ISSN 2543-3490 التنمية الاقتصادية مجلة
 XX20/(NN) السنة2023

 الإبتكارات المالية  في تعزيز الإستقرار المالي للمصارف الإسلامية مساهمة  
 ( 2020-2016للفترة   لقياس الإستقرار المالي )مصرف السلام z-scoreبإستخدام نموذج 

The contribution of financial innovations in enhancing the financial stability of 

Islamic banks (Using the z-score model to measure financial stability Al Salam 

Bank as a model for the period 2016-2020) 

   *  1ياسين بوجمعة

  ouargla.dz-boudjemaa.yassine@univ   (،الجزائر) جامعة قاصدي مرباح ورقلة ،مخبر التمويل، مالية الأسواق مالية المؤسسة 1

 

 30/06/2023  :النشرتاريخ    ؛04/05/2023  المراجعة:تاريخ    ؛24/04/2023  الاستلام:تاريخ  

خدد ا الةدد     z-score، باسددتادا  ذددو   الجزائددر صددرف السدد  لمإلى إبددرا   دور اتبتردداراا الماليددة ز اعزيددز اتسددت رار المددا   ف هدد    الدراسددةتهددد :ملخصص 
إضددا ة إلى حددرح مةاددو  اتبترددار المددا  ز المصددارف ا سدد مية  عتبددار  مددض ا اددل  النمددا    قةدداس  ز قيددار سدد مة واسددت رار المصددارف،با، 2020 - 2016

 . الجزائر لتعريف بأهم المنتجاا المبترر  ز مصرف الس  وا
اوصدل  الدراسدة الى وموعدة مدض النتدائه، أنادا أن مصدرف  وقدد تح يق ه ا الهدف تم اتعتماد على البياناا المستارجة مض ال وائم الماليدة للمصدرف،مض أجل  و  

قما قان   وحا ظ المصرف على است رار  الما  حتى بعد طرح المنتجاا المالية المبترر ،  سوق المصر ية،مست ر ماليا قبل طرح اتبتراراا المالية ز الالجزائر الس    
 لها أثر إيجابي على ربحية مصرف الس   والتي بدورها انعرس على اتست رار الما  .
 ؛ المصارف ا س ميةz-scoreالرلماا المةتاحية: اتبتراراا المالية؛ المنتجاا المبترر ؛ اتست رار الما ؛ ذو   

 .JEL :G24 ،G21، G15اصنيف 
Abstract: The aim of this research paper is to show the role of financial innovations in boosting the 

financial stability at Assalam Bank from Algeria 2016 to 2020. We have used z-score model in this 

study It is one of the best qualified models that measures how much safe and stable any bank is. 

The aim of this study is also to give the meaning of financial innovation at Islamic banks and 

define the main innovative products at Assalam Bank Algeria.  In order to achieve such aim, we 

depended on the data we have collected from the financial lists of the bank. 

The study showed a set of findings; among them, which is the most important one that 

Assalam Bank Algeria is financially stable, That was before exposing the financial innovations in 

the banking market. Meanwhile, the bank financially kept going stable even after those innovative 

financial products were exposed. Besides, they positively made Assalam Bank gets benefits which 

will have a reflection on the financial stability. 

Keywords: financial innovations, innovative products, z-score model, Islamic banks.Keywords:  

Jel Classification Codes: G24, G21, G15. 
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لقياس الإستقرار المالي )مصرف   z-scoreبإستخدام نموذج  مساهمة الإبتكارات المالية  في تعزيز الإستقرار المالي للمصارف الإسلامية
 ( 145-134)ص ص  (2020 -2016السلام للفترة 

 ( 16-1)ص ص    
 I-  : تمهيد   

الما  ز المصارف وخاصة ا س مية مناا، مض أهم الموضوعاا التي استوجب ال قيز علياا، خاصة بعد    يعد موضوع ا بترار
النجاح ال ي ح  ته ه   الأخير ، مض خ ا إنتشارها و رض اواجدها ز العديد مض الدوا الغربية، حيث أصبح  تمثل جزسا قبيرا ز  

 ارقيبة عالم ا قتصاد والماا. 
لزاما على الصناعة المصر ية ا س مية مواقبة الت د  الترنولوجي، و لك مض خ ا اصميم منتجاا اتماحى مع    وعليه  إنه أصبح 

 الخدماا أو المنتجاا التي يشوبها اللبس حوا مدى اوا  اا مع الشريعة ا س مية.  استبعاد ه ا الت د  وانسجم مع خصوصياتها، مع 
 إن الصير ة ا س مية أصبح  أما  حتمية  رض ال اا و لك مض خ ا الت د  نحو الأما  مض أجل تح يق    قما سبوعلى ضوس  

 الما ، ال ي بدور  يست طب الأطراف الماتمة والمعنية به ا ال طاع، وعليه يمرض طرح ا حرالية التالية:  اتست رار 
 أو الحفاظ على الإستقرار المالي في المصارف الإسلامية؟  المالية في تحقيق  الابتكاراتإلى أي مدى يمكن أن تساهم   

 ويندر  تح  هااه ا حرالية وموعة مض التساؤتا الةرعية وهي قالآتي: 
 مالم صود با بتراراا المالية ؟  -
 ما الم صود با ست رار الما  وماهي أهم مؤحرااه؟  -
 وا بتراراا المالية ز المصارف ا س مية؟ هل اوجد ع قة طردية بين ا ست رار الما   -

 فرضيات الدراسة:   1
 اوجد إبتراراا مالية لدى المصارف ا س مية.  -
 هناك ع قة طردية بين ا ست رار الما  وا بتراراا المالية ز مصرف الس  .  -
 المصارف . مض بين أ ال النما   ل يار ا ست رار الما  ز     altman z-scoreيعتبر ذو  -
 . أهمية الدراسة: 2.1

ارمض أنية الدراسة ز إبرا  الصير ة ا س مية و منتجاتها المالية المبترر  والطةر  التوسعية التي أصبح  اشغلاا ه   النوعية مض  
 المصارف عبر المعمور  . 

 . أهداف الدراسة: 3.1
زائر وإظاار دور ا بتراراا المالية ز تح يق ا ست رار الما   يادف ه ا البحث إلى اسليط الاوس على الصير ة ا س مية ز الج

 .  z-scoreز ه ا النوع مض المصارف، و لك با عتماد على ذو    
 . منهجية الدراسة: 4.1

على المناه الوصةي والتحليلي و لك  يما يخص الجانب النظري، أما الجانب التطبي ي تم   قصد ا حاطة بموضوع الدراسة، إعتمدنا
  2020إلى  2016ا عتماد على أسلوب دراسة الحالة لمصرف الس   للة   

 . الدراسات السابقة: 5.1
 z-score        هناك العديد مض الدراساا الساب ة التي اناول  موضوع ا ييم ا ست رار الما  بإستادا  ذو 

ذج  ( بعنوان تقييم الإستقرار المالي للبنوك الإسلامية مقارنة بالبنوك التقليدية بإستخدام نمو 2021دراسة )البدري و السيد   ❖
z-score    ،  بإستادا  ذو   ، ا ييم أنشطة البنوك ا س مية بمصر وم ارنتاا بالبنوك الت ليديةهد   الدراسة إلى     z-score  ،    وقد

البنوك ا س مية اتمتع ب در مض    واوصل  الدراسة إلى  2021-  2003 لك للة   الممتد  مض  بمصر، و مصر اً    14استاد   الدراسة  
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بارور     وأوص  الدراسة   ا ست رار الما ، غير أن البنوك الت ليدية التجارية إست رارها  الما  أعلى بشرل ملحوظ على البنوك ا س مية،
 ا  تح ضا ة إلى جانب العمل على  ياد  إنتشار المصارف ا س مية، وقالتشريعية والتنظيمية المرابطة بالصير ة ا س مية، با    تحسين البيئة 

 حبابيك اتعامل و ق قوانين الشريعة ا س مية داخل البنوك الت ليدية. 
لقياس الإستقرار المالي للمصارف السورية التقليدية     z-scoreمدى ملائمة مؤشر  ( بعنوان 2016رانيا ونرمين   دراسة )  ❖
،  ل يار ا ست رار الما  للمصارف السورية الت ليدية الخاصة   ( z-scoreمؤحر )    الدراسة إلى إختبار مدى م ئمة  هد   ه،  الخاصة

الممتد  مض   المصرز 2014-2010للة    الما   الأداس  لمتغيراا  م طعية  الخاصة  ، بإستادا  سلسلة  منية  الت ليدية  السورية  للمصارف   
الما  للمصارف    ل يار ا ست رار   z-score، واوصل  الدراسة إلى م ئمة مؤحر  (Panel Data Analyzeوتحليلاا بإستادا  ) 

واوصي الدراسة بالحةاظ على ا ست رار الما   ،  السورية الت ليدية  الخاصة، وق ا تمتع المصارف الت ليدية السورية الخاصة با ست رار الما  
 .  ز سوق دمشق للأوراق المالية خ ا دعماا بزياد  رؤور أموالها بطرح أسام الزياد  للإقتتاب العا   مضللمصارف و لك 

 The Z-Score Model for Predicting Periods of( بعنوان  Raluca  &  Mateiدراسة ) ❖
Financial Instability. Z-Score Estimation for the Banks Listed on Bucharest 

Stock Exchange،  ستادا  ذو    بإ   البنوك المدرجة ز البورصة الرومانية   هد   الدراسة إلى دراسة مدى إست رارz-score  ،
، واوصل  الدراسة إلى جميع بنوك عينة  2014-2012بنوك مدرجة ز البورصة الرومانية للة   الممتد  مض    4وقد إستاد   الدراسة  

الدراسة  z≤2.99≥1.81 التي قان  قمايلي    zالدراسة موجود  ز المنط ة الرمادية إستنادا إلى قيمة   ال رار  ، وأوص   بأنه  صناع  
ق ا يمرض أن يستاد  قت نية مراقبة للإحار  للمااطر والهشاحة  و ، للبنك الما  ست رارز تحديد ا   z-score  يمرض ا عتماد على ذو  

   .المصر ية  
 موقع الدراسات  

قمؤحر ل يار ا ست رار الما ، قما    z-scoreلم تختلف الدراساا الساب ة عض الدراسة الحالية  يما يخص إعتمادها على ذو    
أنه ت يمرض نرران ما سان  به الدراساا الساب ة مض خلةياا ومةاهيم حوا موضوع الدراسة، الأمر ال ي سال علينا بناس مناجية  

الية ز اعزيز ا ست رار الما ، قما إاة   دراستنا مع الدراساا الساب ة ز  ل يار مدى مسانة ا بتراراا المالدراسة وإختيار النمو    
 ا عتماد على المناه الوصةي والتحليلي. 

بية  إختلة  ه   الدراسة عض الدراساا الساب ة ز البيئة التي طب    ياا، حيث تم نطبيق الدراساا الساب ة ز بيئاا عربية وأجن 
   اوليه الدولة الجزائرية إهتماما قبيرا ز السنواا الحالية. التي بينما الدراسة الحالية طب   ز الجزائر وعلى نوع مض المصارف 

I .1-    :الإيطار النظري للمصارف الإسلامية 
 سوف نتطرق للعناصر التالية: 

I .1- 1-   :تعريف المصارف الإسلامية 
الباحثون ز واا المصارف ا س مية ز وضع اعريف محدد للمصرف ا س مي، حيث نجد العديد مض التعريةاا ن قر    إختلف

 مناا: 
اعريف الدقتور عبد الرحمان يسري أحمد " هي مؤسسة مصر ية ت اتعامل بالةائد  أي الربا أحدا أو عطاس،  المصرف ا س مي  

تزا  أو اعاد مباحر أو غير مباحر بإعطاس عاد ثاب  على ودائعام، مع ضمان رد الأصل لهم عند  يتل ى مض العم س ن ودهم دون أي إل
الطلب، وحينما يستاد  مالديه مض موارد ن دية ز أنشطة إستثمارية أو تجارية  إنه تي رض أحد مع إح اط الةائد ، وإذا ي و  بتمويل  
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لقياس الإستقرار المالي )مصرف   z-scoreبإستخدام نموذج  مساهمة الإبتكارات المالية  في تعزيز الإستقرار المالي للمصارف الإسلامية
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 ( 16-1)ص ص    
)حرز،    إ ا تح    خسار   إنه يتحملاا مع أصحاب النشاط ال ي قا  بتمويلام"النشاط على أسار المشارقة  يما يتح ق مض ربح،   

 ( 3، صةحة 2021
قما عرف المصرف ا س مي على أنه "مؤسسة مالية ا د  خدمة لعم ئاا خالية مض الةوائد، وتحظر إعطاس الةائد  وا ستةاد   

 (Mohamad Yazis & Mazlynda, 2020, p. 194)  مناا ز جميع المعام ا "
وعرف المصرف ا س مي "مؤسسة مالية ا و  بدور الوساطة المالية بين المدخريض والمستثمريض ز إطار صيغة المااربة الشرعية المبنية  

 (2006)مصطةى إبراهيم ،   على مبدأ المشارقة ز الربح والخسار  دون أي حرط"
 ومض خ ا ماسبق يمرض اعرف المصارف ا س مية"بأنها مؤسسة مالية اتعامل و ق خاصية الشريعة ا س مية". 

I .1- 2 :نشأة وتطور المصارف الإسلامية . 
عندما أنشئ  ز ماليزيا صناديق للإدخار اعمل بدون  ائد ، وبعدها ز    1945ظارا المصارف ا س مية بشرلاا الح ي ي سنة

ه ا   أن  ا س مية غير  التعاليم  اراعي  تمويلية  ا نياا  أجل وضع  مض  يظار ز باقستان  المنظم  المناجي  التةرير  بدأ  الأربعينياا  أواخر 
ت مع بداية الستينياا  ز مصر بمدينة غمر التابعة لمحا ظة الدقالية والتي اعد المدينة الأولى التي حادا مي د أوا  التةرير لم يرى النور إ 

 . 1968لينتاي بها المطاف سنة  1963تجربة للمصارف ا س مية غير أنها لم اعمر طوي ، إ  بدأا التجربة ز سنة 
البنك  1981بنك ناصر ا جتماعي ال ي تأسس ز سنة  وقد أنشأ أوا بنك إس مي حرومي ز مصر وهو   إ  ي و  ه ا   ،

بأخ  الودائع ويستثمرها ز المشروعاا والم اوتا الصغير  ويو ع أرباحاا على المودعين بحسب حصة أموالهم ز ا ستثما، جاس ا هتما   
اا مؤتمر و راس حارجية الدوا ا س مية ال ي إنع د ز  الح ي ي بإنشاس مصارف إس مية اعمل و  ا لأحرا  الشريعة ا س مية ز اوصي

، إ  نص على ضرور  إنشاس بنك إس مي دو ، ولم تأخ  المصارف ا س مية طابعاا  1982مدينة جد  ز المملرة العربية السعودية سنة  
لو راس مالية الدوا ا س مية  المنع د بجد  ز    الخاص بوصةاا مؤسساا تمويل وإستثمار إت ز أواسط السبعينياا عندما أقر المؤتمر الثاني

ال ي باحر    1984عا    للتنمية  إس مي  بنك  عا   (2021)حرز،  إنشاس  تمويلية دولية  1985أعماله ز  أو مؤسسة  ب لك  ليرون   ،
 ( 256، صةحة 2017)سرمد،  إس مية ز العالم. 

 I .1-  3 :ضوابط عمل المصارف الإسلامية. 
 ( 6، صةحة 2020)بريري ،  يستند العمل ز المصارف ا س مية لمجموعة مض الاوابط والأسس: 

إلى الشريعة ا س مية: يتمثل الأسار العا  ال ي ا و  عليه المصارف ا س مية ز عد  الةصل بين أمور الديض والدنيا إ     ا ستناد  -
الديض هو المعاملة، وإعتماد جميع   يجب مراعا  ما حرعه الله سبحانه واعالى ز المعام ا بإح ا ما أحله وتحريم ما حرمه، والأصل ز 

 س مية قمرجع تيمرض الحياد عليه. مبادئ الشريعة ا  
ت  عد  التعامل بالربا ز جميع المعام ا المالية والأنشطة ا ستثمارية : والربا هو  ياد  على الأصل مض غير ابايع، وهو أياا  ال ماا    -

مااله مد   منية محدود  لسداد ماعليه مض  ي ابله عوض ز معاوضته مات بماا، وبعبار  أخرى هو الزياد  التي يؤدياا المديض إلى الدائض نظير إ 
ديض،  مض سلبياا الةائد  أنها أحد أهم أسباب التاام، حيث أقد الباحثون ا قتصاديون أن السبب الأساسي للرساد العالمي ز أ مة  

أن إراةاع أسعار الةائد ،    هو اغيراا الث ة التجارية الناحئة عض نظا  إئتماني غير مست ر بسبب ا راباط بأسعار مت ب بة، قما  1929
 يؤدي إلى الزياد  ز التراليف، وه ا ي ف عائ ا أما  ا ستثمار. 

الديض    - لتعاليم  المنا ية  المشروعاا  ز  وا ستثمار  التمويل  عض  ا س مية  المصارف  تمتنع  ا ستثمارية:  الأنشطة  ز  الأخ قي  ا لتزا  
 ا س مي الحنيف. 
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الربح والخسار : اعتمد المصارف ا س مية على المشارقة ربحا وخسار ، قسبا وغرما، بدت مض  ائد  وربح ز  الأخ  بمبدأ المشارقة ز    -
 ا ستثماراا التي تمولها، ويستند ه ا المبدأ إلى قاعد  الخرا  بالامان أو الغنم بالغر . 

I .2-  :مفهوم الإبتكار المالي في المصارف الإسلامية 
 ية ز المصارف ا س مية عض غيرها مض المصارف والتي سوف يتم إبرا ها  يمايلي: اتميز ا بتراراا المال 

I .2-1تعريف الإبتكار المالي الإسلامي . : 
يمرض اعريف اتبترار الما  ا س مي، بالطري ة التي تم  ممارستاا، "على أنه عملية استادا  الع ود الشرعية ا س مية بطرق     

الت ليدية". المالية  للمنتجاا  اتقتصادية  الآثار  اررار  على  ال در   ولدياا  ا س مية  الشريعة  مع  متوا  ة  مالية  منتجاا  لتطوير    جديد  
(Humayon, 2003, p. 2) 

قما يعرف ا بترار الما  ا س مي "بأنه التصميم والتطوير والتنةي  لأدواا وآلياا مبترر ، والصياغة لحلوا إبداعية لمشاقل      
 ( 5، صةحة 2014)بض إبراهيم ،   التمويل " وأن ارون ا بتراراا ز الأدواا والعملياا التمويلية موا  ة للشريعة ا س مية. 

 وبناسا على التعريةاا الساب ة يمرض اعريةه: 
 "على أنه قل منتو  أوخدمة جديد  مالية مبترر  اتوا ق و الشريعة ا س مية".  

I .2-2 :خصائ  الإبتكار المالي الإسلامي. 
 ( 640-639، الصةحاا 2021)قشيد  و قشيد  ،  ص والتي اتمثل ز: للإبتراراا المالية ا س مية وموعة مض الخصائ 

مض   الخرو   يتامض  قدر ممرض، وه ا  ا س مية بأقبر  الشريعة  أحرا   المبترر  مع  المنتجاا  اوا ق  بها  ي صد  الشرعية:  الرةاس  
الخ ف الة اي قدر المستطاع، لأن الهدف هو التوصل إلى حلوا مبترر  ارون محل ا اةاق قدر ا مران،  الدائر  ا س مية لم تحجر  

 ، بل على العرس   د حجرا دائر  الممنوع وأب   دائر  المشروع متاحة للجاد البشري ز ا بترار والتجديد. دائر  ا بترار الما 
الرةاس  ا قتصادية: ي صد بها البية إحتياجاا المتعاملين بأقل ارلةة ممرنة، مض خ ا دراسة ا حتياجاا التمويلية وا ستثمارية  

 ريلة ممتنوعة مض المنتجاا تح  واتح ق الرةاس  ا قتصادية مض خ ا: بدقة، ليؤدي ز النااية للوصوا إلى اش
 قةاس  التد ق الن دي الناجم عض اطبيق المنته الما : يعتبر إراةاع التد  اا الصا ية مؤحر إيجابي على قةاس  المنته. 

على  المنته  يؤثر  لترلةة  اااف  ارلةة  التحوط  الما :يستلز   المنته  مخاطر  مواجاة  اد  ااه    قةاس   وعلى  المتوقعة  أرباحه  حجم 
 الن دية المتوقعة،  تصميم المنته الجديد يجب أن يأخ  بعين ا عتبار درجة المااطر  .  

ال در  على   اوا ر  العوائد،  او يع  له، مض خ ا عدالة  السوق  وا بل  اطبي ه  إمرانية  للتعرف على  الما :  المنته  مد  و    حيا  
 . عميل التطوير واعزيز وتس ال

I .3 :الإطار النظري  للاستقرار المالي  وعدم الإستقرار المالي . 
 قبل التطرق لعد  ا ست رار الما  سوف نتطرف للإست رار الما : 

I .3-1   :تعريف الإستقرار المالي 
 الباحثون والهيئاا الماتمة به ا المجاا ز وضع اعريف موحد للإست رار الما ، حيث نجد العديد مض التعريةاا ن قر مناا:  إختلف

  عرف موقع البنك المرقزي الأوروبي اتست رار الما  بأنه: " حالة يرون  ياا النظا  الما  ال ي يترون مض الوسطاس الماليين والأسواق 
لسوق  قادراً على تحمل الصدماا، وبالتا  ا ليل احتمالية حدوث اضطراباا ز عملية الوساطة المالية التي ارون حديد  والبنى التحتية ل

 (Morgan & Victor , 2014, p. 3)  بما يرةي  ضعاف تخصيص المدخراا بشرل قبير لةرص اتستثمار المربح".
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لقياس الإستقرار المالي )مصرف   z-scoreبإستخدام نموذج  مساهمة الإبتكارات المالية  في تعزيز الإستقرار المالي للمصارف الإسلامية
 ( 145-134)ص ص  (2020 -2016السلام للفترة 

 ( 16-1)ص ص    
ال يا  بوظائةه  وعرف    النظا  الما  مض  التوا ن التي يتمرض بمؤادها  البنك المرقز الألماني "هو حالة  ا ست رار الما  مض وجاة نظر 

على   وال در   ال  مة،  بالرةاس   المد وعاا  واسوية  المااطر  وموا نة  ا قتصادية  الموارد  تخصيص  ز  اتمثل  والتي  الأساسية  ا قتصادية 
أ ز  هيرلية  ا ستمرار  اغييراا  استلز   التي  الحاتا  أو  الأ ماا  أو  الصدماا  بعض  مناسبة حتى مع وجود  بصور   الوظائف  ه    داس 

 ( 108، صةحة 2016)بض علي،   قبير ".
التص النظا  الما  على  التعاريف الساب ة يمرض اعريف ا ست رار الما :"مدى قدر   دي للصدماا و لك مض خ ا  ومض خ ا 

 تخةيف حد  الاغوطاا على المؤسساا التي تح  وصايته مض الأ ماا ا قتصادية" 
I .3-2   : المقاييس والمؤشرات المكونة للإستقرار المالي 

 يمرض الايصاا ز الجدوا التا : 
 : المقاييس والمؤشرات المكونة للإستقرار المالي )01(الجدول رقم        

 مؤشرات المقياس المركب  المقياس المركب 

 

 (FDIمؤشر التطور المالي)

Domestic credit to GDP (%) 

Interest rates pread 

Stock market capitalization to GDP (%) 

 General budget deficit to GDP (FVIمؤشر التعرض للمخاطرة المالية)

Current account deficit of GDP(%) 

 

 (FSIمقياس السلامة المالية )

Non-PERFORMING loans/total loans (gnpar) 

(ROA) 

Liquidity 

Bank regulatory capital to risk weighted assets 

 ( 116، صةحة 2022)صغير و بض ثاب ، المصدر: 

 I .3-3  :تعريف عدم الإستقرار 
الما  ، النظا   أنه "انهيار قبير ز  الما  على  أو    يعرف عد  ا ست رار  المد وعاا  ال در  على ا ديم خدماا  ي اب عليه عد  

 (Philip , 2003, p. 2 ) تخصيص اتئتمان لةرص اتستثمار المنتجة". 
 I .3-4  . :مظاهر عدم الإستقرار المالي 

   (278، صةحة 2022)حاوي و بض دعار ،   مض أبر  مظاهر عد  ا ست رار الما 
ال عر الما : ينته ال عر الما  عند حدوث التاا   على سحب الودائع مض البنك، ويزداد قلما إ داد عدد المطالبين بتسييل ح وقام    -

 ز آن واحد، بحيث اصبح المؤسساا المالية أو المصر ية غيرقادر  على البية الك الح وق ز آن واحد. 
أوراقام،  تناار    - اسايل  على  المستثمريض  مض طرف  الرثيف  ا قباا  نتيجة  المالية،  الأوراق  يتعلق بانهيار سوق  الما :  ا نهيار 

 أسعارها، قما يصبح مض الصعب على الأ راد اسايل أوراقام وقد يصبح  لك مستحي . 
يراةع سعر الأصوا   - الة اعة عندما  اترون  المالية:  الة اعاا  إراةاع غير مبرر،    أ مة  العادلة، على نحو  قيمتاا  يتجاو   بشرل 

وبمجرد أن اناار قيمة أصوا ما  جأ  اناار قيمة المؤسساا التي تملراا واتعرض للإ  ر، ويحدث  لك نتيجة إنةجار   اعة سعرية مث   
 أو الة اعة المالية أو   اعة المااربة. 

باتراةاع المستمر ز الأسعار)التاام( أو الهبوط المستمر والمتواصل )اتنرماش ز الأسعار( وز ق   عد  إست رار الأسعار: يرابط     -
 الحالتين اتولد تأثيراا سلبية على سياسة ا قراض و اوجااتها. 
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I .4- نموذجz-score : 
I .4-1- تقديم نموذجz-score: 

أهم   أحد  ويعتبر  أنيته،  حسب  معين  ارجيحي  و ن  مؤحر  ولرل  المصارف،  ز  الما   اتست رار  ل يار  النمو    ه ا  يستاد  
 ( 311، صةحة 2016) رير و الحموي ،  النما   الحديثة  

 I .4-2. الشكل الرياضي لنموذجz-score : 
النمو      z-scoreيعتبر ذو     ي و  ه ا  الةردي حيث  المستوى  البنوك على  الما  وس مة  ل يار اتست رار  الأقثر استعمات 

 (Martin & Heiko, 2008, p. 7) بتحديد إحتماا عسر البنك، والشرل الرياضي للنمو   يرون و ق الصيغة التالية: 
  

 

 

 :حيث 
 : Z   . مؤحر ل يار ا ست رار الما 

 ave(ROA) : وهو عبار  عض متوسط العائد على وموع الأصوا.
:K وتمثل ح وق المسانين با ضا ة للإحتياطاا على وموع الأصوا  

 : δ(ROA)  .ا نحراف المعياري للعائد على إجما  الأصوا 
عدد اتنحرا اا المعيارية التي يجب أن يناةض تح يق العائد مض أجل استنةاد ح وق الملرية ،    zدتلة المؤحر: ا يس الدرجة   

 ا ست رار الما   المراةعة ادا على أن البنك يواجه إحتماا إ  ر مناةض، ال ي بدور  يعرس حالة  Z-SCOREوعليه  إن قيمة 
 والمبينة ز الجدوا التا  :      z-scoreومض أجل تحديد وضعية مدى إست رارية المصرف مض عدماا يجب ا ستناد إلى قيمة 

 z-score(: واتا ذو   الدراسة  02الجدوا رقم )
 Z≤1.81 Z ≤2.99 ≥1.81 Z ≥2.99 المجال 

 المصرف مستقر ماليا الرمادية المنطقة  المصرف ليس مستقر ماليا الوضعية 

 المصدر: مض إعداد الباحثين با عتماد على واتا قيم النمو  . 

I .5-  :تقديم بنك السلام وأهم الإبتكارات المالية 
  لك بالتطرق للعناصر التالية: و         

I .5-1 .   :مدخل تعريفي لبنك السلام 
مصرف الس   الجزائر، بنك يعمل طب ا لل وانين الجزائرية، وو  ا لأحرا  الشريعة ا س مية ز قا ة اعام اه، تم إعتماد المصرف  

 ، ليبدأ مزاولة نشاطه مستاد ا ا ديم خدماا مصر ية مبترر  . 2008مض قبل بنك الجزائر ز سبتمبر 
إن مصرف الس   الجزائر يعمل و ق إس اايجية واضحة اتماحى ومتطلباا التنمية ا قتصادية ز جميع المرا ق الحيوية بالجزائر، مض  
خ ا ا ديم خدماا مصر ية عصرية انبع مض المبادئ وال يم لأصلية الراساة لدى الشعب الجزائري، بغية البية حاجاا السوق والمتعاملين  

 ( 2022)نب   عض مصرف الس   ،  واابط معام اه هيئة حرعية اترون مض قبار العلماس ز الشريعة وا قتصاد.  والمستثمريض، 
 I .5-2  . :أهم الإبتكارات المالية في بنك السلام 

 ( 2022)سعيدي و بدروني ،   علياا الدراسة ز مصرف الس   ز مايلي:  اتمثل أهم ا بتراراا المالية التي إعتمدا

Z-SCORE=
𝒂𝒗𝒆(𝑹𝑶𝑨)+𝑲

𝜹(𝑹𝑶𝑨)
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لقياس الإستقرار المالي )مصرف   z-scoreبإستخدام نموذج  مساهمة الإبتكارات المالية  في تعزيز الإستقرار المالي للمصارف الإسلامية
 ( 145-134)ص ص  (2020 -2016السلام للفترة 

 ( 16-1)ص ص    
  I .5-1.2. :منتج هديتي 

حيث تمرض ه   الوديعة صاحباا مض    2019تح  الطلب طرحه المصرف خ ا حار ماي    يتمثل ه ا المنته ز ودائع إدخارية 
 أحار، قما اعطي لصاحباا الحرية سوى ز ا يداع أو السحب، ويمرض  تح ه ا الحساب    3أرباح قل 

ماقان    10000بمبلغ   بعد  الم   20000د ،  بين  بصيغة مااربة وهو ع د مشارقة  المنته  أدنى،ويصنف ه ا  صرف  د  قحد 
%  40والعميل ويتم تمويله مض طرف ه ا الأخير ويترةل المصرف بإداراه ويتم او يع الأرباح بيناما حسب د   الشروط الموضوع مسب ا )

 % للعميل(.   60للمصرف و
الثاني   ويتمثل منته هديتي ز قونه د   او ير يةتحه حاص لصالح حاص آخر يسمى  الشاص الأوا )المادي( والشاص 

 ى إليه ( حيث يصبح الحساب بإسم ه ا الأخير، الماوا الوحيد بالتصرف ز الحساب. )الماد
I .5-2.2   : منتج عمرتي 

بتاريخ جوان   الس    الجزائرية مض طرف مصرف  المصر ية  السوق  وهوعبار  عض وديعة  202تم إط ق منته عمرتي لأوا مر  ز 
اربة، و لك مض خ ا مشارقته للمصرف ز مشروع ي و  العميل بتمويله ويترةل  إدخارية تمرض العميل مض إستثمار أمواله و ق صيغة الما 

 % للمصرف( 40% للعميل و 60المصرف بتنةي   وإداراه على أن يو ع الربح بيناما حسب النسب المتةق علياا )
 قاملة . د  قحد أدنى مع ا لتزا  بإدخار ه ا المبلغ لمد  سنة   50000ويتم  تح حساب د   عمرتي بمبلغ  

 المزايا: 
 د   إدخار معتمد مض طرف الهيئة الشرعية؛   
 ا ستةاد  مض عمر  بالت سيط؛  
 د  لرل عمر  مسدد  ن دا؛  10000ا ستةاد  مض تخةيض   
 المشارقة ز قرعة حارية للةو  بعمر  مد وعة التراليف.   

II  -  : الطريقة والأدوات   

-Zمصرف الس   قبل وبعد طرح ا بتراراا المالية ز السوق المصر ية الجزائرية بإستادا  ذو      مض أجل  معر ة مدى إست رار 
SCORE (   و لك با عتماد على الموقع الرسمي للبنك والمتمثلة  2020 - 2016قمنا بجمع ال وائم المالية للبنك محل الدراسة للة ،)

 حساب المؤحراا المرونة للنمو   ال ي سبق وإن اطرقنا إليه ساب ا.  ز الميزانياا وجدوا حساباا النتائه، وه ا بهدف
III-   ومناقشتها :  النتائج   

 (2020-2016للة  )  z-scoreيستعرض الجدوا أدنا  ومل بياناا مصرف الس   المستادمة ز ذو    
 المستخرجة من الميزانية وجدول حساب النتائج الوحدة )بآلاف دينارجزائري( (:القيم03الجدول رقم )

 مجموع الأصول   = حقوق المساهمين+الإحتياطات K صافي العائد السنوي   السنوات  

2016 1080000 19682347 53103919 

2017 1181000 21944433 85775329 

2018 2418000 22125009 110109059 

2019 4007000 19916791 131018967 

2020 3069000 20231052 162625776 

 / https://www.alsalamalgeria.com(  بالإعتماد على الموقع 2020إلى  2016المصدر: تقارير بنك السلام )

-z( و لك بحساب قيمة  المؤحر 2020-2016مض خ ا الجدوا أع   سنحاوا قيار ا ست رار الما  لمصرف الس   للة  )
score    .و لك مض خ ا حساب المتغيراا المرونة للنمو   إعتماد على الصيغة المشار إلياا ساب ا 

https://www.alsalamalgeria.com/
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III-1   :حساب متغيرات الدراسة 
د السنوي على وموع الأصوا وق ا وموع ح وق المسانين وا حتياطاا على وموع الأصوا  يوضح الجدوا الموا  صاز العائ 

 لمصرف الس  :   z-scoreالمعتمد علياا ز حساب قيمة المؤحر  
 z-score (: متغيرات مؤشر04الجدول رقم )

 المصدر: من إعداد الباحثين بالإعتماد على مخرجات القوائم المالية وجدول حسابات النتائج لمصرف السلام           

ROA .صاز العائد السنوي / إجما  الأصوا : 
K   .ح وق المسانين + ا حتياطاا(/ إجما  الأصوا(: 

 لمصرف السلام  ROA(: منحنى 01الشكل رقم)

 

 EXCELالمصدر : مض إعداد الباحثين با عتماد على برنامه 

العائد على إجما  الأصوا) الدراسة، حيث بلغ  ROAمض خ ا المنحنى أع   ن حظ أن قيمة  ( ز ا ب ب خ ا سنواا 
% واواصل ا راةاع لتصل إلى أعلى قيمة لها سنة  59.47سبة  بن  2018ل اةع سنة    1.37ب يمة    2017المؤحر أدنى قيمة له سنة   

 وهي السنة التي  طرح  ياا المصرف ا بترار الما  والمتمثل ز )منته هديتي(.   2019
 لمصرف السلام  K(: منحنى 02الشكل رقم) 
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K(=حقوق المساهمين+الإحتياطات/)إجمالي الأصول 

حقوق الساهمين  )على إجمالي الأصول
K(=الإحتياطات+

 سنوات الدراسة  المتغيرات 

2016 2017 2018 2019 2020 

𝐑𝐎𝐀 2.034 1.377 2.196 3.06 1.88 

 K 37.06 25.58 20.09 15.2 12.44 
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 EXCELالمصدر : من إعداد الباحثين بالإعتماد على برنامج 

وهي السنة التي   2020سجل  سنة    k، أما أقل قيمة لددد: 2016قان  سنة    kمض خ ا المنحنى أع   ن حظ أن أعلى قيمة لدد 
 .   ( covid19)   السنة صاد    يرور قورونا  قما أن ه  طرح  ياا المصرف ا بترار الما  الثاني والمتمثل ز ) منته عمرتي (

III-2 .    الإستقرار المالي  حساب مؤشرz-score    ( نتائج  2020   -  2016لمصرف السلام  محل الدراسة للفترة ( وتحليل 
 الدراسة: 

 لمصرف الس   و لك مض خ ا الجدوا التا :  z-scoreسوف ن و  ب يار ا ست رار الما  بحساب قيمة  
 z-score(: قيم 05الجدول رقم )

 التعليق   K R0A Z-SCORE السنوات 

 z  >2.99مستقر 31.83 2.034 37.06 2016

 z  >2.99مستقر 22.50 1.377 25.58 2017

 z >2.99 مستقر 18.04 2.196 20.09 2018

 z  >2.99مستقر 14.06 3.06 15.2 2019

 z  >2.99مستقر 11.82 1.88 12.44 2020

𝐚𝐯𝐞(𝐑𝐎𝐀) 2.10 

𝛅(𝐑𝐎𝐀) 1.23 

 المصدر: مض إعداد الباحثين با عتماد على ال وائم المالية لمصرف الس   الجزائر . 

،  31.83بد    2016سنة   zالموضحة ز الجدوا أع   أن مصرف الس  ، ح ق أقبر قيمة لد   z-scoreن حظ مض خ ا قيم  
وهي سنتي طرح ا بتراراا    2020و    2019%، وز سنتي  29.31أي إنخةاض بنسبة     z= 22.50 ران  قيمة    2017أما سنة  

% إت أن مصرف الس   حا ظ على إست رار  الما   15.93على التوا  أي إنخةاض بنسبة    11.82و    z  14.06المالية بلغ  قيمة  
  او بعيد قل البعد عض مخطر ا   ر. 

 2020إلى   2016للفترة  Z(:تغيرات قيمة المؤشر03الشكل رقم) 

 

 EXCELصدر : مض إعداد الباحثين با عتماد على النتائه الساب ة و برنامه الم

قيمة   اغيراا  لد:    Zن حظ مض خ ا  قيمة  أقبر  أن  البياني،  أن    2016قان  سنة    z-scoreللمنحنى  النسبة  واشير ه   
مر  عض إنحرا اا المعياري حتى استنزف ح وق الملرية ومض ثم    31.83له  بتاةيض الأرباح لأقثر مض    للمصرف هامش أمان  يسمح

واشير ه   النسبة أن للمصرف هامش أمان     2020قان  سنة    z-scoreيصبح عاجز عض الو اس بإلتزامااه المالية، قما أن أقل قيمة لد: 
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له  بتاةيض الأرباح لأقثر مض   الو اس  مر  عض  11.82يسمح  إنحرا اا المعياري حتى استنزف ح وق الملرية ومض ثم يصبح عاجز عض 
 بإلتزامااه المالية. 

وه ا يعني    Z    >2.99أن مصرف الس   خ ا     الدراسة مست ر ماليا قون قيمة    z-scoreأظارا نتائه تحليل النمو    
 أن المصرف بعيد قل البعد عض التعثر ثم ا   ر. 

IV-    :الخلاصة 

ز   أنية قبير   مض  لماله  مناا  المصارف  المالية، وخاصة  المؤسساا  إداراا  است طب  التي  المجاتا  أهم  مض  الما   ا بترار  يعتبر 
السوق المصر ية مض جاة وتحسين الأداس الما  المصرز للمصارف مض جاة أخرى وخاصة المصارف  ا س مية وال ي بدور  ينعرس على  

لما  ز ظل عالم مصرز يشاد ال إست رار جراس الأ ماا المالية المتعاقبة، وعليه أصبح لزاما على المصارف ا س مية  ربحيتاا وإست رارها ا
  ابني إس اايجية واضحة،اتماحى والشريعة ا س مية السمحاس واطوير منتجاتها المالية وا نت اا به ا النوع مض المصارف حتى تحا ظ على 

 اصة ز ظل التعثراا التي اشادها الصناعة المالية ز المصارف الت ليدية. إست رارها الما ، خ
 النتائج: 

 وبعد اوضيح الدور ال ي يمرض أن ا دمه ا بتراراا المالية ا س مية ز الحةاظ على إست رارها الما  وا ديم ذو   
z-score   الما  ز مصرف الس    وتحليل مخرجااه با عتماد على ال وائم المالية للمصرف اوصل  دراستنا    ل يار ا ست رار

 للنتائه التالية: 
 مصرف الس   ي د  منتجاا مالية مبترر ؛ 

خ ا     الدراسة رغم أنها إنخةا  خ ا سنتي    z > 2.99هناك إست رار ما  ز مصرف الس   و لك با ستناد إلى قيمة  
 ( إت أن المصرف حا ظ على إست رار  الما ؛ 2020و 2019)

هناك ع قة طردية بين ا بترار الما  وا ست رار الما  حيث أن     الدراسة التي حادا إبتراراا مالية حا ظ المصرف على  
 إست رار  الما ؛ 

نه غير قاز للحرم على إست رار المصرف مض  مض أ ال النما   ل يار ا س رار الما  للمصارف غير أ   z-scoreيعتبر ذو    
 عدمه. 

 الإقتراحات: 
 اةعيل اشريعاا وقوانين اتوا ق والصير ة ا س مية؛  -
 يجب على المصارف ا س مية اعميم اواجدها ز قامل ال طر الجزائري؛  -
 ال يا  بحم ا إع مية دورية للتعريف بالمنتجاا المالية و جلب أقبر عدد ممرض مض الزبائض؛  -
 ا ستثمار الأمثل ز العنصر البشري مض خ ا الترويض وال بصاا الخارجية خاصة ز الدوا الرائد  ز ه ا المجاا؛  -
 ائح؛ التنويع ز المنتجاا المالية المبترر  بما يتماحى مع قل الشر  -
 يجب على المصارف ا س مية ابني إس اايجية تمرناا مض خلق ميز  انا سية؛  -
 يجب على المصارف ا س مية الر ع مض مستوى و نوعية وميز  المنتجاا المالية المبترر  والخرو  مض ذط الخدماا الت ليدية.  -
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