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 المؤلف المرسل  *

القاعدي في الجزائر، وما إذا كان يوفر وصفا معقولا ومفصلا  الهدف الرئيسي من هذه الورقة البحثية هو التحقق من إمكانية تطبيق النموذج النيوكينزي ملخص:
الأساسية: علاقة معادلاته  تقدير  من خلال  النموذج  إختبار  تم  الجزائري،  الإقتصاد  نوع   IS  لهيكل  من  نقدية  وقاعدة  النيوكينزي  فليبس  منحنى  الديناميكية، 

Taylor  وات الزمنية الوزعة التباطئةمعادلة بمعادلة، بإستخدام نموذج الإنحدار الذاتي للفج  ARDL     وطريقة العزوم العممةGMM  توصلت الدراسة إلى ،
د الجزائري، حيث أن معادلتي  أنه لا يمكن تطبيق النموذج النيوكينزي القاعدي في الجزائر نظرا لـعدم تمكن معادلاته الأساسية من إلتقاط ديناميكيات بيانات الإقتصا

ستقرتين، كما أن ردود أفعال السياسة النقدية في الجزائر لا تتوافق والقاعدة النقدية العتمدة، يرجع ذلك إلى الإعتماد الكلي على جانب العرض والطلب غير م
 قطاع المحروقات وسياسات الدعم النتهجة.

 .GMM ؛ARDL ؛Taylorعلاقة من نوع  ؛منحنى فليبس النيوكينزي ؛الديناميكي ISمنحنى ؛ نموذج نيوكينزي المفتاح:لكلمات ا
 .E43؛  E31 ؛ JEL :E12تصنيف 

Abstract:  The main objective of this paper is to check the possibility of applying The Basic New Keynesian Model in 

Algeria and whether it can provide a reasonable and detailed description of the structure of the Algerian economy. The 

NK model was tested by estimating its principal three equations: the dynamic IS curve, the New Keynesian Phillips curve 

and the Taylor-type monetary rule. Using the Autoregressive Distributed Lag Model (ARDL) and the Generalized 

Method of Moments (GMM). The study concluded that The Basic New Keynesian Model can’t be applied in Algeria 

because of  its inability to capture the key properties and the dynamics of the Algerian data, as the supply and demand 

side equations are unstable and the monetary policy reactions in Algeria are incompatible with the adopted monetary 

rule, this is due to the total dependence on the hydrocarbons sector and the adopted support policies. 

 

Keywords: New Keynesian Model; Dynamic IS curve; New Keynesian Phillips curve; Taylor-type rule; ARDL; GMM. 

Jel Classification Codes : E12 ; E31 ; E43.    

 

mailto:zenaguisidahmed@googlemail.com
mailto:linesli.ls@gmail.com


 

 

 ( 20-1)ص ص    (2019  –  2003)فترة  تقدير نموذج نيوكينزي للإقتصاد الجزائري خلال ال

 2021، 01العدد ،  06 المجلد ، الوادي، الجزائر،وادي جامعة ال«، التنمية الاقتصادية مجلة » 

 

2 

I-   :تمهيد   

الكلي في العقود الاضية تغييراً جوهريًً تعود أصوله إلى سبعينيات القرن الاضي عندما تعرضت النماذج    شهد مجال نمذجة الإقتصاد
الإخفاقات   من  أن كل  إعتبار  يمكن  أداءها،  قصور  نتيجة  وتجريبية  نظرية  أسس  على  شديدة  لإنتقادات  التقليدية  الكلية  الإقتصادية 

والتحديًت الفكرية التي واجهتها هذه القاربات التقليدية إلى جانب الإبتكارات النظرية مثل الجمع بين الصلابة الإسمية وسلوك   التجريبية 
  التحسين التطلعي للأعوان الإقتصاديين الأسباب الرئيسية التي أدت لتطوير جيل جديد من النماذج تعرف تحت تسمية "النماذج النيوكينزي". 

لنماذج ثمرة جهود العديد من الباحثين لفهم العلاقة بين السياسة النقدية، التضخم ودورة الأعمال، ظهرت على مرحلتين في أواخر  تعتبر هذه ا
بداية الثمانينات وبشكل أوسع في أواخر التسعينات، حيث أكدت على الدور الحاسم للصلابة الإسمية، التوقعات العقلانية    –السبعينات  

 نقدية في التأثير على الإقتصاد الحقيقي.  وقدرة السياسة ال 

 Theيتكون النموذج النيوكينزي في أبسط أشكاله من ثلاث معادلات فقط وهو ما يعرف تحت تسمية النموذج النيوكينزي القاعدي "

Basic New Keynesian Modelت إقتصادية  "، يجمع النموذج بين هذه العادلات الثلاث لوصف السلوك الديناميكي لثلاثة متغيرا
يربط  التوقعي    ISكلية رئيسية: الناتج، التضخم ومعدل الفائدة الإسمي؛ أطلق على العادلة الأولى التي تعبر عن جانب الطلب تسمية منحنى  

 فليبس  ، أما العادلة الثانية فتمثل جانب العرض من خلال منحنى مستوى النشاط الحقيقي بالنشاط الحقيقي التوقع ومعدل الفائدة الحقيقي
الذي يصف سلوك التحسين للمؤسسات التنافسية الإحتكارية، يربط التضخم الحالي بالتضخم    -معادلة تحديد الأسعار  -النيوكينزي التطلعي

نك  حيث تفرض على الب   Taylor (1993)التوقع والناتج؛ العادلة الثالثة والأخيرة، تتمثل في قاعدة للسياسة النقدية من النوع الذي إقترحه  
 الركزي أن يعدل معدل الفائدة الإسمي قصير الأجل إستجابة لتغيرات الإنتاج وبشكل خاص تغيرات التضخم. 

التي تقدم   Galí (2008) و Woodford (2003b)، Walsh (2003)يظهر هذا الهيكل التحليلي للنموذج في أعمال كل من  
من الأسر، الؤسسات والسلطات الذين يمثلون أهم القطاعات التي يشملها    تفصيلا لكيفية إشتقاق هذه العادلات من سلوك التحسين لكل

الجزئي وسلوكيات    التضمنة لبادئ الإقتصاد   الصغرة  DSGEالنموذج، مما يجعله ينتمي إلى عائلة نماذج التوازن العام الديناميكية العشوائية  
 .  التحسين لتوضيح ديناميكيات التوازن للمتغيرات الكلية 

 وبناءً على ما تم إستعراضه تتبلور الإشكالية الرئيسية التي يمكن صياغتها في التساؤل التالي:  

 هل يمكن تطبيق النموذج النيوكينزي القاعدي على الإقتصاد الجزائري؟ 

 معالجتها بشكل معمق ودقيق تم الإعتماد على الفرضيات التالية:  لإجابة على الإشكالية الرئيسية و ل

 التأثير السلبي لعدل الفائدة الحقيقي على النشاط الإقتصادي ينعكس على ديناميكيات معدلات التضخم.   (1

 من خلال مبدأ إستهداف التضخم.  يمكن تحقيق الإستقرار النقدي  (2

 الجزائري تستدعي إدخال تعديلات على النموذج النيوكينزي القاعدي.  خصوصيات الإقتصاد (3

 رين:  ذا الأساس سوف نقوم بتقسيم هذه الدراسة إلى محو هوعلى 

 . أولا: تقديم النموذج النيوكينزي القاعدي
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 .ثانيا: النمذجة القياسية لختلف معادلات النموذج النيوكينزي القاعدي

II –    القاعدي  النيوكينزي تقديم النموذج:   

البدأ الأساسي في الإقتصاد النيوكينزي هو أن نمذجة النشاط الإقتصادي )على مستوى الدولة( يجب أن تبدأ من سلسلة من مشاكل  
يأخذ النموذج النيوكينزي في  الجزئي )على مستوى الأفراد( والتي بمجرد حلها يتم تجميعها لتشكيل واقع الإقتصاد الكلي، حيث    الإقتصاد

 الإعتبار تزامن سلوكيات مختلف الأعوان الإقتصاديين الكونين له، ويحاول وصف تشابك قراراتهم التي تؤدي إلى التوازن العام. 

  لتدخلات السياسة  ستجابةً إقتصاد الجزئي بمرور الوقت  لإوسلوك ا  لأعوان الإقتصاديينتصور تغير توقعات االنيوكينزية  النماذج  كون أن  
الإقتصادية ومختلف إستراتيجياتها، حيث تعتبر أحد أكثر  ولأنها مقدرة تجريبياً وتناسب البيانات ينُظر إليها على أنها الأفضل لتقييم السياسات  

لى  إمر الذي أدى لأ ا  قصد تحليل ورسم السياسة النقدية،    تصادية الكلية أهمية والعتمدة بالدرجة الأولى من قبل البنوك الركزية الإنجازات الإق 
قتصاديًت الختلفة، كان  لإذج على ااالنم  هذه  زيًدة شعبيتها في السنوات الأخيرة ما ترتب عنه العديد من المحاولات التجريبية لتقييم أداء

 كل من:    هتمامإمر  الأ ر هذا أثا حيث   ، د الجزائري حصة من ذلكقتصالإل

Dib, A. (2008):    من  تقييم إنعكاسات تقلبات أسعار النفط وسعر صرف الدولار الأمريكي على الإقتصاد الجزائري  لىإ هدف ،
إنخفاض قيمة صرف  صدمة سعر الصرف الثنائي السلبية )   أنيِن تبلإقتصاد صغير مفتوح ومصدر للنفط،     DSGEخلال تقدير نموذج  

الخارجي وإرتفاع    هذا التدهور يرجع أساسا إلى تقويم الدين  ، وميزان مدفوعات البلد  التجاري   معامل تبادل   إلى تدهور في  تؤدي   ( الدولار
شكل كبير في محو الآثار السلبية لإنخفاض قيمة  ساهم بت  ( إرتفاع أسعار النفط؛ صدمة أسعار النفط الإيجابية )خدمات الدين وكلفة الواردات

التبادل وأرباح الصادرات؛    صرف الدولار  ل و من خلال زيًدة معدل  النقدية يمكن  التقلبات الخارجيةالتقليل من    لسلطة  على    إنعكاسات 
النقدية عن طريق تغيير   وهذا بإستخدام   النشاط الاقتصادي الجزائري  الدينار  أمثل للسياسة  العملة المحلية(   سعر صرف  أو    )تخفيض قيمة 

 . التحكم في معدل فائدة الدى القصير

Allegret, J.P. & Benkhodja, M.T. (2011) :  قام الباحثين بتطوير نموذج توازن عام ديناميكي عشوائي متعدد القطاعات
MDSGE توصلا إلى أن إستهداف التضخم الأساسي الجزائري قتصادبناءً على ميزات الإ ،(Core-Inflation)   بدل التضخم العام

قاعدة سعر الصرف فعالة بشكل خاص  يسمح بتجنب رد الفعل البالغ فيه المحتمل للسياسة النقدية إتجاه صدمة أسعار النفط؛ إعتبارا أن 
؛ صدمة التضخم الأجنبي وصدمة أسعار الفائدة الدولية تشير إلى أن رد فعل  الصدمةما بعد في سعر الصرف الحقيقي  ستقرار لتحقيق الإ

تسمح  معظم التغيرات الختارة لا تكاد تذكر في حالة قاعدة إستهداف التضخم الأساسي مقارنة بالقاعدتين النقديتين السابقتين وبالتالي  
أيضًا أن هذه    تضخم، كما بدىستقرار بشكل أفضل في كل من الإنتاج وال الأساسي بتحقيق الإلتضخم لإستهداف ا القاعدة النقدية 

 الاجتماعية. القاعدة هي أفضل طريقة لتحسين الرفاهية 

Boukheroufa, A. (2018)  :قتصاد الجزائري، من خلال تقدير  عمال في الإهم الصدمات التي تقود دورات الأأتحديد  قام الباحث ب
ذ  إ قتصاد الجزائري هي صدمات الطلب الكلي،  عمال في الإهم أسباب تقلبات دورات الأأن  أ  لى فتوصل إ  مغلقلإقتصاد    DSGEج  نموذ 

نفاق  تجاهات دورية في سياق الإإعلى وجود    دلةً أهم دور في تقلبات الناتج، كما أظهرت النتائج التجريبية  أنفاق الحكومي  تلعب صدمة الإ
 . الحكومي
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ــور في  ــى النمــــوذج الطــ ــاد علــ ــات العقلانيــــة بالإعتمــ ــيط للتوقعــ ــوذج نيــــوكينزي بســ ــرض نمــ ــنقوم بعــ الــــذي تم  1Zumpe (2012)ســ
 Preston (2005)بالإضــــــافة إلى كــــــل مــــــن أعمــــــال  Woodford (2003b)بنــــــاءه وفقــــــا للأســــــس العمــــــول  ــــــا في كتــــــاب 

 Cashless)اكـــــات النقديــــــة أو مـــــا يعــــــرف بــــــ ، الـــــذي يصــــــف إقتصـــــاد مغلــــــق إنتـــــاجي وخــــــالي مــــــن الإحتكGalí (2008)و

Economy،)  ــ  إنعــــــدام ــادهــــــذه التســــــمية لا تعــــ ــود النقــــــود في الإقتصــــ ــدة وجــــ ــا وحــــ ــل في كونهــــ ــى أن دور النقــــــود يتمثــــ ، بــــــل تعــــــبر علــــ
ــوذج  ــذا الغــــرض. يعمــــل النمــ ــود لهــ ــذلك لا يوجــــد طلــــب علــــى النقــ ــاملات، لــ ــهيل العــ ــا لتســ ــاج إليهــ ــر لا تحتــ ــاس فقــــط كــــون أن الأســ للقيــ

ــعير ا علـــــى إظهـــــار مشـــــكلة التخصـــــيت عـــــبر الـــــزمن الأمثـــــل للإســـــتهلاك لقطـــــاع الأســـــر )الســـــتهلكين(، تليهـــــا ــكلة التســـ ــل لقطـــــاع مشـــ لأمثـــ
 الآثار الترتبة عن آلية تشكيل التوقعات الفترضة للسياسة النقدية.  النتجين( ثمالؤسسات )

II.1-  قطاع الأسر : 
فرضية الأسرة التمثيلية     الإقتصاد يتكون من عدد كبير من الأسر التماثلة، حيث يستخدمWoodford (2003b, p.64) حسب  

 ؛ فرضية الأسرة التمثيلية تتواجد أيضا في عرض2لوصف تفضيلات وسلوكيات هذه الأسر، إذ يعتبر أول من قدم تفسيرا للعون التمثيلي 
مختلف: فهو يفترض وجود سلسلة من   Preston (p.872005 ,)، الإطار الذي إختاره    p.41)2008)  Gali , النموذج النيوكينزي لـ

أي  الأسر، أي عدد غير محصور من الأسر، والتي ليست متطابقة تمامًا. تقرر الأسر التمثيلية القدار الذي يجب إستهلاكه بدلاً من الإدخار  
ى أكبر قدر من الإستهلاك، إلى  إختيار مستوى الإستهلاك العام من خلال تحديد التوزيع الأمثل للسلع التباينة بما يمكنها من الحصول عل

جانب كمية العمالة التي يجب توفيرها )عرض العمل( بالتزامن مع كيفية توزيع مدخراتها بين الحيازات النقدية والأصول الأخرى من أجل  
 تعظيم منفعتها مدى الحياة. 

 النفعة الستقبلية، حيث دالة منفعة الفترة تعطى بـ: تسعى الأسرة التمثيلية إلى تعظيم القيمة التوقعة للمبلغ الخصوم من 

𝛦0 [∑ 𝛽𝑡 (𝑢(𝐶𝑡; 𝜚𝑡) − ∫ 𝑣(ℎ𝑡(𝐼); 𝜚𝑡)
1

0
𝑑𝐼)∞

𝑡=0 ]    3                             (1) 

𝛽 ∈ ، وسلبياً على مقدار العمل  𝐶𝑡 هو معدل الخصم )خصم النفعة( للأسرة، نلاحظ أن النفعة تعتمد إيجابياً على مؤشر الإستهلاك    [0,1]
 ,Woodford 2003b)يتم تفسيره على أنه مجموعة إضطرابات خارجية حقيقية    𝜚𝑡، إتجاه الصدمات العشوائية  ℎ𝑡(𝐼)القدم للمؤسسات  

p.64)  . 

 :هو مُجمع مرونة الإحلال الثابتة ويحدد كالتالي 𝐶𝑡، الؤشر   Dixit and Stiglitz (1977)وفقا لـ  

𝐶𝑡 ≡ [∫ 𝑐𝑡(𝑖)
𝜎−1

𝜎
1

0
𝑑𝑖]

𝜎

𝜎−1          (Woodford 2003b, p.146)               (2)  

𝜎حيث   > أو الإحلال بين سلعتين مختلفتين، تدل   1 التباينة    𝑐𝑡(𝑖)هي مرونة الإستبدال  السلع  الستهلكة من سلسلة من  الكميات   𝑖على 
(𝑖 ∈  .𝑡في الفترة   ([0,1]

𝑣(ℎ𝑡(𝐼))    النوع من  العمالة  توفير  على  القدرة  التي   ℎ(𝐼) (Woodford 2003b, p.144)يعبر عن عدم  للصناعة  الأسرة  توفرها  التي 
 .𝐼  4تستخدم العمل من النوع  

، هذا ما يتطلب  𝑐𝑡(𝑖) وعرض العمل، تقرر الأسرة التمثيلية كيفية توزيع نفقاتها الإستهلاكية على السلع الختلفة  إلى جانب قرار الإستهلاك 
∫لأي مستوى معين من النفقات   𝐶𝑡تعظيم مؤشر الإستهلاك الإجمالي   𝑝𝑡(𝑖)𝑐𝑡(𝑖)

1

0
𝑑𝑖،  :حل هذه الشكلة ينتج معادلة الطلب 
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𝑐𝑡(𝑖) = (
𝑝𝑡(𝑖)

𝑃𝑡
)

−𝜎

𝐶𝑡                                                             (3)  

𝑃𝑡حيث أن الؤشر السعر الإجمالي هو   ≡ [∫ 𝑃𝑡(𝑖)1−𝜎𝑑𝑖
1

0
]

1

1−𝜎   يعرف𝑃𝑡    على أنه الحد الأدنى من الإنفاق الذي يُمكِن الأسرة من شراء
:  ، بالإضافة إلى ذلك وكشرط لثل هذا السلوك الأمثل يمكن إظهار أن𝑖التباينة   للسلع    𝑡السعر في الزمن    𝑝𝑡(𝑖) وتدل ،  𝐶𝑡وحدة واحدة من  

Galí (2008, p.42)  

∫ 𝑝𝑡(𝑖)𝑐𝑡(𝑖)
1

0
𝑑𝑖 = 𝐶𝑡 𝑃𝑡                                                     (4) 

∫عند إستبدال    𝑝𝑡(𝑖)𝑐𝑡(𝑖)
1

0
𝑑𝑖    بـ𝑃𝑡𝐶𝑡   في قيد ميزانية الأسرة، أي الإنتقال من منطق تكامل النفقات لكل سلعة متباينة إلى مقاربة من

 نتحصل على قيد اليزانية التالي:   𝑃𝑡𝐶𝑡حيث الإنفاق الإستهلاكي العام  

𝑀𝑡 + 𝐵𝑡 ≤ 𝑊𝑡 + ∫ 𝑤𝑡(𝐼)ℎ𝑡(𝐼)𝑑𝐼
1

0
+ ∫ 𝒫𝑡(𝑖)𝑑𝑖

1

0
− 𝑇𝑡 − 𝐶𝑡 𝑃𝑡      ∀𝑡               (5 )   

هي القيمة الإسمية في نهاية الفترة للثروة    𝐵𝑡  (،Cash holdingsتمثل الثروة المحتفظ  ا في نهاية الفترة في شكل حيازات نقدية )  𝑀𝑡حيث أن  
هي الثروة الكلية )في شكل نقود وأصول مالية    𝑊𝑡 المحتفظ  ا في شكل أصول مالية أخرى، بغض النظر عن مُصدِرها )أعوان خواص أو الحكومة(، 

∫أخرى( في بداية الفترة. تتكون تدفقات دخل الأسرة من   𝑤𝑡(𝐼)ℎ𝑡(𝐼)𝑑𝐼
1

0
، وهو ما يوافق الدخل التحصل من الأجور التي تتحصل عليها  

∫والربح الإجمالي  ،  𝐼  هو الأجر الدفوع في الصناعة  𝐼  ،𝑤𝑡(𝐼)الأسرة من الصناعات الختلفة   𝒫𝑡(𝑖)𝑑𝑖
1

0
، الذي تمنحه الؤسسات للأسرة في 

 يمثل نفقات إستهلاك الأسرة. 𝐶𝑡 𝑃𝑡إلى صافي الضرائب الإسمية،   𝑇𝑡شكل أرباح. يشير  

من الفترة السابقة،   أن الثروة النقدية والالية في نهاية الفترة يجب بالضرورة أن تكون أقل أو مساوية للثروة الوروثة  (5)يظهر قيد اليزانية  
( يفسر من  5غياب دخل الفوائد في ) والتي أضفنا لها تدفقات الدخل )الأجور الأرباح( والتي نخصم منها الضرائب ونفقات الإستهلاك. 

يتضمن  مسبقا الفوائد الستلمة للأصول المحتفظ    𝑊𝑡يتم دفع الفوائد بين نهاية فترة وبداية الفترة التالية، أي أن    خلال أنه من الفترض أن
𝑡 ا في نهاية الفترة   −  إلى:   𝑊𝑡، يمكن تقسيم  1

𝑊𝑡 = (1 + 𝑖𝑡−1
𝑚 )𝑀𝑡−1 + 𝐴𝑡                                                (6)  

𝑖𝑡−1حيث  
𝑚    ،هو سعر الفائدة الذي يكافئ الأصول النقدية الودعة لدى البنك الركزي𝐴𝑡   هي القيمة في  𝑡    لمحفظة الأصول الالية التي إختارتها الأسرة

𝑡 في  − 1. 

أسواق مالية تامة، هذه المحفظة على الأرجح تتكون من أصول ذات مخاطرة وأخرى من دون   يفترض وجود  Woodford (2003b, p.64) بما أن
𝑡. تم شراء هذه المحفظة في  𝑡التي تتحقق في    (The state of the world)  على حالة العالم  𝐴𝑡مخاطرة، وبالتالي تعتمد قيمة   − بسعر السوق    1

𝐵𝑡−1مل الخصم العشوائي  . بالإستعانة  ذا السعر، يمكننا تحديد عا𝑄𝑡,𝑡+1  Woodford (2003b, p.66)   يتحقق هذا العامل من علاقة ،
 التحكيم. 

𝐵𝑡 = 𝐸𝑡[𝑄𝑡,𝑡+1𝐴𝑡+1]                                                        (7) 

هو تفسير التوقعات العقلانية، أي التوقع الشروط على العلومات التاحة في    𝐸𝑡التفسير الاقتصادي لـ    .𝑡العالم في    التوقع الشرطي لحالة   𝐸𝑡حيث  
𝑡  بالتالي لدينا .𝐸𝑡 ≡ 𝐸(𝔗𝑡)   مع ،𝔗𝑡   العلومة التاحة في𝑡. 

 ( نتحصل على:  7( و )6(، )5من خلال إجراء بعض التعويضات بين العادلات )
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(1 − 𝐸𝑡[𝑄𝑡,𝑡+1](1 + 𝑖𝑡
𝑚)) 𝑀𝑡 ≤ 𝑊𝑡 + ∫ 𝑤𝑡(𝐼)ℎ𝑡(𝐼)𝑑𝐼

1

0
+ ∫ 𝒫𝑡(𝑖)𝑑𝑖

1

0
− 𝑇𝑡 − 𝐶𝑡 𝑃𝑡    ∀𝑡       (8)            

 ( لتصبح:  7يمكن إعادة كتابة ) 

𝐵𝑡 = 𝐸𝑡[𝑄𝑡,𝑡+1(1 + 𝑖𝑡)𝐵𝑡] ⇔
1

1+𝑖𝑡
=  𝐸𝑡[𝑄𝑡,𝑡+1]                                   (9) 

 هو معدل فائدة الأصول بدون مخاطرة التي تستحق خلال فترة.  𝑖𝑡حيث أن 

                                                                                                                                     فيأخذ قيد ميزانية عبر الزمن للأسر الشكل التالي: 
 𝑊𝑡 ≥ 𝐸𝑡[𝑄𝑡,𝑡+1𝑊𝑡+1] + 𝐶𝑡 𝑃𝑡 + 𝑇𝑡 − ∆𝑡𝑀𝑡 − ∫ 𝑤𝑡(𝐼)ℎ𝑡(𝐼)𝑑𝐼

1

0
− ∫ 𝒫𝑡(𝑖)𝑑𝑖

1

0
    ∀                 (10) 

=𝑡∆أن    حيث
1+𝑖𝑡

𝑚

1+𝑖𝑡
 .هو مؤشر لتكلفة الفرصة البديلة لإمتلاك الثروة بشكل نقدي  

 تتمثل الشروط التحسين لشكلة تعظيم النفعة التوقعة للأسر )أي تحسين الإستهلاك وعرض العمل( في: 
𝑢𝑐(𝐶𝑡;𝜚𝑡)

𝑢𝑐(𝐶𝑡+1;𝜚𝑡+1)
=

𝛽𝑃𝑡

𝑄𝑡,𝑡+1𝑃𝑡+1
                     (Woodford 2003b, p.70)                (11) 

𝑡و  𝑡 ( تدل أن الأسرة تقوم بتوزيع إستهلاكها بين الفترات 11العادلة ) + 𝑡و 𝑡 وفقًا لستوى السعر في   1 +  ، وكذلك وفقًا لعامل الخصم.  1

 على طرفي اليمين واليسار، نحصل على العبارة التالية:  𝐸𝑡( وإدخال عامل التوقعات  11من خلال إعادة ترتيب الشرط )

𝐸𝑡 [
1

𝑄𝑡,𝑡+1
] = 𝐸𝑡 [

𝑢𝑐(𝐶𝑡;𝜚𝑡)

𝑢𝑐(𝐶𝑡+1;𝜚𝑡+1)

𝑃𝑡+1

𝛽𝑃𝑡
]                                                           (12) 

 ( ما يعادل: 9وهو وفقا لـ )

1 + 𝑖𝑡 = 𝛽−1𝐸𝑡 [
𝑢𝑐(𝐶𝑡;𝜚𝑡)

𝑢𝑐(𝐶𝑡+1;𝜚𝑡+1)

𝑃𝑡+1

𝑃𝑡
]                                                         (13) 

   ". IS( دورا مركزيً في النموذج النيوكينزي، ففي التوازن العام من المكن إنطلاقا من هذه العادلة بناء منحنى من النوع "13تلعب العادلة )

 ، فإن شرط عرض العمل التنافسي يكتب:  𝑡الذي تعرضه الأسرة في الفترة   𝐼فيما يتعلق بمقدار العمل من النوع  
𝑣ℎ(ℎ𝑡(𝐼);𝜚𝑡)

𝑢𝑐(𝐶𝑡;𝜚𝑡)
=

𝑤𝑡(𝐼)

𝑃𝑡
                            (Galí 2008, pp.17-18)                 (14) 

( أن الأسرة تعادل النفعة الحدية لإستهلاكها  14النموذج حول أن سوق العمل تسوده منافسة التامة، يبين الشرط ) ما يتوافق وإفتراضوهو 
 .𝐼من النوع   وعدم القدرة الحدية على العمل

ارها )الإستهلاك  (: إذ توضح كيفية تحديد الأسرة لكميات متغيرات إختي14( و )13يمكن تلخيت سلوك التحسين للأسرة من خلال العادلتين )
يتم وضعه    {𝑖𝑡}على التسعير الذي تطبقه الؤسسات بينما     {𝑃𝑡}الفروضة عليها، تعتمد عملية    {𝑖𝑡}و    {𝑃𝑡}وعرض العمالة(، نظراً للعمليات  

 )بشكل غير مباشر( تحت مسؤولية السلطات النقدية. 

II.2-   المؤسساتقطاع: 
ة ولكن  تامالتي تقوم بتوظيف العمالة من أجل إنتاج السلع التباينة، لا تعمل الؤسسات في ظل النافسة التوجد سلسلة من الؤسسات  

خذي الأسعار )الأجور( في سوق العمل )تسوده النافسة التامة( إلى محددي الأسعار في  آفي ظل النافسة الإحتكارية، مما يحول دورها من  
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وذلك ضمن حدود قوتهم السوقية. بالرغم     Schmidt & Wieland (2012, p.7)سوق السلع والخدمات )تسوده النافسة الإحتكارية(  
من تطبيق الهوامش للتكاليف الحدية  وج للسوق إلا أنها تمكنها  من أن قوة تسعير الؤسسات مقيدة بسبب صلابة الأسعار والهيكل الزد

 وتحقيق أرباح إقتصادية. 

لأول مرة.    Dixit & Stiglitz (1977)تنتج الؤسسات سلعة إستهلاكية متباينة يتم بيعها في صناعة تنافسية إحتكارية كما وصفها  
 :𝑖د الأول هو دالة الإنتاج: تتميز كل مؤسسة بـ  تخضع مشكلة تعظيم أرباح الؤسسة التمثيلية لثلاثة قيود. القي

𝑦𝑡(𝑖) = 𝒜𝑡𝑓(ℎ𝑡(𝑖))                                                   (15)  

من إنتاج    𝑖، حيث يمثل طلب العمل الستوى الذي يمكن الؤسسة  𝑖هو عامل الإنتاج الوحيد الذي تستخدمه الؤسسة     ℎ𝑡(𝑖)العمل  
𝑖  .𝒜𝑡من السلعة    𝑦𝑡(𝑖)كمية محددة    > وهو عامل تق  خارجي )التكنولوجيا( يتغير زمنياً أي أنه يمثل الستوى التق  لعملية    0

هي  الأجور  أن  الإنتاج  دالة  تظهر  الوقت؛  بمرور  يتطور  أن  المحتمل  من  الذي  الؤسسة    الإنتاج  تواجهها  التي  الوحيدة   .  𝑖التكاليف 
(Woodford 2003b, p.148)  

𝑐𝑡(𝑖) 𝑦𝑡(𝑖)لدينا   𝑌𝑡و    𝑖عند التوازن الجزئي للسوق السلع  = = 𝐶𝑡    عند التوازن العام، وأن جميع الؤسسات في الصناعة أو القطاع
𝐼   ،تواجه نفس الظروف، أي أن لها نفس دالة الإنتاج، وعليها دفع نفس الأجر، كما أنها تواجه نفس الطلب على السلع التباينة التي تنتجها  

الذي     Dixit & Stiglitz، مما ينتج عنه القيد الثاني وهو منحنى الطلب لـ  𝑝𝑡(𝐼)تع  هذه الشروط أن جميعهم يطبقون نفس السعر  
 ؤسسات: تواجهه ال

𝑦𝑡(𝑖) = 𝑌𝑡 (
𝑝𝑡(𝑖)

𝑃𝑡
)

−𝜎

= 𝑌𝑡 (
𝑝𝑡(𝐼)

𝑃𝑡
)

−𝜎

                                    (16)  

 هو مؤشر الإنتاج الإجمالي المحدد بـ :  𝑡حيث  

𝑌𝑡 = [∫ 𝑦𝑡(𝑖)
𝜎−1

𝜎 𝑑𝑖
1

0
]

𝜎

𝜎−1                                               (17) 

𝑡(𝑖)لذلك لدينا  = 𝑦𝑡(𝑗)  ∀𝑖, 𝑗 ∈ 𝐼 أي أن جميع الؤسسات في القطاع ،𝐼    لديها كميات متماثلة من الإنتاج، وبالتالي فهي
𝑦𝑡(𝐼)تستخدم كميات متماثلة من العمالة. نجد بالنسبة للإنتاج الكلي للصناعة   = 𝑦𝑡(𝑖)  طلب العمل الكلي الخاص  ا   وبالنسبة ل

ℎ𝑡(𝐼) = ℎ𝑡(𝑖)  . 

القيد الثالث هو أن بعض الؤسسات لا تستطيع في كل فترة تعديل سعرها. فتحدد كل مؤسسة سعر السلعة التي تنتجها، ولكن لا تقوم  
لنمذجة صلابة الأسعار: الؤسسات    Calvo(  1983)وفقا لآلية التسعير التي إقترحها   جميع الؤسسات بإعادة ضبط سعرها في كل فترة. 

1، النسبة ثابة  Poissonتقوم بتعديل أسعارها بشكل غير منتظم وفرص التعديل تخضع لعملية خارجية لـ   − 𝜗    من الؤسسات في الإقتصاد
خدمتها بالفعل في  من الؤسسات إلى إعادة تطبيق من جديد الأسعار التي إست   𝜗، وتضطر نسبة  𝑡يمكنها وستقوم بتعديل سعر البيع في  

𝑡 − 1 Walsh (2003, p.225) . 

𝑝𝑡ستختار السعر    𝑡الؤسسة التي يمكنها تعديل سعر البيع في الفترة  
∗(𝑖)    السعر الأمثل( الذي يعظم من توقع القيمة الحالية للربح(

معطى، يتم كتابة برنامج التعظيم    𝑦𝑡(𝑖)اج  التراكم خلال الفترات التي يظل فيها هذا السعر ساري الفعول. بالنسبة لستوى معين من الإنت
 كالتالي:   𝑖لتوقع القيمة الحالية لأرباح الؤسسة  
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max
𝑝𝑡(𝑖)

𝐸𝑡  {∑ 𝜗𝑇−𝑡𝑄𝑡,𝑇
∞
𝑇=𝑡 [𝑝𝑡(𝑖) 𝑌𝑇 [

𝑝𝑡(𝑖)

𝑃𝑇
]

−𝜎

− 𝑤𝑇(𝐼)𝑓−1 (𝑌𝑇 [
𝑝𝑡(𝑖)

𝑃𝑇
]

−𝜎

/𝒜𝑇)]}                    
(18)                 

السعر    𝑇تستخدم دائما في الفترة  𝑖مع إحتمال أن الؤسسة  𝜗𝑇−1أن في هذا البرنامج، يتوافق العامل  Zumpe (2012, p.35)يرى  
𝑝𝑡(𝑖).   ،بما أن جميع الؤسسات القادرة على تعديل سعر البيع تواجه نفس مشكل التحسين، فسوف تختار جميعها نفس السعر الأمثل
𝑝𝑡يرمز له بـ  

1. وبالتالي سيكون لدينا النسبة  ∗ − 𝜗  من الؤسسات في الإقتصاد التي تطبق السعر 𝑝𝑡
∗(𝑖) = 𝑝𝑡

∗. 

𝑡 الأسعار الستخدمة في  يمكن إعتبار أن كل سعر يشكل جزءا من توزيع   − سيظهر مجددا بنفس التكرار في المجموعة الفرعية للأسعار  1
من قبل هذه   𝑡 الأسعار الطبقة في  المحددة من قبل الؤسسات التي تم منعها من تعديل سعر بيعها. على وجه الخصوص، فإن متوسط  

يتم    ،في ظل هذه الظروف𝑃𝑡−1 قة من قبل جميع الؤسسات في الإقتصاد، أي  الأسعار الطبقة في الفترة السابالأخيرة يتوافق مع متوسط  
 : Dixit-Stiglitzلـ  𝑃𝑡كتابة مؤشر الأسعار  

𝑃𝑡 = [(1 − 𝜗)𝑝𝑡
∗1−𝜎

+ 𝜗𝑃𝑡−1
1−𝜎]

1

1−𝜎                                         (19) 

𝑡ر  جميع الؤسسات في صناعة ما تقوم بتعديل أو بتغيير أسعار بيعها في نفس الفترة. نظرا لأنها كلها متطابقة تماما فإنها تختار نفس السع
∗  .

𝑡علاوة على ذلك، فإن الؤسسات التي تنتمي إلى صناعات أخرى والتي يمكن أن تغير سعر بيعها في نفس الفترة تختار أيضًا  
، لأن جميع  ∗

(. فليكن  16( وجميعهم يواجهن نفس دالة الطلب )15هذه الؤسسات هي في نفس الوضع بالضبط: تتميز جميعها بدالة الإنتاج نفسها )
𝑡
𝑝𝑡الطلب الوجه إليه كل شركة تطبق السعر   ∗

 (:  16. هذا الطلب يعطى بالعادلة التالية وفقا للمنطق العتمد في ) ∗

𝑦𝑡
∗ = (

𝑝𝑡
∗

𝑃𝑡
)

−𝜎

𝑌𝑡                                                    (20) 

II .3 -  :قطاع السلطات 
، أي السلطات الالية والسلطات النقدية هذه الأخيرة لها دور أكثر  )الحكومة والبنك الركزي(يتضمن النموذج النيوكينزي نوعين من السلطات   

حركات أداة  أهمية؛ بسبب الصلابة الإسمية، يمكن للسلطة النقدية أن تؤثر على النشاط الحقيقي في الدى القصير لأن سعر الفائدة الحقيقي سيتأثر بت
لسياسات الاقتصادية تتعلق بمجالين: السياسة النقدية والسياسة الالية ولكل منهما  االسياسة النقدية أي سعر الفائدة الإسمي قصير الأجل، أي أن  

 أدوات محددة.  

 كالتالي:   𝑡يتحدد قيد اليزانية العام في كل فترة  

𝐵𝑡
𝑠 + 𝑇𝑡 + (𝑀𝑡

𝑠 − 𝑀𝑡−1
𝑠 ) = (1 + 𝑖𝑡−1)𝐵𝑡−1

𝑠 + 𝑖𝑡−1
𝑚 𝑀𝑡−1

𝑠                    (21) 

( أن الإيراد الكلي للقطاع الخاص والعام يساوي الإنفاق الكلي للقطاع الخاص والعام، إذ أن القطاع العام أي الحكومة لها ثلاث  21يوضح القيد )
حيث يمكن تحصيل بعض الضرائب من الأعوان الإقتصاديين    𝑇𝑡طرق اللاتي تمكنها من زيًدة إيراداتها )التدفقات(، الأولى من خلال الضرائب القتطعة   

𝐷𝑡)الديون( فيتم توزيع هذه الإلتزامات على أداتين وفقا لـ     𝐷𝑡لتمويل الإنفاق العام، الصدر الثاني للموارد يكون من خلال الإقتراض  = 𝐵𝑡
𝑠 +

𝑀𝑡
𝑠   إذ يتم طلب مبلغ من الأموال مقابل إصدار سندات عامة بدون مخاطرة𝐵𝑡

𝑠  قدر من الفائدة  مع وعد بسدادها بأجل إستحقاق يقدر بفترة و ب
، ستقوم الأسر بشراء هذه السندات، مما يساعد الحكومة على زيًدة الدخل الذي تحتاجه مع الحصول على بعض الفوائد في القابل،  𝑖𝑡وفقا للمعدل  

𝑀𝑡الخيار الثالث هو الإصدار النقدي 
𝑠 الفترات   بين𝑡 −  الذي يقع على عاتق السلطات النقدية.  𝑡و   1
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الفائدة الخالي من الخاطر   الالية أن تسدد بمعدل  النقدية تستطيع السلطات  جميع السندات الصادرة في    𝑖𝑡−1من خلال إيرادات السلطات 
𝑡 − 𝑖𝑡−1؛ بالإضافة إلى ذلك، يجب أن يمولوا عن طريق معدل الفائدة   1

𝑚    الحيازات النقدية التي أودعتها الأسر في𝑡 − في حساباتها لدى    1
 .  Zumpe (2012, p.38) لبنك الركزيا

𝑀𝑡يتضح أنه لدى السلطات النقدية أداتان للسياسة النقدية: عرض النقود  
𝑠      دائما موجب حسب إفتراضWoodford (2003b)    ومعدل

𝑖𝑡الفائدة  
𝑚  ،محددا وفقا لقاعدة السياسة النقدية التالية:  على الحيازات النقدية لدى البنك الركزي 

𝑖𝑡
𝑚 = 𝜑(∏𝑡 ∏𝑡

∗, 𝑌𝑡⁄ 𝑌𝑡
∗⁄ , 𝑣𝑡)                                          (22) 

𝑡∏حيث   ≡
𝑃𝑡

𝑃𝑡−1
𝑡∏هو عامل التضخم،    

𝑌𝑡و    ∗
  يعبر عن الإضطراب  𝑣𝑡تمثل التضخم الستهدف والناتج التوقع من طرف السلطات النقدية و   ∗

كذلك أخطاء معينة يمكنها أن تؤثر على سير السياسة النقدية، مثل أخطاء القياس   يمثل  𝑣𝑡يوافق هذا الأخير الكون غير النتظم للسياسة النقدية؛  
(  Taylor-type rule( تنتج قاعدة )خطية( من نوع تايلور )22أو التحكم، من خلال التقريب اللوغارتمي الخطي حول حالة الثبات للقاعدة )

 مرتبطة بمعدل تضخم مستهدف مساوي للصفر. 

𝑖�̂� = 𝜑𝜋𝜋𝑡 + 𝜑𝑥𝑥𝑡 ,                                                       (23)  

(  23تكمن منفعة من القاعدة )  فجوة الإنتاج.  𝑥𝑡هو التضخم و    𝜋𝑡هو معدل الفائدة العبر عنه بالإنحراف عن قيمته في حالة الثابت،    𝑖�̂�حيث  
قائلة بأن ( الفكرة ال22. تترجم القاعدة غير الخطية ) في حقيقة أنها تلعب دورا مهما في الأدبيات التعلقة بالسياسة النقدية في النموذج النيوكينزي

𝑖𝑡السلطات النقدية تحدد أو تُـثبَِت معدل الفائدة  
𝑚    وفقا للفرق بين التضخم الإجمالي الحالي عن الستهدف ووفقا لفرق الإنتاج الحالي بالنسبة إلى

 الإنتاج الستهدف.   

III  –  النمذجة القياسية لمختلف معادلات النموذج النيوكينزي القاعدي:   

 وتأكدنا من صلاحية إستخدام السلاسل الزمنية لتغيرات الدراسة كون أن جميع التغيرات مستقرة من الدرجة صفر  5بعد إجرائنا لإختبارات الإستقرارية 

I(0) والدرجة الأولىI(1)   الزمن الذاتي للفجوات  الثانية، سنعتمد نموذج الإنحدار  التباطئة  وأنه لا توجد سلسلة زمنية متكاملة من الدرجة  ية الوزعة 
(ARDL  لتقدير كل من علاقة )IS    النيوكينزيالديناميكية و منحنى فليبسNKPC   أما فيما يتعلق بالقاعدة النقدية من نوع ،Taylor    فسيتم

 في الأدبيات الاقتصادية.  ( كونها الأكثر إستعمالا GMM) تقديرها بإستخدام طريقة العزوم العممة

 :   Zumpe (2012, p.56(يكتب كالتالي  6Woodfordالنظام العام الخطي للنموذج النيوكينزي في سياق صلابة الأسعار وفقا للإقتصادي  

𝑥𝑡 ≃ 𝐸𝑡[𝑥𝑡+1] − 𝜙(𝑖�̂� − 𝐸𝑡[𝜋𝑡+1] − �̂�𝑡
𝑛)                      (IS)   

𝜋𝑡 = 𝜆𝑥𝑡 + 𝛽𝐸𝑡[𝜋𝑡+1] + 𝑢𝑡                                        (CP) 

𝑖�̂� ≃ 𝜑𝜋(𝜋𝑡 − �̅�) + 𝜑𝑥𝑥𝑡 + 𝑤𝑡                                 (RT) 

�̂�𝑡العبر عنه بـ   ومعدل الفائدة الفعلي الحقيقي علاقة عكسية بين الؤشر الإجمالي للإنتاج   (IS)تصف معادلة   ≃ 𝑖�̂� − 𝐸𝑡[𝜋𝑡+1].   حيث
فجوة الإنتاج أي الفرق بين مستوى الإنتاج الحالي ومستواه    𝑡  ،𝑥𝑡، أي التوقع الشرطي على العلومات التاحة في  التوقعات العقلانيةعامل    𝐸𝑡أن:  

𝑡  الفترةفجوة الإنتاج التوقعة في    𝐸𝑡[𝑥𝑡+1]الطبيعي يكون الإنتاج في مستواه الطبيعي إذا ما كان الإقتصاد يتميز بمرونة تامة للأسعار والأجور،  +

1 ،𝜙   تمثل مرونة الإحلال بين الفترات الزمنية للأسر و�̂�𝑡
𝑛   معدل الفائدة الذي نراه في سياق مرونة تامة للأسعار وغياب    هومعدل الفائدة الطبيعي

 التضخم. 
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 𝜋𝑡أن التضخم مرتبط بشكل إيجابي بمستوى الإنتاج والتضخم التوقع )في سياق الأسعار الصلبة فقط(. حيث أن:    (CP)بينما تدل معادلة  
𝑡التضخم التوقع في الفترة   NKPC ،𝐸𝑡[𝜋𝑡+1]شير إلى ميل  ي  𝑡 ،𝜆معدل التضخم في الفترة  + 1  ،𝛽    معدل خصم النفعة للأسرة التمثيلية و

𝑢𝑡  .صدمة التكلفة 

 𝑡  ،�̅�في الفترة  الإسمي  معدل الفائدة    𝑖�̂� حيث أن:   فهي تظهر إرتباط معدل الفائدة التايلوري بفجوتي التضخم والإنتاج.  (RT)أما معادلة  
التضخم    يضم إضطرابات مختلفة مرتبطة بسير السياسة النقدية: أخطاء القياس والتحكم؛ التقلبات في   𝑤𝑡القيمة الركزية لعدل التضخم الستهدف،  

 الحالي حول التضخم الستهدف طويل الأجل؛ وجود فجوة بين الإنتاج الستهدف ومستواه الطبيعي. 

أي التعبير عن النموذج من    –  (Log-Linearization) الحصول على التغيرات التجريبية لهذه العادلات عن طريق اللوغاريتمات الخطية    يتم 
للمتغيرات   - خالي من العناصر العشوائية  - حول حالات الثبات-الأول  للإشتقاقTaylor اللوغاريتمية وذلك من خلال تقريب    حيث الإنحرافات 

 .  Juselius (2008, p.4)اهالرئيسية وإضافة التأخيرات مما يسهل التعامل مع

-The logعبير عن إنحراف التغير عن قيمته في حالة الثبات 'سنقوم بتبسيط النظام الذكورة أعلاه من خلال الإستغناء عن )^( التي تستعمل للت

deviation from the steady state' ( إلى جانب إعتبار أن  ⋍، وإستبدال علامة ،)=( بـ )�̂�𝑡
𝑛 = 0   ،𝑤𝑡 = 0  ،𝑢𝑡 = مما    0

 فيصبح لدينا:  الثلاثة معادلة بمعادلة وليس في شكل نظام عام. الأساسية  يسمح لنا بتقدير العادلات

𝑥𝑡 = 𝐸𝑡[𝑥𝑡+1] − 𝜙(𝑖𝑡 − 𝐸𝑡[𝜋𝑡+1])                                      (IS)  

𝜋𝑡 = 𝜆𝑥𝑡 + 𝛽𝐸𝑡[𝜋𝑡+1]                                                        (CP)  

𝑖𝑡 = 𝜑𝜋(𝜋𝑡 − �̅�) + 𝜑𝑥𝑥𝑡                                                (RT)   

 .2019وتنتهي بالربع الرابع من عام    2003عامًا من البيانات ربع السنوية للجزائر، بدءاً من الربع الأول من عام    17إن عينة الدراسة تغطي  
البيانات  النقد الدولي  WB الواقع الإلكترونية للبنك الدولي  التوفرة في البيانات الخاصة بمتغيرات الدراسة تم إعتمادها من قواعد   IMF، صندوق 

 ؛ سوف يتم ترميز متغيرات الدراسة على النحو التالي:  IFSوالإحصائيات الالية الدولية  

 العبر عنه بالقيم الحالية للدولار الأمريكي. GDPونرمز له بـ  7إجمالي الناتج المحلي  -

 (.Lending Rate) المحصل من الفارق بين معدل فائدة السوق النقدي ومعدل الإقراض   INFRمعدل التضخم ونرمز له بـ  

 (.Mmr( )Money Market Rate)العبر عنه بمعدل السوق النقدي   IRمعدل الفائدة الحقيقي ونرمز له بـ   -

 

 

III.1 - نتائج النمذجة القياسية للمعادلات : 
 يظهر الجدولان أدناه نتائج تقدير العادلات الثلاثة الأساسية الكونة للنموذج النيوكينزي القاعدي العتمد في الدراسة. 

 : التقدير وفقاً لنموذج الإنحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة 01الجدول رقم 

 CPمعادلة   ISمعادلة   المعادلات 
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 الصيغ القياسية الخطية للمعادلات 

𝐺𝐷𝑃𝑡 = 𝐸𝑡𝐺𝐷𝑃𝑡+1 − 𝐼𝑅𝑡
+ 𝐸𝑡𝐼𝑁𝐹𝑅𝑡+1 

 حيث أن:  

𝐺𝐷𝑃𝑡 .يعبر عن مستوى الناتج الحالي : 

𝐸𝑡𝐺𝐷𝑃𝑡+1    و𝐸𝑡𝐼𝑁𝐹𝑅𝑡+1  يعبران على التوالي :
التوقع،   التضخم  ومعدل  التوقع  الناتج  مستوى  عن 

 . HP8التحصل عليهما عن طريق إستخدام مرشح 

𝐼𝑅𝑡 .يعبر عن معدل الفائدة الحقيقي : 

𝐼𝑁𝐹𝑅𝑡 = 𝐺𝐷𝑃𝑡 + 𝐸𝑡𝐼𝑁𝐹𝑅𝑡+1 
 حيث أن:  

𝐼𝑁𝐹𝑅𝑡 .يعبر عن معدل التضخم الحالي : 

 𝐺𝐷𝑃𝑡 مستوى الناتج الحالي. : يعبر عن 

𝐸𝑡𝐼𝑁𝐹𝑅𝑡+1  .يعبر عن معدل التضخم التوقع : 

 

مختلف إختبارات نموذج الـ  
ARDL   اللازمة لتقدير

 المعادلات 
 عرض نتائج الإختبارات وتحليلها 

 تحديد درجة الإبطاء الزمن 

تم تحديدها بإستخدام   والتي  الزم   الإبطاء  درجات 
معيار    Eviews09برنامج   على    Akaikeبناءاً 
  ARDL (2,2,0,0)ظهر أن  أ،  (AIC)للمعلومة  

 درجة الإبطاء الثلى والتي توافق أقل قيمة لهذا لعيار. هي 

تم تحديدها بإستخدام   والتي  الزم   الإبطاء  درجات 
على   Eviews09برنامج     Akaikeمعيار    بناءاً 
أن  ،  (AIC)للمعلومة     ARDL (1,0,2)أظهر 

 درجة الإبطاء الثلى والتي توافق أقل قيمة لهذا لعيار. 

  ARDLجودة أداء نموذج الـ

 

يساوي التحديد  معامل  أن   0.9808 إن  أي 
الناتج   في  تحدث  التي  التغيرات  تفسر  الستقلة  متغيرات 

% يدخل في   1.92والباقي  %98  08.الحالي بنسبة  
هامش الخطأ، مما يدل على أن النموذج له قدرة تفسيرية  
إختبار   قيمة  أن  نلاحظ  ذلك  إلى  بالإضافة  جداً،  قوية 

تساوي   المحسوبة  قيم    415.9562فيشر  من  أكبر 
ال للنموذج مقبولة عند مستوى  المجدولة أي  الكلية  عنوية 

وهذا ما يع  أن التغيرات الستقلة وهي مجمعة لها    1%
القدرة على تفسير التغيرات التي تحدث على التغير التابع،  
ممل   معنوية  دلالة  لهم  النموذج  معالم  أغلب  أن  ونلاحظ 
الجزائر   الحالي في  الناتج  مستوى  على  تأثيرهم  على  يدل 

 خلال فترة الدراسة. 

يساوي التحديد  معامل  أن   أي 0.710304 إن 
الناتج   في  تحدث  التي  التغيرات  تفسر  الستقلة  متغيرات 

يدخل في    %28.97والباقي    71.03%الحالي بنسبة  
هامش الخطأ، مما يدل على أن النموذج له قدرة تفسيرية  
فيشر   إختبار  قيمة  قوية، بالإضافة إلى ذلك نلاحظ أن 

أكبر من قيم المجدولة أي العنوية    29.42المحسوبة تساوي  
وهذا ما يع     %1الكلية للنموذج مقبولة عند مستوى  

التغيرات الستقلة وهي مجمعة لها القدرة على تفسير  أن 
التغيرات التي تحدث على التغير التابع، ونلاحظ أن أغلب  
معالم النموذج لهم دلالة معنوية ممل يدل على تأثيرهم على  

 .التضخم في الجزائر خلال فترة الدراسة 

جود الإرتباط الذاتي بين  إختبار و 
 ( LMالبواقي ) 

 

النتائج إلى أن قيمة الإحتمال لإحصائية فيشر    تر اشأ
، أي أنه يمكن  0.05وهي أكبر من    0.1193تساوي  

البواقي(،   بين  ذاتي  إرتباط  يوجد  )لا  العدم  فرضية  قبول 
وبالتالي رفض الفرضية البديلة )وجود إرتباط ذاتي(، وبناء  

النموذج ال ختار لدراسة العلاقة قصيرة وطويلة  عليه فإن 
يعتبر   الحقيقي  الفائدة  ومعدل  الحالي  الناتج  بين  الأجل 

 مقبول من هذه الناحية. 

لإحصائية فيشر    النتائج إلى أن قيمة الإحتمال   ارتشأ
، أي أنه يمكن  0.05وهي أكبر من    0.9323تساوي  

البواقي(،   بين  ذاتي  إرتباط  يوجد  )لا  العدم  فرضية  قبول 
وبالتالي رفض الفرضية البديلة )وجود إرتباط ذاتي(، وبناء  
الأجل   طويلة  العلاقة  لدراسة  الختار  النموذج  فإن  عليه 

الي ومعدل  وقصيرة الأجل بين معدل التضخم، الناتج الح
 .التضخم التوقع يعتبر مقبول من هذه الناحية
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بإستخدام  إختبار التكامل المشترك  
 منهج الحدود 

 

 Boundsمن خلال نتائج إختبار منهج الحدود  
test    النموذج فيشر المحسوبة تقع    لاحظنا لهذا  أن قيمة 

المجال   العنوية    I(1)و    I(0)خارج  مستويًت   عند 
مما يجعلنا نرفض فرضية    1%و    %2.5،    %5،%10

العدم التي تنت على عدم وجود تكامل مشترك و نقبل  
الفرضية البديلة التي تنت على وجود تكامل مشترك بين  
توازنية طويلة الأجل   متغيرات الدراسة، أي وجود علاقة 

 بين التغيرات.

 Boundsمن خلال نتائج إختبار منهج الحدود  
test    النموذج فيشر المحسوبة تقع  أن قيم  نا حظلالهذا  ة 

المجال   العنوية    I(1)و    I(0)خارج  مستويًت   عند 
مما يجعلنا نرفض فرضية    1%و    %2.5،    %5،%10

العدم التي تنت على عدم وجود تكامل مشترك و نقبل  
الفرضية البديلة التي تنت على وجود تكامل مشترك بين  
توازنية طويلة الأجل   متغيرات الدراسة، أي وجود علاقة 

 بين التغيرات.

 تقدير العلاقة في المدى القصي 

 ( ECM)نموذج تصحيح الخطأ 

 ( 01م )راجع اللحق رق

أغلب معالم النموذج لهم دلالة معنوية مما يدل على  
تأثيرهم على الناتج الحالي في الجزائر في الدى القصير ما  
عدا معلمتي معدل الفائدة الحقيقي ومعدل التضخم التوقع  
التوقع   الناتج  من  معلمات كل  وإشارة  القبلة؛  للفترة 

على أنهما  ومعدل التضخم التوقع ظهرت سالبة مما يدل  
يؤثران بصفة سالبة على مستوى الناتج الحالي في الدى  
القصير، غير أن معدل الفائدة الحقيقي يؤثر بصفة موجبة  

 على الناتج الحالي. 

العودة   )أي سرعة  الخطأ  معامل تصحيح  معلمة  إن 
  CointEq (-1) = -0.622إلى التوازن( تساوي  

العنوية   مستوى  عند  معنوية  دلالة  ولها  السالبة  بالإشارة 
التوازنية في  1 %، وهذا ما يزيد من دقة وصحة العلاقة 

الدى الطويل وأن آلية تصحيح الخطأ موجودة بالنموذج  
إذ تشير إلى أن الناتج الحالي يعتدل نحو قيمته التوازنية في  

بنسبة   فترة  التبقي62.2كل  التوازن  من خلال  في    % 
الحالي خلال    t-1الفترة   الناتج  ينحرف  عندما  أنه  أي 

عن قيمته التوازنية في الأجل الطويل    t-1الفترة القصيرة  
% من هذه الإنحرافات  62.2فإنه يتم  تصحيح ما يعادل  
الفترة   أنه يستغرق نحو    tوالإختلالات في  أشهر    7أي 

 تقريباً حتى يعود إلى التوازن في الدى الطويل. 

معالم النموذج لهم دلالة معنوية مما يدل على  أغلب  
تأثيرهم على معدل التضخم في الجزائر في الدى القصير  
الناتج   معلمتي  من  وإشارة كل  الناتج؛  معلمة  عدا  ما 
ومعدل التضخم التوقع ظهرت سالبة مما يدل على أنهما  
في   القصير  الدى  في  التضخم  على  سالبة  بصفة  يؤثران 

 الجزائر.

معلم العودة  إن  )أي سرعة  الخطأ  معامل تصحيح  ة 
  CointEq (-1) = -0.8956إلى التوازن( تساوي  

العنوية   مستوى  عند  معنوية  دلالة  ولها  السالبة  بالإشارة 
التوازنية في  1% ، وهذا ما يزيد من دقة وصحة العلاقة 

الدى الطويل وأن آلية تصحيح الخطأ موجودة بالنموذج  
خم يعتدل نحو قيمته التوازنية  إذ تشير إلى أن معدل التض

من خلال التوازن التبقي    89.56%في كل فترة بنسبة  
𝑡في الفترة   − أي أنه عندما ينحرف معدل التضخم    1

القصيرة   الفترة  𝑡خلال  − في    1 التوازنية  قيمته  عن 
من    %89.56الأجل الطويل فإنه يتم تصحيح ما يعادل  
أي أنه يستغرق    𝑡هذه الإنحرافات والإختلالات في الفترة  

الدى    10نحو   في  التوازن  إلى  يعود  حتى  تقريباً  أشهر 
 الطويل.

 تقدير العلاقة في المدى الطويل 

 ( 01)راجع اللحق رقم 

أغلب معالم النموذج لهم دلالة معنوية مما يدل على  
تأثيرهم على الناتج الحالي في الجزائر ما عدا معلمة معدل  

 الفائدة الحقيقي. 

بتعويض معلمات التغيرات المحصلة في صيغة القياسية  
 الذكورة أنفاً نتحصل على التالية:  

لة معنوية مما يدل على  أغلب معالم النموذج لهم دلا
تأثيرهم على معدل التضخم الحالي في الجزائر ما عدا معلمة  

 الناتج الحالي. 

بتعويض معلمات التغيرات المحصلة في صيغة القياسية  
 الذكورة أنفاً نتحصل على التالية:  

𝐼𝑁𝐹𝑅𝑡 = −0.0067𝐺𝐷𝑃𝑡
− 0.9225𝐸𝑡𝐼𝑁𝐹𝑅𝑡+1
+ 11.1585 
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𝐺𝐷𝑃𝑡 = 0.6698 𝐸𝑡𝐺𝐷𝑃𝑡+1
+ 0.45 41 𝐼𝑅𝑡
− 2.944 𝐸𝑡𝐼𝑁𝐹𝑅𝑡+1
+ 28.5652 

 نتائج التقدير تظهر أن: 

إشارة معلمة الناتج التوقع للفترة القبلة موجبة )على   
دى القصير( مما يدل على أنه يؤثر  عكس النتيجة في ال

بشكل طردي على الناتج الحالي في الدى الطويل وبشكل  
بـوحدة   التوقع  الناتج  إرتفاع  أن  حيث  إحصائيا  معنوي 

وحدة، أي أنه إذا    0.66واحدة سيزيد الناتج الحالي بـ  
توقعت الأسر زيًدة في الناتج التوقع )الستقبلي( الطلب  

زيد وبالتالي زيًدة الناتج الحالي )إنتاج  الحالي على السلع سي
 الؤسسات( ما يؤدي بدوره إلى زيًدة إجمالي الناتج المحلي.

إشارة معلمة معدل الفائدة فهي موجبة مما يدل على  
أنه يؤثر بشكل طردي على الناتج الحالي في الدى الطويل  
ولكن بشكل غير معنوي إحصائيا حيث أن إرتفاع معدل  

بـ   الحالي  الناتج  سيزيد  واحدة  بـوحدة    0.45الفائدة 
وحدة، وهو على عكس النظرية الإقتصادية إذ أن إرتفاع  

الف حجم  معدلات  فتراجع  تثبيط  إلى  يؤدي  ائدة 
ما   وهو  المحلي  الناتج  إجمالي  إنخفاض  ومنه  الإستثمارات 
يعتمد   )اليوم(  الحالي  الناتج  أن  حيث  جزئيا  ينعكس 
عكسيا على معدل الفائدة إذ أن إرتفاع هذا الأخير يع   
بنفس   الأسر  فتحتفظ  الحالي  الإستهلاك  سعر  إرتفاع 

ا يدفع  مما  الإستهلاك  خفض  مستويًت  إلى  لؤسسات 
 الإنتاج.

إشارة معلمة معدل التضخم التوقع للفترة القبلة فهي  
سالبة مما يدل على أنه يؤثر بشكل عكسي على الناتج  
الحالي في الدى الطويل وبشكل معنوي إحصائيا حيث  
أن إرتفاع معدل التضخم التوقع بـوحدة واحدة سيخفض  

بـ   الحالي  ي  2.94الناتج  ما  وهو  والنظرية  وحدة،  توافق 
معدل   في  زيًدة  الأسر  توقعت  إذا  حيث  الإقتصادية 
تكاليف   يزيد  مما  أجورها  قيمة  فسترفع  التوقع  التضخم 
يتوافق   ما  وهو  إنتاجها،  لخفض  تلجأ  التي  الؤسسات 
أن   يع   التضخم  معدل  إرتفاع  أن  إذ  الكلي،  والتحليل 
دة  هنالك إرتفاع في الستوى العام للأسعار ما يقابله زيً

حجم   إنخفاض  إلى  يؤدي  الذي  الأمر  التكاليف  حجم 
 الإستثمار ومنه إنخفاض إجمالي الناتج المحلي.

 تظهر أن: نتائج التقدير 

الدى    نتيجة  )نفس  سالبة  الناتج  معلمة  إشارة 
القصير( مما يدل على أنه يؤثر بشكل عكسي على معدل  
التضخم في الدى الطويل وبشكل غير معنوي إحصائيا  
حيث أن زيًدة الناتج بـوحدة واحدة سيؤدي إلى إنخفاض  

وحدة، حيث تدل الإشارة    0.0067معدل التضخم بـ  
أن   إلى  مستواه  السالبة  من  أقل  الحالي  الناتج  مستوى 

وبالتالي   أسعارها  تخفض  الؤسسات  يجعل  مما  الطبيعي 
 إنخفاض التضخم. 

إشارة معلمة معدل التضخم التوقع للفترة القبلة فهي  
سالبة مما يدل على أنه يؤثر بشكل عكسي على معدل  
التضخم في الدى الطويل وبشكل معنوي إحصائيا حيث  

التضخم التوقع بـوحدة واحدة سيؤدي  أن إرتفاع معدل  
وحدة،    2.9225إلى إنخفاض معدل التضخم الحالي بـ  

، حيث معدلات  NKPCوهو ما لا يتوافق وتحليل الـ  
أو   التوقع  التضخم  بمعدل  طرديً  ترتبط  التضخم 

 الستهدف.

الثابت فهي ذات معنوية   قيمة العلمة القدرة للحد 
تغيرات الستقلة فإن معدل  وتشير إلى أن في حالة إنعدام ال

 وحدة. 11.1585التضخم يكون في حدود 
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معنوية   ذات  هي  الثابت  للحد  القدرة  العلمة  قيمة 
فإن   الستقلة  التغيرات  إنعدام  حالة  في  أنه  إلى  وتشير 

 وحدة.  28.5652مستوى الناتج يكون في حدود 

إختبار إستقرار النموذج من خلال  
إختبار المجموع التراكمي للبواقي  

( وإختبار  (CUSUMالمعاودة 
المجموع التراكمي لمربعات البواقي  

 CUSUM ofالمعاودة 
Squares)) 

حيث يتضح    نتائج الإختبارين  20يوضح اللحق رقم  
مستقرة   غير  للنموذج  القدرة  العلمات  أن  خلاله  من 
أن   نلاحظ  حيث  الدراسة،  محل  الفترة  خلال  هيكليا 

وقع داخل حدود    CUSUMالشكل البياني لإختبار  
العنوية   مستوى  عند  الحرجة  إختبار 5%النطقة  أما   ،  

CUSUM of Squares    ضمن يقع  خط  فهو 
فترات زمنية معينة يقطع  حدود النطقة الحرجة ولكنه وفي  

حدود   داخل  ليستقر  يعود  ثم  الحدود  هذه  خطي  أحد 
النطقة الحرجة من جديد، وعليه فليس هنالك إستقرار في  

وأن    ISمعادلة   الدراسة  فترة  خلال  الطلب(   )جانب 
نتائجها في الدى الطويل غير منسجمة ونتائجها في الدى  

 القصير. 

بارين حيث يتضح  نتائج الإخت  20يوضح اللحق رقم  
مستقرة   غير  للنموذج  القدرة  العلمات  أن  خلاله  من 
أن   نلاحظ  حيث  الدراسة،  محل  الفترة  خلال  هيكليا 

وقع داخل حدود    CUSUMالشكل البياني لإختبار  
العنوية   مستوى  عند  الحرجة  إختبار 5%النطقة  أما   ،  

CUSUM of Squares    ضمن يقع  خط  فهو 
وفي فترات زمنية معينة يقطع    حدود النطقة الحرجة ولكنه 

حدود   داخل  ليستقر  يعود  ثم  الحدود  هذه  خطي  أحد 
النطقة الحرجة من جديد، وعليه فليس هنالك إستقرار في  

وأن    CPمعادلة   الدراسة  فترة  العرض( خلال  )جانب 
نتائجها في الدى الطويل غير منسجمة ونتائجها في الدى  

 القصير. 

 Bai-Perronإختبار 
Multiple Breakpoint 

Test 

في:   فتراتإن   تظهر  الإنكسار(  )نقاط  القطيعة 
Q12009  ،Q42014  ،Q22017  فالفترة ؛ 

التي أحدثت    2008الأولى كانت نتيجة آثار الأزمة الالية  
ركودا في الإقتصاد الدولي ومست الإقتصاد الجزائري من  

نتيج الثانية  الفترة  الداخيل،  إنخفاض  الأزمنة  خلال  ة 
النفطية التي تولدت عن وفرة العروض النفطي مما أدى إلى  
تدهور أسعاره، أما الفترة الثالثة فترجع لعملية طبع النقود  

 التواصل بدون مقابل. 

في:   فتراتإن   تظهر  الإنكسار(  )نقاط  القطيعة 
Q12007  ،Q42013  ؛ فالفترة الأولى كانت نتيجة

الالية   أحدثت إختلالات على  التي    2008آثار الأزمة 
مستوى هيكل الإقتصاد، الفترة الثانية نتيجة الإصلاحات  

 الصرفية. 

 Eviews 09رجات الـ المصدر من إعداد الباحثين بالإعتماد على مخ

 

 

 

 : التقدير وفقاً لطريقة العزوم المعممة 02الجدول رقم 

 RTمعادلة   المعادلة 
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 الصيغة القياسية الخطية 

𝐼𝑅𝑡 = (𝐼𝑁𝐹𝑅𝑡 − 𝐼𝑁𝐹𝑅𝑡
̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ) + 𝐺𝐷𝑃𝑡  

 حيث أن:  

𝐼𝑅𝑡 يعبر عن معدل الفائدة التايلوري : 

(𝐼𝑁𝐹𝑅𝑡 − 𝐼𝑁𝐹𝑅𝑡
̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ التضخم الحالي  ( الفرق بين معدل  التضخم وهي    𝐼𝑁𝐹𝑅𝑡: يعبر عن فجوة 

𝐼𝑁𝐹𝑅𝑡ومعدل التضخم الستهدف  
̅̅ ̅̅ ̅̅  . HP هذا الأخير متحصل عليه عن طريق إستخدام مرشح  ̅̅

𝐺𝐷𝑃𝑡:  .يعبر عن فجوة الناتج وهي الفرق بين الناتج الحالي والمحتمل 

 المتغيات المساعدة 
 تمت الإستعانة بمجموعة التغيرات الساعدة التالية:  

(،  Reerسعر الصرف الحقيقي )، (Op)سعر برميل البترول  ،(Impoالواردات )، (Expoالصادرات )
 . (Tbr)معدل الفائدة على سندات الخزينة ، (Dr)معدل الخصم  ،(Lendrالإقراض ) معدل

تقدير قاعدة من نوع   
Taylor 

 

 بتعويض معلمات التغيرات المحصلة في صيغة القياسية الذكورة أنفاً نتحصل على التالية: 

𝐼𝑅𝑡 = −1.19(𝐼𝑁𝐹𝑅𝑡 − 𝐼𝑁𝐹𝑅𝑡
̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ) + 0.08 𝐺𝐷𝑃𝑡 + 2.41 

 نتائج التقدير تظهر أن:  

في حين معلمة فجوة التضخم ترتبط بمعامل    0.08معلمة فجوة الناتج مرتبطة بمعامل موجب مساوي لـ  
وهو ما يخالف شروط القاعدة التايلورية حول كون أن العاملات أكبر من الصفر    -1.19سالب يقدر بـ  

 (.  08)راجع اللحق رقم 

الفعِلة    Taylorالفوارق بين معدلات الفائدة الحقيقية وتلك المحسوبة وفقا لقاعدة   03يبين اللحق رقم 
للتضخم الستهدف والتي تدل على أن ردود فعل السياسة النقدية العتمدة غير مطابقة لتطلبات تحقيق  

لراحل التالية:  الإستقرار النقدي، يظهر ذلك في نسب التباعد بين العدلين خلال فترة الدراسة التي مرت با
: نلاحظ أن الفرق سالب بين العدلين نتيجة للإصلاحات العتمدة من قبل السلطة  2005 –  2003من 

و إلى غاية سنة   2008، ففي الثلاثي الرابع من سنة 2008 –  2006النقدية، لينعكس الوضع من 
يرجع  هذا الفرق الوجب إلى   يظهر معدل الفائدة الحقيقي بقيم أكبر من معدل الفائدة التايلوري، 2011

ما شهده الإقتصاد الدولي من إضطرابات بسبب الأزمة العالية وتقلبات أسعار النفط التي أثرت على  
الداخيل الجزائرية، ليعود وينقلب الوضع أين يعلو معدل الفائدة المحسوب فوق منحنى معدل الفائدة الحقيقي  

أين سجل مقدار فرق سالب كبير جداً راجع لآثار   2015-2013إلى غاية  2012إبتداءً من سنة 
فإن منحنى البواقي يقع تحت   2018-2016، أما في الفترة المتدة من سنة 2014الأزمة النفطية لسنة 

 . 2017المحور بسبب قرار السلطة النقدية فيما يخت التسهيلات الكمية  من خلال الإصدار النقدي لسنة  

  Eviews 09رجات الـ المصدر من إعداد الباحثين بالإعتماد على مخ

 

IV-    :الخلاصة 
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تم تطبيق نمذجة قياسية لعادلاته    بدراسة مختلف خطوات تقدير النموذج النيوكينزي القاعدي وذلك    عرض في هذه الورقة البحثية  حاولنا  
 ا. فرضيات الدراسة من عدمهة صحمما مكننا من تحديد وتحليل نتائجها،  ساسية من خلال مجموعة من الإختبارات الأ

يدرس النموذج النيوكينزي تأثير معدل الفائدة الحقيقي على النشاط الإقتصادي )فجوة الإنتاج(، حيث أن إرتفاع معدل الفائدة   (1
التو  على  والإستثمار  الإستهلاك  بتقليل  القيام  إلى  والؤسسات  الأسر  يدفع  فينخفض  الحقيقي  والإنتاج،  الطلب  تقلت  مع  الي 

التضخم، وهو ما أظهرته نتائج كل من معادلة سوق السلع ومعادلة تحديد الأسعار. نظرا لأن معدل الفائدة الإسمي قصير الأجل  
ائدة  يؤثر على معدل الفائدة الحقيقي يمكن لسياسة البنك الركزي أن تتحكم في ديناميكيات التضخم من خلال تحديد سعر الف 

الصلبة يؤدي لإرتفاع معدل الفائدة الحقيقي، إلى جانب أنه إذا إرتفع معدل   الإسمي كون أن إرتفاع هذا الأخير في ظل الأسعار
التضخم التوقع )الستقبلي( بقيمة أكبر من الإرتفاع الحاصل في معدل الفائدة الحقيقي فإن الزيًدة في هذا الأخير لا تحد من  

 صادي. مستوى النشاط الإقت

إن مسألة تحليل السياسة النقدية يمكن إجراؤها من زوايً مختلفة، فيمكن إستعمال مبدأ تجانس معدلات الفائدة أو مبدأ التضخم   (2
؛ أكدت نتائج تطبيق القاعدة النقدية من نوع  Taylorالستهدف وكذا من خلال إدراج أسعار الصرف في القاعدة الأصلية لـ  

Taylor  ـ  ل التضخم الستهدف لمن خلال تفعيل معد Woodford (2003b)    أن ردود أفعال السياسة النقدية في الجزائر
لا تتوافق وهذه القاعدة الريًضية، فلا يمكن قبولها نظرا لعدم توفر الإستجابة الرجوة من تطبيقها على الإقتصاد الجزائري نتيجةً  
لعدم تناسق معدل الفائدة الحقيقي مع النتظر كون أن معلمات فجوة التضخم ) الحالي والستهدف( وفجوة الإنتاج لا تنطبق  

يمكن إرجاع ذلك للأسباب التالية:    .وبالتالي فإنه لا يمكن إعتمادها لتحقيق الإستقرار النقدي ولا الإقتصادي ،  والشروط التايلورية 
تطبيق هذا النوع من القواعد النقدية، العجز عن تحديد سلوك البنك الركزي الجزائري عند وضعه    عدم توفر متطلبات وشروط

نمو الناتج نتيجةً لنافاة ما   لعدل الفائدة أي التوصل لعرفة السياسة النقدية العتمدة سواء إستهدافها بالدرجة الأولى التضخم أو
 صداقية والشفافية. هو معلن لا هو مطبق والراجع لنقت معايير ال

النموذج النيوكينزي القاعدي يعتبر بسيط ومحدود نوعا ما فهو لا يعبر بشكل كامل ودقيق عن هيكل الإقتصاد الكلي الجزائري،   (3
وذلك راجع إلى كون هذا الأخير إقتصاد ريعي، يعتمد بالدرجة الأولى على إيرادات المحروقات؛ فمحاولة تكييف النموذج على  

زائري تستدعي دمج قطاع المحروقات كأحد العناصر الؤثرة على السياسة الإقتصادية الكلية، وذلك بإدراج متغيرات  الإقتصاد الج
وتأثر   قطاع غير رسمي كبير،  على وجود  يدل  فهذا  النامية،  الإقتصاديًت  من  الجزائر  أن  بإعتبار  البترول؛  واقعية كأسعار  أكثر 

اع الالي ما يتطلب إدخال كل من القطاع غير الرسمي، السياسة الالية وجعل النموذج  إقتصادها بالصدمات الخارجية وضعف القط
مفتوحا أي السماح بالتدفقات من وإلى العالم الخارجي .إن تقدير النموذج معادلة بمعادلة، قد أضعف إمكانياته التحليلية والتقييمية  

الكلية بدقة، ما يستدعي تقدير النموذج النيوكينزي كنظام عام، وكذا    نظرا لعدم التمكن من إلتقاط تقلبات التغيرات الاقتصادية 
 إضافة صدمات هيكلية كصدمة أسعار النفط، صدمة التضخم، صدمة السياسة النقدية وغيرها من الصدمات. 

 

 إن التوصيات والإقتراحات التي يمكن تقديمها من خلال هذه الدراسة، يمكن إيجازها في الآتي:  
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ات الأعوان الإقتصاديين وكيفية تعديلهم لقراراتهم بحسب تغير توقعاتهم حول السياسة الإقتصادية الستقبلية عند تقييم  مراعاة سلوكي -
تأثير الإجراءات الحكومية على الاقتصاد، الأمر الذي يستدعي ضرورة شفافية النظومة الإحصائية الجزائرية والعمل على تكاملها  

 وين توقعات عقلانية مبنية على بيانات صحيحة. بما يسمح لهؤلاء الأعوان بتك 

أدوات لتقييم    العمل على إنتشار إستعمال النماذج النيوكينزية متوسطة الحجم التي تظهر نطاقاً واسعًا من الإحتكاكات بإعتبارها -
لإنتاج التنبؤات    DSGEآثار التغييرات السياسية ولتوضيح مصادر التقلبات الإقتصادية الكلية، إلى جانب إستخدام نماذج الـ  

وإجراء تحليلات السياسات الإقتصادية وبشكل خاص لتسهيل عملية إتخاذ قرار السياسة النقدية، فنظرا لإستخداماتها العديدة  
 مثلا لتقييم التطورات الؤسسية مثل إنشاء تكتلات اقتصادية كمنطقة عملة مشتركة )منطقة نقد مثلى(. يمكن إستخدامها  

تقدير النماذج القياسية الكلية بإستعمال الأساليب الحديثة كالتقنيات الباييزية لتقدير العلمات الهيكلية ودراسة آثار الإحتكاكات   -
التي تتطلب معالجة البيانات القبلية مما قد يساهم في تحسين    Dynareمتطورة كبرنامج  وذلك باللجوء إلى إستعمال برامج إحصائية  

 نتائج التقدير. 

 :ملاحق   -

 

 CPو  IS: نتائج تقدير المدى الطويل والقصي لمعادلتي 01الملحق رقم

 
 

 

 

 

 CPو   ISلمعادلتي  CUSUM of Squares و  CUSUM: نتائج إختبار  02الملحق رقم 
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 Taylor: نتائج تقدير قاعدة من نوع    03الملحق رقم
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هذا الأخير يصعب على   ، حيث أنWoodford (2003b)لأنه يقدم إطار توضيحي وتحليلي مفصل لا جاء في الفصلين الثاني والثالث من    Zumpe (2012)تمت الإستعانة بـ     1

لية للمعادلات مما يصعب فهم كيفية  تطورات التحليالقارئ فهم ما جاء في عرضه الذي يعكس درجة تمكنه العالية بأساليب النمذجة الإقتصادية الكلية، حيث تميز عمله بطابع مختصر للغاية لل 
 عمل النموذج. 

 إليه عوان متطابقين تماماً ويتصرفون بنفس الطريقة يكفي وصف سلوك أحدهم لعرفة بالضبط كيف يتصرف البقية، إلى جانب أن التغيرات التي تشيريقصد بفرضية العون التمثيلي أن كافة الأ 2
 ". Aggregate variables per capitaهي متغيرات كلية لنصيب الفرد " 

( لتتكيف مع إقتصاد إنتاجي دون إحتكاكات نقدية، حيث تتمثل الطريقة العامة لنمذجة وجود إحتكاك نقدي في إدراج الأرصدة الحقيقية  1بإعادة بناء العادلة )  Zumpe (2012)قام   3
(Actuel Cash)  𝑀𝑡

𝑃𝑡
النفعة     دالة  في  الحال  هو  كما  النفعة،  دالة  من  في  الثالث  الفصل  في  التالي:    Woodford (2003b)الذكورة  الشكل  تأخذ  التي 

𝛦0 {∑ 𝛽𝑡 [𝑢 (𝐶𝑡 ,
𝑀𝑡

𝑃𝑡
; 𝜉𝑡) − ∫ 𝑣(ℎ𝑡(𝑖); 𝜉𝑡)

1

0
𝑑𝑖]∞

𝑡=0 حيث أن غياب الأرصدة النقدية الحقيقية يعكس الإفتراض   ( 1إلى نفس العادلة )  Preston (2005)  توصل  .{
حال ما إذا كان يوفر العاملات، التي يتم تخفيفها عن طريق الإحتفاظ بالأرصدة النقدية، ومع ذلك فإنه لا يزال بإمكان الأعوان إختيار الإحتفاظ بالنقد في  التعلق بعدم وجود إحتكاكات في  

 .عوائد مماثلة لتلك المحصل من الأصول الالية التاحة الأخرى
4   Woodford  نة  وجود سلسلة مزدوجة من السلع التباي   يفترض(𝐼, 𝑖)    مع مرونة إحلال𝜎  بين أي سلعتين، كل سلعة متباينة  𝑖     تنتجها مؤسسة واحدة𝑖    كل صناعة .𝐼    تضم جميع

𝐼 ، مع سلسلة من الصناعات  𝐼الؤسسات التي لها نفس العمل من النوع   ∈ ,ℎ𝑡(𝐼 الثال: يمثل. عندئذٍ، يوفر الؤشر الزدوج معلومات حول هوية الؤسسة والقطاع. على سبيل  [ 0,1] 𝑖)  
، نظراً لأن هذه النفعة لا تتأثر بحقيقة أن هذا العمل يستخدم  Iفيما يتعلق بمنفعة الأسر تم الإكتفاء بالإشارة إلى الصناعة  ،𝑖وبشكل أدق للمؤسسة   𝐼العمل الذي توفره الأسرة التمثيلية للصناعة  

 تابعة لنفس الصناعة.   بدلاً من مؤسسة أخرى 𝑖في النهاية من قبل الؤسسة  
،  (Unit Root Test)(؛ لبيان إذا ما  كانت مستقرة أم لا،  بإستخدام إختبار جذر الوحدة GDP ،  INFR ،IRتم إختبار إستقرارية السلاسل الزمنية لكل من متغيرات الدراسة )  5

  Philips-Perronوإختبار فليبس بيرون    Augmented Dickey-Fuller (ADF)وبالرغم من تعدد  هذه الإختبارات إلا أننا طبقنا إختبارين وهما: إختبار ديكي فولر الطور  
(PP). 

يمكن   لأعوان الاقتصاديين، للحصول على شرح أكثر تفصيلا وتعمقا لخطوات الإشتقاق تم تخطي كيفية التوصل للمعادلات الثلاثة الأساسية للنموذج النيوكينزي القاعدي إنطلاقا من سلوكيات ا  6
 . Zumpe (2012)الرجوع إلى 

 ,Moleka 2015لـ )( ونظرا لعدم توفر العطيات الثلاثية له، إعتمدنا الطريقة التي تسمح بتحويل الشاهدات السنوية لبيانات ثلاثية وفقا  GDPبالنسبة لتغير إجمالي الناتج المحلي )  7
p.107 :الذي يطرح العادلات التالية ) 

𝑄1 = −0.0391𝑦𝑡+1 + 0.2344𝑦𝑡 + 0.0547𝑦𝑡−1 

𝑄2 = −0.0234𝑦𝑡+1 + 0.2656𝑦𝑡 + 0.0078𝑦𝑡−1 
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𝑄3 = 0.0078𝑦𝑡+1 + 0.2656𝑦𝑡 − 0.0234𝑦𝑡−1 

𝑄4 = 0.0547𝑦𝑡+1 + 0.2344𝑦𝑡 − 0.0391𝑦𝑡−1 

 
8  Prescott filter-Hodrick   :حيث أنambda=1600 L. 
 

 
 :  APAكيفية الاستشهاد بهذا المقال حسب أسلوب 
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