
 

 2018جوان /05عدد  – ISSN 2543-3490 مية الاقتصاديةالتن  مجلة
)NN(/XX20 

  المالیة الأزمات عولمة ظل في المصرفیة للرقابة بازل لجنة بمبادئ الالتزام دور

  "المالیة سامبا مجموعة على 2008 المالیة الأزمة أثر قیاس"

The role of adhering to the principles of the Basel Committee for Banking Supervision in light of the 
globalization of financial crises 

"Measuring the Impact of the 2008 Financial Crisis on SAMBA Financial Group " 

  . 3 عبدالعزيز قتال،   2 شكة االله عبد ،  *1 عزالدين عطية

   .comattia.azzeddine@gmail)، زائر(الج ، تبسة/ التبسي العربي جامعة 1
   Abde1987ch@gmail.com)، زائر(الج ، الوادي/ حمه لخضر جامعة2

      gattalazize@gmail.com)، زائر(الج ، تبسة/ التبسي العربي جامعة 3
  

  . 26/09/2018 القبول:تاريخ  ؛ 14/07/2018 المراجعة:تاريخ  ؛ 17/12/2017 الاستلام:تاريخ 

                                                             
   attia.azzeddine@gmail.comيميل: : الإ عزالدين عطية *

 القياسية الدراسة أظهرت حيث ، المالية اسامب مجموعة أداء على2008 العالمية المالية الأزمة أثر  وقياس تقييم إلى الدراسة هذه ēدف ملخص:
 لم 2 بازل لجنة بمقررات التزامها ظل وفي أĔا إلا والمالي، التشغيلي أدائها انخفاض خلال من 2008 المالية بالأزمة تأثرت قد اĐموعة هذه أن على
 مؤشر: منها التشغيلي الأداء مؤشرات إلى وقسمناها الأثر يللتحل مؤشرات عدة استخدمنا بالأزمة المالية اĐموعة تأثر درجة ولقياس ؛ خسائر تحقق

 ومؤشرات العالمية، المالية الأزمة خلال سلبي تأثير وجود على دلت حيث) LTD( الموجودات إلى القروض مؤشر و) LTA( الودائع إلى القروض
 الاستثمارات على العائد ومؤشر) ROE( لملكيةا حقوق على العائد ومؤشر) ROA( الموجودات على العائد مؤشر: منها المالي الأداء

)ROI (العالمية المالية الأزمة فترة بعد ما غاية إلى تعدت بل العالمية المالية الأزمة فترة خلال سلبية جميعها كانت حيث.  
  .المالية تالمؤسسا التشغيلي، الأداء المالي، الأداء بازل، لجنة ،2008 العالمية المالية الأزمةلكلمات المفتاح : ا

  . JEL : G24تصنيف 
Abstract: This study aims at measuring the impact of the global financial crisis 2008 on the 
performance of the Samba Financial Group. The study showed that this group was affected by the 
financial crisis 2008 through its low operating and financial performance. However، To measure 
the vulnerability of the financial group to the crisis, we used several indicators to analyze the 
impact and divided them into operational performance indicators such as: the loan-to-deposit index 
(LTA) and the asset-to-asset index (LTD), indicating a negative impact during the global financial 
crisis, Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE) and Return on Investment (ROI) were all 
negative during the period of the global financial crisis and even beyond the period of the global 
financial crisis. 
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   تمھید :  - 

يساهم القطاع المالي بطريقة فعالة في عملية التنمية الاقتصادية من خلال توفير الموارد اللازمة لتلبيـة الاحتياجـات الأساسـية، ذلـك 
 أو قطـاع التـأمين، يلعب دور الوسيط من خلال حشد الموارد الماليـة اللازمـة للتنميـة الاقتصـادية مـن خـلال النظـام المصـرفي  لأن القطاع المالي

مـن خـلال مما يؤدي إلى زيادة الإنتاج وزيادة القيمة المضافة وتحريك عجلة الاقتصاد، فالقطاع المصرفي يلعب دوراً هاما في التنمية الاقتصادية 
 مصــرفية محركــا للنشــاط مقدرتــه علــى تعبئــة المــدخرات المحليــة مــن المــوارد وتوجيههــا لأصــحاب العجــز، وتعتــبر المؤسســات الماليــة المصــرفية وغــير

الاقتصـادي لا ســيما في البلــدان الناميـة، فهــي تعتــبر القلــب النـابض للاقتصــاد وتعتــبر الملجــئ الأول والأخـير للمؤسســات الاقتصــادية لتمويــل 
  أصولها والتوسع في مشاريعها وملاذ الأفراد لتلبية حاجياēم الاستهلاكية.

سســـات فإنـــه بمجـــرد إفـــلاس أو عجـــز أحـــد هـــذه المؤسســـات ســـيؤثر علـــى حركـــة الـــدورة ونظـــرا لهـــذه الأهميـــة الـــتي تلعبهـــا هـــذه المؤ 
ليـة العالميـة  الاقتصادية بل سيؤثر على باقي المؤسسات في العالم في ظل العولمة المالية وتلاحم الأسواق المالية، وهذا ما يفسر انتقال الأزمة الما

فـــلاس العديـــد مــن البنـــوك والمؤسســات الماليـــة الأمريكيـــة، وانتقلــت العـــدوى لاĔيـــار ، إلى العديــد مـــن دول العــالم، والـــتي نـــتج عنهــا إ 2008
  العديد من المؤسسات المالية في الدول الأوربية وعبر العالم .

وســعت لجنــة بــازل للرقابــة المصــرفية إلى إصــدار مجموعــة مــن التعليمــات والمبــادئ غــير الملزمــة والموجهــة للبنــوك والمؤسســات الماليــة في 
ول الأعضاء وغير الأعضاء على حد سواء، والتي ēدف مـن خـلال تطبيقهـا إلى حمايـة البنـوك والمؤسسـات الماليـة مـن أثـار الأزمـات الماليـة الد

  عند حدوثها والتقليل من أثرها ومخاطرها.
بقيـاس أثـر الأزمـة الماليـة  ونظـرا للـدور الـذي تلعبـه هـذه المؤسسـات الماليـة المصـرفية وغـير المصـرفية، سـنقوم مـن خـلال هـذه الدراسـة 

  .2)، في ظل التزامها بمقررات لجنة بازل 2014-2003على أداء مجموعة سامبا المالية خلال الفترة ( 2008
   إشكـالية الدراسة: -

  في ضوء ما سبق فإن هذا البحث يسعى إلى معالجة الإشكالية الرئيسية التالية:
  ؟2في ظل التزامها بمقررات لجنة بازل 2008المالية ما مدى تأثر مجموعة سامبا المالية بالأزمة 
  وللإجابة على الإشكالية الرئيسية قسمنا البحث لـ:

   هيكل الدراسة: -
  أولا: مفهوم الأزمات المالية (التعريف والأنواع)      
 2008ثانيا: الأزمة المالية العالمية       
 )  2014-2003امبا المالية خلال الفترة (على مجموعة س 2008ثالثا: أثر الأزمة المالية      

  أولا: مفهوم الأزمات المالية 
 وهنـا الأعمـال وارتباطهـا بـدورات الدوريـة طبيعتهـا بسـبب الاقتصـادية، الأدبيـات في خاصـة أهميـة الماليـة الأزمـات موضـوع يحتـل

  واع.المفهوم والأن حيث من المالية، بالأزمات المتعلقة النقاط أهم إلى التطرق سنحاول
 تعريف الأزمة المالية: -1

الفجـائي في أسـعار نـوع أو أكثـر مـن الأصـول الماليـة أو الماديـة، فـرأس المـال المـادي أحـد أهـم  الانخفـاضتعبر الأزمة على أĔا ذلـك 
ت الادخــار، أو عناصــر العمليــة الإنتاجيــة وأمــا الأصــول الماليــة (حقــوق الملكيــة) لرأسمــال المــادي أو للمخــزون الســلعي، مثــل الأســهم وحســابا

أن حقوق ملكيـة للأصـول الماليـة وتسـمى المشـتقات الماليـة، كـالعقود المسـتقبلية (للـنفط أو العمـلات الأجنبيـة) والخيـارات والمبـادلات، ويمكـن 
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ة، لتمتـد تأخذ الأزمة شكل اĔيار مفاجئ في سـوق الأسـهم أو في عملـة دولـة مـا، أو في السـوق العقـاري أو في مجموعـة مـن المؤسسـات الماليـ
  .1بعد ذلك إلى باقي القطاعات الاقتصادية عموما

المالية على أĔا تلك التذبذبات التي تؤثر كليا أو جزئيا على مجمل المتغيرات المالية، كأسعار الأسهم والسندات، إعتمادات  الأزمةوتعرف 
سهم" أي تؤثر على الأسواق المالية (البورصة) أو قطاع .وتسمى الأزمة المالية أحيانا "اĔيار سوق الأ2الودائع المصرفية، ومعدل الصرف

شكل البنوك  أو الدول (عندما تكون مثقلة بالديون ، مثلا)، وتعددت الأزمات المالية في التاريخ الحديث، ويمكن أن تؤثر الأزمات المالية ب
  .3غير مباشر على بيئتها وتؤدي إلى أزمة اقتصادية

أخطـــر بكثـــير لأĔـــا يمكـــن أن تـــؤثر علـــى جميـــع الجهـــات الفاعلـــة الاقتصـــادية والعـــائلات (المســـتهلكين)  بينمـــا تكـــون الأزمـــة الاقتصـــادية
والشـــركات والإدارات العموميـــة ولـــيس فقـــط المـــدخرين والمقرضـــين والمقترضـــين، وتـــؤدي الأزمـــة الاقتصـــادية عمومـــا إلى انخفـــاض القـــوة الشـــرائية 

الاقتصـادي (الركـود أو الكسـاد). ولحسـن الحـظ، فهـي أقـل عـددا مـن الأزمـات الماليـة، ولكـن وارتفاع البطالة والإفلاس بسبب تراجع النشاط 
  .4آثارها أثقل ولا سيما على العديد من العناصر الاقتصادية الفاعلة

هم، وقـد من خلال استقراء التعريفات السابقة يمكن أن نستنتج أن الأزمة المالية تعـبر عـن تذبـذب غـير متوقـع (فجـائي) في أسـعار الأسـ
  تتعلق الأزمة المالية بقطاع البنوك، أو تتعلق بأزمة مديونية في بلد ما. 

  أنواع الأزمات المالية -2
 5يمكن تصنيفها إلى عدة أنواع كما يلي: ة، على اختلاف وتعدد أنواع الأزمات المالية

 أزمة مصرفية: 2-1
 لـدى "سـيولة أزمـة" تحـدث وبالتـالي سـحب الودائـع طلـب في ومفاجئـة كبـيرة زيـادة مـا بنـك يواجـه عنـدما المصرفية الأزمات تظهر

 الودائـع تتـوفر وعنـدما   "Systematic Banking Crisis"مصـرفية الحالـة أزمـة تلـك في تحـدث أخـرى بنـوك إلى إمتدت وإذا البنك،
ـا القـروض وتـرفض مـنح البنـوك لـدى  "ائتمـان أزمـة "ـيسـمى بـ امـ أو إقـراض أزمـة تحـدث السـحب بطلبـات الوفـاء علـى قـدرēا عـدم مـن خوفً

Credit Crunch" "، بريطانيـا بنـك المـالي التعثـر حـالات ومـن"Overend &Gurney"، الأمريكيـة  المتحـدة الولايـات وبنـك
"Bank of United States"1931عام.  

 :"المدفوعات ميزان أزمة" عملة أزمة: 2-2
 علـى يفـرض مـا وهـو كبـيرا، إنخفاضـاً  قيمتهـا انخفـاض إلى ديشـديد يـؤ  مضـاربي لهجـوم مـا بلـد عملـة تتعـرض عنـدما الأزمة تحدث

 .العملة صرف سعر إĔيار أزمة وبالتالي تحدث قيمتها خفض النقدية السلطات
  ):الفقاعات المالية( المال أسواق أزمة: 2-3

ا بظاهرة  يعرف ما نتيجة المالية الأسواق في الأزمات تحدث ً  سعر يرتفع عندما تحدث والتي "bubble" "الفقاعة"اقتصادي
سعره (الأرباح  ارتفاع عن الناتج الربح هو الأصل شراء من الهدف ويكون المضاربة، شدة نتيجة العادلة قيمته يتجاوز بشكل الأصل

 الاĔيار وتصل يحدث الحقيقية قيمتها إلى الأصول أسعار عودة بمجرد لكنو  الدخل، توليد على الأصل قدرة هذا بسبب وليس الرأسمالية)
 قطاعات أو القطاع نفس في سواء الأصول الأخرى نحو أسعار أثرها فيمتد والخوف الذعر من حالات ذلك ويرافق مستوياēا، أدنى إلى

  .أخرى
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  (أزمة الرهن العقاري) 2008ثانيا: الأزمة المالية العالمية 
الأمريكيـة  الماليـة الأزمـة جعلـت الـتي العوامـل، و 2008سـنتطرق في هـذا الجـزء إلى أسـباب الأزمـة الماليـة الـتي انفجـرت في خريـف 

عالميـة،  بالإضـافة إلى انعكاسـات هـذه الأزمـة علـى المؤسسـات الماليـة المصـرفية وغـير المصـرفية، وأخـيرا  الوقـوف علـى مختلـف الإجـراءات  أزمـة
  المتخذة ونظم الرقابة والإجراءات الوقائية المتخذة بعد الأزمة.

   الأزمة المالية: أسباب -1
 في النظام هذا إلى البعض فعزاها الرأسمالي، بجوهر النظام المالية للأزمة الحقيقية الأسباب صلة مدى حول الاقتصاديين آراء تلفتاخ
وعلى  الدوام، على النظام ذلك يشهدها التي المالية الأزمات بتواتر ذلك على ودل وعدم صلاحيته، فشله عن تعبر أĔا على وأكد ذاته،

 الرأسمالي النظام تعرض على -  عقيدته يؤكد في مما الأخيرة، السنوات في أسرع خطاها أصبحت بحيث رويدا، رويدا زماتالأ هذه تسارع
  .داخليا النظام هذا عمل آلية بموجب دوري، بشكل المالية والهشاشة المالية للأزمات

 هو المالية المؤسسات على الرقابة على أن ضعف أن كدامؤ  الاēام، هذا دائرة عن الرأسمالي النظام خروج إلى آخر اتجاه ذهب حين في
  6الأزمة.  لهذه الحقيقي السبب

تبعا  أسعارها وارتفاع الأمريكية المتحدة بالولايات والعقارات المساكن على الطلب إلا أن السبب الظاهر و المباشر للازمة يتمثل في زيادة
 حتى القروض منح في بالتوسع القطاع سواء هذا في الاستثمارات حجم زيادة على المالية والمؤسسات البنوك الوضع هذا حيث حفز لذلك،
ا التوسع خلال من أو الضمانات وبدون ضمان، بأدنى ا كمً  đذا والمرتبطة المبتكرة وخاصة المشتقات المالية بالأوراق في التداول ونوعً

 الحسبان، حيث يكن في لم ما حدث ولكن والعقارات، المساكن سعارلأ المستمر الارتفاع :هي فرضية أساسية من انطلاقا وهذا القطاع،
 الأمريكية، المالية والمؤسسات البنوك من عدد كبير لإفلاس ممهدة المساكن، أسعار فقاعة وانفجرت والعقارات المساكن أسعار انخفضت

 . 7العالمية المالية البنوك والمؤسسات باقي الأزمة الى هذه شرارة امتدت كما

  2008 المالية الأزمة مةعول -2
  8يمكن تفسير عالمية الأزمة المالية الأخيرة بالعوامل التالية:

وتشـــابكه مـــع اقتصـــاديات معظـــم دول العـــالم، فالولايـــات  حجــم الاقتصـــاد الأمريكـــي الكبـــير (ربـــع الاقتصـــاد العـــالمي تقريبــا)العامـــل الأول: 
ين في العـالم وأكـبر اقتصـاد في العـالم وصـاحب أكـبر بورصـات في العـالم، ولـذلك فـان المتحدة الأمريكية هي أكبر مستورد في العالم وأكبر مد

  ظهور بوادر كساد اقتصادي في الولايات المتحدة، سوف ينعكس على صادرات البلدان الأخرى وعلى أسواقها المالية.
ماليـــة حـــول العـــالم وتقـــوم بتنويـــع اســـتثماراēا  وجـــود مســـتثمرين أفـــراد وصـــناديق اســـتثمار دوليـــة تســـتثمر في أكثـــر مـــن ســـوقالعامـــل الثـــاني: 

بتوجيههـا إلى عــدة أسـواق ماليــة في نفـس الوقــت، وتعمـل في حالــة الأزمــات الماليـة بســرعة، فقـد تخســر في السـوق ماليــة مثـل أمريكــا، ولــذلك 
الأســـواق الاســـيوية أو العربيـــة، ولا تســارع لتعـــويض خســـائرها مـــن خـــلال بيـــع اســـتثماراēا في أســـواق أخــرى مثـــل الأســـواق الماليـــة الأوربيـــة أو 

  يشترط تحصيل المكاسب وإنما قد يتم البيع والسحب لتفادي خسائر جديدة.
ـــالات والمعلومــــات والانترنــــت إلى وصــــول المعلومــــات بســــرعة إلى أنحــــاء العــــالم، اĔيــــار العامــــل الثالــــث:  أدت الثــــورة التكنولوجيــــة في الاتصـ

رصــات، فــإĔم يتوقعــون عــادة الســيناريو الأســوأ، ولــذلك تحــدث حالــة نفســية تصــيب عــدد كبــير مــنهم اقتصــاديات الــدول الكــبرى واĔيــار البو 
  فيسارعوا إلى بيع استثماراēم حتى لو كانت في شركات ذات ملاءة ائتمانية جيدة.

ولار الأمريكـي مقابـل ربط كثير من الـدول أسـعار صـرف عملاēـا بالـدولار، ولـذلك فـان حـدوث هبـوط في سـعر الصـرف للـدالعامل الرابع: 
 العمـلات الرئيســية الأخــرى مثــل اليــورو والــين والجنيــه الإســترليني يعــني خســارة نقديــة للاســتثمارات بالــدولار ســواء داخــل أمريكــا أو خارجهــا،
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 الولايــات وهكــذا تحــدث الخســارة للدولــة الــتي تعتمــد عملاēــا المحليــة علــى ســعر صــرف ثابــت أمــام الــدولار، ولــذلك فــأن أيــة أزمــة ماليــة في
  دول أخرى ذات عملة معولمة مثل أوروبا ودول جنوب شرق أسيا. إلىالمتحدة تقود إلى سحب الاستثمارات من هذه الدول لتنتقل 

يتــوافر لــدى الــدول المتقدمــة (مثــل الولايــات المتحــدة الأمريكيــة والــدول الأوروبيــة واليابــان) الكــوادر والكفــاءات والقــدرات العامــل الخــامس: 
ية للتعامـــل مـــع الأزمـــات الماليـــة بســـرعة، وكــذلك القـــدرة علـــى التكيـــف مـــع الظـــروف المختلفــة ومرونـــة الجهـــاز الإنتـــاجي لتفـــادي الآثـــار البشــر 

الوخيمـة للازمـة علـى اقتصـاديات هـا وتصـديرها للآخـرين، بالإضـافة إلى ذلـك لـديها المـوارد الماليـة الضـخمة الكبـيرة لضـخ الأمـوال للمسـاعدة 
ذ للشـــركات المتعثـــرة مـــن ناحيـــة، ولتحريـــك الطلـــب الـــداخلي مـــن ناحيـــة أخـــرى، في حـــين تعـــانى الـــدول الناميـــة مـــن نقـــص في جهـــود الإنقـــا

ع الإمكانيات والقدرات المالية للتعامل مع مثل هذه الأزمات المالية العالمية من ناحية، وبطء التحـرك مـن ناحيـة أخـرى، ولـذلك فـان مـن يـدف
  النامية.معظم فاتورة الخسائر هو الدول 

 الأزمة المالية العالمية على المؤسسات المالية العربية انعكاسات -3
 المصـارف في سـواء العقـاري نظـام التمويـل طبيعـة اخـتلاف مقـدمتها في يـأتي أسـباب لعـدة بالمشـكلة محـدود تـأثره فـإن العـربي للعـالم بالنسـبة

 قـدرة حـدود في زالـت مـا العقـارات أسـعار عـن فضـلا الأمريكيـة، يات المتحدةوالولا العربي العالم بين فيما الإسلامية المصارف أوفي التقليدية
لضـرورة  المـال أسـواق وهيئـات العربيـة المركزيـة للمصـارف المبكـر الإدراك وهـي الأسـباب أهـم إلى السـوق، إضـافة تنشـيط علـى الحقيقي الطلب
  9والصناديق العربية. والمؤسسات ـةالمختلف بأنواعهـا للمصارف الأزمة انتقال دون تحول التي الضوابط وضع
ا تـأثر العـربي التـأمين قطـاع أن للتـأمين إلى العـربي للاتحـاد العـام الأمـين أشـار العربيـة، التـأمين شـركات في العالميـة الماليـة الأزمـة تـأثير وعـن ً  سـلب

 أقـل سـيكون دولار، مليـار 14 علـى هأقسـاط حجـم يزيـد الـذي التـأمين العـربي قطـاع علـى الأزمـة تـأثير أن وبـين أدنى، كحـد %15بنسـبة 
  10والبنوك والعقارات. المالية الأسواق قطاع من بكثير
 (S'CDO)المهيكـل التزامـات الـدين عقـود في تسـتثمر أو العقـاري الـرهن سـندات في حيازات تملك التي (العربية) المالية المؤسسات تأثرت
 مليـون 750 يقـارب بمـا (GIB) الـدولي الخلـيج بنك خسائر ذلك ومثال )(S'CDS الديون مبادلة عقود في أو السندات، بتلك المرتبط
 المؤسسـة خسـائر وكذلك السعودي، النقد مؤسسة من بتمويل رأسماله رفع استدعى ما العقاري الرهن سندات في استثماراته جراء من دولار
 11دولار. مليون 500 بمقدار (ABC)المصرفية  العربية

مليــون درهــم كمــا أعلـن عــن تعيــين رئــيس تنفيـذي جديــد للبنــك بعــد وقــت  140ظــبي التجــاري خســائر بلغـت وفي أبـو ظــبي تكبــد بنــك أبـو 
  قصير من استقالة المدير السابق.

  12وقال بنك الخليج الأول وبنك الإتحاد الوطني في بيانين منفصلين أĔما يعتزمان الاقتراض من حكومة الإمارة. 
مليار دولار، وفيما  2في مملكة البحرين عن تكبدها خسائر فادحة من أزمة الرهن العقاري قاربت  وأعلنت بعض البنوك الخليجية العاملة 

الخليجية ترفض غالبية البنوك الخليجية والعربية الكشف عن استثماراēا المتعثرة جراء الأزمة العالمية، تشير التوقعات أن حجم الخسائر للبنوك 
  13مليار دولار. 400ر، بينما تصل خسائر الصناديق السيادية الخليجية وحدها إلى مليار دولا 5في تلك الأزمة يتجاوز 

  الرقابة بعد الأزمة والإجراءات الوقائية: نظم -4
  الإجراءات الاستعجالية المتخذة من طرف الحكومات العربية:: 4-1

لي المرتفع وهي المتأثر الأكبر في المنطقة إن دول مجلس التعاون الخليجي من الدول العربية ذات درجة الانفتاح الاقتصادي والما
، حيث دعا مصرفيون ومحللون ماليون بارزون البنوك المتحدة العربية قطر الكويت، الإمارات عمان، البحرين، سعودية،العربية وتشمل ال
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صصات الخسائر والديون المتعثرة لما بعد الخليجية، خاصة التي ترتبط بعلاقات استثمارية مع أمريكا وأوروبا لتعزيز احتياطاēا مبكرا برفع مخ
  14، دون انتظار تحسبا وترقبا لما يمكن أن يحدث في السنة المقبلة في بسبب التداعيات المستمرة للأزمة.2008ديسمبر  31

  تفعيل القواعد التنظيمية والإشرافية للرقابة على البنوك والمؤسسات المالية:: 4-2
وهــي عبــارة وضــع إطــار تنظيمــي عــالمي للمصــارف والــنظم المصــرفية أكثــر مرونــة، الــتي  III15 أصــدرت لجنــة بــازل نــص قواعــد بــازل 

 تعـرض تفاصـيل المعـايير التنظيميــة العالميـة بشـأن كفايـة رأس مــال المصـرف والسـيولة الــتي وافـق عليهـا المحـافظون ورؤســاء الإشـراف، وأقـرت مــن
  2010.16سيول نوفمبر G20قبل القادة في قمتهم 

يد فيلينــك أن "معـــايير بـــازل الثالــث لـــرأس المـــال والســيولة ســـوف ترفـــع تــدريجيا مســـتوى رأس المـــال عاليــة الجـــودة في النظـــام وأشــار الســـ
 جديـدة المصرفي، ومخازن زيادة السـيولة وخفـض هياكـل التمويـل غـير المسـتقرة. الفـترة الانتقاليـة يـوفر وقتـا كافيـا مـع البنـوك للانتقـال إلى معـايير

انتعاش اقتصادي سليم، في بالإضافة إلى رفع الضمانات في النظـام ضـد الصـدمات الاقتصـادية أو الماليـة ". وأضـاف أنـه في  بطريقة تتفق مع
حالـــة معـــايير الســـيولة، "ســـوف نســـتخدم فـــترة المراقبـــة لنســـب الســـيولة لضـــمان ان لـــدينا التصـــميم والمعـــايرة والحـــق أنـــه لا توجـــد عواقـــب غـــير 

  17صرفي أو على المستوى الأوسع نطاقا للنظام ".مقصودة، سواء في القطاع الم
المعـايير الجديـدة تقلـص بشـكل ملحـوظ قيـام البنـوك باĐازفـة المفرطــة، وانخفـاض احتمـال وحـدة الأزمـات في المسـتقبل، وتمكـين البنـوك مــن     

. وسيؤدي هذا لـدعم النظـام المصـرفي حـتى يمكـن تؤكد من قوته المرتبطة الأزمة المالية الأخيرة -من دون الدعم الحكومي الاستثنائي-الصمود 
  18أن يدعم نمو اقتصادي أفضل وأكثر استقرارا.

الــدخل، ليصــبح هنــاك عــدة مصــادر للــدخل غــير النشــاط  " بأĔــا تــنص علــى وجــوب تنويــع مصــادرIIIويمكــن تلخــيص اتفاقيــة "بــازل    
" علـى الاهتمـام بآليـة التعامـل مـع المشـتقات IIIوتعمل"بـازل  .صـارفالمصـرفي، بينمـا تـرتبط بكفايـة رأسمـال الم الأساسي للبنك وهـو النشـاط

  .والعمليات المحاسبية التي تتم خارج رحم موازنات الشركات المالية العالية المخاطر،
 

  )2014-2003على مجموعة سامبا المالية خلال الفترة ( 2008ثالثا: أثر الأزمة المالية 
  لية:نبذة تعريفية عن مجموعة سامبا الما -1

، ويقــدر 1980/02/12مجموعــة ســامبا الماليــة هــي مؤسســة مســاهمة عامــة مختصــة في مجــال الأعمــال المصــرفية والبنكيــة تأسســت عــام 
ریال وعــــــدد الأســــــهم القائمــــــة بــــــــ  10.00ریال وتقــــــدر القيمــــــة الإسميــــــة للســــــهم بـــــــ  20,000,000,000رأس المــــــال المــــــدفوع بـــــــ حاليــــــا 

ويقــوم  وبـدأت أعمالهـا فعليـاً في نفـس العـام بعـد أن انتقلــت إليـه عمليـات (سـيتي بنـك) في المملكـة السـعودية.سـهم،  2,000,000.000
مبا  البنك بتقديم كافة أنواع الخدمات المصـرفية، بالإضـافة لتقـديم الخـدمات الاسـتثمارية وإدارة الأصـول والوسـاطة عـن طريـق شـركته التابعـة سـا

 3,404.00فــرع و 7200% مــن بنــك ســامبا ليمتــد بباكســتان. لــدي اĐموعــة 80نــك حصــة تزيــد عــن كابيتــال، وفي الخــارج يمتلــك الب
    .2014موظف هذا حسب إحصائيات 

  المساهمون الرئيسيون لمجموعة سامبا المالية :01الجدول رقم 
  )%( نسبة الملكية  المساهم

   15.04  المؤسسة العامة للتقاعد

  11.76  يةالمؤسسة العامة للتأمينات الاجتماع

  22.91  صندوق الاستثمارات العامة

  5.86    الاجانبملكيه جميع المستثمرين 

  .2014من إعداد الباحثين إعتمادا على القوائم المالية الموحدة وتقرير مراجعي الحسابات لسنة المصدر: 
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  الشركات التابعة لمجموعة سامبا المالية :02الجدول رقم 
  )%نسبة الملكية (  الشركة

  100  امبا كابيتالس

  100  سامبا العقارية

  100   الاستثمار الخارجي المحدود

  80.86  باكستان- بتك سامبا 

  .2014من إعداد الباحثين اعتمادا على القوائم المالية الموحدة وتقرير مراجعي الحسابات لسنة المصدر:     
 مالية:على أداء مجموعة سامبا ال 2008دراسة قياسية لأثر الأزمة المالية  -2
سنعتمد في تحليلنا على مؤشرات الأداء التشغيلي والمالي وذلك عن طريق خمـس مؤشـرات حيـث تم تقسـيم السلسـلة الزمنيـة إلى ثـلاث   

  فترة كالتالي:
 ) 2007-2003قبل الأزمة المالية العالمية.( 
 ) 2011-2008أثناء الأزمة المالية العالمية.( 
 ) 2014-2012بعد الأزمة المالية العالمية.(  

 لقد قمنا بإختيار أهم مؤشرين لهذا الأداء لقياس الأداء التشغيلي. الأداء التشغيلي لمجموعة سامبا المالية: -3
 ):  LTAمؤشر القروض إلى الودائع (: 3-1

وهو مؤشر يقـيس نسـبة مقـدار اسـتغلال البنـك لموجوداتـه في مـنح قـروض وتسـهيلات إلى عملائـه. فكلمـا ارتفعـت هـذه   
  البنك يشغل موجوداته لمنح قروض وتسهيلات أكثر، أخذاً في الاعتبار المخاطرة المقبولة لديه وكفاية رأس المال.النسبة كان 

  x 100مؤشر القروض إلى الودائع = (القروض (السنة)/ الودائع)
  )LTA( )2014-2003(مؤشر القروض إلى الودائع خلال الفترة  :01الشكل رقم 

  

  

  

  

  

  .Excelومخرجات  2014إلى  2003من إعداد الباحثين إعتمادا على القوائم المالية الموحدة وتقرير مراجعي الحسابات من  المصدر:              

  )LTAمؤشر القروض إلى الودائع خلال الفترات ( :03الجدول رقم

  بعد الأزمة المالية  أثناء الأزمة المالية  قبل الأزمة المالية  

  2014- 2012  2011- 2008  2007- 2003  الفترة

  56.674  49.203  51.772  متوسط المؤشر

  .Excelومخرجات  2014إلى  2003من إعداد الباحثين إعتمادا على القوائم المالية الموحدة وتقرير مراجعي الحسابات من المصدر: 
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ض خلال الأزمة المالية حيث ) أعلياه، قد شهد نسبة متوسط المؤشر انخفا03) والجدول رقم: (01نلاحظ من خلال الرسم البياني رقم: (
، ويلاحظ أن المؤشر قد زادة بمتوسط أكبر خلاله فترة بعد الأزمة المالية %68.612مقارنة بفترة قبل الأزمة بـ:  %66.220قدرة بـ: 
، كما شهدت إيداع أموالهم مخافة الأزمة المالية عن، وسبب هذا الانخفاض في فترة الأزمة المالية لعزوف العملاء %74.581بمتوسط: 

أيضاً انخفاض في القدرة الاقراضية في تلك الفترة، لكن دلت الفترة الأخيرة على ارتفاع متذبذب في المؤشر وهذا راجع لإقبال الكبير 
مليون ریال سعودي،  11.479زيادة حيث كانت:  2012إلى  2011للعملاء على الإيداع، وعودة ثقتهم في البنوك فنلاحظ من سنة 

  ، وأيضاً زيادة في القدرة الإقراضية للبنك في نفس الوقت.2014-2013مليون لكلا من السنتين  10.000رت بحوالي وبزيادة قد

 ):LTDمؤشر القروض إلى الموجودات (: 3-2
  .وهو مؤشر يقيس نسبة قدرة البنك على تشغيل الودائع واستثمارها على شكل قروض (خلق النقود)  

  x100(القروض (السنة)/ إجمالي الموجودات)مؤشر القروض إلى الموجودات = 
  )LTD) (2014-2003: مؤشر القروض إلى الموجودات خلال الفترة (02الشكل رقم   

  
-   
  

  

  

  .Excelومخرجات  2014إلى  2007من إعداد الباحثين إعتمادا على القوائم المالية الموحدة وتقرير مراجعي الحسابات من المصدر: 

  )LTDالقروض إلى الموجودات خلال الفترات (: مؤشر  )04(الجدول رقم 
  بعد الأزمة المالية  أثناء الأزمة المالية  قبل الأزمة المالية  

  2014- 2012  2011- 2008  2007- 2003  الفترة

  74.581  66.220  68.612  متوسط المؤشر

   .Excelومخرجات  2014إلى  2007ات من من إعداد الباحثين إعتمادا على القوائم المالية الموحدة وتقرير مراجعي الحسابالمصدر: 

) أعلاه، لاحظنا بان المؤشر شهد انخفاضا كبيرا خلال فترة الأزمة المالية 04) والجدول رقم: (02من خلال الرسم البياني رقم: (         
ض القدرة الإقراضية وهذا راجع إلى انخفا %51.772مقارنة بالفترة السابقة بـ:  %49.203فقد قدرت نسبة متوسط المؤشر بـ: 

، وهذا راجع إلى الزيادة الكبيرة في القروض الممنوحة %5للمجموعة المالية سامبا، ليشهد ارتفاع كبيرا خلال الفترة بعد الأزمة المالية بحوالي 
  بالرغم من الزيادة في حجم الكلي للموجودات.

لقـد قمنـا بإختيـار أهـم ثـلاث مؤشـرات لقيـاس الأداء  ):2014-2003الأداء المالي لمجموعة سامبا المالية خـلال الفبـرة ( -4
 المالي تتمثل في:

 ):  ROAمؤشر العائد على الموجودات (: 4-1
  يقيس هذا المؤشر نسبة العائد المحقق على الموجودات كنسبة من إجمالي الموجودات.  

  x100العائد = (صافي ربح الفترة (السنة)/ إجمالي الموجودات)
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  )ROA( )2014-2003(لعائد على الموجودات خلال فترة مؤشر ا :03الشكل رقم 
  

  

  

  

  

  
   .Excelومخرجات  2014إلى  2007من إعداد الباحثين إعتمادا على القوائم المالية الموحدة وتقرير مراجعي الحسابات من المصدر:                   

  )ROAمؤشر العائد على الموجودات خلال الفترات ( :05الشكل رقم
  بعد الأزمة المالية  أثناء الأزمة المالية  زمة الماليةقبل الأ  
  2014- 2012  2011- 2008  2007- 2003  الفترة

  2.234  2.384  3.100  متوسط المؤشر

   .Excelومخرجات  2014إلى  2007من إعداد الباحثين إعتمادا على القوائم المالية الموحدة وتقرير مراجعي الحسابات من المصدر: 

) التاليين، أن نسبة متوسط المؤشر قد انخفض خلال فترة الأزمة 05) والجدول رقم: (03من خلال الرسم البياني رقم: (نلاحظ         
رغم أن تأثير الأزمة بقي ، %3.100 مقارنة بالنسبة للفترة قبل الأزمة المالية حيث قدرت نسبة متوسط المؤشر بـ %2.384المالية لـ 

ويرجع هذا الانخفاض إلى تراجع صافي الدخل نتيجة زيادة  %2.234الأزمة، فقد كانت تقدر النسبة بـ: مستمراً إلى غاية الحقبة بعد 
  القيمة الإجمالية للموجودات خلال الفترتين الأخيرتين.

 ):ROEالعائد على حقوق الملكية (: 4-2
تثمر مـن أربـاح لأصـحابه، أي كانـت ربحيـة نسبة آخرى من نسب الربحيـة أو الأداء المـالي، الـتي تقـيس مـا حققـه كـل دينـار مسـ هي  

  المصرف أفضل بنسبة لمالكي هذا المصرف، والأمر الذي يدل بالتالي على أداء أفضل.  ويحسب العائد بالمعادلة التالية:

 x100العائد = (صافي ربح الفترة (السنة)/ حقوق المساهمين (حقوق الملكية))
أن نســبة المؤشــر قــد شــهدت انخفــاض مســتمر منــذ بدايــة ) التــاليين، 06لجــدول رقــم: () وا04نلاحــظ مــن خــلال الرســم البيــاني رقــم: (

، وهــذا راجــع إلى التنــامي الكبــير بحقــوق الملكيــة مقارنــةً 12.876بـــ:  2014إلى غايــة  %22.146 بنســبة 2008 ســنةالأزمــة الماليــة في 
  بالزيادة الطفيفة لصافي الدخل (الأرباح).

حيـــــث قـــــدرة نســـــبة  %22.146بــــــ:  2008مقارنـــــة بســـــنة  %26.858بــــــ:  2007 ســـــنة ويلاحـــــظ أن انخفـــــاض المؤشـــــر في  
  نتيجة صدمة الأزمة المالية العالمية. %4.712الانخفاض بـ: 
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  )ROE( )2014-2003(العائد على حقوق الملكية خلال الفترة  :06الشكل رقم 
 

  

  

  

  

  .Excelومخرجات  2014إلى  2007الية الموحدة وتقرير مراجعي الحسابات من من إعداد الباحثين إعتمادا على القوائم المالمصدر:        
  )ROEالعائد على حقوق الملكية خلال الفترات ( :06الجدول رقم 

  بعد الأزمة المالية  أثناء الأزمة المالية  قبل الأزمة المالية  

  2014- 2012  2011- 2008  2007- 2003  الفترة

  13.145  18.731  26.592  متوسط المؤشر

  .Excelومخرجات  2014إلى  2007من إعداد الباحثين إعتمادا على القوائم المالية الموحدة وتقرير مراجعي الحسابات من المصدر: 

 ):ROIالعائد على الاستثمارات (: 4-3
 ويقــيس هــذا المؤشــر العائــد علــى الاســتثمار، بأنــه الــدخل المتحقــق مــن الاســتثمار ســنوياً علــى شــكل نســبة مــن إجمــالي  

  الاستثمار.
  x 100العائد = (صافي ربح الفترة (السنة)/إجمالي الاستثمارات)

  )ROI) (2014-2003(العائد على الاستثمارات خلال الفترة  :07الشكل رقم 
  

  

  
  
  

  .Excelومخرجات  2014 إلى 2007من إعداد الباحثين إعتمادا على القوائم المالية الموحدة وتقرير مراجعي الحسابات من المصدر:                 

  
  )ROIالعائد على الاستثمارات خلال الفترات ( :07الجدول رقم 

  بعد الأزمة المالية  أثناء الأزمة المالية  قبل الأزمة المالية  

  2014- 2012  2011- 2008  2007- 2003  الفترة

  7.827  7.615  8.918  متوسط المؤشر

   .Excelومخرجات  2014إلى  2007المالية الموحدة وتقرير مراجعي الحسابات من  من إعداد الباحثين إعتمادا على القوائمالمصدر: 
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أن نســبة متوســط المؤشــر شــهدت انخفــاض خــلال فــترة الأزمــة  ) ،07) والجــدول رقــم: (05نلاحــظ مــن خــلال الرســم البيــاني رقــم: (        
، كمــا عــرف هــذا متوســط المؤشــر ارتفــاع محســوس خــلال %8.918 مقارنــة بــالفترة قبــل الأزمــة الماليــة بنســبة: %7.615الماليــة مــن نســبة 

 وهــذا راجــع لتذبــذب المؤشــر خــلال طــول الفــترة، فقــد إرتفــع متوســط المؤشــر في كــل مــن ســنتي %7.827 الفتـــرة بعــد الأزمــة حيــث قــدر بـــ:
 ســــــبةبن 2013و 2010 التــــــوالي بعــــــد مــــــا كــــــان منخفضــــــا في الســــــنوات الســــــابقة علــــــى %7.766و %7.154 بـــــــ: 2014و 2011

  على التوالي. %7.474و 6.831%
  ويرجع سبب هذا التذبذب إلى تذبذب صافي الاستثمارات مقارنة بالزيادة المستمرة في صافي دخل المساهمين.

  
  الخاتمة: 

، وهـذا 2008توصلنا في من خلال هذه الدراسة الى أن المؤسسات المالية المصرفية العربية تأثرت أثر كبيــرا مـن جـراء الأزمـة الماليـة     
راجــع للانفتــاح الكبيـــر لــدول مجلــس التعــاون لخليجـــي علــى الاقتصــاد العــالمي ممــا تســبب في الانتقــال الســريع وتــرك أثــر كبيـــر علــى المؤسســات 

ل فتــرة المالية مما تسبب في خسائر كبيـرة، وهذا مما تسبب في تَأثرُ مجموعـة سـامبا الماليـة حيـث لاحظنـا أن المسـتوى العـام لـلأداء انخفـض خـلا
ازل  الأزمة، ولكن اĐموعة لم تحقق خسائر خـلال فتــرة الأزمـة وهـذا الشـيء الإيجـابي بالنسـبة لهـا، وهـذا راجـع للتطبيـق الكامـل لخطـة معـايير بـ

II  وخاصــة في مــا يتعلــق بكفايــة رأس المــال تماشــيا مــع تعليمــات مؤسســة النقــد العــربي الســعودي، و هــذا حســب مــا  2008جــانفي  1في
  ؛2007 القوائم المالية الموحدة وتقرير مراجعي الحسابات لـسنة جاء في
، ومــا يــدعم هــذا الارتفــاع رفــع التصــنيف 2008كمــا تجــدر الإشــارة إلى أنــه ســرعان مــا إرتفــع مســتوى الأداء العــام بعــد الأزمــة الماليــة   

مــع نظــرة مســتقبلية إيجابيــة) هــذا  A1( 2007بعــدما كــان في  2011مســتقر) في  AA3الائتمــاني للمجموعــة حســب وكالــة مــوديز إلى (
، وفي الأخيــر يمكـن القـول أن مجموعـة سـامبا 2011و 2007حسب ما جاء في القوائم الماليـة الموحـدة وتقريـر مراجعـي الحسـابات لسـنوات 

أثــار الأزمــة وتمكنهــا مــن تمكنــت مــن تخفــيض  2، إلا أنــه بفضــل تطبيقهــا لتوصــيات لجنــة بــازل 2008الماليــة رغــم تــأثر أدائهــا بالأزمــة الماليــة 
  .2008التحسين التدريجي للأداء العام بعد فترة الأزمة المالية 

  
  الإحالات والمراجع :  -
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3 Jean-Pierre MARC, Crise économique et crise financière : essayons de comprendre !, cite : 
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4 Ibid. 
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