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يم السياسيةو مفا المخاطر اثر حول دراسات
ية الأجن المباشرة ثمارات الاس .جذب

سة نف فرا،1ناصري اج الناصر،2ب عبد ة 3بوث

شار محمد ري طا جامعة
ص م

السياسية المخاطر ن ب الروابط ستكشف البحثية الورقة ثمارو ذه الاس تدفقات
ا البلدان المباشر ةالأجن ف امتداد ع مختلف،2003-1984لنامية باستخلاص وقمنا

سيات ا المتعددة ات الشر شطة أ معظم ع تؤثر ال السياسية تم،المؤشرات حيث
التحليل12توظيف السياسية المخاطر عن مختلفا استقرار.مؤشرا أن النتائج ت بي فقد

ومة والتوترات،ا الداخلية الصراعات الأساسيةوغياب الديمقراطية قوق وا ،العرقية
النظام الأجنو وضمان ثمار الاس تدفقات م للغاية امة محددات .القانون

الدالة لمات السياسية:ال المباشر،المخاطر الأجن ثمار المتعددة،الاس ات الشر
سيات .ا

Abstract:
The paper explores the linkages between political risk and foreign direct

investment inflows. In developing countries along the period 1984 to 2003, we identify
those indicators that matter most for the activities of multinational corporations. Overall,
12 different indicators for political risk are employed in the analysis. The results show that
government stability, the absence of internal conflict and ethnic tensions, basic
democratic  rights and ensuring law and order are highly significant determinants of
foreign investment inflows.

Key Words: Political Risk, FDI, Multinational Corporations.

:مقدمة
ثماراتنموإن يةالاس اواستمرارالأجن الأول المقاميتوقفالناميةالدول إتدفق

ثماري المناخملائمةمدىع فھيمكنوالذي،السائدالاس ومًابوصفھعر ينصرفشاملامف
ونةوفوالظر الأوضاعمجملإ ةالعمليةفيھتتمالذيللمحيطالم ثمار تلكوتأث،الاس

ةالمشروعاتنجاحفرصعإيجابًاأوسلبًاوالظروفالأوضاع ثمار التاالاس حركةعو
ثمارات االاس ا ،والاجتماعيةالاقتصادية،السياسيةوالظروفالأوضاعشملو،واتجا

ةوالتنظيماتيةالقانونالأوضاعشملكما .الإدار
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اليةإن ةالمخاطرعتل:البحثيةالورقةذهالمطروحةالإش عامةالقطر
عائقاو  خاصة السياسية ثماراتوجھالمخاطر يةالاس ؟ذامدىوماالأجن حسبالتأث

ذهوقوي معنوي تأثيوجدفإنھالسابقةالدراسات نالأموالسرؤو تدفقاتعالمخاطرل ب
الدراسةو الدول  ذه من توضيحھ نحاول ما لاوإن،ذا ناول انت عالسياساتتأثت
ثماراتم يةالاس االأجن مستوى إتتطرق فإ طورةتأث مذاعا بدفلاوعليھا

ثمرمايةافيةضماناتوجودمن التأميمعضمنالمس حمايةكذاو ،والمصادرةالمخاطر
ةالملكيةحقوق  يةالفكر ةضمان،والعي لحر والعوائدالمالرأستحو ثمر عنھالناجمةالمس

ة.ذلكعوما اساسيةثلاثإذهمداخلتناقسمناالموضوعذالمعا ناولحيث،عناصر ن
المباشرالأول المحور  الأجن ثمار الاس وم فيتطرق أما،مف ي ثمارالثا الاس جذب محددات

المباشر االأجن عالمخاطرآثارإنتطرق وأخ الأجنالسياسية ثمار يفالمباشرالاس
زائر .ا

الإ :أولا وم المباشرمف الأجن ثمار س
المباشر الوط غ ثمار الاس أو المباشر الأجن ثمار الإس مة4إنّ الم العناصر ن ب من و

الإقتصاد الكتاب،تنمية جعلت مية الأ وضعو ذه يختلفون ن الإقتصادي ن المفكر
لھ محدد وم ومف ف و عر الأج، ثمار للإست شامل وم مف وضع س ي تمح المباشر ن

ثمار الإس ف عر إ بداية دافھ،التعرض اتيجياتھ،أ ومو إس مف إ التطرق ا عد
المباشر الأجن ثمار .الإس

ف-1 ثمارعر المباشرالأجنالإس
اتناك تصعو نواج نالمفكر معندالإقتصادي محددإيجادمحاول ف عر

ثمار قوكذلكالمباشرالأجنللإس نالتفر ثمارب المباشرالمباشرالإس .وغ
ف عر ثمارإنّ لةيطرحالمباشرالإس سميةمستوى عمش ثمارنجدبحيثال الإس

جونعند"الدو"ترافقھالمباشـر لمةBernard )(Hirgonnierبرنار ب ارج"أو عند"ا
جـرـكن نما( kindleberger)دل ندعننجدب س(Pestanne)باسطانمثلآخر بايومور

(Maurice Bye)ثمار"سمية ."المباشرالإس
فضل ثمارغالباسميتھو واستخداماشيوعاالأكالمصطلأنھ،المباشرالأجنبالإس

و يئاتالمنظماتقبلمنأيضامستعملو عضوسنذكر،الدوليةوال فنا اصةالتعار ا
ث .المباشرالأجنماربالإس

عرَّ  ثمارفُ مون الاس ر حسب المباشر الالأجن بأنھ(Raymond Bartriel)بارتر
المباشر،نموذجيا" ثمار مةعالأجنالإس ثمارمسا ،أخرى مؤسسةمؤسسةمالإس
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شاء بإ ارجفرعوذلك أومالرأسمنالرفعأوا ة جاعالأخ يإس أجن ن،ةمؤسسة و ت
يةمؤسسة اءرفقةأجن أرفعأجانبشر الأجنمستوى و ثمار لوسيلةوالمباشرالإس تحو

قيقيةالموارد الةوخاصةأخرى إدولةمنأموالورؤوسا شاءعندالابتدائيةا إ
"5.المؤسسة

أن يفكما ثمارعار ناتفاقاتلقلاالمباشرالأجنالاس الدوليةالاقتصاديةالمنظماتب
اإلاوالدول  كأ نش نمقياس المؤسسةالملكية:ماأساسي ثمَرومراقبة االمس ذا،ف
أأنيمكنالإطار نإن ف نعر صندوق ،أساسي ف ف( FMI)الدوالنقدعر عر منظمةو

كمرجعنظراOCDEالإقتصاديةوالتنميةالتعاون  ما يلعنددول عدةقبلمنلإستعمال
ثمارتدفقات المدفوعاتالمباشرالأجنالإس ان ن،م المفكر عض ف عار ا إضافة

ن .الإقتصادي
عرَّف ثمارو ثمرثابتةحصةبأنھ،المباشرالأجنالإس ماالمقيمللمس إقتصاد

ون النقدوق صندوضعھالذيللمعيارووفقا،آخراقتصادمقاممشروع ي ثمارالدو الإس
نأحديرعندمامباشرا ثمر لةعلاقةالأجانبالمس إحدى،الأجلطو عمع متلكالمشار و

ممنأكأو10%سبة الأصواتومنالمشروعمالرأسأس اعدد ون ،ف صةذهوت ا
ثمرلإعطاءافية وظاقدراالمس .6المشروعذلكةإدار عوالنفوذالتأثمنم

تفقدالإقتصاديةوالتنميةالتعاون منظمةأما ثمارأناعت الأجنالإس
ثمرتملكعينطوي "المباشر قوةالمالرأسإجمامن(10%)عنتقللاحصةالمس أو

ت" .7التصو
ثمارالأونكتادعرفكما ثمارمننوعبأنھالمباشرالأجنالإس ظلھو،الدوالإس

مةمادولةمقيميقوم ون ع،أخرى دولةمشروعإمتلاكأوبالمسا ت منالملكيةسبةأن
م يةالقوةأو،الأس .8أكأو(10%)التصو

تم منذاو ل الالش هعنالماليةالتدفقاتأش المنغ يتضمنبأنھ،الأخرى الأش
ات المالتحر سرأس لفقطل وإنمامحصصش للكية ومعرفةوتكنولوجياآلاتش
ارات ثمرمشاركةعنفضلا،وم كحالةالمشروعإدارةالمس المش ثمار سيطرتھأو،الإس
املة ثمارلمشروعالمطلقةملكيتھحالةوالتنظيمالإدارةعال التاالإس عنصريقلو

.9المخاطرة
اتحا ا ل ش ال نة ال عرض الدوو القانون (International Law Association)د

الأجن ثمار للاس حا مق فا نحو،عر ثمر المس البلد من الأموال رؤوس ات تحر " مقتضاه
مباشر" تنظيم غ المستفيد 10البلد
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ةالمحددات:ثانيا ثمارتحركلقرارالموج .المباشرالأجنالاس
ثماردفععواملعديثةاالدراساتمعظمركزتلقد إالمباشرالأجنالاس

اأولتحيث،الداخل تمام ةجغرافيامنالمضيفةالدولةاتتمتعالالطبيعيةبالمزاياا ،متم
امالموادووفرة تكما،الرفيعةالعمالةلاسيماالإنتاجوعوامل،ا العمليةالدراساتأو
مية االسوق مأ ثمارتوجيھقرارعالمؤثرةالعناصركأخذلنموواحتمالات الأجنالاس

ثماراتنموأنغ،المباشر االاس تدفق المقاميتوقفعامةبصفةالناميةالدول إواستمرار
ثماري المناخملائمةمدىعالأول  والذيالاس فھيمكنالسائد ومابوصفھعر لشاملامف ل

وتوظيفھرأستدفقاتجاهؤثرةالموالظروفالأوضاع عادالظروفذهشملحيث،المال الأ
ةالتنظيماتوفاعليةوكفاءةوالاقتصادية،السياسية يجبالإدار ون أنال ،ملائمةت

يعذبمناسبةو  ثماراتو يةالمحليةالاس .11والأجن
:الاقتصاديةالمحددات1.

مالاقتصاديةالمحدداتعت ععليھعتمدمدخلأ ثمارقرارصا المباشرالأجنالاس
رؤوس ارجنحوأموالھلتوجيھ الما،ا يةجوانبمنل مةتأث ثماري المشروعسعم الاس

الدول ع تميوفيما،المضيفةمستوى معرضس دوراتلعبالالاقتصاديةالمحدداتأ
للاسالمناخبناءاما اذب .المباشرالأجنثمارا

1. :النموواحتمالاتالسوق م1
امةالعواملمنالنموواحتمالاتالسوق معد ثمارتوجيھقرارعالمؤثرةال الاس

المباشر االسوق مفك،الأجن ثماراتذهتدفقتزايدإيؤديالمتوقعأوا ومن،الاس
المستخدمة س بمتوسطالمحليةالسوق ملقياسالمقاي المحالناتجمنالفردنص

انوعدد،الإجما اري للطلبمؤشرااعتبارهيمكنالأول فالمقياس،الس يالمقياسأما،ا الثا
ممؤشرافيعد التاالمطلقل و .المستقبليةللاحتمالاتللسوق

ةارتباطعلاقةناكأنالعمليةالدراساتوجدتلقد كمقياسالناتجنمومعدلنبقو
م نالمضيفةالدولةسوق أيضا ثمارو المعدلاتذهارتفاعأنحيث،المباشرالأجنالاس

فرصع دوجذبالوطالاقتصادوالتحسنالتقدمارتفاع ثماراتمنالمز يةالاس الأجن
الالرغباتلإشباع ديدة 12.لمعدلاتاذهنمولمعتتولدسوفا

2. :مستقرةليةاقتصاديةسياسات.1
ةاقتصاديةسياسةوجودإن ون بالاستقرارتتمتعوا ثمارالقيامعحافزات بالاس

المباشر ون ،الأجن الاتمختلفذلكو ،الضرائب،المالية،النقديةالسياسةسواءا
ع شر شروطالاجتماال اص نالشغلا .والتأم . ومة.ا. اتمارسالفا شاط
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ةمستقرةشروط وماتأفضلووا ا اوالتغيبالتذبذبتمتازالمن سياسا
.الاقتصادية

دف ثمرف أي،شاطھفيھيمارسالذيالاقتصاديوالمحيطالمناخمعرفةوالمس
العملياتآخربمع ثمارلعمليةالسابقةمعرفة ذا،واللاحقةالاس ثمارلأنو الأصول الاس

لةعمليةالثابتة تصلالأجلطو نإقد وماتومصداقية،سنةخمس عاملاعدالمتعاقبةا
ثمارتدفقيعأساسيا المباشرالاس اجعالاختلافلأن،الأجن السياساتعنوال

اعيؤثرللدولةالسابقةالاقتصادية ماو،مصداقي ثمريجعلذا ون المس وضعيةي
وماتتراجعمنتخوفھحالةمستقرةوغمتذبذبة الاتفاقياتالمستقبليةا المتفقع

ا نعل .13والقوان
وصصةمجالفمثلا ةمعلوماتوجودعدمفإنا نوا ذلكععوقوان

متجعل ثمري شاطذاالدخول عالمس نغيأناكم،ال لالقوان يش دون عشوا و
ر عدممؤشراعدم المعاملاتالشفافيةوجودأنكما،الاقتصاديالنظاماستقرر ع

ثمارعحافزاعدالمالية .الاس
3. :الإجماالمحالناتج.1
اتأساسيامحدداالإجماالمحالناتجعت سيةمتعددةللشر إسالا

أوتحقيق ديدةالأسواقإالنفاذالنمو ادةأوا از ذاو،المضيفةالدول أسواقمننصي
الأننجدالإطار ون كبمحبناتجتتمالدول المحليةالمؤسساتمنلكثجداملائمةت

يةو  دماتعملالتلكخاصة،الأجن قةنلأ ذلك،للاتجارالقابلةغا الوحيدةالطر
ا إقامةمنتتمالمضيفةالدول أسواقإلتقديم بالإضافة،الدول تلكاخاصةفروعخلال

المؤسساتالإجماالمحالناتجمكفإنذلكإ القابلةالمنتجاتعملالساعد
ماقتصادياتتحقيقعللاتجار .ا

تولقد نموجبةارتباطعلاقةناكأنطبيقيةالتالدراساتعضبي الناتجمب
عنالك نالمطلقةPapamastassionوPearceبالأرقام ثمارو حيث،المباشرالأجنالاس

ت وكذلكلدراسةأو ثمارCunninghamkوGreanدراسةمن المباشرالأجنالاس
طانيا كيةاالمتحدةالولاياتمنلودراسة،بر نموجبةارتباطعلاقةناكأنلأمر الناتجب

ثمارDunningالإجماالمح .14المباشرالأجنوالاس
ثمارتدفقمحدداتحول 1998سنة االالدراسةو"المباشرالأجنالاس أجر

ن،ناميةدولة42لـ،UNCTADالأنكتاد" ميةالإجماالمحللناتجأنتب ذاجذبةكبأ
ثماراتمنالنوع ميةبلغتوقد15الاس االمحددذاأ ذلكعدتناقصتثم،1985سنةأقصا
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يجة ادةن ميةلز يةالأ س ثمارلتدفقالمحددةالأخرى "،للعواملال .المباشرالأجنالاس
يجةونفس اتوصلالن س"إل ثمارالا لمحدداتدراستھعندواعتمد،Torrisتور الأجنس

ولومبياالمباشر او ل ةخلال،أمر معللدلالةالإجماالمحالناتجع1958-1980الف
الناتجموجبةعلاقةوجودإالأختوصلحيث،السوق  ن تدفقو الإجماالمحب

ثمار .16المباشرالأجنالاس
4. :الصرفسعر.1
تكما اتأنالتطبيقيةالدراساتعضأو سيةمتعددةالشر بردودتتفاعلا

تقلباتعكسية اتذهأنإتوصلتحيث،الصرفأسعارمع عدالدول إتنجذبالشر
متتوقععندماأو،العملةقيمةتخفيضحدوث تكماالمضيفةالدول ت ذهأو

يةأنإالدراسات الأجن ات سبانتأخذالشر الصرفلأسعارالمستقبليةلتوقعاتاا
ةالتدفقاتلتحديد ثمار أسعارلأن،الاس اتإتؤديالصرفتقلبات عةغ حيةسر الر
ية س ةللعوائدال ثمار بالبدائلالمضيفةالدول الاس االمتمثلةالأخرى مقارنة ل ارجتحو ل

اإعادةأو ع .توز
اأ1996سنةأخرى دراسةو توصلCavesجرا س نسلارتباطوجودإكف ب

قيقيالاسالصرفمعدل ثماروتدفقوا اإالأجنالاس المفاجئةالتقلباتأنكما،أمر
تأثالصرفلأسعار ا ثماري المناخعسلل منتجعلالتقلباتذهمثلأنحيث،الاس

الاقتصاديةدراساتعملالعس دوى ثمارالماليةو ا ثمرعرفقدكما،للاس خسارةالمس
ظة اسلطانولامتوقعةغبا عل ثمر .17للمس

5. ممعدل.1 :الت
ملمعدلاتإن االت سعسياساتعمباشراتأث مال احو التا،الأر التأثو

حركة اليفعيؤثركما،المالرأسع ةميةبأتوالالإنتاجت اتطرفمنكب الشر
سية ا حيةتأثرنجدكما،متعددة يجةالسوق ر ممعدلاتلارتفاعن الدول الت

إ،المضيفة ثماري المناخفسادبالإضافة ون ناومن،الاس ثمري إبحاجةالأجنالمس
قصد،سعري استقرار العاليةو مبالمعدلات ا%3يجاوز ماللت ون ذلكحدثاوإذ،سنو ت

طرمنطقة ثماراتسواءا أوللاس يةالوطنية و الأجن مأنذلكعنضيف، شوهالت
ثماري النمط ثمرونيتجھحيث،الاس ةإالمس قص شطة نفرون،الأجلالأ ثماراتمنو الاس
لة شالأجلطو ادول أنإو يةأمر أقلإمالتمعدلتخفيضمنتمكنتال،اللاتي

عام% 20من وظانجاحاحققتقد،1984منذ ثمارجذبم .المباشرالأجنالاس
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6. لفة.1 :العاملةاليدت
لفيةعت نمنالعاملةاليدت مب اليفأ شاطت ،الاقتصاديةللمؤسسةالإنتاال

المؤسسةلذلك دةس لفةفضجا اأعظيمأجلمنالعمالةت اح أسواقمختلفر
ا ةالمنافسةظروفإن.عاملا ار الإراديوالتحكم،العالميةالأسواقمعظمتمالالاحت

العاملةسوق  وماتقبلمناليد تنقلعالقيودكفرض،العالميةالأسواقمختلفا
إأنشأنھمن،العمالة قيقيةالأجور اختلاليؤدي اتتالا نالعمالةقاضا ،وآخربلدب

العملياتأمامواسعاالمجاليفمما قصد،المنخفضةالأجور حيثإالإنتاجيةانتقال
لفةتقليص ىإالإجماليةالإنتاجت ممكنةأد احدود شاطاتعضتوجيھإن.ل الإنتاجيةال
لعملياتالمتعلقة اأوالتجميعأوالتحو عنكمثالالناميةالدول قعالمواعضإغ

ثمارمنالنوعذا لفةانخفاضعاملالمتأثر،المباشرالأجنالاس العاملةت ذهاليد
عضآسياشرق جنوبدول أسواقإن،العالميةالأسواقمنالمناطق قيةالدول و عدالإفر

ثمارخصبةمواقع اتمنلكثالمباشرالأجنللاس قول عاملةالالشر الالإنتاجيةا
تكنولوجيا اسعياوذلك،معقدةوغسيطةستد لفةلتخفيضم يعالإجماليةالت لتص

ا من،منتجا لفةانخفاضانطلاقا .18العاملةاليدت
7. ية.1 :مناسبةأساسيةب

يةووضعيةحالةإن اتأثر،الأساسيةالب اتأث ثقرارعكب منالعديدلدىمارالاس
ن ثمر شمل،المس دماتذهو اءإمداداتا ر ةالك ات،بالكفاءةالمتم المصممةالنقلوشب

ئ،الطرق )جيداتصميما ديدةوالسككالمطارات،الموا ات،(ا السلكيةالاتصالاتوشب
بوخطوطواللاسلكية والغازأناب نوأتوفامادوراالدولةوتلعب.النفط نوعيةتحس

دماتذه ادةأوا از ساق والمواصفاتمعا ةفمن،الدوليةالمعاي نوعيةسوءفإنج
دمات اليفسيؤثرا المنافسةالمؤسساتوقدرةالإنتاجت ةومن،ع التجفإنأخرى ج

لف ميةلھو جدام اتيجيةأ ناك.إس طمنالعديدو تر ال نالتحاليل عموالنب السر
ن،آسيالشرق الإجماالمحالناتج اتو ثمارمستو يةالاس الناميفالبلد،الأساسيةالب

ثمرالمتوسط االإجماالمحالناتجمن%4حواس يةسنو فإن،المقابلو،الأساسيةالب
ثمرالمرتفعالأداءذاتآسياشرق اقتصاديات نماذلكس يتجاورحيث،%8إ%6ب

رتولقد.الأحيانعض% 10تايوان نرأياستطلاعاتأظ ثمر ،العالالبنكاقامالمس
الأعمالالضعفنقاطمنعددا ئة و العالماقتصادياتمنالعديدب نمن، النقاطذهب
يةتحتل بالأساسيةالب ت نالثالثال القيودب ثمارلتدفقالمعيقةأك 19.المباشرالأجنالاس
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8. رةالمناطقتوفر.1 :ا
رةالمناطقفكرةشأت ةعصرإيرجععيدزمنمنذ20ا اطور حيث،الرومانيةالإم

المناطقأقيمت سيةالمراكزتقامانتلذلك،العابرةالدوليةالتجارةذبذه طوطالرئ
نتتمانتغالبالو،الدوليةالتجارة غالمخازن وإقامةالسفنبتمو السلعنوإعادةوتفر
مومن،العابرة رةالمنطقة:الأمثلةأ تطارق جبلا ش سنغافورةومنطقة،1704عامأ

شرتذلكومن،1819عام ان رةالمناطقذه،العالمدول معظمالوقت دوراتلعبسوفا
ا التاقتصادياعولمةكب دالدول ذهلمنافعالتطرق وقبل،متطوراحرااقتصاداش

رةالمناطق ثمارجلبا فسنعطي،المباشرالأجنالاس رةللمناطقمختصرعر يمكن.ا
ف رةالمناطقعر اع21ا ةأحدعالغالبيقعالدولةأرضمنجزء"أ البحر ا منافذ

يةأو ةأوال و ابالقربوأا تم،م خضع،الدولةأجزاءباعنوعزلھبالأسوارتحديدهو و
نالغالب املةالسيادةظلمعينةخاصةلقوان ."22للدولةال
:والتنظيميةالقانونيةالمحددات.2

ثمارلمناخأساسيةمحسناتوالتنظيميةالقانونيةالمحدداتعت المباشرالأجنالاس
المضيفةالد ذا،ول أسسبناءالمضيفةالدولةقدرةععتمدالمحدداتمنالنوعو

والتوافقتمتازقانونية عاتمعبالاستقرار شر ثمرضماناتعطيمما،الدوليةال الأجنللمس
يتعرضيمكنالالأخطارمختلفعن اأن خلالمنالمضيفةالدولةقدرةمدىعنوكذلك،ل

ا ز ةأج ادفةالإدار سيطإال ةت الإدار ثمراتلدخول الإجراءات يةالمس مكن،الأجن تناول و
:التاليةالنقاطعالمحدداتمنالنوعذا

1. ثماروتنظيشرإطارتوفر.2 :المباشرالأجنللاس
شطةيحكموتنظيشرإطاروجودإن ثمارأ العواملمنالمباشرالأجنالاس

امة عال اتالمؤثرة ثماراتذهاتجا يةالاس شرالإطارلأن،الأجن اكمالكيانيمثلال ا
افة الاقتصاديأوجھل شاط محيث،ال شطةافةتل نبالعملالأ ومنظمةحاكمةقوان

شطةذهلس ضمنعظمبماالأ و قوق المنفعة شاطلأطرافالمتبادلةا .قتصاديالاال
عاتتختلف ثمارشر تحددماعادة،عواملعدةباختلافأخرى إدولةمنالاس

المشرع ات عصياغةتلكأوالدولةذهتوج شر مومن،ال :العواملذهأ
أوالأجنللقطاعالمضيفةالدول احتياجمدىمثلالسائدةالاقتصاديةالظروف-

اللتكنولوجيا حاج الطبيعية؛للمواردومدى
االوطنيةالعاملةاليدتوفرمدى- ا؛وحاج شغيل ل
علمنتجاتاستجابتھومدىالمحالسوق م- ة؛المشار ثمار الاس
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يةو والماليةالفنيةالقدرة- س الظروفلذلكإيضاف،المنتجاتتلكلتصديراللوج
السائدة بالضرورةتنعكسالالاقتصاديةالسياساتدتحدماعادةوالالدولةالسياسية

ناهماع ايت م عاتتلكالمشرع شر .ال
2. يةأنظمةتوفر.2 :فعالةوماليةضر

ميةإالدول تجاربأشارت رأ استخدامترشيدوكذلك،الضرالنظامتطو
يةالإعفاءات الضر وافز طوكذلك،وا وافزر شغيلابقضايالماليةا والتحديثال

وادروتنميةالتكنولو ةال شر وافزلأبرز عرضيوفيما،والإطارات،ال يةا الضر
:والمالية

الإعفاءاتاستخداموكذلكالضرالنظاموضوحعد،الضرالنظاموضوح-
ية اتالضر بالأولو ا ط ةاملالعو منالاقتصاديةالتنميةخططالاقتصاديةور يو ا

دذب ثمارات؛منمز الاس
فةخفض- مركيةالتعر سبوذلك،ا ةب اموالموادالرأسماليةالسلععكب ا

تتدرج،والوسيطة وافزتلكبحيث الرسوممنالمستوردةالثابتةللأصول التامالإعفاءمنا
مركيةوالضرائب سبا تبعاب اتمختلفة ة؛للتوج ثمار الاس
رالبحوثمنح- اتوتقدم،والتطو رتقومالللشر ارأوالقائمةالمنتجاتبتطو ابت
دادثم،جديدةمنتجات لالمنحذهاس ديدالمنتجنجاحعندإتاواتش غرارعوذلك،ا

االالمنح نتقدم ثمر للمس رالبحثمنحوالمتمثلةإسرائيل اوحوالتطو نماوت من% 30ب
لفة رالبحثت للمنتجاتوالتطو سبة ديدةللمنتجات% 66وحالقائمةبال قامتكما،ا

لالبحثمنحبتخصيصفنلندا لتمو ر شطةوالتطو رالبحثأ امنالوالتطو نشأ تحس
ارجيةالأسواقالمنافسةعالمشروعاتقدرة و،ا مماو المقدمةالمنحمارتفاعسا

ل رالبحثلتمو عاممليون 390إليصلفنلنداوالتطو .2003يورو
ع،التوظيفمنح- ةنقديةمنحتقديمو اتكب ،جديدةوظائفبخلقتقومالللشر

و نماو ثمر المس شاءعع ثماراتإ ثماراتوالتوسعجديدةاس القائمة؛الاس
ثماراتعلاوات- ةللمشروعاتخاصةبصفةالمنحهذتقدم،الاس والمتوسطةالصغ

عددالو) نيقل االعامل ي،(مثلاموظف250عنف المنحذهعالمشروعاتتحصلول
ون أنيجب المشروعاتت القدرةكذلكتمتلكوأنالإنتاجيةالطاقاتتوسعمرحلةذه

حيةتحقيقع أن،ملائمةر ذهقصوى حدودوضعيراع التنميةططتبعاالمنحل
23المضيفة؛الدولةالمرسومة
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سمنح- سعالأفرادلمساعدةالمنحذهتقدم،التأس ةالمشروعاتتأس بحيثالصغ
المنحتتجاوز لا نأجور إجمامنمعينةسبةذه حالعامل مالمق المشروع؛عمل

نعالمشروعاتلمساعدةنحالمذهتقدم،التنميةمنح- اتحس المنافسةعقدر
لالأجل خلالالطو امن ديثةالتقنياتاستخدامعيع ط،ا ش ون أنأيضاو ت

اصلةالشركة عالدعمعا احتحقيققادرة توقف،المستقبلالأر عالمنحةمو
شاطھ؛يمارسالالمنطقةونوعالمشروعطبيعة ا ف

ةالمشروعاتتحصل،النقلمنح- قعالنقلمنحعالصغ اسو المناطقإمنتجا
المختلفة؛
ساعدبماالطاقةمجالعملالالمشروعاتإالدعمذايقدم،الطاقةدعم-

ادةع الطاقةز ا؛وخفضالمتاحةموارد أسعار
ندعم،مختلفةربأسعاأومجاناالأراتوف- ثمر مالمس يع شاطبدايةو ال

قعن أراطر م دفالمناطقعضمجانامنح ثمارالمس االاس طةتبعاف التنميةر
.الاقتصادية . . .
3. يإطارتوفر.2 ةالملكيةحقوق مايةقانو :الفكر

ل ةالملكيةش ماعنصراالفكر الملكيةصور بأستتعلقو،ري الفكالمالرأسمنم
سانلما بالإ ميةوتكمن،وفكرهإبداعھونتاجيتصل ةالملكيةحقوق حمايةأ فاظالفكر ا
قع لصاحبا قالإبداعالمعنوي افأةالاقتصاديوا دهعالم أنفيھلاشكومما،ج

المستدامالنمولتحقيق ندالذيالاقتصادي ثماروجذبالوطنيةالمواردةعبئإس الاس
نوتوظيف،المباشرالأجن وتمك شري المالرأسالتكنولوجيا ،العالالاقتصادوالاندماجال
ومتطبيقعميقمنلابد ةحقوق مف الفكر زالملكية عز امو اممعالا تبةالأح االم عل

عاتوإصدار شر اصةال الملكيةحقو حمايةوتتمثل،اا ةق ئةتوفالفكر عيةب شر
ثمارللتجارةمواتية .الأجنوالاس

1. 3. ف.2 ةالملكيةحقوق عر :الفكر
ةالملكيةحقوق عرف سلاتفاقيةوفقا،الفكر ةللملكيةالعالميةالمنظمةتأس الفكر

ا(وايبو) قوق أنواعافة"بأ ةبالملكيةالمرتبطةا يالعملحقوق منالفكر والعلالأد
اعات ةوالإبداعاتWIPO،والاخ شر شمل،الصناعيةوالتصميماتال ةالملكيةأنواعو الفكر

ا،والعلميةالأدبيةالمصنفات نوتحم نوأداء،المؤلفحقوق قوان يلاتالفنان الصوتيةوال
ا،الإذاوالبث نوتحم ااورةقوان قوق اعات،ا شافاتوالاخ ا،العلميةوالاك وتحم

ن اعبراءاتقوان ا،الصناعيةوالتصاميم،الاخ نوتحم والعلامات،الصناعيةالملكيةقوان
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ة دماتوعلاماتالتجار ةوالأسماءا ا،التجار العلاماتوتحم ن ةقوان مصادروحمايةالتجار
ا،الأصول  مايةوأخ ."المشروعةغالمنافسةضدا

2. 3. ةالملكيةحقوق حمايةمزايا.2 :الفكر
عاتنظممزايامنالاستفادة،المضيفةالدول ستطيع شر الملكيةحقوق حمايةو

ة الاتخاصة،الفكر :التاليةا
ار؛والأجنالوطالإبداعوحمايةيع- والابت
ثمارجذبيع- اتوخاصةالمباشرالأجنالاس سية؛متعددةالشر ا
رالبحوثعالإنفاقيع- اتطرفمنوالتطو سية؛متعددةالشر ا
اتطرفمنالتقنيةنقليع- سيةمتعددةالشر اا المضيفة؛الدول وتوطي
لكحماية- .التجاري اوالتقليدالغشمنالمس

4. شاء.2 زةيئاتإ ثماروأج :الأجنالاس
شاءعامةبصفةالمضيفةلدول اتقوم زةبإ يئاتأج وميةو ون ح ات م الأساسيةم

وتنظيم ثماراتوتوجيھتخطيط يةالاس قعنفضلا،الأجن جسو مشروعاتوترو
ثمار فالاس ارجالداخلبالسوقوالتعر عةالوحداتعضتقومكما،وا ذهالتا يئاتل ال

تتواءمولوجياالتكنونوعمستوى باختيار اتالتنميةومتطلباتال والاجتماعيةالثقافيةوالمتغ
ون عضأنھإناالإشارةوتجدر،بالدولة ي ازالدول مستوى اختيارعنالمسؤولا

يئةو،مستقبلاً ملائمتھومدىونوعھالتكنولوجيا ثماراتال للاس يةالدولية مثلو،الأجن
الاتذه زةعضمشاركةالأمرستلزمقدا وميةالأج اصةالقراراتاتخاذالأخرىا ا

ا،التكنولوجياباختيار يل اعضبھالمعمول النحوعوذلكو أمر يةدول اللاتي
يوالاتحاد االأورو .وغ

5. جأسلوباعتماد.2 و يال و :الإلك
جأسلوبمنالاستفادةالناميةللدول يمكن و يال و ثماراستقطابالإلك الاس

خاصةالأجن االمباشر يححيث،صعبةمنافسةتواجھوأ عديدةوسائلالأسلوبذاي
نإللوصول  ثمر وفرالمس و ن مالمحتمل ةوالمعلوماتالبياناتل يجدون ماعادةوالالمطلو
ة صول صعو اا شوجودوأصبح،عل يموقع نتعب يئاتلمؤسساتالإن يعو

ثمار دمألوفاأمراالاس و ثمرل والبياناتمباشرةالمس ةبالمعلومات ثمار االالاس يحتاج
:ذلكمثال،الدولةحول 

ئةشاملتحليل- الأعمال؛لب
ات- ثماراتاتجا الواردة؛الاس
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ممعدل،الفرددخلمعدل)الاقتصاديةالمؤشرات- .الت . ؛(،.
ئة- عيةالب شر ثمار؛وحوافزال الاس
ن- ة؛للأعمالالضابطةوالإجراءاتالقوان التجار
دفةالقطاعاتتحليل- لفةالمس الأعمال؛أداءو
دمات- ثمرتقدمالا .للمس . . .24

المخاطر:ثالثا المبلشرةأثر ية الأجن ثمارات الاس جذب ع :السياسية
بت ثمارتأثرإالدراساتعضذ السياالاستقراربمدىالمباشرالأجنالاس

المضيفة كية الأمر سKantالدول قرئ رمؤلفيفر عنالصادر1963سنةعامالتنميةعنتقر
يأوالأول المحددعتالسياالاستقرارأن،أوفقدالدوالبنك ثمارلتدفقالثا الاس

ك":قالالصددذاو"،المضيفةالدول إالمباشرنالأج Worrick Smith 2005سميثور

اتمن% 90منأكيفيد" " Basi"جامعةمن نفجواتوجودعنالشر نب و ماالسياسات
لالرسغالاقتصادأنكما،العمالواقعأرضعيجري  دماش الإنتاجنصفعيز

ب،الناميةالبلدانمنيدالعد وماتعو ة،الفجواتتلكسدتقومأنا ومواج
عمقاالمصادر نمنالأك اوالالسياساتإخفاقمصادرب ثمارمناخبتعكيمك ."الاس

مذكرإيقودناالسياسيةالمحدداتعنالتحدثإن امنةالأسبابأ المخاطروراءال
ال اأنمكنيالسياسية اتتواج سيةمتعددةالشر .المضيفةبالدولةا

:السياسيةالمحدداتعالمؤثرةالمخاطرطبيعة-
نوع طري نوعالسياا اتھأسبابھب طرذاعلاقةإطارو،ومستو اتا بالشر

سية ا العدةيأخذقدفإنھ،متعددة اأش :م
المصادرة1-

اخطرالأش من ثمارالأجنعد الاس ع السياسية ومةمصادرةوال اا يلا واس
اصةالمشروعاتع اتأوعضمصادرةأو،بالأجانبا ممتل المنافعلأغراضالغل

ضبدون العامة القطاععو ذوي ن المحلي ن ثمر المس ع ثمار الاس ملكية ع بتوز مادي؛أو
اص .ا

النف ع يلاء للمصادرةو طفالاس ي كلاسي مثال و المعدنية وات ال من ا غ
ن،المباشرة ثمر المس ملكية حقوق جياع تدر تحدث أن يمكن المباشرة غ المصادرة أما

الطرق  من متنوعة مجموعة ل للتآ ا ض عر خلال من .الأجانب
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القانونية ماية الانتصافو ا :سبل
ا ع كب خطر ذو آخر ل الأجنش ثمار و لاس قانونية، حماية وجود عدم ماو و

مناسبة انصاف وسائل من ا قانونية.يقابل سلطة ناك ون ت لا قد الأحيان من كث
المصادرة مثل المظالم يح لت اختصاص أي مع ة ووا السلطة، تفتقر قد أخرى حالات

مناسب حل فرض أو صياغة ع القدرة و ا ذ، ع الرقابةمثال من ن الص حدث ما لك
قوقل البحث محرك البحث نتائج او ع ف يوجد لا ال الة ا ا مو مؤخرا حصل الذي

وا ي قانو وحل لفة. م ون ت ا فا ماية ا ذه توفر لاو ستغرق و حالة طو ومن.قتا
ي ما القانونية ماية ا غياب عن الناتجة المخاطر ال اش ن :ب

يلاءعمليةو،التصفية-2 ضأوماديمقابلبلاالاس يةالمشروعاتععو الأجن
المضيفة؛بواسطة ومة ا

ليتمحيث،التأميم-3 اصةالملكيةتحو يةالأعماللمشروعاتا عامةملكيةإ،الأجن
س؛لقناةالعالميةالشركةتأميمحدثمثلماللدولة السو

لعدم-4 يةلعملاتاتحو ارجالأجن اسياسةأوكقرار-ل وماتتصنع المضيفةا
اتلاحيث للشر لالأفرادأوسمح مبتحو مأودخول اح يةبالعملةأر ارجإالأجن أو،ا
والدخول منسبةتحدد احالمرتبات لقابلةوالأر يةالآنيحدثمثلمافقطللتحو ما ا

ية؛ اللي
د-5 :الاتفاقياتو اتالمعا

دات المعا شأ المباشرةو ت ية الأجن ثمارات الاس جذب يع أجل من لكن،الاتفاقيات
من ا ف غي أي مةوالاتفاقياتالعقودإلغاءحدوث نالم سيةمتعددةوالشركةالدولةب ،ا

االوفاءعدمأو الكر،سياسيةلأسبابل من التخفيض أو د ا دات معا امثل تاث تؤثر ون
ن ثمر للمس يا س قليل دخل مع ة التحار الأعمال من واسعة انواع لفة ت ع مثلما،مباشرا

كية الأمر المتحدة الولايات الأرا قانون باتفاقيات ع،25حصل سلبا سيؤثر ذا ل
ية الأجن المباشرة ثمارات الاس .استقطاب

:التنظيمو الشفافية-6
اك خطر لنظامو دقةناك المباشر التنظيم و ية الأجن ثمارات الاس يواجھ قانونية

املةو الافصاح ال الافصاح،الشفافية لمتطلبات عرضة المتحدة الولايات ة التجار فالأعمال
البورصة العملياتو عمليات تلك حول ية س شفافية الماليةو ناك ا العمال،موارد اما

البلدا ة القبيلالتجار ذا من امات ال أي تحت ون ت ما غالبا رى ا يجعل،ن مما
الموثوقة المعلومات ان حيث خطورة اك ا ف ثمار او الاس عل صول ا يصعب افية و ال ناك.
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تحاكم سوف ارجية ا التنظيمية يئات ال ان احتمال لنو ايضا ال سلبية ام أح ع تحصل
المتحدة الولايات ي،تحدث الأور الاتحاد ار الاجت افحة م عند حدث ان،كما وُجِدت

للمنافسة ضة منا انتل ا،ممارسات قدر مالية غرامة ا عل فرض جنيھ1006مما مليار
لي .اس

الاقتصادية المحددات من العديد تحليل تم ن ثمارو ح الاس تدفقات ع ا اثر
النامية البلدان إ المباشر كبالأجن حد ات،إ غي إحداث مية أ أن بالذكر دير ا فمن

تماما ا تلقى حاليا المضيفة البلدان الصلة ذات الأخرى والسياسات السياسية المؤسسات
يا س يات.قليلا سعي الصلة،ال ذات ات المتغ سياسة تأث ع القائمة الدراسات ن ب ومن

الأجن ثمار الاس وجد،المباشرتدفقات المثال،فقد يل س ن،ع ب سلبية علاقة ناك أن
اص ا ثمار والاس ثمرة المس للشركة ن اليق و (Brunetti and Weder, 1998)عدم علاقة، وجود

ة الفكر الملكية وحماية المباشر الأجن ثمار الاس ن ب (,(Lee and Mansfield, 1996)إيجابية
سفيلد و )1996،وما المباشرال، الأجن ثمار الاس تدفقات ع للفساد السل ,Wei)26تأث

.)2000،(وي (2000
ادراسةو ثمارعالطلبمحدداتحول 27عزام"ونضالغرايبةشام."دقام الإس

يالإقتصادالأجن ةالأرد اتوصلا،1972-1992للف نسلبيةعلاقةوجودإف اتب معدف
ثماروتدفقوالإقتصاديالسياالاستقرار وإرتباطالإس الإجماالمحالناتجالأجن

ةالمتخلف ثمارمعموجبةواحدةسنھبف ور الإس ن،المذ اليفالقياسيةالأرقاملتطور ح لت
شة ثمارصاعسلثرأالمع خول للدالشرائيةالقوةإنخفاضلأنوذلكالمباشرالإس
تخصصةمستوى انخفاضإيؤديالمشروعاتودخول الفردية احمنالمشروعاتما ولكن،أر

ثماراتصاعايجابيةبصورةالأردنيةالصادراتأثرت إرتباطاأبدىالذيالمباشرةالإس
ثمرتجذبالوارداتأسعارإرتفاعلأنالوارداتلأسعارالقياالرقممعإيجابيا الأجنالمس

ثمار الوارداتتحلالالصناعاتللإس ثمارعائدلارتفاعمحل ذهالأجنالإس
اتأنالدراسةووجدتالصناعات ورةالمتغ اتمن90%تفسرالمذ عتطرأالالمتغ
ثمار و الأجنالإس قبل. من محاولة أول (،Jun and Singh (1996)انت نغ وس ،)1996جون

السياسيةاللذان للمخاطر مركب مؤشر الفرعية،قدرا العناصر من عدد أساس ومراقبة،ع
المباشر الأجن ثمار الاس تدفقات ع ا واثر ات متغ ونةعدة المت م اصة ا البيانات لعينة

ناميا31من ذات،بلدا البلدان أن ع إحصائية دلالة ذو و السياسية المخاطر ومؤشر
المباشرالمخاطر الأجن ثمار للاس جذبا أقل العليا مماثل.28السياسية نحو دراسة،وع قدمت

Gastanaga et al (1998)المختلفة السياسية ات المتغ ن ب العلاقة تدفقات،فحص ادة وز
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الأجن ثمار نالاس التوط خطر معدلات وأقل الفساد ات مستو ى أد أن ن،وجدوا وتحس
العقود المباشرتنفيذ الأجن ثمار الاس تدفقات مع ايجابيا ارتباطا يرتبط ة ذلك.الادار ومع

الات ا جميع مع تنطبق لا ا إل توصلوا ال النتائج أن ن تب ا لعينة،فإ يجة ن ون ت قد وال
من يا س صغ ناميا22بلد للاقتصاد.29بلدا مختلفة تقنيات استخدام و ة الأخ الآونة و

ارمزو القيا قدم مختلفة ات ف مدى (،(2002)ع سن (،)2003ج وس ،)2004و
الأساسية الديمقراطية قوق ا ن ب العلاقة لتحليل المباشر،دراسة الأجن ثمار وجدت:والاس

تنجذب أن المر من سيات ا المتعددة ات الشر مأن تح ال البلدان قبل من
.الديموقراطية

(جدو نح يك س ع،)2003ور ساعد الديمقراطية قوق ا ام اح أن
الملكية حقوق حماية ن الأجن،تحس ثمار الاس عزز بدوره ذا ادة.و ز فان ذلك عن وفضلا

المباشر الأجن ثمار الاس تدفقات من يحد قد الديمقراطية ترك ة قدم.وا وقد
Matthias Busse and Carsten Hefekerسيا طر ل المؤشرات من بكث نطاقا أوسع دراسة

ضبط عد المباشر الأجن ثمار الاس تدفقات ع المؤشرات ذه ل ية س ال مية الأ وتحديد
المباشر الأجن ثمار الاس لتدفقات وظة الم ات بالتغ الصلة ذات الأخرى وآثار،العوامل

ومة ا الاجتماعية،استقرار ثمار،والاقتصاديةوالظروف الاس الداخلية،مناخ والصراعات
ارجية السياسة،والفساد،وا العسكر ية،ودور الدي التوترات فحص تم والقانون،و

العرقية،والنظام الديمقراطية،والتوترات وقراطية،والمساءلة الب أيضا.ونوعية وترتبط
الم لنوعية السياسية المخاطر ونات م من السياسيةالعديد وثيق،ؤسسات ل ش رتبط و

ن مع لبلد وقراطية الب الفساد،بنوعية ات مستو وخفض والنظام القانون وضمان
الراشد كم ل شامل تقييم وضع من الصلة ذات الفرعية ونات الم ل ش امة .03محددات

من زمنية ة ف غطي ال الدراسة ذه حسب و ،عاما20و ل ش ارتباط نوجد ب ثيق
متعددة ات الشر ن توط ومراكز السياسية للمخاطر فقط قليلة المخاطر.مؤشرات ذه

وقراطية الب ونوعية والنظام والقانون ومة ا .استقرار
من سيات ا متعددة ات والشر السياسية المخاطر عن المعلومات أخذ يتم حيث

ة القطر للمخاطر الدو ت،(ICRG)الدليل المجموعةال ا السياسيةقدم المخاطر خدمات
(PRS)عام الـ،1984منذ طر ا مؤشرات عن معلومات وفرت فقط12وقد س ل ناول ت ال

السياسية السياسية،المخاطر للمؤسسات المختلفة ونات الم أيضا النحوولكن ع عرف و
:التا

•GOVST:ومة ا استقرار ع،يمثل ومة ا قدرة س ايق سياسا .تنفيذ
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••: SOCIOعمل تقيد قد ال المجتمع العمل ع الاقتصادية الاجتماعية الضغوط يمثل
السيا النظام التا و الاستقرار وزعزعة الاجتما الرضا عدم رفع أو ومة .ا

•INVEST: الأ ونات الم قبل من ا غطي تتم لم ال ثمار الاس بمخاطر المرتبطة خرىالعوامل
والاقتصادية) (المالية طر (مصادرة)،ل العقد ة استمرار التأخ،مثل دفع إعادة أو اح .والأر

ICONFL:الداخ الصراع ع أو،لتقف الفع ا وأثر البلاد السيا العنف وقياس
ع ك ال خلال من كم ا ع المثال،المحتمل يل س والإ ،ع والعنف لية الأ رب ابا ر

ي المد الاضطراب أو السيا
•ECONFL:أجن عمل من الية ا ومة ا ع خطر أي ضغوط،يمثل عنيفة غ من بدءا

الدبلوماسية،خارجية الضغوط ة،مثل تجار ات عقو فرض أو المساعدات ب للضغوط،و
العنيفة ارجية جميع،ا إ دود ا ع اعات ال ن ب اوح ت شاوال .ملةحرب

•:CORRالفساد مستوى المضيفقيم للبلد .الادارات
•MILIT:السياسة ش ا نفوذ قادرة،يمثل غ ومة ا أن ع مؤشرا ون ي قد والذي

بفعالية العمل ة،ع التجار للأعمال مواتية غ ئة ب ون ي قد البلد أن .و
•:RELIGية الدي التوترات س يمنة،يق عن جماعةوالناجمة قبل من كم ا المجتمع أو /

س واحدة ية المثال،دي يل س الديانات،ع بعاد لاس أو ية دي أو ي المد القانون محل ليحل
والاجتماعية السياسية العملية من .الأخرى

•:LAWي القضا النظام ة ونزا قوة س .يق
•:ETHNIC عزى ال العرقية ماعات ا ن ب التوتر درجة أويقيم العرقية الانقسامات إ

اللغة أو سية .ا
•DEMOC:ومة ل الديمقراطية بالمساءلة و تتعلق ا، لمواطن ومة ا استجابة ولكن،مدى

السياسية قوق وا الأساسية المدنية ات ر ل .أيضا
•BUR:وقراطي الب از ا ونوعية المؤسسية القوة ز عز ع كأدا،تقف عمل قد ةوال

تقييم تم و تتغ ومات ا انت إذا المراجعات سياسة من د ل تميل الصدمات لامتصاص
من مقياس ع مؤشر وأفضل،12إ0ل للسياسية أقل خطر إ ش الأع والقيم

عام ل المؤشرات،ش جميع متفاوتة12وترتبط بدرجات البعض ا عض تقييم،إ ا لأ
السياس المخاطر مختلفةجميع نظر ة وج من ولكن والمؤسسات المثال.ية يل س ترتبط،ع

السياسة ش ا ونفوذ ومة ا من الديمقراطية المساءلة وثيقا MILITوDEMOC،ارتباطا

رقم،0.63و دول ا من يت إ،المثلو 1كما والنظام القانون وثيقا ارتباطا يرتبط
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سواء حد ع ومة ا من،استقرار ي ز ا الارتباط مع الداخلية 0.74و0.60والصراعات
التوا ذلكع ع الصلة،وعلاوة ذات السياسية المخاطر عن المؤشرات معظم ما حد وا

الواحد للفرد ( الإجما القومي (الناتج الدخل أقل،بقوة ون يمل ثراء الأك الدول أن إ ا مش
سياسية .مخاطرة

ر ا السيا:1قمدول طر ا لمعدل مركبة مؤشرات

source: Matthias Busse and Carsten Hefeker ,Political Risk, Institutions and Foreign Direct
Investment,working paper, April 2005, Hamburg Institute ofInternational Economics (HWWA),
Neuer Jungfernstieg21, 20347 Hamburg, Germany; University of Siegen, DepartmentofEconomics,
Hölderlinstraße 3, 57068 Siegen, Germany;p 07 .

عام ل نتوقع،ش إيجابيةترتبطأنفإننا المؤشراتبصورة تدفقاتإ12جميع
المباشر الأجن ثمار فرض،الاس خلال والعقودمن الملكية ون قد،أيضاحقوق يةنوعت

وثيقالمرتبطةالمؤسسات ل منش د المعلوماتل تطابق عالية،عدم والمعلومات
ودة السوق حول المؤسساتقناةا نظروف والمشارك ع،والسلع أن يمكن بدوره ذا و

البلادع ثمار العالميةالاس التجارة الآن.)2004،(منظمة عرفنحنح الدقيقلا التأث
الم ذه المباشرعؤشراتل الأجن ثمار الاس .تدفقات

متناقضة سابقة دراسات نتائج من عض أن الوا المثال.ومن يل س تأث،ع فإن
المباشر الأجن ثمار الاس تدفقات العمالة اليف ت وفراي:ارتفاع لشنايدر وفقا النتائج إن
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)1985) نغ وس وجون السل1996) التأث رت أظ تدفقات) العاملة اليد اليف للت
المباشر الأجن ثمار (،الاس ومودي لر و ن لوري1992-ح ((1995)ووأشار )1999و

ي إيجا تأث ناك ون ي قد .انھ
المتناقضة النتائج ذه من الرغم ات،ع المتغ من ا كب عددا أن نلاحظ لا أننا إلا

فيم يا س ثابتة نتائج ر يةتظ الأجن ثمارات الاس ع ا تأث يتعلق السوق و ا يقاس،م كما
الإجما المح الواحد(GDP)الناتج للفرد الإجما القومي الدخل الأك،أو العامل ان ما ور

الأجن ثمار الاس تفس مية إ0.8أ ش خاص ل ش السوق موقعم من جاذبية
ثمار للاس ن (أفقياح،مع المحلية للسوق للإنتاج دف و سيات ا متعددة شركة قيام ال

الباحث المباشر الأجن ثمار الاس سوق إ.(أو ش ال الدراسات من قليل عدد ناك أن رغم
وثيق ذلك ون ي لا قد المباشر الأجن ثمار والاس الدخل ات مستو ن ب الارتباط والأغلبية،أن

الدر  من المثلالساحقة و ط الر ذا مية أ ع تؤكد ية التجر النمو،اسات معدلات ارتفاع
عالية ة ثمار اس عوائد ا ش ( الإجما القومي الناتج أو الإجما المح التا،(الناتج و

ية الأجن ثمارات الاس من د المز أخرى ،جذب ناحية يمكن،من أنھ إ وجودتوقعش
.ايجابيةصلة

زكم عز تم معينةجاذبيةا بلدسوق ناك ان ثابتةلديھإذا الكسياسة صرفللاقتصاد و
ادة ز عن النموالنظر سياسة،معدلات الكو للاقتصاد يحتضن،سليمة يؤدي(أوالذي

( ةإ صغ انية التجاري م ز موال الت معدلات الفائدةوانخفاض المحتمل،وأسعار ومن
منتقأن المخاطرلل ثمارعلاوة المعاملاتوانخفاض،للاس اليف و ت دالتا، يز قد

المباشرمن الأجن ثمار .31الاس
أنھ النتائج ت بي الفساد،قد عن النظر صرف والتوترات،و السياسة العسكر ودور

ية الم،الدي الأجن ثمار الاس تدفقات المؤشرات جميع مع ي إيجا ل ش ن.باشرترتبط ب من
إحصائيا ا عتد لا ال السياسية ومة،المؤشرات ا لاستقرار المقدرة طبيعة،معاملات

ثمار ومة،الاس ا من الديمقراطية والمساءلة والنظام مية،والقانون الأ ذلك ا ضف
مثل فرعية معلومات ع يحتوي لأنھ نظرا ثمار للاس المقدم للملف ية س ا:ال ،لعقدصلاحية

اح الأر لإعادة سيات ا متعددة ات الشر قدرة أو الموجودات و ومصادرة ذه. أن الوا من
ان م "ع سيات ا متعددة ات الشر لقرارات سبة بال مية الأ غاية الفرعية ونات الم

ثمار .الاس
ارمز و  دراسة (،(2002)وحسب سن (و )2003ج إيجا،)2004وس ل ش يترتبط

المباشر الأجن ثمار الاس تدفقات مع الديمقراطية قوق .ا
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) يك س ور توصلت يؤدي،)2003وقد الديمقراطية قوق ا نات التحس أن ا
الملكية حقوق حماية ن تحس تفس،إ مكن و المباشر الأجن ثمار الاس من د يز بدوره ذا و

المس البيانات من المختلفة يجة الن يكذه س ور ب اصة ا المجموعة قبل من وتخدمة
ناميا53شمل عام،بلدا من ة الف ع ك عام1982وال كب1995إ ل ش تؤثر قد

النتائج .ع
المثل م،و ثمارا لاس المضيف البلد ع تؤثر ال ارجية وا الداخلية الصراعات ،أن

الا الاستقرار عدم من د تز ا أ والسياكما لية.قتصادي الأ روب ا شار ان والعنف،خطر
ة،السيا ثمار الاس ع للمشار المخاطر علاوة ادة ز شاملة حرب أو ة تجار ات عقو .وفرض

) ي و ا ع أبلغت ال النتائج تلك مع خلاف ع يجة الن علاقة،)2000ذه وجدوا الذين
ث والاس الفساد ن ب إحصائية دلالة البلادذات ع تحليل الأجن .مار

المثل المباشر،و الأجن ثمار الاس ع تؤثر لا السياسة ش ا نفوذ من.فإن النقيض وع
ية الدي ماعات ا ن ب التوتر العرقية،حدة الكسور ن ب الصراعات لدرجة كب ل ش رتبط و

المباشر الأجن ثمار الاس مع ية) .(الإث
اتمة :ا

المالية التدفقات ن ب من اقبالا أك يلقى الذي النوع عت المباشرة ية الأجن ثمارات الاس
النامية البلدان إ للأزماتو الناشئةو الأخرى عرضة أقل ا أ ب س المفا،ذا .والتوقف

استكشاف ان الورقة ذه السياسيةو دف المخاطر نو التفصيل توط مدى ع ا اثر
البلدانالشر  المباشرة ية الأجن ثمارات بالاس اصة ا ا ع لمشار سيات ا المتعددة ات

المباشرو المضيفة الأجن ثمار الاس تدفقات ع ا اثر أشرنا.التا دفنا،كما مة مسا
فرضيات عن البحث أو العثور س ل و الورقةو الرئ ذه من دف ال ولكن جديدة ات نظر

ب السابقةالتمي الدراسات عامةو ن بصفة ا نتائج البلدانو تحليل تلك واسع نطاق .ع
ذلك ا التا،اصافة النحو ع ورقة نتائج يص ت أقطار،أولا:يمكن عدة

و مضيفة غطي، ال ة الف ال،سنة20ع السياسية المخاطر عن المؤشرات من قلة نجد
الا  وثيقا ارتباطا المباشرترتبط الأجن ثمار والقانون.س الاستقرار ومة ح ناءات والاست

وقراطية،والنظام الب .ونوعية
ثمار،ثانيا للاس ال الملف أن ارجية،نجد وا الداخلية والتوترات،والصراعات

الأجن ثمار الاس لتدفقات امة محددات والديمقراطية أك.العرقية المؤشرات ذه
والنظام والقانون ومة ا استقرار من ا من،تاث ونات الم ذه ات التغي أن ذلك إ ضف
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متعددة ات الشر من ثمار الاس قرارات لاتخاذ للغاية الصلة ذات السياسية المخاطر
سيات 1.ا

وامش ال
قوق )1( ا لية محاضرة السياسيةو أستاذة شار،العلوم زائر،جامعة :الايميل-ا

nafissa. nasri@gmail. com

ة)2( التجار العلوم لية محاضر سيو الاقتصاديةو أستاذ ال شار،علوم زائر،جامعة .ا
ة)3( التجار العلوم لية محاضر سيو الاقتصاديةو أستاذ ال بلقايد،علوم بكر ي ا جامعة

زائر،تلمسان .ا
السام4 محمود د در الدكتور دقةحسب اك المصط ذا ي مصطو را من شمولية

الأجن ثمار و الاس ية، عر دولة ثمر س ان ية عر لدولة يمكن انھ يكمن ذلك ب الس
من عائد اتھ المسثمرة الأو ية العر الدولة عائد ع نقول لا ال ا ذه مضيفة اخرى

اجانب مصط لأن وط غ لكنھ اجن ثمار العرباس غ ع يطلق ان،عادة يجب حيث
اجن ثمار باس مقارنة خاص ي قانو مركز ي العر ثمار للاس ون و ي ثمار، اس مصط عت عليھ

موضوعية اك دو ثمار اس او وط .غ
5- Ray mond. Bertrand. "Economie Financiere Internationale , edition PUF-paris 1971 page
(49) www. La documentation française economie. com. fr

ة6 ثمار"،محمداللهحسبأم ئةالمباشروغالمباشرالأجنالاس الإقتصاديةالب
ية ية،مقارنة(تركيادراسة،العر نو ا ا امعيةالدار:مصر،")مصر،ور 19.ص( 2005)،ا

دري محمد7 ثماراتالا واقعتحليل"،قو يةس االمباشرةالأجن معالناميةالبلدانوآفاق
زائر"حالةإالإشارة لنيلأطروحة،ا ادةمقدمة زائرجامعةالدكتوراهش العلوملية:ا

سيوعلومالإقتصادية 3.ص،2004،ال

ثمار"،خضرحسان8 ف-المباشرالأجنالاس 32العدد(،التنمية"جسرمجلة-وقضاياعار

ت و د:ال يالمع .5ص،)2004،للتخطيطالعر
-2003،حلوانجامعة،معاصرة"اقتصاديةوقضايا"العولمة،صقرعمر9 47.ص،2002

ي.د10 السامرا محمود د المعوقات،در المباشر الأجن ثمار الاس القانونية"و " ،الضمانات
ية العر الوحدة دراسات .50ص،2006مارس،مركز

ي11 قاتحر ثمارمناخواقع،عر يالوطنالاس الماليةالعلوملمؤتمرمقدمةورقة،العر
موكجامعة،والمصرفية .33ص،1988،ال

ة.12 36.ص35ص،ذكرهسبقمرجع،محمداللهحسبأم
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ثماراتجذبعالشفافيةتأث،بولعيدعلوج13 يةالاس م،المباشرةالأجن من،شور مقال
خبدون .قسنطينةجامعة .11ص،تار

امعيةالدار،معاصرةوقضاياالعولمة،صقرعمر14 .51ص،2000،مصر،ا
52ص،ذكرهسبقمرجع،صقرعمر15
عةالطبعة،الدوليةالأعمالإدارةمقدمة،السلامعبدقحفأبو16 مطبعةو مكتبة،الرا

ة،الفنيةالإشعاع .76ص،1998،الاسكندر
ثمارآفاق،النجارسعيد17 يالوطنالاس يةالمصارفاتحاد،العر رة،العر .66ص،1992،القا
.116ص،ذكرهسبقمرجع،مرداوي كمال18
رالتبادلمنطقة،زايري بلقاسم19 ثمارو متوسط-الأوروا مداخلة،المباشرالأجنالاس

يالعالالدوالمؤتمر .14ص،2003مارس،سكيكدةجامعة،الثا
التختلف20 رةالمناطقومسمياتأش ناكلأخرى دولةمنا ،للتصديرمخصصةحرةمناطقف

Processing Zones(EPZs)ExportخاصةطبيعةذاتاقتصاديةومناطقSpecial Economic
Zonesتوجد دماتمخصصةحرةمناطقكما ديللتكنولوجياوأخرى ل رغم.ثةا اختلافو
ال االالأش المناطقتأخذ اأنالاذه كجميع أوالرسوممننوعأىفرضيتملاأنھش

مركيةالضرائب منعا ا ارالعالمواردا المناطقذهمنتخرجالالمنتجاتعاملكما،ا
مستوردةانتلوكماالبلادداخلا ارجمنسلعا ع.ا رةالمنطقةرفو اا جزءعنعبارةبأ

سياسياضمنتدخلالدولةأرامن ا اوتخضع،حدود السلط تم،إدار االتعاملو بصورةف
مركيةالنوامنخاصة اديةا يةوالاست والضر اوالنقدية ةالمعاملاتمنوغ الالتجار
عبحركةتتعلق ذهنطبقتلابحيث،وخروجادخولاالبضا العاديةالاجراءاتتلكالمعاملاتع

والمبادلاتمنأكبقدرالسماحدفالدولةداخلاالمعمول  امنالالمعاملات جذبشأ
ثمارات االاس ديرومن.ال تمامناكأنبالذكرا ايدعالا المناطقم رةباقامة اا باعتبار

مالالصيغاحدى يلفع،العالميةالأموالرؤوسجذبيةبفاعلسا بلغتس أعدادالمثال
رةالمناطق 500مقابلمنطقةآلاف3نحو2002عامالعالممستوى عللتصديرالمخصصةا
ةمناطقتضمالالدول أعدادزادتكما،1986عاممنطقة176و1995عاممنطقة تصدير

من2002عامدولة116التصل1995عامدولة73ا،1986عامدولة47منحرة د لمز
:راجعالتفاصيل

ر٬بابكرمصطفى- ثمار"تطو داعدهبرنامج٬المباشر"الأجنالاس ىالمع تللتخطيطالعر و بال
بمصرمع الوزراء بمجلس القرار اتخاذ ودعم المعلومات .3-2ص٬2004يناير28-24مركز

الأ- رةالمناطقأداء"تقييم٬المصرى البنك شرة٬مصر"ا ٬دالعد٬56المجلد٬الإقتصاديةال
رة3 .19ص-5ص٬القا
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21. 54ص.ذكرهسبقمرجع،صقرعمر1-
رمختصر،العالالبنك22 2005العالمالتنميةعنتقر
ندوليةتجارب،القراراتخاذودعمالمعلوماتمركز23 ثمارمناخلتحس ،ذكرهسبقمرجع،الاس
.14ص،13ص
يم24 يمحمدإبرا ثمارمجالالدوليةالاتفاقيات،العنا يةالمؤسسة،الاس لضمانالعر

ثمار ت،الاس و .34ص،2003،ال
.258ص257ص،ذكرهسبقمرجع،الدوليةالأعمالإدارةأساسيات،السلامعبدقحفأبو25

26 Brunetti, Aymo and Beatrice Weder (1998), Investment and Institutional Uncertainty: A
Comparative Study of Different Uncertainty Measures, Weltwirtschaftliches Archiv, Vol.
134, No. 3, pp. 513-533 .
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