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  : م\]ص

حث      حقيق التنمية  أدراسة    إ����دف �ذا الب   , 2016-   1990اC�زائر خلال الف=>ة    الاقتصادية 23ثر الاس5ثمار 23 رأس المال ال-شري ع)� ت

متغb>ات   توازنية طوIلة الأجل بbن, وكشفت النتائج  ع)� وجود علاقة      FMOLSالمرVعات الصغرى المعدلة بالRامل    وذلك باستخدام طرIقة

حقيق التنمية الاقتصادية   و  اkCوكمة  و رأس المال المادي    للاس5ثمار 23 رأس المال ال-شري   المعنوي الإحصاhيمن خلال  الأثر    الدراسة   ع)� ت

  .              23 اC�زائر  

 FMOLS رأس المال ال-شري, التنمية الاقتصادية ,التRامل المش=>ك, طرIقة : `لمات مفتاحية

  . , JEL  :E24   C23, O1, E22 ات تصaيف

Abstract:  

This study aims to study the effect of investment in human capital on economic development in Algeria during the period 

1990 to 2016 using the fully modified FMOLS method. The results revealed a long-term equilibrium relationship between 

the variables of the study, In human capital, governance and physical capital to achieve economic development in Algeria.  

Keywords: Human Capital  ; Investment ; Economic Development; Cointegration ;FMOLS Method.. 
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 المقدمة:  

ر إ     <bتوف ع)�   حديثة الاستقلال  النامية  البلدان  الكثb> من  الماديس  أعتمدت  تخطيط ل   المال 

أفRار  العالم الاقتصادي كي��  خلال  ثلاث�نات  القرن الما���    إ��مس5ندين بذلك   برامج�ا التنموIة

    عت�>ه  العامل الم�م للتنمية .إالذي 

عتماد الكثb> من الدول  إ�عد     بدأ الاقتصاديون يراجعون �ذه الأفRار  العالمية الثانية �عد اkCرب    

مستوى الإنجاز الذي حققتھ أورو¡ا 23 التأ�يل  , ف  أساس  الا�تمام بالإ�سان  قتصادي��ا ع)�  إ23 بناء  

 
ً
 ووا¤kا

ً
  ة مقارن و©عادة الإعمار عقب اkCرب العالمية الثانية بواسطة (مشروع مارشال) ¥ان كبb>ا

  . التجر¡ة الألمانية واليابانية إ��واس5ند العلماء 23 ذلك  بإنجاز الدول النامية

حورIة رأس المال ال-شري  الاقتصادية اkCديثة حول التنمية    حي¬�ا بدأت النظرIات    حدث عن م تت

دوجلاس)   -وأ�مية دوره 23 °عظيم معدلات النمو والتنمية ، بل إن دالة الإنتاج التقليدية (دالة ¥وب

حوIر�ا لت�>ز مركزIة رأس المال      ف�م دور الأفراد 23 تقدم الدول .و  ال-شري    تم ت

ال�² °س±�        , و واC�زائر كغb>�ا  من الدول النامية  التنمية الاقتصادية  حقيق  تملكھ  من    لما إ�� ت

ال=>كيبة السRانية ل�ا تؤ�ل�ا إ�� الاس5ثمار 23    أنموارد مالية ¤³مة ناتجة عن عوائد الب=>ول كما  

  غالبية  سRا¶�ا شباب .  نأالمورد ال-شري خاصة  

لتنمية الاقتصادية ثر الاس/ثمار ,+ رأس المال ال)شري ع#" تحقيق اأoو   والإشFالية المطروحة ما  

ائر ؟.    ,+ ا34ز

     : 2�  وعلينا طرح °ساؤلات فرعية لتوضيح الإشRالية الرئ�سية وال�² ¥انت ¥التا

  ؟  والاس5ثمار فيھ  مالمقصود بمف�وم رأس المال ال-شري  

  ؟   ¾2 مؤشرات قياس�ا  وما  الاقتصاديةالتنمية ما �و مف�وم 

  ال-شري من رفع مستوى التنمية الاقتصادية ؟ س5ثمار 23 رأس المال للا  مكن  يكيف 

   23 حقيق التنمية الاقتصادية ما ¾2 درجة مسا�مة الاس5ثمار 23 رأس المال ال-شري 23 ت

 اC�زائر ؟ 

  فرضيات البحث   

   .زائر�Cحقيق  التنمية  الاقتصادية 23 ا   Áسا�م الاس5ثمار 23 رأس المال ال-شري  23 ت

  جانب ��حقيق  الاس5يوجد عوامل أخرى إ ثمار 23 رأس المال ال-شري يمك¬�ا أن °سا�م 23 ت

  . التنمية الاقتصادية 23 اC�زائر

  أoداف الدراسة

  �Âدف الدراسة إ�� ما ي)2 :          
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   المال رأس  ع)�  ألمفا�ي�Ã  فيھ    والاس5ثمارال-شري  التعرف  الإطار   ��إ التطرق  خلال  من 

  . ا³Cاص بھ

  نbرأس المال ال-شري و التنمية الاقتصادية  الاس5ثمار  23 التعرف ع)� العلاقة ب.  

  زائر  خلال الف=>ة�Cقياس أثر الاس5ثمار 23 رأس المال ال-شري ع)� التنمية الاقتصادية 23 ا

  .  2016إ�� غاية  1990

  من3vية الدراسة  

فالبÆسبة         عموما،  الاقتصادية  الدراسات   23 المعتمدة   ÇÈالمنا النظري ل سÆستخدم     É�انب 

حليلا قياسيا 23   ،المتعلق  بالتنمية الاقتصادية  و رأسمال  ال-شري   سيRون وصفيا 23  عمومھ وت

الف=>ة    خلال  حالة   كدراسة  اC�زائر  ع)�   ¥ان  الذي  التطبيقي   غاية    1990اC�انب   �� 2016إ

  . FMOLSالمرVعات الصغرى المعدلة بالRامل و¡استعمال طرIقة  

  الدراسات السابقة  

دور رأس المال ال)شري ,+ النمو الاقتصادي ,+    �عنوان :    ) 2012دراسة شر>في إبراoيم سنة (  -1 

الف��ة   خلال  قياسية  دراسة  غاية    1964ا34زائر  للدراسات 2010إ�"  الأ¥اديمية  مجلة   23  ,

  .2012، 2، العدد  4الاجتماعية والإ�سانية، ا�لد 

النمو     معدل  رفع   23 ال-شري  المال  رأس  يلعبھ  الذي  الدور  حليل  ت  ��إ الدراسة  �ذه  �دفت 

حدار    2010إ��    1964الاقتصادي 23 اC�زائر خلال الف=>ة مابbن   ، وذلك باستخدام نموذج متجھ الان

ثر سل�Ì  للتغb> 23 نمو معدل رأس أوجود  ن5يجة مفاد�ا  ، خلصت نتائج الدراسة إ��    VARالذا°ي  

 . 2�  المال ال-شري ع)� معدل نمو الناتج الإجما

  

(   Maitra Biswajitدراسة  -2   Investment in Human Capital and:�عنوان)   2016سنة 

Economic Growth in Singapore.    23 مجلةReview Business Global    لد� 2، العدد  17، ا

حليل أثر الاس5ثمار 23 رأس المال ال-شري  . 2016، املة ع)� النمو  والقوى الع  �دفت �ذه الدراسة ت

للتRامل    Johansen,باستخدام طرIقة  2010-1981الاقتصادي 23 اقتصاد سنغافورة خلال الف=>ة 

خلصت نتائج الدراسة إ�� استÆتاجات مفاد�ا وجود ،  (VECM)ونموذج تkÑيح الأخطاء  المش=>ك  

المال   رأس   23 الاس5ثمار  أن  و  الدراسة  متغb>ات  بbن  الأجل  طوIلة  النمو علاقة  يرفع  لا  ال-شري 

  الاقتصادي 23 السنوات الأو�� الأولية إ�� �عد تأخر  لمدة أرVع سنوات . 
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 Human capital and poverty reduction:  �عنوان   (2019)سنة     Olopade et alدراسة   -3

in OPEC member countries.     23  مجلةHeliyon    لد�  .2019،   8، العدد 5،  ا

حليل    إ�� ت الفقر 23أ�دفت �ذه الدراسة  أو¡ك    12ثر رأس المال ال-شري ع)�  دولة داخل منطقة 

بالRامل المعدلة  الصغرى  المرVعات  باستعمال  الف=>ة    وذلك  نتائج   2016-  1980خلال  خلصت   ,

 23 الفقر  من  اkCد  ع)�  المدى  طوIل  ايجاVي   <bتأث ل�ا  ال-شري  المال  رأس  مRونات  أن   ��إ الدراسة 

  البلدان الأعضاء 23 أو¡ك.  

ال)شري  المال  رأس  مف�وم   الأدبيات  مراجعة   : النظري  فيھ     ا34انب  التنمية   ,  والاس/ثمار 

  الاقتصادية  .  

  . والاس/ثمار فيھ  اoيم حول رأس المال ال)شري مف ,1

 , مف�وم رأس المال ال)شري  1,1

بدأت أ�مية رأس المال ال-شري 23 الظ�ور �شRل  ,  1960و¡داية من سنة    1950خلال الف=>ة  ¶�اية     

إن الاس5ثمار 23 التعليم والتدرIب يب×� حصصا من الم�ارات   Schultz و  Mincer و  Beckerوقال    .بارز 

, وقد شدد   ل�ا  وقود  ف�Ø  والقدرات (رأس المال) 23 السRان ال�² يمكن أن تفيد الاقتصاديات الوطنية  

الاقتصادي ع)�  للنمو  أساسية  حددات  ال-شري كم المال  23 رأس  أ�مية الاس5ثمارات  آخرون ع)� 

إن الموارد ال-شرIة °شRل الأساس ال¬�اhي لÚ>وة الأمم. ووصف رأس   Harbisonالمدى الطوIل , يقول  

المال الما�2 والطبي±2 كعوامل سلبية للإنتاج وال-شر كعملاء �شطbن الذين Áستخدمون �ذه السلبية  

 Ivo)  والموارد اللازمة لبناء المنظمات الاقتصادية والاجتماعية والسياسية، و°عزIز التنمية الوطنية

Šlaus, 2010, p. 100).  

نھ مجموع  المعارف والم�ارات ال�²  أÁعرف رأس المال ال-شري "ع)�     Theodore Schultz    أنحيث     

 ,Schultz, 1972)    ف�و �شري لRونھ جزء من الإ�سانيملك�ا الأفراد وÆIتج من خلال الاس5ثمار ف�Þم.  

p. 5)  ،  ب�نماGary Beckek     ال-شري المال  رأس  المعارفنھ  أ ع)�  Áعرف    ,المعلومات    , "مجموع 

ه العبارة Áعت�>  ذعصر رأس المال ال-شري و�à الم�ارات وkßة الأفراد بل �و يقول  �ذا �و,  الأفRار

اقتصاديات  نجاح  أن  ع)�  وIؤكد  المعاصرة  للاقتصاديات  أ�مية    <Úالأك المال  رأس  من  النوع  �ذا 

  .(Becker, 2002a, p. 3) الإ�سان الأفراد والاقتصاد الوط×�  يتوقف ع)� الاس5ثمار 23  

(  Lucasب�نما        ال-شري  1988سنة  المال  رأس  Áعرّف  المعرفة  '')  من  القيمة  ذات  كمخزون 

الاقتصادية ، وال�² يتم دمج�ا 23 الأفراد 23 شRل التأ�يل واkCالة الkÑية والنظافة. �ذا التعرIف   

 و°شغيليًا 
ً
  .  (UNDP, 2013, p. 38) الذي Áعت�> أكÚ> شمولا
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الم�ارات والقدرات لدى الأفراد الذين  ,Áعرفھ ع)� أنھ "المعرفة    )2001سنة (  Bohlander et alب�نما    

ما"   التعاون والتنمية الاقتصاديةل�م قيمة اقتصادية لمنظمة  المال     OCDEو منظمة  °عرف رأس 

ع)�"   المعارفأال-شري  ش  ,نھ  من  ال�²  للفرد  أخرى  وصفات  والكفاءات  الرفاه أالم�ارات  رفع  ¶�ا 

  .(Keeley, 2007, p. 30)الاجتما2ç والاقتصادي لھ  

حصيل العل�Ã ، لأنھ Áشمل    ومن خلال �ذه التعارIف  نجد أن رأس المال ال-شري أوسع من مجرد الت

وVعبارة    .�Ãرس �شRل  تدرéس�ا  يتم  ال�²  تلك  فقط  ول�س   ، للأفراد  إنتاجية  قدرات  أو  م�ارات  أي 

حسbن الم�ارات    أخرى، Áشتمل رأس المال ال-شري ع)� جميع أشRال الاس5ثمارات ال�² تم إجراؤ�ا لت

أثناء العمل والتعلم عن طرIق العمل.    ب الرس�Ã, التدرI  الرس�Ã وغb>بما 23 ذلك التعليم    ال-شرIة، 

الkÑة   مثل  ال-شرIة   للم�ارات   2ìالإنتا الاستخدام  °س�ل  أخرى  عوامل  Áشمل   ,Ali)كما 

3)-Egbetokun, & Memon, 2018, pp. 2 . 
 ا34دول رقم 1:  �عر>فات مقدمة لمف�وم رأس المال ال)شري 

  المال ال-شري   رأسمف�وم   والسنة  الRاتب

  Theodore W. Schultz     تج من خلالÆIمجموع المعارف والم�ارات ال�² يملك�ا الأفراد و

  و¥ونھ �شري  لأنھ  جزء من ال-شر  .الاس5ثمار ف�Þم. 

Gary Beckek  ار  ,المعلومات  , مجموع المعارفRة الأفراد. ,الأفkßالم�ارات و  

Lucas  23 الأفراد  مخزون من المعرفة القيمة الاقتصادية ، وال�² يتم دمج�ا

  23 شRل التأ�يل واkCالة الkÑية والنظافة. 

Bohlander et al   المعرفة والم�ارات والقدرات لدى الأفراد الذين ل�م قيمة اقتصادية

  لمنظمة ما. 

منظمة التعاون والتنمية  

     OCDEالاقتصادية

المعارف الم�ارات والكفاءات وصفات أخرى للفرد ال�² من شا¶�ا رفع 

  ا2ç والاقتصادي لھ. الرفاه الاجتم

  المصدر : من إعدادنا بالاعتماد على الجانب النظري
 

  مكونات رأس المال ال)شري.  ,2, 1

  .       نھ مRون من رأس مال فطري وأخر مك5سب أ°عرIف رأس المال ال-شري يؤكد    

    القدرات الفطر>ة -1 -1-2

�بت  ك5س�ïا الأفراد 23 وقت المولد, فوُ إ °عرف ع)� أ¶�ا ¥ل القدرات البدنية الفكرIة والنفسية ال�²  

  .(Laroche, Mérette, & Ruggeri., 1999, p. 89)ختيار م¬�م  إل�م دون ج�د ودون 

  القدرات المك/سبة  -2 -1-2
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المعارف بbن الأجيال,  التواصل مع ¾2 مجموع القدرات المك5سبة ع)� مدى اkCياة من خلال تRوIن   

  ,.Laroche, Mérette, & Ruggeri)الآخرIن ، خ�>ة العمل, تRوIن التعليم والتÆشئة الاجتماعية.

1999, p. 89) . 

  أنواع رأس المال ال)شري .  , 3, 1

 ,BEN & PFANN)  يمكن أن يصنف رأس المال ال-شري حسب نوعية الم�ارات والمعارف إ�� صنفbن 

2005, pp. 225-226) :  

   رأس المال ال)شري العام  1- 1-3

يمكن   إذا  عامة  والقدرات  المعارف  ¥انت  حوIل�ا  إفإذا  ت وIمكن  الÆشاطات  مختلف   23 ستعمال�ا 

المال ال-شري العام و يتم تطوIره   رأسيطلق عليھ    ،  �س�ولة من عامل إ�� أخر دون خسارة 23 القيمة

خارج المؤسسة، وIتم�b �س�ولة نقلھ ع�> المؤسسات، أما تRاليف تطوIر �ذا النوع من رأس المال   

حمل�ا الأفراد   . فيت

  رأس المال ال)شري ا4]اص- 2- 1-3

للمعرفة �ذا النوع من رأس المال ال-شري خاص بالمؤسسة، وIتم�b بصعو¡ة نقلھ للمنافسbن نظرا    

�س-ب   المؤسسة  حمل�ا  فتت ا³Cاص  ال-شري  المال  رأس  تطوIر  تRاليف  أما  حمل�ا،  ي ال�²  الضمنية 

  . تkôية موظف�Þا بفرص التوظيف الأخرى 

  مف�وم الاس/ثمار ,+ راس المال ال)شري  ,4,1

تراكم رأس المال ال-شري قرار اس5ثماري (أي القيام أو تموIل المزIد من التعليم أو التدرIب) Áشبھ    إن

خرى من الاس5ثمارات ال�² يقوم �àا الأفراد أو الشر¥ات،وتنطوي عملية  الأ القرارات المتعلقة بأنواع  

المتخ)� ع¬�ا  أثناء الدراسة  الاس5ثمار فيھ ع)� تRلفة أولية (رسوم الدراسة والتدرIب والأر¡اح والأجور  

وف=>ة التدرIب) وال�² يأمل الفرد أو الشركة 23 اkCصول ع)� عائد 23 المستقبل (ع)� س-يل المثال  من  

خلال زIادة الأر¡اح أو زIادة  الإنتاجية للشركة)، و كما �و اkCال مع الاس5ثمار 23 رأس المال المادي   

يتم إلا من خلال قيام الفرد أو الشركة بتوظيف الÚ>وة إذا    فإن الاس5ثمار 23  رأس المال ال-شري لن

 23 الفائدة  من سعر  أك�>  الصا23")   الداخ)2  العائد  "معدل  (أو  المتوقع من الاس5ثمار  العائد  ¥ان 

السوق  ، حيث يتخ)� الفرد عن جزء من الدخل خلال ف=>ة التعليم والتدرIب مقابل زIادة الأر¡اح  

ه العملية الاس5ثمارIة سيخضع الأفراد لتعليم إضا23 أو تدرIب إضا23 (أي  المستقبلية.ومن خلال �ذ

الاس5ثمار 23 رأس مال�م ال-شري) إذا تم. °عوIض التRاليف المرتبطة بھ بأر¡اح مستقبلية أع)� بما  

  . BLUNDELL et al, 1999, pp. 2)-(3يكفي
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حقيق و  حو ت ستدامة و°عزIز مجموعة م�ارات ©ومن ثم فان الإنفاق ع)� التعليم والتدرIب الموجھ ن

 من أشRال زIادة قيمة رأس المال ال-شري و�و أحد  إوقدرات الأفراد بمثابة  
ً
س5ثمار، الذي يمثل شكلا

عوامل الإنتاج لأنھ Áسا�م 23  زIادة ö�م الإنتاج 23 المستقبل,  وéسمح أيضا بإ�شاء قوة عمل قوIة  

وسرعة   بمرونة  الاستجابة  ع)�  قادرة  تRون  العولمةومرنة  �عملية  ترتبط  ال�²  . للتغb>ات 

(Kucharčíková A. , 2014, p. 33) 

  وتطور مف�وم�ا التنمية الاقتصادية  .2

خلال ف=>ة ا³Cمس�نات والست�نات أين ¥انت البلدان النامية حديثة الاستقلال إقتصر °عرIف        

الÆشاط    23 التوسع  فان  اkCال  ,بطبيعة   2�الإجما  2(kا الناتج   زIادة  ع)�  الاقتصادية  التنمية 

حسbن أوضاع  الناس   إلا أنھ  الاقتصادي من خلال نمو الناتج القومي الإجما�2 لھ الأثر البالغ ع)� ت

البلد   . و�ذا ما أدركھ  (Dang & Pheng, 2015, p. 12)لا يؤدي بالضرورة إ�� حياة أفضل لسRان 

  العلماء وصناع السياسات 23 معظم البلدان النامية 23 أن نمو الدخل ل�س سوى �عد واحد للتنمية . 

لتنمية خلال �ذه ومن ثم فإن �دف ا ,  قتصادية جديدة للتنميةإخلال السبعيÆيات وصلت رؤIة     

المساواة  وعدم  الفقر  من  اkCد  ع)�   �bال=>ك ع)�  و©نما  الاقتصادي  النمو  ع)�  يقتصر  لم  الف=>ة 

الفقر    Seersليعرف    ،(Dang & Pheng, 2015, p. 13) والبطالة   ع)�  القضاء  أ¶�ا  ع)�  التنمية 

  . (Grabowski, Self, & Shields, 2007, p. 6)والبطالة وعدم المساواة 

حدد ما إذا ¥ان الناس     23 ال5سعينات إع=>ف الاقتصاديون �شRل م=�ايد بأن نوعية اkCياة ¾2 ال�² ت

2 نقطة البداية لنÇü التنمية  للتطوIر كتوسيع للقدرات ¾  Senإن نظرIة   من البلدان النامية أم لا, 

حسب  (fukuda-parr, 2003, pp. 303-304)ال-شرIة   فإن ال�دف ال¬�اhي   amartya Sen, ومن ثم ف

تقرIر   ال-شرIة والذي عرفھ  التنمية  ما يطلق عليھ مف�وم  أو  ال-شرIة  القدرات  للتنمية �و °عزIز 

ال-شرIة سنة   أ¶�ا    1990التنمية  ال-شر فيعع)�  مديدة ملؤ�ا الkÑة   حياة �شواتوسيع kCرIات 

حقيق الأ�داف  وéسعوا إ�� والإبداع  ال�² يÆشدو¶�ا وéشار¥وا 23 رسم مسارات التنمية 23 إطار من   ت

الإنصاف والاستدامة ع)� ¥وكب Áع�ش عليھ اC�ميع. فال-شر أفرادا وجماعات،�م اkرك لعملية  

م¬�ا. فمن الضروري ترك�b اC��ود ع)� ضمان إستمرارIة التنمية    التنمية ال-شرIة، و�م المستفيد 

حدة الانماhي، ال-شرIة ع�> الزمن، و�ذا ما يُقصد بالاستدامة  حة 2010(برنامج الامم المت   .)2، صف

حقيق النمو الاقتصادي السرéع ¥ان ل�ا أثار سلبية ع)�      إلا أن الأعمال ال-شرIة و23 طرIق�ا إ�� ت

حاء العالم °ستغل إحتياطيا�Âا من الموارد الطبيعية بمعدلات الب�ئة ، خاصة  أن البلدان 23 جميع أن

تنذر با³Cطر, وقد ولدت العلاقة بbن التنمية والب�ئة مف�وم التنمية المستدامة  والفكرة الرئ�سية  
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ل الب�ئة. للتنمية المستدامة ¾2 أن النظم الإيRولوجية العالمية والإ�سانية نفس�ا يمكن أن �Âدد بإ�ما 

للتنمية   الصافية  المنافع  من  قدر   þأق�� حقيق  ت ع)�  "تنطوي  المستدامة  التنمية  فإن  ولذلك 

�تمام�ا  إالاقتصادية، ر�نا باkCفاظ ع)� خدمات ونوعية الموارد الطبيعية ع)� مر الزمن" وIتمثل  

حقيق التوازن بbن أ�داف النمو الاقتصادي والا�تمام بالاعتبارات البي�ية   ,Dang & Pheng)  23 ت

2015, pp. 13-14) .  

والبي�ية    والاجتماعية  الاقتصادية  اC�وانب  إدماج  يجب  المستدامة  التنمية  مف�وم  وحسب 

والثقافية بطرIقة م�Æ�مة لتعزIز الرفاه بbن الأجيال واليوم ، ومن ثم فان �دف التنمية المستدامة  

الرخاء ذلك   23 بما   ، شاملة  بطرIقة  اkCياة  نوعية  حسbن  ت الاجتما2ç   �و  والإنصاف  الاقتصادي 

لتعزIز  م�Æ�مة  بطرIقة  والثقافية  والبي�ية  والاجتماعية  الاقتصادية  اC�وانب  دمج  والب�ئة.أي 

     .(Dang & Pheng, 2015, pp. 13-14)الرفاه بbن الأجيال 

حقيق     دم لھ °عرIف 23 ¥ل مرحلة حسب الا�داف المرجوة من ت
ُ
وIمكن القول أن مف�وم التنمية ق

ومن خلال ما تقدم فيمكن °عرIف التنمية الاقتصادية ع)� أ¶�ا عملية يتم ف�Þا زIادة الدخل  التنمية ,  

أك�> من   الزIادة  حيث تRون �ذه  الزمن، ب تراكمية وسرéعة ومستمرة ع�> ف=>ة من  زIادة  اkCقيقي 

والاجتماعية وحماية الموارد المتجددة من التلوث   الإنتاجية معدل النمو السRا�ي مع توفb> ا³Cدمات  

حة 2015(الشرقاوي، واkCفاظ ع)� الموارد الغb> متجددة من النضوب   . )38، صف

  . مؤشرات قياس التنمية الاقتصادية 1.2

 إيجاديصعب    عدة،متضمنة متغb>ات    ف�Ø  التنمية الاقتصادية متعددة الأ�عاد ومن ثم  أن¥ون  

للتنمية واحد  صاkCة    أن ولابد    مقياس  الاقتصادية   التنمية  لقياس  المعدة  المؤشرات  �ذه  تRون 

 ,JHINGANTHE) نھ 23 العموم تقاس التنمية الاقتصادية بأرVع طرق أ إ��،   وقابلة للقياس والمقارنة

2007)  :  

التنمية الاقتصادية ¾2 من حيث زIادة :     (GNP) الناتج القومي الإجما�+   -   إحدى طرق قياس 

"Áشb> إ��   الدخل القومي اkCقيقي, فالدخل القومي اkCقيقي للاقتصاد ع)� ف=>ة طوIلة من الزمن  

الاعتماد عليھ كمؤشر    أن غb>   , الناتج الإجما�2 للبلد من السلع وا³Cدمات ال¬�ائية بالقيمة اkCقيقية  

المؤشر   ,    ¥افغb>    الاقتصاديةللتنمية   �ذا  وعدم   فنمو  والبطالة  الفقر  من  اkCد   23 ين��  لم 

   المتقدمة. لبلدان عن ا اقتصادي©و   اجتماعيإال�² تختلف جذرIا   المساواة خاصة 23 البلدان النامية .

حديد التنمية الاقتصادية من    وéعت�> :   نص�ب الفرد من الناتج القومي الاجما�+  - مؤشر م�م  23 ت

الناتج.   أو  اkCقيقي  الدخل  من  الفرد  زIادة نص�ب  الدخل  كد  يؤ   و حيث   23 الزIادة  أن معدل  ع)� 

ستخداما ع)� إالمؤشر  الأكÚ>    �وو ,  الفردي اkCقيقي يÆب�2 أن يRون أع)� من معدل نمو السRان  
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نھ لا يمكن قياس أ  خاصة  ,متيازه �عدة عيوب  إ م من  بالرغ  ،قياس التنمية الاقتصادية23  نطاق واسع  

الناتج   الفرد من  زIادة نص�ب  عن طرIق  الأساسية  الاحتياجات   <bبتوف المع�شة  مستوIات  حسن  ت

. 2�  القومي الإجما

  

  

: و�ناك أيضا ميل إ�� قياس التنمية الاقتصادية من وج�ة نظر     ) Welfareالرفاه الاقتصادي (   -

وا³Cدمات  السلع  اس��لاك   23 زIادة  °ش�د  عملية  الاقتصادية  التنمية  و°عت�>  الاقتصادي.  الرفاه 

حسbن مستدام وظا�ر Okun and Richardson    23للأفراد. ووفقا   فإن التنمية الاقتصادية ¾2 "ت

    .�عت�>ه ا�عRاسا لتدفق م=�ايد للسلع وا³Cدماتالرفاه المادي، و�و ما قد 

    (Social Indicators or Basic Needs ) المؤشرات الاجتماعية أو الاحتياجات الأساسية -

غb> أن �عض الاقتصاديbن حاولوا قياسھ من حيث المؤشرات الاجتماعية، غb> راضbن عن نص�ب    

كمقياس    2�الإجما القومي  الناتج  من  مجموعة  الفرد  الاقتصاديون  وéشمل  الاقتصادية.  للتنمية 

واسعة من العناصر 23 المؤشرات الاجتماعية مثل المعايb> الغذائية أو عدد المس5شفيات أو الأطباء 

³رجات" مقابلة ل�ذه المدخلات مثل  ا"يركز ع)�  من السRان، 23 حbن أن البعض الآخر  �سمة  لRل

حس�نات 23 الkÑة من حيث معدلات  ، وما إ�� ذلك. وéشار إل�Þا  �سبة الأمراض  وفيات الرضع،    الت

ع)� أ¶�ا الاحتياجات الأساسية للتنمية. وتركز الاحتياجات الأساسية ع)� التخفيف من حدة الفقر  

الأساسية   للاحتياجات  المباشر  فالتأمbن  للفقراء.  الأساسية  ال-شرIة  الاحتياجات   <bتوف طرIق  عن 

والغذا والتعليم  الkÑة  أقصر  مثل  ف=>ة   23 الفقر  ع)�  يؤثر  والإسRان  الص	2  والصرف  والمياه  ء 

الإنتاجية   زIادة   ��إ ��دف  الذي   2�الإجما القومي  الناتج  من  الفرد  نص�ب  من  أقل  نقدية  و¡موارد 

والدخل للفقراء تلقائيا ع)� مدى المدى الطوIل. وتؤدي الاحتياجات الأساسية إ�� مستوى أع)� من  

فم�bة المؤشرات ,  kßاءأ و خلال التنمية ال-شرIة 23 شRل أ
³اص متعلمbن    الإنتاجية والدخل من 

وسيلة   الاقتصادية  والتنمية  ال-شرIة.  التنمية   2¾ والغايات  بالغايات،  م�تمة  أ¶�ا   2¾ الاجتماعية 

تخصيص   ا³تلفة  البلدان  تفضل  كيف  الاجتماعية  المؤشرات  لنا  وتفيد  الغايات.  �ذه  حقيق  لت

قد يفضل البعض إنفاق المزIد ع)� التعليم وأقل فما�2 بbن الاستخدامات البديلة.  الناتج القومي الإج

ع)� المس5شفيات. وعلاوة ع)� ذلك، فإ¶�ا °عطي فكرة عن وجود أو غياب أو نقص �عض الاحتياجات 

  الأساسية. 

   رأس المال ال)شري والتنمية الاقتصادية الاس/ثمار ,+  العلاقة ب¡ن.3
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      .�Ãة من خلال نظام التعليم الرسIن رأس المال ال-شري مجرد اك5ساب القدرة الفكرIوRيتجاوز ت

 لا غ×þ عنھ 23 بيتعلق الأمر  
ً
حسbن إنتاجية المتلقي لذلك ، Áعد اس5ثمار رأس المال ال-شري عنصرا ت

 Sotundea) عد 23 معاC�ة عدم المساواة والفقر 23 أي دولةعملية التنمية ، ف�و قوة يمكن أن °سا

& Salami, 2012, p. 1798)  ،  ن رأس المالbة فرضية وجود علاقة إيجابية ب<bوأيدت أدلة عملية كب

حس bن رفا�ية الناس ال-شري والدخل / الأجر. وéعت�> الاس5ثمار 23 رأس المال ال-شري أداة فعالة لت

المعارف   ينقل  لأنھ  التعليم   ��إ أساسا  ال-شري  المال  رأس  نظرIة  و°س5ند  العالم  حاء  أن جميع   23

والم�ارات.  وأظ�رت دراسات عديدة أن الاس5ثمار 23 التعليم ي5يح للفقراء ال�روب من الفقر. و�ناك  

ع)� الفرد   الآثار المباشرة للتعليمقنوات مختلفة يؤثر التعليم من خلال�ا ع)� حالة فقر الفرد.و°عود  

فالاس5ثمار 23 التعليم يزIد من قدرة الفرد وIجعلھ  ,، من حيث المنافع المالية من خلال زIادة الدخل  

ا³Cيارات  من  المزIد  لديھ   يصبح  والم�ارات  الإنتاجية  من  المزIد  فمع   ، كفاءة   <Úوأك إنتاجية   <Úأك

بأ القيام  و  جيد  عمل  ع)�  لkÉصول  الدخلوالفرص  مستوى  زIادة   2�و¡التا حة  مر¡ تجارIة   عمال 

(Awan, Iqba, & Muhammad, 2011, pp. 143-144) .   حدة وعلاوة ع)� ذلك  ع�> برنامج الأمم المت

) ع1996للإغاثة  قاطع  ال-شري    رأسأن    )�) �شRل  نوعية    -التعليم  -المال  حسbن  ت ع)�  القدرة  لھ 

وذلك لأن التعليم يميل إ�� لعب دور رئ��� 23 قدرة   ،اkCياة وضمان التقدم الاجتما2ç والاقتصادي

حقيق النمو والتنمية المستدامbن.إبلد نامٍ ع)�    س5يعاب التكنولوجيا اkCديثة وتطوIر القدرة ع)� ت

(Amassoma & Nwosa, 2011, pp. 116-117)  

,+   ثر الاس/ثمار ,+ رأس المال ال)شري ع#" تحقيق التنمية الاقتصاديةأقياس  ا34انب التطبيقي :  

  ا34زائر . 

  : من3vية الدراسة   .1

  .النموذج المستخدم ,+ الدراسة . 1. 1

HDI=�(CH ,CPH,GOV) 

 ��� � �� � �	
� � ���� � ����� � ��  

المال ال-شري ,    رأسالمتغb>ات المستقلة ¾2:   أماالمتغb> التا�ع �و متغb> التنمية ال-شرIة 

  .  2016 سنة  إ�� 1990من سنة خلال الف=>ة   , المال المادي , واkCوكمة   رأس

HDI   :ة كمقياس للتنمية الاقتصاديةIمؤشر التنمية ال-شر.  

CH  : ة   رأسمؤشرkÑالمال ال-شري و�و مجموع متوسط مؤشر التعليم ومؤشر ال .  

CPH   : مؤشر رأس المال المادي  .  

GOV  : .وكمةkCمؤشر ا  
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  .طر>قة التقدير   2.1

الطوIل        المدى   23 العلاقة  معاملات  والتنمية  لتقدير  ال-شري  المال  رأس   23 الاس5ثمار  بbن 

 , طرIقة  الاقتصادية  تفضيل  بالRامل   تم  المعدلة  الصغرى  من  ),  FMOLS(  المرVعات  °عت�>  ال�² 

حقق 23 وجود علاقة طولية بbن المتغb>ات و تقدير علاقة تRامل   التقنيات الاقتصادية اkCديثة للت

لتوفb>    1990  سنة  and Hansen   Philips ق=>اح�ا من قبلإ, تم    I )1مش=>كة  واحدة من الدرجة(

ا حدار  الطرIقة  الان �ذه  خصوصية  ومن  المتRامل  عينة    أ¶�ا لأمثل  �C�م  موثوقة  تقديرات  تÆتج 

, النتائج  حقق من قوة  الت عbن الاعتبار الارتباط الذا°ي ومشRلة عدم �  تأخذ   أ¶�اكما  صغb>ة وتوفر 

  .(Bashier & Siam, 2014, pp. 88-89) التجا�س

  ستقرار>ة السلاسل الزمنية ادراسة   - 2

حليل السلاسل الزمنية  وVغياب �ذه إ  Áعت�>   ستقرار السلاسل الزمنية شرط أسا��� 23 دراسة و ت

حصل عليھ   حدار الذي ن حدار زائف ,ومع×þ الاستقرارIة 23 السلاسل الزمنية Áع×�  إالصفة فان الان ن

متوسط وتباين ثابت ع�> الزمن,  كما أن التباين المش=>ك بbن أي قيمتbن للمتغÁ <bعتمد ع)�  الفجوة 

حسب عنده التغاير    kالزمنية   ، 2016(در�ÌI،    بbن  القيمتbن ول�س ع)� القيمة الفعلية للزمن الذي ي

حة   ختبار  إستقرارIة السلاسل الزمنية موضوع الدراسة وذلك باستعمال  إوعند دراسة  ،  )175صف

ADF(Augemented Dickey Fuller )  دول رقم�Cالنتائج الموجودة 23 ا ��نھ   أحيث تبbن    2توصلنا ا

قل تماما من القيمة اC�دولية بالقيمة المطلقة عند  أاkسو¡ة بالقيمة المطلقة    tعند المستوى  فان   

ن  السلاسل الزمنية عند المستوى غb> مستقرة ,  أو ،مم Áع×� قبول فرضية العدم    %5القيمة اkCرجة  

مة  اC�دولية بالقي   tاkسو¡ة بالقيمة المطلقة اك�> تماما من   tب�نما عند إجراء الفرق الأول نجد أن  

البديلة و  الفرضية  العدم وقبول  Áع×� رفض فرضية  إجراء أالمطلقة, مم  الزمنية �عد  ن السلاسل 

�ذا  الفرق الأول مستقرة  , و¥ون جميع السلاسل الزمنية موضوع الدراسة مستقرة عند الفرق الأول  

. ��  Áشb> إ�� أن �ذه السلاسل متRاملة من الدرجة الأو
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  .لاستقرار السلاسل الزمنية  Dickey Fuller(ADF)  : نتائج اختبار 2ا34دول رقم       

           

  Eviews: من اعدادنا بالاعتماد على  مخرجات البرنامج الإحصائي  المصدر
 التFامل  المش��ك   .3

مف�وم التRامل المش=>ك من خلالھ إدراكھ  إلا أن العديد من السلاسل   1981سنة   Grangerق=>ح إ  

 Hylleberg et)الزمنية تتم�b بأ¶�ا غb> مستقرة ، إلا أن المزIج ا³Cطي بbن المتغb>ات يRون مستقر   

al. 1990, p. 215)  ، ع×� أنھ ع)� الرغم من ¥ونÁ ل فردي   �ذاRمستقرة  �ش <bالسلسلة الزمنية غ

 .Gujarati 2003, p)  مستقرة   أن التوليفة ا³Cطية بbن سلسلتbن زمن�تbن أو أكÚ> يمكن أن تRون ،إلا

830) . 

ستخدام�ما 23 تقدیر إإذا ¥انت �نالك سلسلتان غb> مستقرتbن فل�س من الضروري أن ی=>تب ع)�  ف

حدار إعلاقة ما اkCصول ع)�   >ك ومما سبق  وذلك إذا ¥انا یتمتعان بخاصیة التRامل المش=،زائف     ن

  الاختبارات 

  والنتائج 

     

 

  

  

    المتغ¡�ات 

  الن/يجة   عند الفرق الاول   الن/يجة  عند المستوى 

t سو©ةª«الاحتمال    ا   t سو©ةª«الاحتمال    ا  

التنمية  

  الاقتصادية  

HDI 

 
-1.3281 

 

 
0.6002 

 

   غb> مستقرة
-3.2037 

 

 
 0.0328 

 

  مستقرة 

راس المال 

  CHال-شري 

  مستقرة   0.0000   5.9538- غb> مستقرة  0.6769   1.1571-

راس المال 

    CPHالمادي 

  مستقرة   0.0006   4.8861- غb> مستقرة  0.9278  0.1926-

اkCوكمة   

GOV 

-1.4647 
  

0.5351 
  

 5.1589- غb> مستقرة
  

  مستقرة   0.0011 

القيم  اkCرجة 

عند مستوى 

5% 

-2.986 
 
 

5%  
 

جميع 

السلاسل 

غb> مستقرة 

عند 

 المستوى 

-2.98 
 
 

جميع  5%

السلاسل 

مستقرة عند 

  الأول الفرق 
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حة  2005(عطية،  نجد أن التRامل المش=>ك �و التعبb> الإحصاhي لعلاقة التوازن طو�لة الأجل   ، صف

مستقرة     )671  <bغ متغb>ات  بbن  الأجل  طوIل  لتوازن  تRاملية  علاقات  يمثل   Syczewska)،ف�و 

2011, p. 152)    امل مش=>كRستعمل اختبار جو�سون (، ومن أجل الكشف عن وجود ت�Johansen    (

23 حالة  وجود أكÚ> من متغb>ين حيث  أن �ذا الاختبار Áسمح بالكشف عن وجود علاقة طوIلة 

الأجر بbن المتغb>ات أم لا ,خاصة أ¶�ا مستقرة عند الفرق الأول, وعند إختبار جو�سون ع)� متغb>ات 

  :  )3رقم (   التا�2  اC�دول ت النتائج م³Éصة 23  الدراسة ¥ان
  : اختبار التFامل المش��ك   3ا34دول رقم                                                       

Hypothesized  Trace 

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic 

None *  0.626383  51.06127 
At most 1  0.468712  26.44818 
At most 2  0.283567  10.63690 
At most 3  0.087900  2.300140 

 Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

Hypothesized  Max-Eigen 

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic 

None  0.626383  24.61309 
At most 1  0.468712  15.81128 
At most 2  0.283567  8.336764 
At most 3  0.087900  2.300140 

 Max-eigenvalue test indicates no cointegration at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

 Eviewsمن اعدادنا بالاعتماد على  مخرجات البرنامج الإحصائي المصدر :      
 

  نلاحظ من خلال اC�دول ماي)2 : 
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> Critical Value  trace stastic       كما أن الاحتمال    47.85613اك�> من  51.06127 لقيمة واحدة أي ,

  مم Áع×� وجود علاقة تRاملية واحدة  طوIلة الأجل.    %5قل من أ

 
  وتحليل النتائج .   FMOLSتقدير معلمات النموذج باستعمال طر>قة   .4

باستعمال       التقدير  (نتائج  بالRامل  المعدلة  الصغرى  المرVعات  خلال   FMOLSطرIقة          )من 

  ماي)2 : نلاحظ  4اC�دول رقم 

علاقات عن وجود    تكشفحيث    %5معنوIة عند مستوى معنوIة  جميع مقدرات المعلمات   -

 ذات دلالات إحصائية بbن المتغb>ات.

ال-شري    - المال  رأس  ب  (CH)معلمة  قيم��ا  إحصائية    0.570057تقدر  دلالة  مم   وذات 

الذي   و التنمية الاقتصادية  ع)�  لاس5ثمار 23 رأس المال ال-شري  ليجاVي  الإ   يفسر ع)� الأثر  

العلاقة الايجابية بي¬�ما  ي الطرح النظري من خلال  زIادة الاس5ثمار 23 رأس  , فتوافق مع 

 . %5,70يؤدي إ�� رفع مؤشر التنمية بÆسبة  %10المال ال-شري بÆسبة 

المادي    - المال  رأس  ب(CPH)معلمة  قيم��ا  إحصائية      0.230909تقدر  دلالة  مم     وذات 

لاس5ثمار 23 رأس المال المادي ع)� رفع معدلات التنمية  ل   يفسر أيضا ع)� الأثر الايجاVي

حقيق  , توافق أيضا مع الطرح النظري لذي يوا قتصادية وجود رأس  إتنمية   إذ انھ لابد من ت

ال-شري    زIادة الاس5ثمار  ف   ,  مداخيل اkروقاتحالة اC�زائر 23  تمثل 23  يمال مادي والذي  

 . % 2,30يؤدي إ�� رفع مؤشر التنمية بÆسبة  %10ة بÆسب

وذات دلالة إحصائية مم يفسر  0.249817 تقدر قيمتھ بGOV) (مؤشر اkCوكمةمعلمة  -

جل  أمن  نھ لابد من  أإذ    , ع)� رفع معدلات التنمية    لوجود اkCوكمة    الأثر الايجاVيع)�  

حقيق تنمية   زIادة  و ,  وجود حوكمة    إضافة إ��  وجود رأس مال �شري ورأس مال مادي   ،ت

  .   Á2,49%سا�م ع)�  رفع التنمية بÆسبة  %�10ذا المؤشر بÆسبة 

حديد  م - الت �عامل 
	

� أن     0.883306 ع)�  يدل  ا  %88,33مم  التنمية  لمن    23 تغb>ات 

معدلات رأس المال ال-شري إضافة إ�� ¥ل من رأس المال    التغb>ات 23    الاقتصادية تفسر�ا 

 اkCوكمة والÆسبة الباقية ترجع لعوامل أخرى  °عود لأخطاء عشوائية .  المادي و
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 FMOLSنتائج التقدير باستعمال طر>قة :  4رقم   34دول ا

Dependent Variable: HDI   

Method: Fully Modified Least Squares (FMOLS)  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     CH 0.570057 0.027207 20.95249 0.0000 

CPH 0.230909 0.085055 2.714812 0.0124 
GOV 0.249817 0.077711 3.214710 0.0038 

     
     R-squared 0.892642     Mean dependent var 0.670000 

Adjusted R-squared 0.883306     S.D. dependent var 0.056718 
S.E. of regression 0.019375     Sum squared resid 0.008634 
Durbin-Watson stat 0.647580     Long-run variance 0.000649 

          
  Eviewsالمصدر : من اعدادنا بالاعتماد على  مخرجات البرنامج الإحصائي       

  

  النتائج  

الاس5ثمار ال-شري والتنمية    بbنعلاقة تRاملية طوIلة الأجل  وجود    أظ�رت نتائج الدراسة القياسية      

الطوIلالاقتصادية   الأجل   23 سوIا  يتغb>ان  أ¶�ما   ��إ  <bشÁ مخرجات   ,    مم  أكدتھ  ما    طرIقةو�ذا 

23 رأس المال ال-شري  الاس5ثمار  أن  وال�² كشفت ع)�  ,  FMOLSالمرVعات الصغرى المعدلة بالRامل  

ولا يتا°ى   �ذا الدور اkقق   ,      %5,70بÆسبة  الاقتصادية    التنمية  مستوى يؤدي إ�� رفع     %10بÆسبة  

  إ�� من خلال وجود حوكمة  و رأس مال مادي . 
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 ا4]لاصة 

 لا غ×þ عنھ  ف�و المورد الأسا��� الذي يتوفر 23 أي         
ً
Áعد الاس5ثمار 23  رأس المال ال-شري عنصرا

23 معاC�ة عدم  ، ف�و قوة يمكن أن °ساعد  للبلد  التنمية الاقتصادية والاجتماعية  أجل  بلد من 

التماسك الاجتما2ç المساواة والفقر و زIادة النمو الاقتصادي , والاس5ثمار فيھ سيؤثر ع)� العمالة و 

حقيق الاستدامة ع)� أفضل وجھ   والقدرة التنافسية ونوعية اkCياة �شRل إيجاVي حيث أنھ يمكن ت

وذلك بالاعتماد عليھ  , و تطبيقا ل�ذه العلاقة بbن رأس المال ال-شري والتنمية الاقتصادية ع)� حالة 

ي للاس5ثمار 23 راس المال ال-شري ع)� اثر ايجاVي ومعنو اC�زائر , أظ�رت نتائج  الدراسة القياسية   

حقيق التنمية الاقتصادية   23 اC�زائر ، كما أن ¥ل من رأس المال المادي واkCوكمة ل�ا أيضا الأثر  ت

 23 الثلاثة  المتغb>ات  أن  يؤكد  مما   ، اC�زائر   23 الاقتصادية  التنمية  حقيق  ت ع)�  الايجاVي  المعنوي 

الدر  23 أن  مجمل�ا جاءت للإجابة ع)� إشRالية  الموضوعة والمتمثلة  الثانية  الفرضية  اسة، وأكدت 

إ�� جانب   حقيق التنمية  �ناك عوامل أخرى  ال-شري يمك¬�ا أن °س�م 23 ت المال  الاس5ثمار 23 رأس 

حقيق التنمية الاقتصادية بدون رأس مال مادي و لا حوكمة   الاقتصادية 23 اC�زائر ،إذ أنھ لا يمكن ت

ار 23  رأس المال ال-شري اقل أ�مية بل إن لھ الأ�مية البالغة وéسا�م إ�� ، و�ذا لا Áع×� أن الاس5ثم 

حو الاس5ثمار 23 �ذا   حقيق التنمية الاقتصادية . وعليھ فان التوجھ ن جانب المتغb>ات الأخرى 23  ت

الرصيد من رأس المال ال-شري من طرف ال�يئات العمومية والمؤسسات القطاع العام وا³Cاص من  

حق   يق التنمية الاقتصادية و23 �ذا الباب نق=>ح جملة من التوصيات : متطلبات ت

لل¬�وض - اkCقيقة  الÚ>وة  لأنھ  والتRوIن  التعليم,التدرIب  خلال  من  ال-شري  بالعنصر  الا�تمام 

  بالتنمية .  

التعلي�Ã وال=>ك�b ع)� اC�ودة 23 ا³رجات بدل الكم, من خلال °عليم وتRوIن  - الا�تمام بالنظام 

  C�زائري وفق المعايb> الدولية.  الشباب ا

وضع النظم وال5شرéعات والقوانbن ال�² تخلق الب�ئة المناسبة لعمل القطاع ا³Cاص الذي من شانھ   -

  الابتRار والإبداع  كما من شان �ذه القوانbن  حماية  الملكية الفكرIة وكذا °��يع المو�و¡bن . 

المتع  - الشباب  بطالة  خاصة  البطالة  È�رة  معاC�ة مشRل  مشRل   ��إ حول  الت شا¶�ا  لم وال�² من 

الأدمغة وفقدان مخزون كبb> من رأس المال ال-شري, إذا كيف Áعقل اس5ثمارات 23 �ذا الشباب ثم  

  ��اجر ل5ستفيد منھ دول أخرى. 
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