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حليل وقياس أثر التغRS TD سعر الصرف الاسNO للدينار اK�زائري عFG المCDان التجاري،   مVWص: حثية إ^F ت fgدف من خلال cذه الورقة الب

حدار الذاnي 2018-1989لفTjة (اوتhيان أثره عFG الاقتصاد اK�زائري خلال    .VAR)، وذلك بتطبيق نموذج شعاع الان

علاقة سبhية بDن سعر الصرف ورصيد المCDان التجاري وعدم وجود علاقة توازنية طو/لة الأجل بDن وخلصت الدراسة إ^F عدم وجود     

الدراسة، RS أسعار الصرف،    وnشTD متغnTDي  حراف معياري واحد  ان بمقدار  عشوائية  حدوث أي صدمة  إ^F أن  نتائج دوال الاستجابة 

<سبة ض�يلة، كما أن �سبة مساcمة سعر الصرف RS تفسTD خطأ الت<بؤ سي�ون لھ أثر معنوي موجب عFG رصيد المCDان التجاري لكن ب

   .لرصيد المCDان التجاري لفTjة مستقبلية �انت منخفضة

حدار الذاnي.الYلمات المفتاحية:   سعر الصرف الاسNO، المCDان التجاري، من��ية أنجل وجرانجر، نموذج شعاع الان

  . JEL: B23 ،C50 ،F31  ،F40تصZيفات 

Abstract: This study aims to analyze and measure the effect of the change in the nominal exchange rate of the Algerian 

dinar on the trade balance during the period (1989-2018), by applying the Vector Auto Regression models. 
   The results concluded that there is no causal relationship and no long-term balance  

relationship between the variables, and the results of the Impulse Response Functions concluded that the occurrence of 

any random shock to the extent of one standard deviation in the exchange rates, has a positive effect on the trade 

balance, with a small percentage, and the results of the analysis of variance decomposition showed that the ratio of the 

exchange rate contribution to the interpretation of the prediction error for the trade balance for a future period was low. 

Keywords: 

Nominal exchange rate, trade balance, Engel and Granger methodology, Vector Auto Regression models. 

JEL Classification : B23,  C50,   F31,  F40. 
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  مقدمة  

التبادل     معدلات  ارتفاع  ومع  العالمية،  الاقتصاديات  nعرفھ  الذي  الاقتصادي  والتطور  تماشيا 

التجاري، وnعدد العملات المتداولة استلزم وجود آلية وا®ة يتم من خلال¬ا تقييم �ل عملة من  

عد العملات المتداولة مقابل باR³ العملات، حيث يطلق عc FGذه الآلية nسمية سعر الصرف، إذ ° 

حقيق الأcداف الاقتصادية  سعر الصرف من المتغTDات الاقتصادية ال¬امة نظرا لمدى مساcمتھ RS ت

حقيق التوازن اK¸ار·R عFG مستوى مCDان المدفوعات، و¶ما أن المCDان التجاري °عد من أcم   ال�لية وت

لمCDان التجاري °عد  بنود مCDان المدفوعات، ومن المؤشرات الاقتصادية ال¬امة للبلد لذا فإن توازن ا

حافظة عFG سلامة الاقتصاد اRG من الأزمات الاقتصادية .    أمرا لا بد منھ للم

لº¸ارج نظرا      المفرطة  التبعية  °عا�ي اقتصادcا من  النامية  الدول  العديد من  واK�زائر عFG غرار 

عFG أسعار النفط   للاعتماد الشبھ كRG عFG قطاع اروقات، ما يجعل¬ا عرضة للتقلبات ال¼N تطرأ

 FGع سلبا  ينعكس  الذي  الأمر  الصرف  أسعار   FGع مباشر  و¿ش�ل  تؤثر   N¼وال العالمية  الأسواق   RS

  مCDاfgا التجاري Áش�ل خاص ومCDان مدفوعاfÂا Áش�ل عام. 

  :R^ساؤل التاÅما تقدم يمكن طرح ال FGو¶ناء ع  

ر الأمرYoي ع.- الم,+ان التجاري lm  الإشYالية: ما iو أثر سعر صرف الدينار ا&%زائري مقابل الدولا 

�ة ( �  )؟ 2018-1989الف

  فرضيات الدراسة:  

  cنالك علاقة سبhية متج¬ة من سعر الصرف إ^F رصيد المCDان التجاري اK�زائري.  -

اK�زائري ورصيد    -  الدينار  بDن سعر صرف  الطو/ل  المدى   RS ت�امل مشTjك  توجد علاقة 

 المCDان التجاري خلال فTjة الدراسة.

الدراسة:   الصرف  أiمية  سعر  لدراسة  المCjايد  الاcتمام  خلال  من  أcميfÉا  الدراسة  cذه  nستمد 

حليل   الت أدوات  من  وأداة  الاقتصادية  المؤشرات  أcم  من   TÊعت° الذي  التجاري،  بالمCDان  وعلاقتھ 

  الاقتصادي لمعرفة الوضع الاقتصادي لبلد ما. 

حليRG للإحــــاطــــة بــــاK�ــــانــــب النظري للموضـــــــــــــوع تم الاعتمــــاد عFG المن�Ì الوصـــــــــــــفالمنuv المتبع:   ي والت

واســتخدام المن�Ì القياÏــNÎ لقياس أثر nغTDات ســعر صــرف الدينار اK�زائري مقابل الدولار الأمر/�ي  

حـــــدار الـــــذاnي    تعFG المCDان التجـــــاري اK�زائري، وتمـــــ ، وتم VARالاســـــــــــــتعـــــانـــــة بنموذج شـــــــــــــعـــــاع الان

  .Eviews 09استخدام برنامج 

  : الدراسات السابقة 

  ) 2019دراسة: (خليل إسماعيل عزoز وآخرون،  -
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  -�1990عنوان: أثر تقلبات سعر صرف الدينار ع.- الم,+ان التجاري العرا~l للمدة من 

2016 .  

    RS الدينار والمCDان التجاري  العلاقة بDن سعر صرف  حديد طبيعة  إ^F ت cدفت الدراسة 

)، وقد خلصت الدراسة إ^F عدم وجود أثر للعلاقة 2016-1990الاقتصاد العراR³ للفTjة (

السبhية ولا أثر للعلاقة التوازنية بDن متغTDات الدراسة RS الاقتصاد العراR³ والسhب °عود  

  لصرف RS العراق °ساير السياسة ا�Kومية. إ^F أن سعر ا

  )2019دراسة: (ع.l أحمد الديل��، فيصل غازي فيصل الديل��،  -

دراسة    :l~العرا التجاري  والم,+ان  الصرف  سعر  �سن  الديناميكية  العلاقة  �عنوان: 

  قياسية. 

الدينار تجاه     بDن سعر صرف  الديناميكية  العلاقة  إظ¬ار  الدراسة cو  ال¬دف من cذه 

دولار الأمر/�ي RS السوق الموازي والمCDان التجاري العراR³؛ حيث تم إخضاع المتغTDات إ^F ال

  N¼علاق وجود  النتائج  و¶ي<ت   ، جوcا�سن  من��ية  باستعمال  المشTjك  الت�امل  اختبار 

ت�امل مشTjك، كما أظ¬رت نتائج اختبار جرانجر للسبhية وجود علاقة سبhية باتجاDcن،  

الصرف إ^F المCDان التجاري  والثانية تتجھ من المCDان التجاري إ^F سعر    الأو^F تتجھ من سعر

  الصرف.

  ) Ionel Bostan, Carmen toderascu, Bogdab-Narcis Firtescu, 2018دراسة:(  -

 Exchange Rate Effects on International Commercial Trade �عنوان: 

Competitiveness in ROMANIA (January 2007, August 2014)   

التنافسية       FGع الصرف  سعر  يؤثر  كيف  معرفة   F^إ الباحثDن  خلال¬ا  من  حاول   N¼وال

حدار الان حليل  ت  FGع  NÓ/التجر اK�زء  حتوي  ي لرومانيا،  اK¸ارجية  �انت  التجار/ة  حيث  ؛ 

إ^F  وتوصلت الدراسة الصادرات والواردات متغTDات تاÁعة تتأثر بمجموعة من اددات، 

أن انخفاض سعر الصرف لÔس لھ أثر كبTD لز/ادة Õ�م الصادرات، بÔنما توجد علاقة  

انخفاض تأثTD سعر  وتوصلت الدراسة إ^F    عكسية بDن أسعار الصرف وÕ�م الواردات،

  تنافسية للسلع الرومانية. الصرف عFG القدرة ال

   Elif Guneren , Oksan Kibritci Artar)   2014دراسة: (  -

 THE EFFECT OF EXCHANGE RATES ON EXPORTS AND IMPORTS �عنوان:

OF EMERGING COUNTRIES    
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حقق RS مدى     حديد تأثTD أسعار الصرف عFG الواردات والت وقد cدفت cذه الدراسة إ^F ت

،  2012-1985ف عFG صادرات البلدان النامية اقتصاديًا خلال الفTjة:  تأثTD أسعار الصر 

بDن سعر   أنھ يوجد ت�امل مشTjك  الدراسة  نÅيجة cذه  البانل، تظ¬ر  بيانات  باستخدام 

الصرف الفعRG اKقيقي والاستTDاد والتصدير للاقتصاديات الناشئة RS عFG المدى الطو/ل  

  R^إجما  RS5  ن  منD22  ب  RÙناشئة و اK�ابون  دولة   ، الدومي<يك   ، ال�امTDون   ، (بوليفيا   :

 والمكسيك). 

  ) Yusuf Akan, İbrahim Arsla, 2008(  دراسة: -

 THE IMPACTS OF EXCHANGE-RATE POLICIES ON THE FOREIGN �عنوان:

TRADE: THE CASE OF TURKEY    

cدف الباحثان من خلال cذه الدراسة إ^F تhيان أثر سياسات سعر الصرف عFG التجارة    

للفTjة   تركيا   RS السبhية  2006-1980اK¸ارجية  العلاقة  دراسة  خلال¬ا  من  تم  حيث  ؛ 

الصرف سعر  بDن  السبhية    واتجاc¬ا  اختبار  باستعمال  اK¸ارجية  ،  Grangerوالتجارة 

حدار الذاnي؛ حيث تبDن أن لأسعار صرف العملات الأجنhية   واستعمال نماذج أشعة الان

أثر عFG المدى القصTD ولا يوجد عFG المدى الطو/ل، وكما توصلت إ^F وجود علاقة عكسية  

 بDن أسعار الصرف والتجارة اK¸ارجية.

  الإطار النظري لسعر الصرف والم,+ان التجاري.  -أولا

  أساسيات حول سعر الصرف:  .1

يقصد Áسعر الصرف:"سعر عملة ما مقابل عملة أخرى و/مثل قيمة عملة بلد ما معTÊا     

أخر" بلد  Áعملة  " ،(KRUGMAN & OBSTFELD, 2004, p. 375) عfÛا  بأنھ:  عدد  °عرف 

(بادن    الوحدات من عملة دولة الضرور/ة لºصول عFG وحدة واحدة من عملة دولة ثانية"

  ،N¼س أعمر  حة  2019و  صف السياسات  ،  )484،  أcم  بDن  من  الصرف  سعر   TÊعتßو

الاقتصادية ال¼n Nعتمد علfàا الدولة RS التأثÕ RS TD�م الصادرات وتقليل الواردات، فإذا  

  �ان cنالك ã�ز تº�أ إ^F تخفيض قيمة العملة لز/ادة جم الصادرات وتقليص الواردات. 

حة 2017(اجري و بابا،    )34، صف

  لسعر الصرف: و/مكن التميCD بDن عدة أنواع   

حديد سعر الصرف الاسNO لعملة ما تبغا للطلب والعرض  سعر الصرف الاس��:   - يتم ت

علfàا RS سوق الصرف K RSظة زمنية معينة و/نقسم إ^F سعر صرف رسNO وسعر صرف  

حة 2018(جعفري،  موازي.  ) 157، صف
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الصرف اKقيقي عن الوحدات من السلع الأجنhية  : °عTÊ سعر  سعر الصرف ا&�قيقي -

اللازمة لشراء وحدة واحدة من السلع الية.و/مكن التعبTD عن سعر الصرف اKقيقي  

:R^حة  2005(قدي،    �التا (حيث البلد اRG يمثل اK�زائر والبلد الأجنNÓ    )105،104، صف

حدة الأمر/كية)يمثل الو   لايات المت

��� � ��� ���	
$ ��	 � ���. �����  

  حيث:

 TCR .قيقيKسعر الصرف ا :  

 TCN .NOسعر الصرف الاس : 

 ��� .مؤشر الأسعار بأمر/�ا :  

 ��� .زائر�Kمؤشر الأسعار با :  

-  :l.س  سعر الصرف الفعÔعن المؤشر الذي يق RGسعر الصرف الفع TÊع°  TDمتوسط التغ

RS سعر صرف عملة ما بال<سبة لعدة عملات أخرى RS فTjة زمنية ما، وßعTÊ عنھ بالعلاقة 

حة 2005(قدي،  التالية:  ) 106،105، صف

���� � �� ������ ���� ���⁄  / � �"�� ���� ���⁄  # $ 
�� 
���� � � ���

&���'�&���'� $ 
�� 

���� � � ��� (����� $ 
�� 

  حيث:

 &)*+',سعر صرف عملة البلد   : -'+*(&وP     الأساس والقياس N¼سن RS ليةبالعملة ا

 .R^التوا FGع  

 ./01*+ : .سنة الأساسÁ سنة القياس مقارنة RS NOي الاسåمؤشر سعر الصرف الثنا  

 ),*  سنة الأساس  *-(و RS وسنة القياس  0: سعر صرف عملة البلد مقارنة بالدولارt .  

 ),+سنة الأساس  :+-(و RS لية مقومة بالدولار  .tوسنة القياس   0سعر صرف العملة ا

 : 2,*  الدولةقيمة F^الصادرات إ  P  .اfÉعملÁ سنة الأساس ومقومة RS  

 : 3*حصة الدولة  P  صادرات الدولة المعنية R^من إجماr   .ةTDذه الأخc عملةÁ مقومة 
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ا&�قيقي:   -  l.الفع الصرف  عن  سعر   TDللتعب الصرف  أسعار  من  النوع  cذا  °ستخدم 

ما بال<سبة لعملات أخرى  المؤشر الذي يقÔس متوسط التغRS TD سعر الصرف لعملة بلد 

RS مدة زمنية معينة، وcذا °عNæ أن مؤشر سعر الصرف الفعRG ي�ون مساو/ا لمتوسط  

عدة أسعار صرف ثنائية، لذلك فإن سعر الصرف الفعRG °عد مؤشرا عFG تنافسية البلد  

البلدان الأخرى. الديلNO،    اتجاه  حة2019(الدليNO و  الصرف    )62  ، صف ، وßشTD سعر 

الفعRG اKقيقي إ^F سعر الصرف الفعRG الاسNO (مقياس لقيمة العملة مقابل المتوسط  

مؤشر   أو  الأسعار  انكماش  معامل   FGع مقسوما  أجنhية  ا  العملات  من  لعدد   èéالمر

حة  2018(بوز/ان و وأخرون،    الت�اليف التعبTD عن cذا المعدل من  ،  )25، صف و/مكن 

حة 2005(قدي،  خلال العلاقة التالية:  )107،106، صف

 

���� � � ���&���'� ���&���'�	���� ���	  ���� ���	  	� $ 
�� 

���� � � �� 4&���'�&���'� $ ���� ���⁄  ���� ���	  5 $ 
���  

���� � � ��� (����� $ 
�� 

  حيث:

 �,*مؤشر أسعار الدولة : ,-�وP  .R^التوا FGالقياس والأساس ع N¼سن RS  

 �,+و�-+:  .R^التوا FGالقياس والأساس ع N¼سن RS لية  مؤشر الأسعار ا

 : .101*+  عملة الرف  سعر  وßعكس  اKقيقي،  الثناåي  الصرف  سعر  مؤشر 

الشر/ك التجاري بالعملة الية، مع الأخذ ÁعDن الاعتبار تطور مؤشر أسعاره  

 مقارنة بمؤشر الأسعار الية. 

 الم,+ان التجاري:  .2

°شمل صادرات وواردات السلع أي ما يدخل ضمن التجارة المنظورة وcو الفرق بDن قيمة     

حة  Á)2016سدات،    الصادرات وقيمة الواردات حقق المCDان التجاري فائضا  )245، صف ، و/

التجا المCDان  حقق  ي كما  وارداfÂا،  من   TÊأك السلع  صادرات  �انت  �انت  إذا  إذا  ã�زا  ري 

بيfÛما. الÅساوي  حالة   RS توازنا  حقق  و/ وارداfÂا،  من  أقل  السلع  و    صادرات   N¼/السر)

حة 2017اK¸ضراوي،    )253، صف

  وcنالك العديد من العوامل ال¼N تؤثر عFG المCDان التجاري لبلد ما، نذكر مfÛا:   
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يؤدي التë¸م إ^F ارتفاع الأسعار الية ال¼N تصبح �سhيا أعFG من الأسعار    الت�Vم: -

تصبح   الأجنhية  السلع  أسعار  لأن  نظرا  الواردات  وتزداد  الصادرات  فتنخفض  العالمية، 

للم بال<سبة  جاذبية   Tìحليا.أك م المنتجة  السلع  أسعار  مع  بالمقارنة  و    قيمDن  (مختاري 

حة 2018ش<يخر،    )90، صف

يؤدي ارتفاع أسعار الفائدة RS الداخل إ^F تدفق رؤوس الأموال  5غ,�ات أسعار الفائدة:   -

RGا الإنتاج  ي<تج عنھ ز/ادة  fîدف الاسÅثمار مما  للبلد  ز/ادة    الأجنhية   F^إ الذي يؤدي 

حدث العكس RS حالة الانخفاض.  الصادرات، و/

يؤدي رفع سعر صرف العملة الية إ^F انخفاض قدرة السلع الية عFG  سعر الصرف:   -

حساب    FGع الواردات  ز/ادة  وعليھ  جاذبية   Tìأك الواردات  أسعار  فتصبح  المنافسة 

سعر   تخفيض  يتم  عندما  العكس  حدث  و/ الية.الصادرات،  العملة  و    صرف  (ما�ع 

حة 2018حداد،   )214، صف

 أثر تقلبات سعر الصرف ع.- الم,+ان التجاري:  .3

الصادرات:   - ع.-  الصرف  سعر  ز/ادة  أثر   F^إ يؤدي  الوطنية  العملة  سعر  تخفيض  إن 

Kنمو الطلب ا RS ز/ادة  الصادرات من السلع الوطنية، أي يخلق ز/ادة R^ا، و¶التاfàعل R·ار¸

Õ RS�م وقيمة الصادرات الوطنية، وانخفاض RS واردات الدولة من السلع واK¸دمات،  

حة 2015(دحما�ي،  مما يؤدي إ^F تخفيض الð�ز RS المCDان التجاري.   )185، صف

انخف   عfÛا  فيTjتب  العملة  قيمة  رفع  حالة   RS انخفاض  أما  نÅيجة  الية  الأسعار  اض 

السلع  من   RGا المعروض  ز/ادة   R^و¶التا الدولة،  صادرات   FGع  NÓالأجن الطلب  Õ�م 

الأسعار    RS انخفاض  حدث  ي أن  يمكن  كما  الية،  السلع  أسعار  فتنخفض  بالداخل 

يTjتب    الية نÅيجة ز/ادة Õ�م الواردات من اK¸ارج Áعد رفع قيمة العملة الية، والذي

الأسعار فتنخفض   RGا  Rñالسل المعروض   RS ز/ادة  بوعافية،    . عنھ  و   R^2019(رحا ،

حة    )114صف

إن تخفيض قيمة العملة الية يجعل أسعار الواردات    أثر سعر الصرف ع.- الواردات: -

فإن    R^و¶التا  TDغيn الأجنhية فيظل دون  بالعملة  مقوما  سعرcا  أما  داخليا،  ارتفاعا   Tìأك

الصرف   المطلو¶ة من  الكمية  بالتأكيد سوف يتقلص، ومنھ سÅنخفض  الواردات  Õ�م 

.NÓحة 2019ز و آخرون، (بن عبد العز/ الأجن  )123، صف

أما ارتفاع قيمة العملة أو K�وء الدولة إ^F رفع¬ا Áغية تقليل أعباء وارداfÂا عFG المCDان   

  RGالتجاري، يؤدي إ^F ز/ادة Õ�م الواردات من اK¸ارج، مما يؤدي إ^F ز/ادة المعروض ا
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من السلع فتنخفض الأسعار، إضافة إ^F انخفاض ت�لفة الإنتاج نÅيجة انخفاض ت�لفة  

حة 2019(رحا^R و بوعافية،  المواد اK¸ام.الواردات من    )114، صف

  عرض الدراسة القياسية لأثر سعر الصرف ع.- الم,+ان التجاري:  -ثانيا

    ،TDن الطو/ل والقصDالأجل RS ان التجاري وسعر الصرفCDن المDمن أجل اختبار العلاقة ب

الفTjة:   تمتد من  بيانات  الت�امل  2018إ^F    1989سÔتم استخدام  باختبار  ، حيث نقوم 

، ثم نقوم بتقدير النموذج  Engel & GrangerالمشTjك باستخدام من��ية أنجل وجرانجر  

ا  أشعة  نماذج  الذاnيباستخدام  حدار  حليل   Vector Auto Regression modelsلان ت  ،

  .Eviews 09 التباين ودوال الاستجابة لرد الفعل وcذا بالاعتماد عFG برنامج  

و¿غرض القيام fîذه الدراسة و¶ناء عFG دراسات سابقة تم الاعتماد RS النموذج المقTjح    

سنو/ة   بيانات   FGع التجاري  المCDان  رصيد   FGع الصرف  سعر   TDغn أثر   TDلتفس

من  2018-1989للفTjة( البيانات   FGع اKصول  تم  وقد  الأمر/�ي،  بالدولار  مقيمة   RÙو  (

  : لموقع الرسNO للمدير/ة العامة لº�مارك؛ حيثالموقع الرسNO للبنك الدو^R وا

 BC               ،ان التجاري بالمليون دولار أمر/�يCDع و/مثل رصيد المÁالتا TDالمتغ : 

TCN  زائري مقابل الدولار�Kللدينار ا NOالمستقل و/مثل سعر الصرف الرس TDالمتغ :

  الأمر/�ي.

�6  القياNÎÏ عFG الش�ل التا^R: و¿عد حصر متغTDات النموذج يمكن صياغة النموذج   � 7&���' 

 التمثيل البيا¢ي للسلسلت,ن الزمن¡ت,ن:  .1

): تطورات �ل من رصيد المCDان التجاري وسعر الصرف  1يظ¬ر لنا من خلال الش�ل رقم(   

 . 2018-1989الرسNO للدينار اK�زائري مقابل الدولار الأمر/�ي خلال الفTjة 

  للسلسلت,ن الزمن¡ت,ن ): التمثيل البيا¢ي 01الشYل رقم( 

  
 09Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث,ن بالاعتماد ع.- مخرجات برنامج 

يÅبDن لنا من خلال الش�ل أعلاه التطور المستمر لسعر الصرف وcذا ما يدل عFG تراجع    

اK�زائري  الدينار  علاقة   قيمة  وجود  الش�ل  خلال  من  و/لاحظ  الدراسة،   فTjة  طوال 
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عكسية بDن سعر الصرف الدينار مقابل الدولار ورصيد المCDان التجاري، وcذا ما يتوافق  

حي الاقتصادي  الواقع  وقيمة  مع  الصادرات  بDن قيمة  الفرق  التجاري   المCDان  ث °ش�ل 

حقق المCDان التجاري فائضا و  حقق  الواردات، فإذا فاقت قيمة الصادرات قيم الواردات ي /

و  العكسية،  اKالة   RS للمCDان  الð�ز  الأساسية  اددات  أحد  الصرف  سعر   TÊعتß

فإن الأجنhية  للعملات  بال<سبة  ارتفاعھ  فعند  للسلع   التجاري،  التنافسية  القدرة 

بالعملات  مقومة   FGأغ تصبح  الصادرات  لأن  نظرا  تنخفض  حليا  م المنتجة  واK¸دمات 

  Tìنفس الوقت تجعل أسعار الواردات أك RSية مما يخفض من مقدار الصادرات، وhالأجن

    .جاذبية بال<سبة للمقيمDن ما يؤدي إ^F ارتفاع الواردات

�ك باستعما .2�انجراختبار التYامل المش  :  ل منv%ية أنجل وجر

) Engel and Granger  )1987يرتكز اختبار الت�امل المشTjك عFG اK¸وارزمية ال¼N اقTjح¬ا    

  وRÙ طر/قة عFG مرحلتDن: 

أن    -  RS يتمثل  للت�امل  الضروري  المتغTDين):الشرط  ت�امل  درجة  (اختبار   F^الأو اK¸طوة 

  الدرجة. السلسلتDن ي<بRô أن ت�ونا مت�املتDن من نفس  

-   Rôفي<ب حققا  م الضروري  الشرط  �ان  المدى):إذا  طو/لة  العلاقة  (تقدير  الثانية  اK¸طوة 

من أجل    OLSتقدير العلاقة طو/لة المدى بDن المتغTDين بطر/قة المر¿عات الصغرى العادية  

التقدير  R³بوا سلسلة  ت�ون  أن  يجب  المشTjك،  الت�امل  علاقة  (شيRõ،    .مستقرة  قبول 

حة 2011   ) 292،291، صف

يمثل cذا الاختبار اK¸طوة الأو^ADF  :    Fاختبار جذر الوحدة باستعمال ديYي فولر المطور    -أ 

لاختبار الت�امل المشTjك حسب من��ية أنجل وجرانجر؛ حيث يبDن اK�دول التا^R نتائج 

 ل�ل سلسلة زمنية ل�ل متغTD من متغTDات النموذج.  ADFاختبار 
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لYل سلسلة زمنية ADF): اختبار جذر الوحدة ل 01ا&%دول رقم ( 

 09Eviewsتماد ع.- مخرجات برنامج المصدر: من إعداد الباحث,ن بالاع

عند المستوى أن    Dickey-Fuller من خلال النتائج اصل علfàا RS اK�دول من اختبار    

  FGحتوى ع متغTDات الدراسة nعا�ي من مش�لة عدم الاستقرار عند المستوى، ما °عNæ أfgا ت

القيم اسو¶ة أقل تماما من القيم اKرج   Mackinnonة ل  جذر الوحدة، باعتبار أن 

 . F^فروق من الدرجة الأو F^ن إDحو/ل السلسلت   ونº�أ إ^F ت

و/تèë من اK�دول أن السلسلتان مستقرتان عند الفرق الأول، نظرا لأن القيم اسو¶ة    

ل   اKرجة  القيم  من  تماما   TÊأكMackinnon  الدرجة من  مت�املتان  المتغTDتDن  أن  أي  ؛ 

مع   ت<ö�م  النتائج  وcذه   ،F^ات  الأوTDالمتغ أغلب  أن  تفTjض   N¼ال القياسية  النظر/ة 

الأول،  الفرق  عند  ساكنة  تصبح  ولكfÛا  المستوى   RS ساكنة   TDغ ت�ون  ومنھ   الاقتصادية 

ن<تقل إ^F اK¸طوة الموالية بإجراء اختبار الت�امل المشTjك الذي يختTÊ وجود علاقة توازنية  

 طو/لة الأجل ين المتغTDين. 

  العلاقة التوازنية lm المدى الطوoل: تقدير نموذج   - ب

الثانية     اK¸طوة  تمثل   N¼وال الطو/ل  المدى   RS التوازنية  العلاقة  حدار  ان بتقدير  نقوم 

بطر/قة   الدراسة،  متغnTDي  بDن  العلاقة  بتقدير  سنقوم  المشTjك، وعليھ  الت�امل  لاختبار 

مر¿عات الأخطاء إ^F أد�ى حد  ، ال¼N تقوم عFG مبدأ تصغTD مجموع   OLSالمر¿عات الصغرى  

برمجية      ممكن النموذج    09Eviewsباستخدام  أظ¬ر  حيث  فيھ؛  البيانات  إدخال  Áعد 

  النتائج التالية: 

BC = 9.74827714435 - 0.0262979171509*TCN 
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(1.502)              (-0.287) 

                                     R²=0.0029  ,   F=6.601 

حص     حدار نقوم بف الان  R³بوا  FGصول عKا اK¸طي، و¿عد  حدار  الان Áعد تقدير معادلة 

برمجية    F^إ و¶الرجوع  حدار  الان cذا  تقدير  لمعادلة   R³البوا سلسلة    09Eviewsس�ون 

حصلنا عFG النتائج ا ADFو¶الاعتماد عFG اختبار   لمو®ة RS اK�دول الموا^R:ت

 ADF): نتائج فحص بوا~l العلاقة التوازنية طوoلة الأجل باستخدام اختبار02ا&%دول رقم( 

 
 09Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث,ن بالاعتماد ع.- مخرجات برنامج 

  TDغ  R³البوا سلسلة  أن  اK�دول  خلال  من  توجد   يظ¬ر  لا  ومنھ  المستوى  عند  مستقرة 

  علاقة توازنية بDن المتغTDات RS الأجل الطو/ل.  

Áعد اختبار استقرار/ة البواR³ يمكن القول أنھ لا توجد علاقة ت�امل مشTjك بDن متغTDات    

الذاnي   حدار  الان نموذج أشعة  تقدير  حو  ن التوجھ  يتم  cو  VARالدراسة وعليھ  والذي   ،

 Dالمتغ القيم  نموذج متعدد  للمتغTD بواسطة  اKالية  القيمة   TDأساسھ تفس  FGيتم ع Tات 

  الماضية للمتغTD نفسھ والمتغTDات الأخرى RS النموذج. 

انجر   .3  : (Test of Granger Causality) اختبار السب³ية &%ر

حديد العلاقة السبhية ال¼N ترتكز عFG العلاقة الديناميكية    1969اقTjح جرانجر     معايTD لت

سلسلتان زمنÔتان nعTÊان عن تطور   :;8و :89ة بDن السلاسل الزمنية، فإذا �ان  الموجود

حتوي عFG معلومات   :89، و�انت السلسلة  tظاcرتDن اقتصاديتDن مختلفتDن عTÊ الزمن   ت

السلسلة   توقعات  حسDن  ت خلال¬ا  من  أن  :;8يمكن  القول  يمكن  اKالة  cذه   RS  ،89:  

أي  :;n8سhب  فإن  لذلك   ، FGع nساعد  معلومات  حتوي  ت �انت  إذا  سبhية   TÊعتn متغTDة 

التوقع لمتغTDة أخرى  حسDن  حة  BOURBONNAIS  ،2015(  ت العلاقة )292، صف  Næعnو ،

أخر  TDمتغ  RS الت<بؤ   FGع المتغTDات  أحد  قدرة  الاقتصاد   RS ÁشNÎøÔ،  (م  السبhية  و   ùºج
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حة  2017 α. و/تم مقارنة احتمالية �ل علاقة سبhية مع مستوى المعنو/ة  )20، صف � حققة أي  5٪ حققة أي :n89سhب   :;8، فإذا �انت الاحتمالية أكTÊ من مستوى المعنو/ة فإن الفرضية الصفر/ة م   .:89لا nسhب   :;8، وûذا العكس فإن الفرضية البديلة م

انجر للسب³ية 04رقم( ا&%دول    ): اختبار جر

  
  09Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث,ن بالاعتماد ع.- مخرجات برنامج 

بDن   السبhية  العلاقة  نتائج  السابق  اK�دول  طر/قة   يبDن  باستعمال  النموذج  متغTDي 

جرانجر RS اختبار العلاقة السبhية، حيث يظ¬ر عدم وجود علاقة سبhية متج¬ة من سعر  

الصرف إ^F رصيد المCDان التجاري، وأيضا لم يظ¬ر RS الاختبار وجود تأثTD بالاتجاه المعاكس  

من رصيد المCDان التجاري إ^F سعر الصرف، مما تقدم يبدو أن نتائج اختبار السبhية قد  

الذي    TDالكب الاfgيار   F^إ ذلك   RS السhب   TDتفس و/مكن  الاقتصادية  النظر/ة  مع  تتفق  لا 

  لة الوطنية وكذلك الð�ز الذي عرفھ المCDان التجاري RS السنوات الأخTDة.عرفتھ العم

  VARتقدير نموذج أشعة الانحدار الذا5ي  .4

�ات الإبطاء المث.-:   -أ � تحديد ف

الدينامي�ي    TDالتأث حليل  لت للت<بؤ  الذاnي  حدار  الان شعاع  نموذج  استخدام  يتم 

المتغTDات نظام   FGع العشوائية  و (TOUATI, 2017, p. 14) للاضطرابات  تقدير ،    قبل 

حديد عدد درجات التأخر ل¬ذا النموذج بالاستعانة باختبار    النموذج  VAR Lag)ي<بRô ت

Order Selectir Griterio) ،   النموذج يجب اختيار القيم RS FGة التخلف المثTjحديد ف ولت

.TDالصغرى للمعاي 

�ات الإبطاء المث.- 03ا&%دول رقم( � ):نتائج اختيار ف
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 09Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث,ن بالاعتماد ع.- مخرجات برنامج 

    N¼ال التأخر  درجات  بأن  السابق  اK�دول   RS المعروضة  النتائج  خلال  من  جليا  لنا  يبدو 

 R^و¶التا ،F^الدرجة الأو RÙ عطي أقل قيمnLag(1)  القيمة الأمث RÙ.ل 

 : VAR(1) تقدير نموذج شعاع الانحدار الذا5ي   - ب

حديد درجة التأخTD المناسبة لنموذج    والمقدرة Áسنة واحدة، أعطت نتائج   Á VAR(1)عد ت

حدار الذاnي ( ?<  المقدرات التالية:  VAR )1تقدير نموذج شعاع الان � ?&
' ∗ >?&A
' B ?&C' ∗ D?E&A
' B ?&F' >? � �. GG ∗ >?&A
' B �, �

 ∗ D?E&A
' B 
, �CI 

                                          (6.024)                             (0.183)                            (0.223) 

                            R²=0.582,              �J²=0.55,                F=18.17,      DW=2.181.    

 التحليل الاقتصادي:  -

  TDشn   ان التجاري وقيمتھ المؤخرةCDن رصيد المDوجود علاقة طردية ب F^نتائج الدراسة إ

حسن الرصيد لسنة ما بوحدة واحدة فإنھ من المتوقع أن °ستمر   وcذا °عNæ أنھ RS حال ت

حسن RS السنة المقبلة ب  ب  وحدة، لأنھ من المفTjض أن °ساcم الرصيد الموج RS0.77 الت

حسن مستقبلا.    RS الاستقرار والت

حال      RS أي  التجاري  المCDان  الصرف ورصيد  أسعار  بDن  طردية  علاقة  يÅبDن وجود  كما 

ب التجاري  المCDان  رصيد  حسن  ت  F^إ يؤدي  واحدة  بوحدة  الصرف  سعر   0,011ارتفاع 

  RS حسن وحدة؛ أي أن الز/ادة RS أسعار الصرف( انخفاض قيمة العملة) من شأfgا أن ت

المCDان التجاري، ومنھ سعر الصرف يؤثر إيجابا عFG رصيد المCDان التجاري وcذا ما يتفق  

  FGا أن تنعكس بالإيجاب عfgأسعار الصرف من شأ RS مع النظر/ة الاقتصادية أن الز/ادة

  القدرة التنافسية للاقتصاد اRG من خلال ز/ادة الصادرات وانخفاض الواردات.

 التحليل الإحصا¸ي: -
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حديد  ب   ;1لغت قيمة معامل الت � ، وRÙ منخفضة ما يفسر ضعف العلاقة بDن   0.582

٪ 58.2المتغTD التاÁع والمتغTD المستقل، بمعüæ أن رصيد المCDان التجاري يتم تفسTDه ب<سبة  

ب   والمقدرة  المتبقية  ال<سبة  أما  الصرف،  أسعار   RS حدث  ت  N¼ال التغTDات  ٪ 42.8من 

  م إدراج¬ا RS النموذج . تفسرcا متغTDات أخرى لم يت

اسو¶ة بال<سبة لمتغTDة سعر الصرف    t-studentومن خلال النتائج نلاحظ أن قيمة    

 ) معنو/ة  مستوى  عند  ا�دولة  القيمة  من  N&أقل  � 0.05  TDغ المتغTDة  فإن  ومنھ   ،

OP&معنو/ة إحصائيا،   � 0.183 S O-TU � 2.059' . 

ما يدل عFG وجود علاقة  اسو¶ة أكTÊ من ا�دولة    Fisherقيمة   نلاحظ كذلك بأن   

TDوالمتغ التاÁع   TDالمتغ بDن  معنو/ة  معنو/ة    المفسر، خطية  لھ  ك�ل  النموذج  أن   Næع° ما 

WP   إحصائية، � 16.649 Z W-TU � 2.99).(  

-  :�¹ºالتحليل القيا 

وRÙ قر/بة من القيمة     DW=2.181من الناحية القياسية نلاحظ أن قيمة دار¶Dن واnسن    

،  ومنھ لا توجد cنالك مش�لة الارتباط الذاnي بDن الأخطاء، و¶التا^R النموذج  2المرجعية  

 مقبول قياسيا. 

 دراسة استقرار نموذج شعاع الانحدار الذا5ي:  .5

  nحدار الذا ي نقوم باختبار جودة النموذج وcذا للتأكد من  Áعد تقدير نموذج شعاع الان

حقق شرط الاستقرار/ة، واعتمادا عFG اختبار اK�ذور متعددة اKدود، وطبقا ل¬ذا   أنھ ي

حدار الذاnي nعتTÊ مستقرة إذا لم يكن cناك جذور nساوي   الاختبار فإن نتائج شعاع الان

 الواحد، و/و®è اK�دول التا^R نتائج cذا الاختبار: 

 VAR): نتائج اختبار استقرار نموذج شعاع الانحدار الذا5ي 05رقم(  ا&%دول 

 
  09Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث,ن بالاعتماد ع.- مخرجات برنامج 

    TÊعت°  R^و¶التا الواحد،  من  تماما  أقل  اK�ذور  �ل  أن  أعلاه  اK�دول  خلال  من  نلاحظ 

حدار الذاnي مستقر.    شعاع الان
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 : VAR(1)اختبار صلاحية نموذج أشعة الانحدار الذا5ي  .6

وال¬دف من ذلك    VAR(1)سنقوم c RSذه المرحلة Áعدة اختبارات إحصائية لتقييم نموذج    

 :RS ذه الاختباراتc التأكد من جودة وكفاءة النموذج تتمثل  

 : Ljung-Box اختبار   -أ 

ي لسلسلة البوا~l 06ا&%دول رقم(   ): دالة الارتباط الذا5ي وا&%ز̧

  
  09Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث,ن بالاعتماد ع.- مخرجات برنامج 

لدراسة المعنو/ة  Ljung-Box   من أجل التأكد من استقرار سلسلة البواR³ �ستعمل اختبار   

]ال�لية لمعاملات دالة الارتباط الذاnي ذات الفجوات   \ من خلال اK�دول السابق؛     12

 ، و¶التا^R سلسلة البواR³ مستقرة. 0.05حيث يظ¬ر أن الاحتمالات اKرجة �ل¬ا أكTÊ من 

  : White Heteroskedasticity  اختبار عدم تجا¢س التباين   - ب

حصلنا    Whiteنقوم باختبار عدم تجا�س التباين عن طر/ق اختبار      الذي من خلالھ ت

 عFG النتائج التالية: 

  

 ): اختبار عدم تجا¢س التباين 07ا&%دول رقم( 

 
  09Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث,ن بالاعتماد ع.- مخرجات برنامج 

، و¶التا^R نقبل الفرضــــية العدمية؛ أي  Prob =0.1096˃0.05من اK�دول الســــابق لدينا:    

اK¸طأ RS النموذج  لÔس cنالك مش�لة عدم تجا�س التباين للأخطاء (ثبات التباين Kدود 

  المقدر).
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انطلاقا من الاختبارات الســـــــــابقة �ســـــــــت<تج أن ســـــــــلســـــــــلة البواR³ مســـــــــتقرة، وعليھ يمكن    

  المقدر ذو جودة إحصائية مقبولة. VAR(1)القول أن نموذج 

 :  Impulse Response Functionsتحليل دوال الاستجابة الدفعية .7

حدار الذاnي     حليل    nVARسمح نماذج أشعة الان الصدمات العشوائية وcذا من خلال  بت

المتغTDات، ومن خلال دراسÅنا   R³با  FGما ع TDمتغ  RS (الصدمة)  المفا·�   TDالتغ أثر    قياس 

  FGحراف معياري واحد ع حليل نتائج حدوث صدمة RS سعر الصرف بمقدار ان حاول ت سن

Tjات كما  رصيد المCDان التجاري ومدى استجابتھ ل¬ذه الصدمة خلال فTjة ت<بؤ/ة  لعشر ف

:R^الش�ل الموا RS نDو مبc 

  ): نتائج دوال الاستجابة الدفعية 02الشYل رقم( 

 
 09Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث,ن بالاعتماد ع.- مخرجات برنامج 

الصرف:   - سعر   lm صدمة  معياري  أثر  حراف  ان بمقدار  cي�لية  صدمة  إحداث  عند 

  N¼ة الثانية الTjسعر الصرف تقابل¬ا استجابة معنو/ة موجبة ابتداء من الف RS واحد

٪، وnستمر RS الارتفاع إ^F  0.04تRG الصدمة؛ حيث تؤدي إ^F ارتفاع المCDان التجاري ب  

٪، 0.81الفTjة العاشرة ب  ٪ ، وnستمر بالارتفاع إ^F غاية  0.13غاية الفTjة اK¸امسة ب  

التجاري   المCDان   FGع الصرف  سعر   TDتأث حدودية  م تظ¬ر  حليل  الت cذا  خلال  ومن 

، وcذا راجع إ^F أن الاقتصاد اK�زائري °عتمد RS إيراداتھ عFG عوائد البTjول  اK�زائري 

  الأمر الذي يرcن الوضعية المالية اK�زائر/ة بتقلبات أسعار النفط RS الأسواق العالمية 

حة 2018(ملا�R و وآخرون،  و/ضفي عFG الاقتصاد طاÁع ال¬شاشة  .)329، صف

 :  (Analysis of Variance Decomposition)تحليل مكونات التباين  .8

حليل التباين إ^F اختبار أcمية المتغTDات ا¸تلفة RS تأثcTDا عFG سلوك الظواcر     �fدف ت

حة  2005(عطيھ،    الاقتصادية حليل التباين إ^F معرفة �سبة الت<بؤ  ،  )392، صف وßشTD ت

الأخرى  والمتغTDات  نفسھ   TDالمتغ  RS بالصدمات  يفسر  الذي  اK¸طأ  تباين   RS    و (م¬يدي 

حة  2018بوظراف،   حليل تباين خطأ الت<بؤ معرفة مدى  ،  )135، صف حاول من خلال ت وسن
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 RS ما TDا متغfسب�° N¼حديد �سبة التباين ال مساcمة �ل متغTDة RS تباين خطأ الت<بؤ، أو ت

المCDان   رصيد  لنموذج  التباين  حليل  ت  è®يو  R^الموا واK�دول  المتغTDات،   R³با  RSو نفسھ 

 التجاري: 

  ذج رصيد الم,+ان التجاري ): تحليل التباين لنمو 08ا&%دول رقم( 

 
 09Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث,ن بالاعتماد ع.- مخرجات برنامج 

حليل م�ونات التباين لرصيد المCDان التجاري RS اK�دول السابق      من خلال نتائج ت

٪ من الت<بؤ RS تباين الرصيد خلال الفTjة الأو^F ت<سب للمتغTD نفسھ،  100يÅبDن أن  

الثانية فإن   الت<بؤ ترجع للمتغTD نفسھ RS حDن °ساcم  99,99أما الفTjة  ٪ من خطأ 

الصرف ب   سعر   TDسبة  ٪    0.001متغ� أن  تبDن  التباين  م�ونات  حليل  ت خلال  ومن 

لفTjة   التجاري  المCDان  لرصيد  الت<بؤ  خطأ   TDتفس  RS الصرف  سعر   TDمتغ مساcمة 

تتعدى   لم  الت<بؤ  فTjة  �ل  ففي  تقر/با  منعدمة  ت�ون  ت�اد  فTjات  Áعشرة  مستقبلية 

ذا ما  ٪،و0,075cمساcمة nغTDات سعر الصرف RS التأثTD عFG المCDان التجاري �سبة  

حليل دوال الاستجابة.   يؤكد النتائج السابقة لاختبار السبhية وت

  

  :ا&Vاتمة

حديد أثر nغTDات سعر الصرف عFG رصيد المCDان التجاري     لقد تطرقنا من خلال cذه الدراسة إ^F ت

) الفTjة  خلال  cذا  2018-1989اK�زائري  حقيق  لت واللازمة  الضرور/ة  الاختبارات  إجراء  و¿عد   ،(

  ال¬دف توصلت الدراسة من خلال اختبار الفرضيات إ^F الاست<تاجات التالية: 

تبار جذر الوحدة لمتغnTDي الدراسة أfgما غTD مستقرتDن عند المستوى؛  nشTD نتائج اخ - 

أfgما   أي  الأول  الفرق  أخذ  عند  nستقران  لكfÛما  الوحدة،  جذر   FGع حتو/ان  ت أي 

.F^مت�املتان من الدرجة الأو  
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 -  F^متجھ من سعر الصرف إ TDعدم وجود تأث F^رانجر إ�K يةhنتائج اختبار السب è®تو

المCDان التجاري، وكذلك عدم وجود تأثTD متجھ من رصيد المCDان التجاري إ^F  رصيد  

.F^ذا ما ينفي �ة الفرضية الأوcسعر الصرف و 

بي<ت نتائج اختبار الت�امل المشTjك لأنجل وجرانجر عدم وجود علاقة ت�امل مشTjك   - 

توجد علاقة    بDن متغnTDي الدراسة، ومنھ عدم وجود علاقة توازنية طو/لة الأجل، وûنما

 قصTDة الأجل، وcذا ينفي الفرضية الثانية المطروحة. 

حدار الذاnي العلاقة الطردية بDن رصيد   -  يظ¬ر من خلال نتائج تقدير نموج أشعة الان

نتائج   أكدتھ  ما  ضعيفة وcذا  العلاقة  أن cذه   TDغ الصرف،  التجاري وسعر  المCDان 

حليل التباين ودراسة دوال الاستجابة.   ت

 -   TDشn  حليل دوال الاستجابة لردود الأفعال أن حدوث أي أزمة أو صدمة عشوائية نتائج ت

  FGأسعار الصرف سي�ون ل¬ا أثر معنوي موجب ع RS حراف معياري واحد بمقدار ان

حدود حيث لم يتجاوز   ٪ خلال العشر  0.81رصيد المCDان التجاري، لكن cذا الأثر م

 فTjات للت<بؤ. 

حليل التباي -  ن لرصيد المCDان التجاري يÅبDن أن �سبة مساcمة سعر  من خلال نتائج ت

الصرف RS تفسTD خطأ الت<بؤ لرصيد المCDان التجاري لفTjة مستقبلية Áعشرة فTjات  

 RS الصرف  سعر  nغTDات  مساcمة  تتعدى  لم  الت<بؤ  فTjة  �ل  ففي  منخفضة،  �انت 

 ٪. 0,075التأثTD عFG المCDان التجاري �سبة 

ن nغTDات سعر صرف الدينار اK�زائري لÔس ل¬ا تأثTD قوي  مما سبق تم التوصل إ^F أ  - 

عFG رصيد المCDان التجاري، نظرا لاعتماد الاقتصاد اK�زائري Áش�ل شبھ تام عFG مورد  

خاضع    TDغ اK�زائري  التجاري  المCDان  فإن   R^و¶التا اروقات،  cو  للصادرات  وحيد 

تؤثر   أخرى  متغTDات  cنالك  وûنما  الصرف  أسعار  الواردات  لتغTDات  (�أسعار  فيھ 

�ل   مستوى   FGع cي�لية  بإصلاحات  بالقيام   NÎنو� ومنھ  البTjول،..)،  وأسعار 

من   والتخلص  صادراتھ  وتنوßع  للبلد،  الإنتاجية  القدرات  تطو/ر  Áغرض  القطاعات 

حو   ن وتوجfàھ  الاسÅثمار  مناخ  ترقية  طر/ق  عن  اروقات  لقطاع  المطلقة  التبعية 

ßل¬ا  القطاعات الإنتاجية، تنو N¼ع الصادرات الوطنية والتقليل من الواردات خاصة ال

حلية.   بدائل م
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