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المالية ا أدوا خلال من التنمية ل تمو سلامية المالية السوق مية أ إبراز إ الدراسة

  .المتنوعة

ا م أ نتائج عدة إ الدراسة توصلت الم: وقد مالسوق سا يا مال سلامية الية

ع المشار لمختلف ا ل تمو خلال من التنمية لاكيةكتحقيق س السلع توف مجالات

  .والصناعية

المفتاحية لمات التنمية: ال سلامية، المالية السوق سلامية، المالية   .دوات

Abstract:  

 In the shadow of  the Islamic Capital Markets’ development in recent years, especially after 

the global financial crisis in 2008 and the significant role that has become to play in supporting the 

economy and the mobilization of savings, and as Malaysia’s biggest leading countries in this field, 

this study aims to show the importance of the Islamic Capital Market in financing development by 

their securities in Malaysia. Among several conclusions reached this study, the main one is the 

Islamic Capital Market makes a significant contribution in achieving development through its 

funding for various investment projects such as: projects of industrial and customer goods. 

Key words:Shariah Complaint securities, Islamic Capital Market, Development. 

Jelcodes :O10,E44,C15 

                     lalmi.fatima@yahoo.fr : mail-e* 
 

 



2019/10 5/العدد المجلد سواق و المالية  مجلة

417 

   :المقدمة

لسنة العالمية المالية زمة ا آخر ان عديدة أزمات العال قتصاد د س2008ش ما أو ،

سرعان ثم كية، مر المتحدة الولايات بدأت ال العقاري ن الر بابأزمة إ انتقلت ما

ا اقتصاد ع بالغة آثارا بذلك مخلفة الما. الدول النظام شاشة زمة ذه أبرزت وقد

يضمن بما النظام ذا أسس غي إ تدعو تيارات رت فظ زمة، ذه ل التصدي العال

أ. استقراره بازل نة شاء إ و ذلك لتحقيق المعتمدة التداب ن ب القرنومن واخر

إ ن المفكر دفع ما ذا و ستقرار، لضمان افية تكن لم التداب ذه أن إلا ن، العشر

استقرار ز لتعز جديدة أسس استحداث ا م للاستفادة خرى التيارات مختلف دراسة

أصولھ بلغت الذي سلامي الما النظام ا أبرز عد وال ، العال لي2.2النظام دولارتر ون

تبلغ2016سنة أن المتوقع سنة3.7ومن دولار ليون ا2022تر قدر مؤسساتھ ت أثب الذي ،

ل التمو نقص ل مشا حل ا فعالي لية التمو صيغھ رت وأظ زمات، ظل الصمود ع

من أبرز من ا باعتبار ا، م أ من سلامية وك الص عد وال الدول، معظم ا تواج تجاتال

أسواق ا نفس تفرض أن استطاعت وال ة، خ السنوات سلامية المالية ندسة ال

يحقق بما ع المشار لمختلف ومستقرة متنوعة لية تمو حلول توف ع ا لقدر العالمية، المال

الت ثار من يقلل مما قتصادية الدورة أصلا موجودة لموارد ا ولتجسيد مية،التنمية،

ا قيم بلغت حيث أيضا، ية الغر والدول سلامية الدول ا استعمال شار ان م سا 88مما

سنة دولار سبة2016مليون ب ترتفع أن المتوقع ا% 44ومن أوائل. )1(سنو من يا مال عت و

دوات من النوع ذا تتعامل إسلامية مالية سوق س تأس إ سارعت ال    . الدول

الدراسة لة ل:مش لتمو اللازمة الموارد توف و بالدرجة يتطلب التنمية تحقيق إن

ل تمو ع قادرة غ لازالت سلامية الدول سلامية المصارف أن ما و ا، ع مشار

يكمن مثل ل ا فإن ا، لد المتاحة رصدة قلة ب س جل ومتوسطة لة طو ثمارات س

ضرورة  ا س تأس أصبح حيث المجال، ذا ا مي أ ز ت ال سلامية المالية سواق

اب أ من المدخرات بتعبئة ا قيام خلال من وذلك الدول، ذه التنمية عملية لدعم ة م

م س متنوعة ثمارات اس إ ا ل تحو قصد ز ال اب أ ع مشار ل لتمو ا وتوج الفائض

التن شودةتحقيق الم ي. مية ساؤل ال الدراسة لة مش تتمثل المنطلق ذا ما: ومن

توف ا متم دورا سب تك ا تجعل ال المالية ا وأدوا سلامية المالية السوق خصائص

المالية؟ زمة ظروف ة مواج ظل التنمية ع ومشار خطط لتحقيق ا ال الما  الدعم
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تية:الدراسةفرضيات سية الرئ الفرضية صياغة تمت الدراسة لة مش ة معا أجل   :من

من - المالية زمات و المخاطر من مومن ل ش التنمية ل تمو سلامية المالية السوق م سا

الما والتوازن والكفاءة الصرامة ضمان من تمكن ل تمو وأدوات صيغ توف  .خلال

الدراسة مية أ: أ بع يت فيما الدراسة   : مية

توفر*  ا باعتبار سلامية، الدول التنمية لقضية مثل ل ا سلامية المالية السوق عت

وال ا توفر ال المتنوعة المالية دوات ق طر عن المختلفة ة التنمو ع للمشار اللازم ل التمو

سلامية عة الشر ضوابط مع م   .ت

مية*  أ الماليةتكمن السوق مة مسا ع ميدانيا الوقوف ا دور خلال من أيضا الدراسة

ل التمو توف سلامية وك الص ا م أ من وال المتنوعة المالية ا بأدوا ية المال سلامية

التنمية تحقيق م سا بما ع المشار لمختلف   .اللازم

الدراسة داف تحق: أ إ الدراسة ذه ادف م داف من جملة   : يق

نمائية*  ا ما ومسا عامة قتصادية ياة ا سلامية المالية السوق انة وم مية أ يان ت

اللازم ل التمو توف سلامية وك الص خاصة المالية ا أدوا مية أ إبراز وكذا خاصة،

التنمية ع   .لمشار

الما*  المالية السوق واقع ع االتعرف مرت ال المراحل مختلف ع الوقوف خلال من ية ل

التنمية ع مشار ل تمو المالية ا أدوا مية أ إبراز وكذا ا، س تأس   . منذ

الدراسة ية ا: من ل مش ة ومعا الدراسة لإنجاز اللازمة البيانات ع صول ا أجل من

المتعل رقام لتجميع الوصفي بالمن ستعانة يةتمت المال سلامية المالية السوق بتطور قة

نتائج صورة ا تقديم ثم ومن ا وتحليل المالية ا   .وأدوا

الدراسة ل محاور : ي ثلاثة إ الدراسة تقسيم تم الذكر السالف ساؤل ال ع ا:للإجابة أول

ول  سلامية: المحور المالية للأسواق النظري   .طار

ي الثا التنمية: المحور تحقيق ا مي وأ سلامية المالية   .دوات

الثالث يا: المحور مال سلامية المالية السوق ة تجر حول تطبيقية  .دراسة

سلامية .1 المالية للسوق النظري ضارة:طار ل عنوانا والمتطورة المنظمة المالية سواق إن

ياة ا تطور ون ي ا تطور قدر و المجتمعاتوالتقدم، ا ع ستغ لا ال ،)2( قتصادية

لذلك ثمر، للمس داف ن ب والتوازن حية والر السيولة توف عن المسؤول از ا ا و ل

ا مي وأ ا وم مف ا، شأ ع للتعرف العنصر ذا   .خصص
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سلامية 1.1 المالية السوق أك: شأة منذ إسلامية مالية سوق شاء إ فكرة رت ثلاثةظ من

و الفكرة ذه ح اق من أول ان وقد حمود" عقود، حسن الثانية" سامي كة ال ندوة

سنة س بتو السلم1984المنعقدة حالات ة ثمار س صص ا تداول يتم أن ح اق ن ح ،

ت مة مسا شركة شاء إ ح اق كما ا، ف ح الر حول المعلومات توفر يجة ن والمرابحة يجار عةو ا

قابلة ا م أس ون وت المرابحة ل تمو متخصصة ون ت سلامي، البحر كة ال لبنك

المستحقة، اح ر و المنفذة للعملية تبعا محسوب أساس ع مسبقا معلنة أسعار وفق للتداول

رقم القانون بإصدار للفكرة البحر والصناعة التجارة ر وز استجاب ،1986لسنة17وقد

ماوالذ ن شركت س تأس خلال من مة المسا ات شر س بتأس السماح تضمن شركة: ي

سنة المالية للأوراق ن م وشركة ة ثمار س للصناديق أول1987التوفيق طرحتا ن واللت ،

سنة ما ل سوق1988إصدار بمثابة ون لت إسلامية مالية سوق شاء بإ المطالبة تواصلت ثم ،

للسوق  مكملة ة لبعضثانو سلامية المصارف عض إصدار ا بوادر ر تظ بدأت ال ولية

المالية دوات أنواع أول إصدار السبق ن للبحر ان وكما ادات، والش وك الص أنواع

السيولة)3(سلامية مركز تمثلت إسلامية مالية سوق أول س تأس أيضا الفضل ا ل ان ،

بالب سلامية السلطاتللمصارف مع ن البحر نقد مؤسسة ن ب اتفاق توقيع عد وذلك ن، حر

سنة ر أكتو بالسعودية للتنمية سلامي والبنك يا بمال الما لبوان بمركز   .)4(1999الرقابية

سلامية2.1 المالية السوق ف يمكن:عر عديدة ف بتعار سلامية المالية السوق أحيطت

سوق  ا أ ا الفوائضإجمال نقل ا ف يتم محددة أوقات و ن مع ان م تنعقد منظمة

الباحثة ثمرة المس الوحدات إ وي الر غ التوظيف الراغبة المدخرة الوحدات من النقدية

خلال من ا وتداول معينة مالية أدوات إصدار خلال من ا، ع لمشار وي اللار ل التمو عن

ل و بالوسطاء، استعانة وأدوا ا وصفقا ا معاملا جميع سلامية عة الشر ام بأح ام

ما. )5(المالية أول ن، قسم إ والتداول صدار حيث من سلامية المالية سواق وتصنف

يئات ال ا تصدر ال المالية بالأوراق التعامل ا ف يتم وال صدار سوق أو ولية السوق

م لأول ات ة،والشر ثمار س ا عمليا ل لتمو اللازمة موال ع صول ا أجل من رة

تداول ا ف تم و التداول سوق أو ة الثانو السوق ا وثان والمؤسسات، فراد ا ف ب كت و

البيع التــداول ذا شمل و السابقة، السوق ا إصدار تم ال سلامية المالية وراق

ا حامل ن ب نوالشراء آخر ن ثمر  .)6(ومس
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سلامية3.1 المالية السوق ا: مبادئ نوجز المبادئ من مجموعة ع السوق ذه تقوم

تية  )7(: النقاط

 مالية سوق أي لقيام ساسية ة الرك ا و ل خلاقية و الشرعية بالضوابط ام ل

 .إسلامية

 المبدأ ع التأث ا شأ من ات ش أي من السوق خلو تقت وال التامة المنافسة سيادة

خلاقية و الشرعية بالضوابط المتعلق  . ول

 والطلب العرض قوى لتفاعل وفقا تحدد ا باعتبار سعار ة  .حر

  للمضار السماح عدم خلال من الو س ول قيقي ا ثمار س ع السوق اتقيام

ان والم الوقت حيث من جيح ال قتصادي ا دور  .بتجاوز

 مختلف عن ي والمش ع للبا املة وال يحة ال المعلومات توف بھ قصد و فصاح

المعاملات  .جوانب

 قيقية ا ثمارات س يع ع قائمة ا باعتبار التنمية تحقيق قيقية ا مة  .المسا

المالية 4.1 السوق مية شاط:سلاميةأ ال ائز ر من أساسية ة رك سلامية المالية السوق عت

ا مي أ يؤكد ما ولعل سلامية، للدول سبة بال خاصة ة كب مية بأ تحظى لذلك قتصادي،

رقم سلامي الفقھ مجمع قرار جاء من: " أن)8( 61/10/06ما و المالية بالأسواق تمام

إقامة اجاتتمام ا لسد التعاون من ذا بعھ سي ما باعتبار وتنميتھ المال حفظ الواجب

ة دنيو أو ية دي حقوق من المال ما وأداء أساسا..."العامة، المالية السوق مية أ وتكمن ، :
)9( 

 عبئة خلال من ة و الر بالفوائد التعامل يتجنبون الذين ن ثمر المس احتياجات تلبية

لالمدخرات تمو نحو ا وتوج سلامية المالية وراق ثمار س يع ق طر عن

وكفؤة تنافسية أسس ع المختلفة قتصادية  .القطاعات

 من ا بي فيما والتوازن امل الت وتحقيق سلامية الدول اقتصاديات تدعيم مة المسا

ا من التخلص خلالھ من يمكن إسلامي اقتصاد بناء التبعيةخلال وقيود لسيطرة

قتصادي ستقرار تحقيق ثم ومن الدول، ذه معظم ا م ي عا ال والمالية قتصادية

ا  .ف

 عود ال ارجية ا ثمارات للاس سبة بال خاصة ارج ا ثمرة المس موال ن توط إعادة

مص ع الدول ذه اعتماد يقلل مما سلامية والمصارف لللمؤسسات التمو ادر

ارجية  .ا
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 شفافية ادة وز والمؤسسات للأفراد ثماري س و دخاري الو مستوى رفع مة المسا

ا ف المدرجة ات الشر بأداء المتعلقة المعلومات  .وموثوقية

 المخاطر بتقليل سمح مما المشاركة أساس ع قائمة متنوعة إسلامية مالية أدوات توف

وتوف ن تحقيقللمدخر م سا الذي مر ن، ثمر للمس سبة بال ل للتمو الملائمة الصيغ

 .التنمية

 أعقاب وذلك سلامية المالية والمؤسسات المصارف لعمل المناسب الشر طار توف

قدرة ادة ز شأنھ من ذا و سلامي، والما المصر العمل ده ش الذي شار ن و التوسع

المصارف النموذه لة ع سر إ يؤدي مما ا ثمارا اس التوسع ع والمؤسسات

الدول  ذه   .والتنمية

التنمية. 2 تحقيق ا مي وأ سلامية المالية دوات: دوات ار بت و التطور أصبح

ب أثمرت ذلك، لتحقيق ة كب ودا ج العلماء بذل لذلك ة، م ضرورة سلامية توفالمالية

سلامية المالية دوات م أ ع للتعرف العنصر ذا خصص لذلك ل، للتمو متنوعة صيغ

ا وأك ا م أ ا باعتبار سلامية وك الص ع ك ال مع التنمية تحقيق ا م مسا يان وت

  .استعمالا

سلامية 1.2 المالية دوات ف ا:عر باعتبار مالية مؤسسات ا تصدر وك ا،ص مضار

المتوقعة اح ر شارك متعددة، مشروعات أو ن مع مال رأس عة شا حصة وتمثل

داد س و التداول ع مختلفة قدرة و متفاوتة بآجال وتتم المحتملة، سائر  .)10( وا

سلامية 2.2 المالية دوات المتداولة: أنواع سلامية المالية دوات من ن نوع السوقيوجد

ما ل إيجاز ي وفيما مديونية، عن ع خرى و ملكية عن ع ا أول   : المالية

ا1.2.2 دائل و التقليدية شمل: دوات   )11( :و

م  - أ طرحتھ:س ال الشركة مال رأس من زء حاملھ امتلاك يمثل صك ا أ ع عرف ال

تح و ن م المسا بحقوق حاملھ يتمتع حيث نللاكتتاب، نوع و المخاطر، م مع ا: مل أول

الواجبات، أو ت التصو عند أو اح ر ع توز عند خاصة بمزايا تتمتع لا ال العادية م س

وأن بالمحرمات، تتعامل م س صاحبة الشركة ون ت لا أن شرط ا جواز إ اء الفق اتجھ وقد

ال بيع مثل مشروع غ بيع م س تداول يقع ضمانالا م س ذه تتضمن لا وأن غرر،

أصول. معينا ع توز ح وأحيانا اح ر ع توز ة بأولو تحظى ال الممتازة م س ا وثان

ا، اح ولأر ا قيم داد لاس ضمانا تضمنت إذا ا التعامل اء الفق يج ولا ا، حل عد الشركة

عمل ا أصدر ال الشركة انت المحرماتوإذا  .مجال
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مبلغ:السندات  - ب سداد املھ ومية ا الشركة أو البنك من مكتوب د ع ا أ ع عرف

صدار حيث من شرعا محرمة و مقدرة، فائدة مقابل ن مع خ تار قرض من مقدر

أ اط الر المالية سواق حول منعقدة ندوة اء الفق عليھ أجمع لما وفقا روالتداول كتو

1989.  

المستحدثة2.2.2 المالية المالية:دوات دوات من العديد سلامي المن اء فق ح اق

المتمثلة ثمار: المستحدثة للاس التوف ادات ش ثمار، س وك ص ة، المضار وك ص

وك ص المتخصصة، ل التمو صناديق وك ص ستصناع، وك ص المشاركة، وك ص سلامي،

و ا، وغ المساقاة وك ص المرابحة، وك ص دواتالسلم، م أ عامة سلامية وك الص عد

ا قيم بلغت حيث شارا ان وسع و سلامية سنة88المالية دولار أن2016مليون المتوقع ومن

سبة ب ا% 44ترتفع ا)12( سنو عل ك ال تم س لذلك ،. 

سلامية  - أ الصكوك ف سلا : عر المالية للمؤسسات والمراجعة المحاسبة يئة ا ميةعرف

ا وحدات:" بأ خدمات أو منافع أو أعيان عة شا حصصا تمثل القيمة ة ساو م وثائق

باب وقفل وك الص قيمة تحصيل عد وذلك خاص، ثماري اس شاط أو ن مع مشروع

أجلھ من أصدرت فيما ا استخدام دء و عبارة)13("كتتاب الصك بأن لنا ن ب ي نا ومن ،

سا م مالية وثيقة موجوداتعن ملكية حصة لتمثل شر عقد وفق تصدر القيمة ة و

كتتاب حصيلة من ا شاؤ إ تم س أو فعلا  .قائمة

سلامية  - ب الصكوك ي: خصائص فيما ا م أ   )14(: تتمثل

 ي القانو ل والش الطبيعة حيث ممثلة:من حقيقية ملكية عة شا حصة الصك يمثل

بفئات صدر و خدمات، أو منافع أو أعيانا ثمار للاس مخصصة موجودات ل ش ع

امات وال حقوق من الصك يمثلھ فيما مالكھ حق لإثبات القيمة ة ساو  .م

 اح ر حيث سارة:من ا وتحمل محددة سبة ب ح الر استحقاق وك الص ك ش

منحد مسبقا محددة سبة ع صاحبھ حصول منع و الصك، ا يمثل ال صة ا ود

مقطوع مبلغ ع أو سمية  .قيمتھ

 والضمان المخاطرة حيث يتمتع:من ولا املة، ثمار س مخاطر بتحمل الصك حامل م يل

مالھ لرأس ضمان  .بأي

 الشرعية بالضوابط ام ل حيث عق: من أساس ع الصك امھ،يصدر أح يأخذ شر د

كتتاب حصيلة تخصيص إ إضافة التداول، عند الشرعية بالضوابط م يل كما

سلامية عة الشر ام أح مع يتفق شاط أو مشروع ثمار  .للاس
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 الملكية أعباء تحمل حيث ع:من تبة الم ف والمصار عباء افة الصك حامل يتحمل

انت سواء الموجودات فملكية مصار أو القيمة انخفاضا أو ة ثمار اس ف مصار

ن التأم ات ا اش أو  .الصيانة

سلامية  - ت الصكوك ا: أنواع م أ من عديدة أنواعا سلامية وك  )15(:للص

 ة المضار ع:صكوك قائمة القيمة موحدة ة ثمار اس وثائق و المقارضة عقود أيضا س و

رأس عة شا حصصا ون يمل م باعتبار ا ا أ بأسماء لة وم ة المضار مال رأس تجزئة

فيھ م م ل سبة ب إليھ يتحول وما ة المضار ا. مال أنواع المطلقة،: ومن ة المضار وك ص

و  المستمرة ة المضار وك المقيدةص ة المضار وك  . ص

 المشاركة أساس:صكوك ع شاط ل تمو أو ن مع مشروع شاء إ لغرض وك الص ذه تصدر

ح الر معا تحملان و معينة، بحصة ثمر والمس المقرض من كلا شارك حيث المشاركة،

المشروع ا شر الصك حامل صبح و سارة،  .وا

 السلم بيع: عقود تمثل وك ص عن الديونعبارة قبيل من و سليم، ال مؤجلة سلعة

غ وك الص ذه عت لذلك ع، البا ذمة تزال ولا الذمة ت تث موصوفة ا لأ ية، العي

ا المحتفظ ثمارات س من ا باعتبار التداول أو للبيع  .قابلة

 ستصناع كت: صكوك حصيلة استخدام لغرض تصدر القيمة ة ساو م اوثائق ف تاب

وك الص ملة ا مملو الموضوع صبح و سلعة، يع  .تص

 المرابحة وتصبح: صكوك المرابحة سلعة شراء ل لتمو ا إصدار يتم القيمة ة ساو م وثائق

ا مل ا مل المرابحة  .سلعة

 جارة أو: صكوك منافع أو أعيان ملكية عة شا حصة تمثل القيمة ة ساو م وثائق

دماتخدمات وا والمنافع عيان ل تحو ا م والغرض دخلان يحقق ثماري اس مشروع

للتداول  قابلة وك ص إ جارة عقد ا يتعلق  . ال

 المزارعة غرض:صكوك الزراعية رض مالك ا يصدر ة ساو م قيما وك الص ذه تحمل

حمل شارك ي حيث المزارعة، عقد بموجب الزراعة اليف ت ل المحاصيلتمو وك الص ذه ة

العقد ور المذ تفاق حسب  .المنتجة

 المساقاة ا: صكوك ف كتتاب حصيلة استخدام لغرض تصدر القيمة ة ساو م وثائق و

ذه من حصة وك الص ملة صبح و المساقاة، عقد أساس ع ا ورعاي مثمرة، ار أ سقي

 .الثمار
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 المغارسة وثائق: صكوك او ف كتتاب حصيلة استخدام لغرض تصدر القيمة ة ساو م

والغرس رض حصة وك الص ملة صبح و المغارسة، عقد أساس ع ار أ  .غرس

 ة ثمار س الصناديق ق: صكوك طر عن للأموال تجميع بأنھ ثماري س الصندوق عرف

ثمار  اس مجال ا ثمار اس غرض وكھ ص صداركتتاب شرة بدقة معرف . ي

معينة ام وأ بآجال الصناديق وتصدر قتصاد، فروع افة شمل فقد ا استخداما وتتعدد

المفتوحة الصناديق س و محددة غ ام وأ بآجال أو المغلقة، الصناديق س   .و

التنمية  - ث تحقيق سلامية الصكوك مية الت: أ تحقيق وك الص ذه م منسا نمية

ي ما  )16(: خـــــلال

 من ا إصدارا تنوع لأن ة ثمار س المشروعات ل لتمو المدخرات تجميع وك الص م سا

ذلك ع مثال وخ المجتمع، فئات مختلف مدخرات عبئة ع قادرة ا يجعل ا آجال حيث

ثمار س صناديق وك  . ص

 ن ب التوازن تحقيق وك الص م اتسا المشار صيغ لأن والما قيقي ا قتصاد

ن ب قتصادي التوازن رم ل المستدام النمو تضمن سلامي قتصاد المتنوعة

قبل أصول وجود ط ش ا إصدار لأن والنقدي، الما قتصاد و قيقي ا قتصاد

ح الر ع ا واعتماد ا الر عن ا ابتعاد إ إضافة  .التصكيك،

 العامة،سا المنفعة ذات أو ة ثمار اس انت سواء ع المشار مختلف ل تمو وك الص م

تمول ا أ كما ثمارات، س أنواع افة ل لتمو ملائمة ا يجعل وك الص ذه تنوع أن إذ

ح الر أساس ع ا إقام ومة ا ترغب لا وال أيضا العام النفع ذات ع  .المشار

  السو كفاءة وك الص فيھ،تدعم المتوفرة المالية دوات شكيلة توسيع خلال من الما ق

فيھ المعلومات ية ب ن وتحس الشفافية ادة ز وكذا فيھ، كة المش المؤسسات قاعدة  .وكذا

 ادة وز م الت معدلات ارتفاع ب س ت أن دون الموازنة ز ل تمو وك الص م سا

الية ا جيال ع العامة التقليديةعباء للأدوات سبة بال ال ا و كما والقادمة

ل  .للتمو

 مبدأ ع قائمة ا و ل سائر وا اح ر ع توز العدالة لتحقيق وسيلة وك الص عد

  .المشاركة

يا. 3 مال سلامية المالية السوق ة تجر حول تطبيقية المالية: دراسة السوق عت

سواق أك من الدولةسلامية أصبحت حيث سلامية، عة الشر ام لأح وفقا تتعامل ال

عن لمحة لتقديم زء ا ذا خصص لذلك سلامية، وك الص إصدار م حيث من و
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سلامية وك الص ع ك ال مع ا ف المتداولة المالية دوات ع التعرف ثم السوق ذه

ع المشار ل تمو ا م مسا ةوإبراز   .التنمو

يا 1.3 مال سلامية المالية السوق عن ن:لمحة سوق من يا مال المالية السوق ون : تت

خ بتار سنغافورة مع كة مش تقليدية مالية سوق س تأس تم حيث إسلامي، وآخر تقليدي سوق

سوقا09/05/1960 وأسست ة خ ذه انفصلت حيث لا طو تدم لم الشراكة ذه لكن ،

سنة ا ل إصدار. 1964خاصا ا س لتأس و اللبنة تمثلت فقد سلامية المالية السوق أما

سنة سلامي المصر العمل دمات1983قانون ا من مجموعة استحداث بموجبھ تم الذي

إسلامي مصرف أول شاء إ تلاه سلامية، عة الشر مبادئ مع المتوافقة المصرفية والمنتجات

خمال بتار رسميا عملھ بدأ الذي ارد بر يا مال مصرف ممثلا إ01/07/1983ي إضافة ،

خ بتار فوائد بدون المصرفية العمليات نظام مشروع التطور. 04/03/1993إطلاق عود و

شركة قيام عند سعينات ال أوائل إ المالية للسوق قيقي بإصدار) أس.دي.أم.شيل(ا

وط سلامية وك سنةالص مرة لأول للتداول ا من1990رح العديد استحداث ذلك تلا ،

ا استعمال شار وان دوات ذه العمل عميق م سا مما سلامية، المالية  )16(.دوات

سلامية عة الشر ام وأح بمبادئ سلامية المالية السوق شطة أ افة ام ال ضمان ولغرض

ع للإشراف يئات شاء إ ممثلةتم   )17(:ذلك

 سنة سلامي المال سوق قسم س والتقديمات1996تأس العروضات جميع من للتأكد

سلامية عة الشر ام بأح المتعلقة مور جميع إقرار وكذا القائدي، سق الم طرف من المقدمة

سلامية المالية دوات بإصدار المتعلقة المعاملات  .جميع

 نة ال س شاريتأس س المجلس ا محل حل وال سلامية المالية دوات لدراسة الشرعية

سنة عة1996الشر الشر ام أح تطبيق واسعة ة خ م ولد ن ل مؤ أعضاء يضم والذي

أساسا امھ م وتتمثل سلامي، ل والتمو قتصاد ال: مجال الشرعية المعاي تحديد

ا أساس ع الماليةيتم دوات وتنظيم ر تطو وسائل س ت ، ا وإدراج المالية وراق قبول

المشاركة إ إضافة المتخذة الشرعية القرارات حول ة الدور شرات ال إصدار ديدة، ا

والتوعية ية المال بالسوق المتعلقة المعلومات افة شر أجل من الدولية والمؤتمرات الندوات

التعام مية سلاميةبأ بالأدوات  .ل
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ية 2.3 المال المالية السوق المالية سواق:دوات م أ من سلامية المالية السوق عد

مو و كما ، سلامية وك الص أساسا المتمثلة المالية ا أدوا حيث من العالم

ي دول  :ا

دول ة"  ):1(ا الف خلال العالم القص جل المصدرة سلامية وك الص إجما

)2001- 2016 " (  

  
Source: International Islamic Financial Market, Sukuk Report, 6 th 

Edition, July 2017, p7. 
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دول ا الواردة البيانات ع طلاع خلال ال) 1(فمن وك الص إجما تمثل وال

ن ب ما الممتدة ة الف خلال القص جل ا إصدار يا2016و2001تم مال بأن نلاحظ ،

ا قدر سوقية بحصة عالميا و المرتبة ا% 86.58احتلت قيم دولارمليون303والبالغة

ا قدر حصة ا% 88مقابل قيم ن288والبالغة ب ما ة الف خلال دولار 2001مليون

ا)19(2015و قدر سوقية بحصة ن البحر و السودان ا تل أما% 3.69و% 4.64، ب، ت ال ع

ا قدر يلة ض حصة ك ش ف الدول جذب%5.09با ع السوق ذه قدرة ع يدل مما ،

و  ن ثمر معالمس متوافقة متنوعة إسلامية مالية لأدوات ا توف يجة ن م ثق ع صول ا

سلامية عة الشر ام   . أح

ل الش ما) 1(أما ة الف خلال يا مال سلامية المالية السوق م نمو فيتضمن

ن تض2015و2005ب قد يا مال السوق م أن ن خلالھ من نلاحظ والذي من، بأك اعف

قدره مركب سنوي نمو بمعدل ة الف ذه خلال مرات مھ%11.7ثلاث بلغ حيث ،1.69

اية نجت ر ا2015مليون قدر سوقية حصة بذلك محققا ي% 60، المال الما السوق من

التقليدي(  الما السوق فيھ الش)20()بما ام لأح الموافقة المالية دوات عدد بلغ إذ عة، ر

سنة669سلامية سنة674مقابل2016أداة إجما2015أداة مالية905من أداة

ا قدر وسطية سبة ب أي ن% 74.2السوق، ب ا2016و2015ما بي من إسلامي18و16، ا ص

ا ن33.99و31.76قيم ت للس نجت ر ب2016و2015مليون ت ال   .)21(ع

ل خلال"  ):1(الش يا مال سلامية المالية السوق   ) "2015-2005(نمو

  

Source: Securities Commission, Malaysian ICM, Annual Bulletin 

on the Malaysian Islamic Capital Market, Volume 11, N° 01, 

January-June 2016, p15  
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ل الش سلامية) 2(أما وك الص م سنةوالمتضمن لإحصائيات وفقا الصيغ حيث من

و2016 المرتبة احتلت ال المرابحة صيغة ن ب نوع ت وك الص ذه أن خلالھ من فنلاحظ ،

ا قدر سبة المختلطة%85ب الصيغة الثانية المرتبة ا تل اصة(، ا الصيغ افة تتضمن

وك سبة) بالص الو%13ب صيغ الثالثة المرتبة ي وتأ ا، قدر بحصة والمشاركة ل% 1الة ل

ي فيما ن مب و ،كما   :صيغة

ل سنة"  ):2(الش يا مال سلامية وك الص لصيغ السوقية صة ا

2016"  

 

  

Source: Securities Commission, Malaysian ICM, Annual Bulletin 

on the Malaysian Islamic Capital Market, Op.Cit, p16  
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لسنة الممولة ع للمشار وفقا سلامية المالية دوات ع توز دول2016أما ا مدرجة ف

 :ي

دول سنة"  ):2(ا الممولة ع المشار حسب سلامية المالية دوات ع   "2016توز

  
Source: Securities Commission, Malaysian ICM, Annual Bulletin 

on the Malaysian Islamic Capital Market, Ibid p9.  
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مجتمعة سلامية المالية دوات أن السابق دول ا من وك–نلاحظ الص ا ف بما

المتعلقة– ة ثمار س ع المشار أساسا ا أول ع المشار مختلف ل تمو م السلعسا بتوف

المالية ا أدوا عدد بلغ حيث إجما189الصناعية من ا241أداة قدر سوقية بحصة أي أداة

ب78% دمات وا بالتجارة المتعلقة ع المشار ا تل إجما150، من حصة211أداة و أداة

ا قدر ب% 71سوقية لاكية س السلع توف ع مشار ثم إجما104، من ةاأد130أداة

ا قدر حصة ب%80و ات والممتل التكنولوجية ع المشار من ل ن ب دوات با وتتوزع ،76

ع68و يدل مما البناء، ع ومشار ا وصيان التحتية الب ع لمشار ا ل تمو إ إضافة أداة،

مما ة ثمار س ع المشار لمختلف اللازم ل التمو توف دوات ذه مة ممسا سا

يا مال التنمية   .تحقيق

اتمة ي: ا النحو ع ا نوجز النتائج من مجموعة الدراسة من  ستخلص

 لقواعد تخضع ا و ل التقليدية المالية للسوق الشر البديل سلامية المالية السوق عد

المال دوات توفر ا اعتبار و ة، ج من ا عاملا سلامية عة منالشر وال شرعا المباحة ية

أخرى  ة ج من وك الص ا م  .أ

 لمختلف ملائمة عد وال مختلفة آجال و ل للتمو متنوعة صيغا سلامية المالية دوات توفر

قتصادية ع  .المشار

 ما للمال ن سوق يا مال نما: يوجد حيث سلامي، الما والسوق التقليدي الما السوق

ليبلغذا  مرات ثلاثة من بأك مھ تضاعف حيث وظ م ل ش نجنت1.69خ ر مليون

ا2015اية قدر سوقية حصة بذلك محققا ا% 60، قدر أدوات مجموع سنة669و أداة

إجما2016 ا905من بي من السوق، مالية وك18أداة الص ذه نوع ت و ، إسلاميا ا ص

المرابحة صيغة ن سبةب المختلطة% 85ب الصيغة ا تل اصة(، ا الصيغ افة تتضمن

وك سبة) بالص ا%13ب قيم الة الو ا تل سبة31.76، ب بحصة صيغة% 1والمشاركة ل ل

 . 2016لسنة

 ا قدر سوقية بحصة سلامية وك الص إصدار حيث من عالميا و المرتبة يا مال تحتل

ا% 86.58 قيم سنة303والبالغة دولار  .2016مليون

 لمختلف ا ل تمو خلال من التنمية وتحقيق ل تمو يا مال سلامية المالية دوات م سا

المتعلقة ع المشار وكذا والصناعية، لاكية س السلع بتوف المتعلقة ة ثمار س ع المشار
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ت إ إضافة التكنولوجية، ع المشار دمات، وا ابالتجارة وصيان التحتية الب ع لمشار ا ل مو

البناء ع   .ومشار

السابقة النتائج خلال حمن يانق مال اتبعتھ الذي الن سلامية الدول تحذو أن

ع المشار افة احتياجات تل متنوعة لية تمو صيغ توفر إسلامية مالية سوق س تأس

الذي ن ثمر للمس لاسيما ة ثمار آثارس من ا يرتبط وما ة و الر ل التمو مصادر يتجنبون ن

يئات وال السوق ذه شاء ا قواعد وإرساء المنظمة عات شر ال بإصدار بدءا وذلك سلبية،

لتضطلع السوق، ذه للعمل اللازمة بالكفاءة لتتمتع العاملة اليد ن و ت وكذا ا، ل الداعمة

وال ا م المأمول قتصادي ا للأسواقبدور التبعية وتخفيف التنمية تحقيق م سا ذي

ية الغر الدول   .المالية
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وامش   :والمراجع ال

1  :State of the Global Islamic Economy Report, Thomson 

Reuters,2017/2018,p7. 

الدين،:  2 م ع سلامي" دا الفقھ ان م المالية مجمع،"سواق مجلة

العدد سلامي، المؤتمر لمنظمة ع التا سلامي جدة،7الفقھ ص1992، ،35. 

عنوان:  3 مداخلة ، صال صا سليمان، تكون" ناصر كيف سلامية المالية السوق

سلامي المصر النظام ب"خدمة المعنون المؤتمر مقدمة ل" ، تمو

و  والمتوسطة ة الصغ يةالمشروعات المغار قتصاديات ا دور ر المنعقد"تطو ،

خ ة28/05/2003- 25بتار الصغ المؤسسات ثمار س و الشراكة مخ شورات م ،
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