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العالمية قتصادية زمات إنتاج ي مر النقدي النظام  دور
The Influence of The American monetary System in The Production of the international 

Economic Crisis 

خ شر                                                              04/09/2018:ستلامتار ال قبول خ   17/01/2019:تار

بليمان.أ فضيلة. د.أ                                              *سعاد جنوحات المولودة  **حر

زائر ا زائر-3جامعة زائر                                    ا ا زائر-3جامعة   ا

ص  :الم

من عا  العالمية، قتصادية زمات و ي مر النقدي النظام ن ب العلاقة الدراسة ذه

ثلاث الدولارمحاور خلال ارتباط من ي مر النقدي النظام تحول نبحث أن أولا نحاول سية، رئ

استغلت حيث ، العال قتصاد ع مسيطرة عالمية مرجعية عملة إ وتحولھ مھ، عو ا ب بالذ

عملة الدولار وجعل الناشئة الدول ع النقدي ا نظام لفرض انة الم ذه كية مر المتحدة الولايات

صار ذا و الناشئة، للبلدان الدولية القروض منح أساسية انة م واحتلالھ ، عال وادخار احتياط

قتصادية زمات إنتاج دور ي مر النقدي السياسة. للنظام طبيعة عن الكشف نحاول ثم

ندماج و ا اقتصاد ر بتحر الناشئة الدول تلزم ال كية، مر وماالنقدية ، الرأسما قتصاد

أزمات من ذلك   . يرافق

اقتصادية أزمة ا تتحول ي مر النقدي النظام ب تص أزمة أي أن ا وا أصبح وعليھ

تحاول ال ات تجا إبراز سنحاول ذا ول العقاري، ن الر أزمة ذلك تج كما شاملة، عالمية

دو نقدي نظام لإيجاد الممكنة لول ا اح العالميةاق قتصادية زمات من      .يقلص

المفتاحية لمات الدول  :ال المالية، و قتصادية زمات ، الما ر التحر ي، مر النقدي النظام

ةالن و ا النقدية التكتلات ،  .اشئة

Abstract: 

   This study treats the relationship between international monetary system and Global economic 

crisis in three major axes. First, it deals with the US monetary system transformation from the dollar's 

correlation with gold to its floating and its turning into a global reference currency that controls the world 

economy. By imposing its monetary system on emerging countries, the US monetary system plays a crucial 

role in creating economic crises.This research is concerned with revealing the nature of US monetary policy 

which obliges the emerging countries to free their economy, integrate into the capitalist economy. Thus, it is 

clear that any crisis affecting the US monetary system is likely to turn into a global economic crisis. Finally, the 

last axe highlights the trends which attempt to find a new international monetary system that reduces global 

economic crises. 

Keywords: American monetary system, financial liberalization, economic and financial crises, emerging 

countries, regional monetary blocs. 
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  :قدمةالم

خلال من عمال و المال عالم ع سيطر أصبحت كية، مر البنوك مجموعة إن

القوة بفضل ديون، أو ثمارات اس صورة العالم الكثيف الما ل التمو من ھ مات

فالبنوك كية، مر المتحدة الولايات ا تمتلك ال القانونية، و والتقنية والمالية السياسية

ة  ثمار ولس الب العالم، دول داخل ثمار س و المراتب تحتل كية لصناعةا مر

او  وغ والتجارة والزراعة ونية لك و انيكية   .المي

كية، مر العملة قوة فعل و السياسية، القوة بفعل خيا تار تدعم قد الوضع ذا  إن

البنوك  لقوة خر الوجھ و ي مر عفالدولار وسيطرتھ الدولار زعامة فبفضل كية، مر

س ل والما قتصادي النجاح إ س ال العالم والدول ات الشر فإن العالمية، العملات

كية م البنوك ا عل ا تمل ال للقواعد ضوع ا سوى اختيار من ا   . ل

سمح  أصبح الواسع، العال النطاق ع الدولار كيةفاستعمال مر المتحدة للولايات

فرض أجل من العالم، من ان م أي و البنوك ع ات العقو بفرض سياسيا، تتدخل أن

ا ل المناوئة الدول ع ا د تر ال والمالية قتصادية ى،المقاطعة الك المالية سواق ل ش و

يت س وول المسماةكسوق التقنية ق طر عن كية مر المؤسسات ل لتمو الرئ " المصدر

يد س سواق" ال ة والمضار للتبادل قابلة سندات إ صول ل بتحو سمح قة طر و

ح الر أجل من التقنية ذه ثمار س و ا،المالية الدولار تحول عد لية ذه عززت حيث

عالم مرجعية سنةعملة وودز بروتون نظام إقرار منذ ي1944ية مر حتياط بنك دفع مما ،

ي متد مستوى إ الرئ الفائدة معدل خفض ع عتماد ذا)منخفض(إ وأصبح ،

جعل مما القروض منح عند الفائدة، معدلات فض المالية والمؤسسات للبنوك محفزا المعدل

لفة، ت أقل آخر القرض مع رؤوسو ع صول ا فرصة قتصادية المؤسسات أعطى

لاك س التوسع أجل من للعائلات أوسع فرصة أعطى كما ثمار، س أجل من موال

النقدي للنظام المالية السيطرة تطور أسباب نفحص أن المقالة ذه وسنحاول ة، كب براحة

النظا ذا توسع و العالم، يمنتھ و ي قتصاديةمر و المالية زمات و الثالث العالم م

زمات ذه من د ل حة المق لول وا عنھ، نتجت   . ال

البحث الية    :اش

نطرح التحليل ذا من البحثانطلاقا الية النظام: التالية إش عولمة ل ش ل

تخلق أم خرى، للدول النقدية نظمة لتطور فرصة ي مر تداعياتالنقدي و أزمات

ا؟ لإقتصادا  .سلبية
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البحث    :فرضيات

وضمن يمكننا الية للإش طرحنا كماخلال للموضوع المناسبة الفرضيات   :يع

العالم) 1 النقدي ا نظام توسع و كية مر الدولة قوة ن ب ارتباط .ناك  

الدولار ) 2 يمنة أي ي مر النقدي النظام توسع العالميةإن للاقتصاديات شامل ر تحر فرض

الناشئة بالدول س ما ور .وظ  

العالمية) 3 قتصادات داخل اقتصادية أزمات فرض العال النقدي النظام مع التكيف إن

النظام ية رفا ء عب العالمية قتصاديات وتحميل ، المصا وتناقض ة يو الب شاشة ال يجة ن

وأزمات ي مر   .ھالنقدي

البحث داف    :أ

المالية) 1 زمات إنتاج العالم وتوسعھ ي مر النقدي النظام تأث مدى معرفة

قتصادية .و  

لول فاقمعرفة) 2 ل   .الممكنة

البحث ية    :من

ع اليةبناءا والنقدإش والتحليل الوصف من اختيار تم البحث ذا وفرضيات

وكيفية النقدية سياستھ وطبيعة ي مر النقدي النظام مسار عرض تم حيث تاج ست و

أزمات من أنتجھ وما ، الما ر التحر سلسة لعملية ا تطبيق خلال من الناشئة الدول ا توسع

     .واقتصادية مالية

   :البحثخطة

التالية المحاور البحث   :يتضمن

ول  العالم:المحور ي مر النقدي للنظام المالية السيطرة   تطور

ي الثا ي:المحور مر النقدي النظام عن الناتجة قتصادية و المالية   زمات

الثالث زمات:المحور ذه من د ل حة المق لول    ا
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ول   العالم:  المحور ي مر النقدي للنظام المالية السيطرة .تطور  

و حتياط من توسعت و تنوعت ، عال نقدي وسيط للدولار المختلفة دوار إن

العالمية، العملات ن ب الصرف إ المالية الصفقات إ الدولية ة التجار المعاملات إ دخار

ذه جعل قتصادمما ع للدولار الواسعة السيطرة لتخدم ا، بي فيما ترتبط دوار

  .العال

ب:أولا بالذ تقيده و ي مر   الدولار

منذ ب الذ قاعدة ع قائما العال النقدي النظام ع1944ان ان حيث ،

ما بحسب إلا العملة من تصدر لا أن المختلفة الدول ة المركز مخزونالبنوك من تملكھ

ب، ناحية الذ فمن للتقدير لا س ان العملة من مركزي بنك ل حصيلة فإن   : ولذلك

ا: صول  - أ تتطل ال السيولة إ اجة ا و العام الدين عن تبة الم ثار انت

ب الذ بمخزون مرتبطة النقدي للنظام اليومية  .التعاملات

صوم  - ب ا ناحية الع: ومن الدين خاران فائض ل ف محدودا، نقديا دورا يلعب ام

مما ب، بالذ ضھ عو معھ ا تجار زا ي عا الذي البلد من يطلب أن ا المركزي البنك يدفع

دورا يلعب ان ب الذ أن ،أي ب للذ الدو التداول بع ت الدول ن ب قتصادية الدورة يجعل

العال النقدي النظام استقرار الدول ب(أساسيا فقدان ،)ن خلال من يطرأ الذي م فالت

يدفع ذلك، عن الناجم التجاري فلاس و ارجية، ا التعاملات حركة انخفاض و التنافسية

يح ال وضعھ ا قتصاد لإعادة ا مخزو من ب الذ إخراج ا  .البلدان

مرجعية أن و ب، الذ دعامة إطار العال النقدي النظام خاصية بإن الذ

ية جن موال رؤوس تدفق ان فقد ارجية، ا للتجارة التوازن من معينا حدا تضمن

فع ارتفاع عليھ تب ي ثمار س أجل من أو مح إنتاج شراء أجل من سواء ما، بلد ع

ذ و المركزي، للبنك النقدية الكتلة ادة ز ثمة ومن ب الذ من الوط الرصيد ادةكمية الز ه

أسعار رفع إ المؤسسات يدفع مما العرض، حساب ع العام الطلب ارتفاع ا جم ت بالطبع

ا قادراإ ،منتجا بلد ل النقدي النظام تجعل انت عالمية كمرجعية ب الذ ع عتماد ن

سعار يح وت ب الذ إخراج ق طر عن التوازن إ العودة ع  . بذاتھ

أن يمكن البلد ا يمتلك ال ب الذ كمية أن و النظام ذا سا العيب أن غ

لوسائلھ ائل ال والتوسع ديث، ا للاقتصاد ع السر النمو إ بالقياس افية غ تصبح

ندرة أو نقصان ما ن ت خط ن رت ظا انكشاف إ يؤدي الذي مر التقنية، اراتھ وابت

النقدية، الماالسيولة ختناق من نوع  . وحدوث
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ي-ثانيا مر النقدي م:النظام التعو إ ب الذ   من

اقتصادية كقوة كية مر المتحدة الولايات ضايقت قد النقدية السيولة ندرة إن

نات الثمان سنوات سنة:(عملاقة نيكسون ي مر س بالرئ دفع الذي خفض1971مر إ

سنةقيمة ب بالذ الدولار ارتباط بفك قام ثم الدولار. 1973الدولار، صار ن ا ذلك منذ

مارس عد و ب، الذ س ل و النقدية السوق ا يحدد قيمتھ أصبحت أي شرعت1973معوما

من احتياطاتھ بيع إعلان الدو النقد صندوق وشرع م التعو إ الدخول خرى العملات

ب   .1الذ

الق ساذا المرجع و الدولار وصار ب، الذ قاعدة نظام إلغاء تم ي مر رار

ي مر الدولار عملة اعتماد ع العالم المتحدة الولايات ت وأج العملات، ن ب ل التحو

إ لا النقدية ا سياسا إ بالرجوع ملزمة غ خرى ة المركز البنوك فأصبحت ، أو كعملة

ب بروتنالذ نظام م أنفس كيون مر حدده كما العملات ن ب الثابت الصرف نظام إ ولا

سنة الدولار1944وودز فيھ سيطر الذي الصرف سوق إ بالعودة ملزمة أصبحت بل ،.  

لأن ب، للذ الثابتة بالقيمة معادلتھ لعدم يجة ن الدولار م عو رة ظا برزت لقد

تر  تكن لم المتحدة لأنالولايات ب ذ إ الدولار ل تحو ق طر عن النقدية ا اما بال الوفاء د

مخزون من د يز ب(ذلك كية) الذ مر الدولة ع ديون ا ل ال   .للدول

أو( الورقية العملة عصر إ لھ العالم وأدخلت الدولار، ل تحو كية مر الدولة أوقفت ذا

آنذاك ول العال قتصاد توضع ال الثقة سوى مقابل ا ل س ل ال ضراء ا   الورقة

مخاطر من ذلك عن ينجر ما ل ب ي مر قتصاد و   2و

لم للدول ساسية شغالات افالا عمل ن ب والتعادل الصرف سياسية مراقبة عد

عن ي مر ي البن النظام غذيھ الذي م الت التحكم أصبحت بل الدولار، وعملة

عد الدولار م ت رة ظا أصبحت لقد الدولارات، من اللامحدودة الكميات إصدار ق طر

العرض ع وتفوقھ الطلب ادة ز خلال من عالمية مھ الموادعو أسعار يبا ل أحدث مما

س  ولية ول العال النقدي النظام مفتاح كية مر البنوك جعل مما ا، غ و والفوائد

نتاج العمل   .و

العالمية:ثالثا قتصادية ركة ا انتھ وم ي مر الدولار قوة   عوامل

ا للولايات قتصادية و السياسية الظروف سمحت خرجتلقد ال كية مر لمتحدة

عالية وكفاءات لات بمؤ يتمتع ا اقتصاد أصبح أول، كمنتصر الثانية العالمية رب ا من

ى الك قتصادية المشروعات إطلاق فشرعت العالم، ثمار س و سي ال و التقنيات

ا ع يتوفر ان ي مر الدولار لأن ا، أورو مارشال بجلبكمشروع لھ سمح ال لشروط
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كميات بإصدار لھ سمحت ال البلد ذا اقتصاد لقوة نظرا العالم، ن قتصادي ن المتعامل

ل ش فائدة معدل بأقل القروض ومنح العالم، ع ل للتحو القابلة العملة من افية و مة

قتصاد ع العالمية الصدمات شدة من   .يقلل

قتصا معظم تفق امتازو بلد، م أ انت كية مر المتحدة الولايات أن ع ن دي

ن المالي ن ثمر والمس ن المدخر احتياطات ن تأم ع قادر أي وآمن متطور ما نظام بامتلاك

من واسعة مالية أسواق اح اق من المتحدة الولايات مكنت ة الم ذه و واص، وا الدول من

ومكنت والسندات، سواقذونات داخل الفوترة أساسية انة م يحتل أن من الدولار

ونصف المصنعة والمنتجات والمعادن ول الب ولية المواد يع ب يتعلق ما ل العالمية

دمات وا لسنوات  المصنعة استمرت ال الدولار انة م أن الدراسات عض ن وتب ا، وغ

المتوسط معدل باستخلاص سمحت لة يطو كما الصرف   :عاملات

احتل(  حيث الصرف عاملات استعمالا ك العملة و مقابل%  87الدولار التعاملات من

ي%  23و%  33 اليبا ن من .لل ون فتت الصعبة العملة من الدول احتياطات بالدولار%  61أما

و%  24مقابل القروض%  4باليورو نما ب ي، اليبا ن سبةلل ب ون تت الدولية %  57البنكية

مقابل و%  20بالدولار أساسيا%  3باليورو مرجعا ل ش الدولار أصبح ذا و ي، اليابا ن لل

ل والصرف ل مقابل72التحو و26عملة اليورو ا مرجع ان ن3عملة لل ا مرجع   .3ان

م ع ي مر قتصاد لھ يتعرض ان الذي اجع ال التجاريلكن ان الم ز ال نبھ ستوى

العال قتصاد ع للدولار انة الم ذه خطورة ا النقد، و المالية اء وخ ن    .قتصادي

لھإن  عد لم عالمية، كعملة الدولار عملة مستوى ع والعرض الطلب ن ب ختلال

ب،  ذ إ الدولار ل تحو عن التخ عد خاصة يحدده، لإصدارضابط الباب فتح الذي مر

قتصاد عالم نبھ فقد بجديد، س ل ذا و م الت إ أي الدولار، لعملة وكثيف واسع

شف اك أن عد المفارقة ذه إ فان تر ر رو ي ي بالدولار(الب المتعاملة ية ور البنوك أن

ا الثانية، العالمية رب ا عد ا أورو مارشال مشروع منغداة مة كميات تطبع نت

عة بأر تجاوزت نقدية كتلة ور ظ ا أدى مما ا، عل قبال يجة ن العملة ذه النقدية وراق

ي مر قتصاد أوقع و الكتلة، ذه ل المقابل ب الذ من ي مر حتياط بنك مخزون مرات

آنذاك ى ك م ت   .4أزمة

التغطية وجدت ال المفارقة ذه تكرار عن تبة الم النتائج من المخاوف فإن لذلك

الذي قتصادي والنمو ي، ا ش المعسكر يار ا عد ديد ا العال الوضع لھ افية ال

احتياطات كية مر نة ز ا وجدت لقد ية، اللاتي ا أمر و آسيا الناشئة الدول عرفتھ

يذه مر ار ا ز ال ل لتمو حا مر موردا الدولار عملة من الولايات:( الدول انت فقد
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بداية ب2014المتحدة ارج ا إ ا5400مدينة ف المودعة موال أن ن ح دولار، مليار

بلغت جانب طرف تأ26000حوا2013من أك الدولار جعل الذي مر دولار، يلامليار

ل الس ل التمو من المتحدة الولايات الوضع ذا مكن حيث الدولية، العملة بوظيفة للقيام

اري  ا ا ز منوالعام، ل مكنت و نة، ز ا أذونات إصدار بقوة غذت ية جن فالاحتياطات

بلغت مالية أوراق ار500ب ا ز ال مولت جانب طرف من دولار   .5مليار

أن ع اية،ذا مالا ا ز ال يتضاعف أن تھ مص من وجد ي مر قتصاد

ا، أمر ع خارجية ديون ا يحول ولية الب والدول الناشئة للدول التجاري الفائض لأن

ق طر عن ا شرا بإعادة ي مر حتياط لبنك سمح ذا و نة ز ا وأذونات سندات صورة

الكمية المرونة س المالية)  quantitative easing(ما سواق دولارا، أو نقدا ا يع ب ليقوم

نة ز ا واذونات للسندات الما ثمار س ذا ق طر وعن ا، قيم يم ت عد م              كأس

أك صبحون و اكم، ت المالية م م أس جانب و كيون مر يجد بالأصول، المدعومة والسندات

أ و اغ لا اس بقوة( وسع طبقت ال تقليدية الغ كية مر النقدية السياسة فإن كذا

ع طر ا وأدخلت الدولار، عملة العرض مت قد ي مر حتياط بنك طرف من

ال رة الظا ذه أن ب الغر و نتاج، حساب ع ة المضار إ بدفعھ العال الما النظام

بالضرو  تحدثتحتم لم ي مر قتصاد انكماشا و تراجعا استمرت.(رة الدولار فزعامة

تمثل قيت لسنة%  62و قتصادية زمة عد ح العالمية حتياطات بقي2007من و ،

نة ز ا كأذونات المودعة موال بلغت حيث كية م العملة أك يثقون ثمرون المس

كية زمة5600مر عد دولار   6مليار

المعوم، الصرف نظام فرض خلال من ، العال النقدي النظام ع الدولار سيطرة إن

الدول اقتصاد ع عبئا أصبح قد العملات ن ب للصرف رئ كمرجع الدولار واعتماد

الن صندوق و الدولية المالية المؤسسات ع تمتد أصبحت الدولار سيطرة لأن قدالضعيفة،

العال الدو والبنك   .الدو

السيطرة، ذه ملامح م وجعلوأ المتحدة، الولايات ن ت ي ال ن ات مقر وجود

ية دارة اللاتي ا أمر و آسيا الناشئة الدول أصبحت فقد ا، وأورو ا لأمر حكرا سي وال

ال ، كية مر النقدية للسياسة خاضعة الثالث العالم وودول الدو النقد صندوق ا يفرض

من أو فض ا خلال من الدولار قيمة تقلب فاتورة الدول ذه تدفع حيث ، العال البنك

الدولة اتب جعل مما ي، مر حتياط بنك طرف من الرئ الفائدة معدل غي خلال

سنة يصرح كية مر نة ز قائلا1970ل عملتنا:( للعالم و لتكمالدولار مش و م)و ولف ،

و نات، الثمان سنوات عد العالم الما ر التحر مسار تحليل من لابد بدقة الية ش ذه
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س ما ون الناشئة" ت قتصاد" بالدول ندماج ق طر عن ا اقتصاد طورت ال

، ه الرأسما ومعاي اتھ ونظر آلياتھ   .وتطبيق

عا الما:را ر الناشئةالتحر   الدول

ضبط ع قامت الناشئة الدول الما ر التحر ا سلك ال ات تجا متغ" إن

الما: ر و" التحر ر، التحر عملية سية رئ قطاعات ثلاث من يتألف أسا تبدأ:  (  كمؤشر

ا وأخ المالية، سواق و الداخ الما القطاع ر تحر ثم المال، رأس حساب التأطمن نوعية

ر التحر لعملية المناسب الما ع شر بال المدعم ي القانو طار بتقييم سمح الذي ي المؤسسا

  .7الك

ا أورد ال البيانات و ف التعار إ عمرة،الرجوع بن سوسن و ليفنو اييل ما  مي دراس

الدول البنكية بالأزمات علاقتھ و الما ر التحر رلمتغ التحر آليات حددا ما أ نجد الناشئة،

ي كما الثلاثة  : 8القطاعات

ف، التعار صعيد ثلاث فع أو آليات ثلاث الداخ الما القطاع ر تحر يتمثل

و: وظائف البنوك ن ب والمنافسة لزامية، حتياطات و ئتمانات، و الفائدة، سب ر تحر

يت ا بدور ليات عذه الفائدة سب ر فتحر حدة، ع آلية ل ف عر إ ا م ل فرع

ر تحر ع و ن، والمدين ن للدائن سبة بال الفائدة لأسعار سقيف وال التحديد أو الرقابة إلغاء

لزامية،ئتمانات حتياطات بحسب،و ا توج وعدم موال ذه ع الرقابة إلغاء

معينة، ات لزامية أو ولو حتياطات إلغاء أو خفض وعدم أخرى لقطاعات ا   . تخصيص

أمام واجز ا وإزالة البنوك، ن ب المنافسة ر تحر ع الداخ الما ر التحر فإن آخر بتعب

دولية أو متخصصة بنوك شاء بإ والسماح ية، جن و المحلية اصة ا البنوك شاء  .إ

الم-أ سواق ر تحر و يتمثل جانب منع إلغاء أجلالية من ن ثمر امتلاكتالمس من م مكي

م ع الضغوط افة رفع و السندات، أسواق قائمة ع المدرجة المحلية ات وعدم  الشر

ارج ا ا الفوائد و اح ر ل بتحو السماح و موال رؤوس   .ا....تأميم

العو -ب إزالة فيع المال، رأس حساب وأما ، خرى المالية المؤسسات و البنوك تمنع ال ائق

ع المطبقة الصرف أسعار ع الرقابة إزالة و ارج، ا من بالاستدانة القيام من ا تمكي

موال رؤوس تدفقات ع و المال رأس حساب و اري ا ساب با المرتبطة .الصفقات  

لتحقيق شاملة ق طر كخارطة أصبحت ليات ذه نفتاحإن و قتصادية التنمية

الطرق امتلاك و ، التكنولوجيات ل تحو من ستفادة و الرأسما المركز ر ا قتصاد ع

عيق ظلت ال التقليدية قتصادية و جتماعية ل يا ال تجاوز و ، سي ال ة النا

وا النقدي النظام ندماج يمثل حيث ديث، ا أقلنتاج بدرجة ي ورو و ي مر ي لبن
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الرأسمالية ات والشر البنوك من والتكنولو الما ل التمو ع صول ل أساسيا شرطا

ى    .الك

البيانات الصعيد ع البلدان: أما من المدروسة العينة ضبط ع الباحثان اعتمد فقد

حوا و ، الما ر التحر سلسلة ية7بلدا،27المعنية اللاتي ا أمر ن،: (من رجنت

لا و ف و و الب المكسيك، ولومبيا، ، شي ال ل، از   ).ال

حوا آسيا10و من سيا،:( بلد اندون ند، ال ية، نو ا ا ور غ، و غ و بنغلاداش،

تايلاندا و سنغافورة، ن، الفلب يا، وسط) مال الشرق و قية افر بلدان و س( :، تو المغرب،

مبابوي  ز تركيا، غانا، مصر، زائر، ا ية، نو ا قيا إفر ، .(  

ن ب ة الف خلال ذلك الما2002 – 1975و ر التحر عملية أن حصائية ع الوقا ن تب حيث ،

رقم دول ا ا يو كما الثلاثة الدول)  1(القطاعات الما ر التحر خ توار يمثل الذي و

القطاعاتالناشئ حسب   .ة
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رقم دول القطاعات ):1(ا حسب الناشئة الدول الما ر التحر خ   توار

Source :Mickael clevenot et Saoussen Ben gamra .op cit .p13. 

المال رأس المالية حساب سواق الداخ  الما   القطاع

ية اللاتي ا  البلدان أمر

ك ر الك تحر ر ك تحر ر   تحر

1981-82/ 1991 

1990-94/ 1998 

1998 

1998 

1991 

1992 

1973-83/1996 

1991 

1991 

1995 

1991 

1991 

1993 

1990-94/1995 

1994 

1991 

1986 

1990 

1990 

1996-1992 

1996 /94-1991 

ن رجنت  

ل از  ال

 الشي

ولومبيا  

 المكسيك

و  الب

لا و  فين

 آسيا

1998 

1994 

1973 

1998 

1994 

91-1988 

- 

- 

1978 

- 

1990 

1991 

1973 

1992-91/1998 

- 

1997 

1992 

- 

1987 

1991 

1992 

1996 

1995 

1997 

1995 

1983 

1991 

1989 

1977 

1983 

 تايلاندا

 بنغلاداش

غ و غ و  

ية نو ا ة ور  

ند  ال

سيا  أندون

يا  مال

بال  الن

 سنغافورة

ن  الفليب

قيا  وسط, إفر الشرق  

- 

- 

1991 

- 

- 

- 

1990 

1994 

1996 

- 

1992 

- 

1993 

- 

1989 

- 

1983 

1995 

1991 

1990 

1996 

1996 

1989 

1991 

ية نو ا قيا  إفر

زائر  ا

 مصر

 غانا

 المغرب

س  تو

 تركيا

مبابوي   ز
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دول  ا معطيات أن الذي إن يو الباحثان   :9جمعھ

النظام  - أ وصاية تحت السبعينات بداية منذ وضعت قد ية اللاتي ا أمر عدول ي مر النقدي

ع ا حمل الذي صوص س ا ما تأث تحت مبكرا الما ا نظام ر الذي"( تحر واشنطن إجماع

ي مر قتصادي ه تحض ع ا1989سنةjlion williamson أشرف اللي ر التحر شرع والذي

ية اللاتي ا ا 10 أمر للنظام غلغل أول و النظام ذا ان الناشئة،و الدول ي مر ي لبن

اية ة خط بنكية أزمات ور ظ صاحبھ ا1980حيث عد ثقل. و تحمل عدم عن نجمت

لأزمات المقاومة فعال ردود و ر، التحر ذا سرعة ء بط من الرغم ع ارجية، ا المديونية

الم ر التحر عملية أن إلا ة، الف تلك خلال ارجية ا عدالمديونية أسرع ة بوت تواصلت ا

سعينات   .ال

حسنات -  من ستفيد أن حاولت و ا، استقلالي عن ما حد إ حافظت آسيا جنوب دول لكن

الكثيف والتصدير نتاج اقتصاد والدخول التخلف من روج ل ديث ا النقدي النظام

وركزت السيا ا قرار ع حافظت فقد ي، اليابا بالنموذج التكنولوجياإقتداء ل تحو    ع

منافسة ع القدرة ة تقو و العاملة اليد أجور بتخفيض التمسك مع ديث، ا الما سي وال

ا قدر لرفع ا ثمار واس ا وتوظيف مالية فوائض تحقيق من تمكنت ذا و ية، جن المنتوجات

البعيد المدى ع المالية و آ( .قتصادية الما ر منذفالتحر مبكرا ر ظ وتواصل1970سيا ،

أزمات ة الف ذه خلال عرف لكنھ لة، طو زمنية ة ف مدى ع ذا و ومثابرة، جية تدر بصفة

سنة ح تزداد انفكت ما ذه1990بنكية، ع موال رؤوس تدفق توسع مع خاصة

  .11البلدان

النقدي للنظام عا تا ظل بل ي مر النقدي بالنظام يتأثر فلم قيا إفر الما ر التحر أما

تم الفر المركزي البنك يكن لم حيث ، دونإلا الفر من ولية المواد شراء يل س ب

الدول  ذه ديث ا الما للنظام امل المت و الشامل ر   .التطو

اند عملية تحليل الماإن و النقدي النظام ي،لماج مر النقدي النظام الناشئة لدول

قي فر و اللاتي ي مر ندماج و سيوي ندماج من ل خصائص عن   .كشفت

السياسة طبيعة إ عود ذا و الميدان، ذا ا متم ي مر النقدي النظام بدو و

تدف انت ال كية مر تتجاوزالنقدية بحيث الدين خدمات من الرفع المفرطة ادة الز نحو ع

عن ز ال ا ا وتدفع قية، فر الدول عض و ية اللاتي ا أمر دول وخاصة المدينة، الدول قدرة

من آخر نوعا عرفت فقد ة سيو الدول أما مد، لة طو مديونية أزمة والدخول سديد ال

المرت النوع و و أجلزمات من موال رؤوس روب رة ظا أو موال رؤوس استقرار عدم بط

مفاوضات والدخول المحلية قتصادية المؤسسات وضع اإضعاف بيع ا الدول  .لدفع
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ي الثا ي: المحور مر النقدي النظام عن الناتجة قتصادية و المالية   زمات

ع مبدئيا قامت قد الدو النقدي النظام ع ي مر للدولار العالمية السيطرة إن

السيطرة ذه لكن الناشئة، قتصاديات و المتطورة قتصاديات ن ب المصا التوافق

نكسات ا الدولار يتعرض أن بمجرد العالمية زمة حالة إ ار زد حالة من   . تتحول

الماليةطا:أولا للأزمات النظري   ر

وأداء لة ي عن حديث بالأساس و العالمية قتصادية زمات عن ديث ا إن

ا، امتدادا و ا عاد أ معرفة و المعقدة المالية المعاملات عولمة ظل ، الدو النقدي النظام

المالية زمة ن قتصادي ن الباحث من البعض عرف ور(فقد التد ا سواقبأ اد ا

مباشرة يؤثر الذي المصر النظام أداء فشل يجة ن الدول، من مجموعة أو ، ما لدولة المالية

وما العمالة و نتاج قطاع ع سلبية آثار عنھ تج و م، س وأسعار العملة قيمة ور تد ع

سواق ن ب فيما وات وال الدخول ع توز إعادة من ا عل تب ي الدوليةقد   . 12المالية

خر البعض ا عرف مما(و ل، تآ وضعية لھ أو ي البن الرأسمال معظم دخول حالة ا بأ

ة، مشبو سلفيات و ة، نا غ قروض تراكم جراء من متفاوتة سارة البنوك عرض

ما رة ظا وتخلق ضعف حالة موال لرؤوس ة از ح القدرة سبة تدخل التا سو

المالية الفقاعات أو الما م   .13الو

عملية ن ب فالعلاقة مباشرة، والغ المباشرة ا أسبا بحسب تختلف المالية فالأزمات

ا غ أو الناشئة البلدان البنوك وأزمة ي مر الرأسما المركز من الموجھ الما ر التحر

قتصاديون ا يم مختلفة أزمات نإأنتجت   :نوع

اللامنتظمة-1 و المنتظمة   زمات

ع المؤشر البنوك ا عرف ال التوترات و ل المشا ون ت المنتظمة زمات حالة

جزءا تمس زمات من موجة واندلاع أخرى، بنوك ا ل المماثلة وادث ا من سلسلة بداية

العال النطاق ا يتحول قد ي البن القطاع من تبقىواسعا ال ف اللامنتظمة زمة أما ،

فقط المحلية البنوك عض محدودة ل المشا ا    14ف

الناشئة:ثانيا البلدان المالية زمات لمعاينة التطبيقي   طار

ضبط ع قامت دقيقة معطيات جمع ع كلانجبيل وده و ابر ج من ل عمل  لقد

وتكرا زمات اية و بداية خ عدتار خاصة السنوي ا نة ،1980ر المب المعطيات ش و

رقم دول ن)  2(ا ب الثالث العالم دول منتظمة والغ المنتظمة زمات    2003 – 1970ا
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رقم دول ن: )2(ا ب الناشئة البلدان البنكية   2003 -1970زمات

اللامنتظمة زمات المنتظمة  زمات  البلدان 

ية اللاتي ا أمر  بلدان

 (2001-02) 1995 (1989-

90)(1980_82) 

(1999-1994) (1990) 

(1986-1981) 1976 

(1987-1982) 

(1997-94) (1991-_81) 

(1990-1983) 

(95-1994) 

ن رجنت  

ل از  ال

 الشي

ولومبيا  

 المكسيك

و  الب

لا و  فين

آسيا  بلدان

 1996-1980 ايةسنة  

2003-1997 

- 

- 

2003-1997 

(2003-1998) (1987-1981) 

- 

(1997-2003) (1987-1983) 

 بنغلاداش

ية نو ا ة ور  

غ و غ و  

ند  ال

سيا  أندون

ن  الفليب

 سنغافورة

 تايلاندا

وسط  الشرق و قيا إفر  بلدان

 - 

1992-1990 

سنة1980  بداية

1989-1982 

سنة1980 بداية  

- 

(1985-1982) (2003-2000) 

2003-1995 

ية نو ا قيا  إفر

زائر  ا

 مصر

 غانا

 المغرب

س  تو

 تركيا

مبابوي   ز

Source :Mickael clevenot et Saoussen Ben gamera .op cité .p14 

لنا عطي زمات، ذه وعوامل أسباب لبحث ا اختيار تم ال الدول من العينة إن

قتصادية و المالية بالأزمات ي مر النقدي النظام علاقة لتفس دقيقة و ة وا صورة

منتظمة أزمات ا مجمل انت ال زمات ذه فإن الدراسة ذه فحسب الدول، تلك
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ة قو ارتبطتوشاملأي الدافعة و الذي المرغوب قتصادي فالنمو ، العال الما ر بالتحر

أو القروض ع بالإقبال سمح ارجية، ا الرساميل ودخول الدول، ذه ل الما للانفتاح

والشغل، ثمار، س شيط ت ع عمل ال الدورة الديون أدخل مما لاك، س و

تجاوزت حركية فإنقتصادية كذا و المحلية، للاقتصاديات قيقي ا يعاب س طاقة

ن معضلت واجھ الدول ذه ل الما المرتفع،ندماج والمعدل المحلية، العملة صرف ضعف

ر التحر ذا ون ل الدول، ذه حتمية زمات جعل مما ارجية، ا والقروض للفوائد

ع القدرة يملك لا ي، مؤسسا سياق ضمن يدخل القانو طار يملك ولا الك از ح

والما يك ال التعديل سياسة ع عليھ سيطر ارجية ا الضغوط جعل مما الملائم،

تطور أن الدول ذه ستطع لم حيث ، العال البنك و الدو النقد صندوق من المفروض

لة طو مراحل عد إلا ي القانو و ي المؤسسا  .طار

العلاقة الماليةإن زمات روز و ، الدو النقدي النظام ع الما نفتاح ن              ب

ة، وا تبدو قتصادي، شوء ال اختارت ال الثالث العالم بلدان قتصادية فقد( و

ا لك أحيانا، طر ا قليلة و عالية بمردودية محفزة ثمارات اس جذب من نفتاح ذا مكن

فقا عنولدت العاجز الما ا نظام لتخلف نظرا البلدان، ذه شة مالية و ة عقار عات

ن رجنت و المكسيك حدث كما ي، مر الدولار ا ف يمن ال الصرف صدمات مقاومة

ية نو ا ا ور    .15و

العقاري :ثالثا ن الر وأزمة ي مر النقدي   :النظام

بلإ فقط الناشئة البلدان يؤثر لم زمات بروز ي مر النقدي النظام دور ن

ي، ا ش المعسكر سقوط عد سعينات،أي ال عد لھ العال النقدي النظام إ ا تجاوز

العالمية قتصاديات أدخل الذي ندماج عد يتجزأ، لا كلا العال النقدي النظام أصبح

الولاياتاقتصاد أي الرأسما المركز أزمة أي ل ش أن ا وا وأصبح السوق،

و دود، ل عابرة نقدية و مالية أزمات سلسلة إ للتحول قابلا لالمتحدة نش الر أزمة

ذلك ع مثال أو   .العقاري

المباشرة-1 غ ا أسبا و العقاري ن الر لأزمة العالمي   السياق

ح ساع لا الدولنظرا اقتصاد انفتاح ق طر عن والتجاري قتصادي التبادل قل

المالية والمشتقات العملة وصناعة النقدية السيولة لت ش ، العال قتصاد ع الناشئة

لقد الطلب، و والعرض الفائدة، آليات وفق ح، والر ثمار س و التبادل ادة ز أساسيا عاملا

الرأسمالية الدول اقتصاد طرفعرف من موال لرؤوس ا كب تدفقا ا أمر وخاصة ى، الك
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ولية الب والدول الناشئة الدول من التجاري، ا ا م فوائض تحقق انت ال الدول

زانة ا و البنوك احتياطات صول تلك وتوظيف الصناعية الدول وح الغنية

مر  ببلوغ ي مر للاقتصاد سمح مما كية، خلالمر نتعاش و ستقرار من حة مر حلة

ن ب الممتدة ة السندية2010 – 1990العشر السيولة من واسع بفائض يتمتع فأصبح ،         

ن وتمك القروض منح المفرط بالتوسع كية مر والبنوك ي مر ع شر ال سمح التا و

ا قدرة تفوق ية رفا و لاك اس ممارسة من ن كي لمعايمر مراعاة دون قيقي ا م قتصاد

المالية والرقابة طر ا .ا ش ال الة ا ذه يإن س مي يايمان مر قتصاد عالم

أزمة س أصبحت ال و عالمية، مالية أزمة إ أدت ال العاصفة، سبق الذي دوء بال

العقاري  ن   .الر

للأزمة-2 المباشرة   سباب

من حدوثناك مباشر كعامل ي مر ي البن القطاع إ ام ع أصا وجھ

منح خرى المالية والمؤسسات ة التجار البنوك مارستھ الذي المفرط ل سا لل نظرا زمة،

طر ا لمعاي مراعاة دون ن كي مر ن للمواطن إ.(القروض القروض ذه م ارتفع لقد

قتصا تجاوز وادخلمستوى ي، مر الوط للإنتاج الك العرض وفاق قيقي ا د

س ما ب س ونھ ل سعار وارتفاع يم الت ب س و الما النظام ع الفو

وا و معاكس فعل إ البنوك ودفع يار، وأنتجت السيولة امتصت مة مالية بفقاعة

وإفلا  ا، توقيف أو القروض منح عن برودرلامتناع امان لو بنك مثل ى الك البنوك عض س

منتظمة أزمة إ ا تحول و زمة شار ان و واستقرار ثمار س تراجع ز(لذلك،16و ال تطور

أوائل فجأة القروض سديد سديد2007عن ال و الدفع عن ن العاجز سبة وارتفعت

انت% 15متجاوزة أن عد تتجاوز17،   .% 5لا

القطاع إ ي البن القطاع من ا حول و زمة تفاقم من ضاعف ي ثا عامل ناك و

و العقاري ن الر مؤسسات بھ تقوم انت الذي ة، العقار ون الر يد س نظام و الما

ماك جي و فيديماك مؤسسة المؤسستان) Feddie Mac et Gemmie Mac(  خاصة ما و

كي مر الدولة من من( ةالمدعومتان ائل م ع حصلتا قد ن المؤسست ن ات إن

من أك بلغت العقاري، ن بالر المدعومة سنة18مليار300السندات   ).2007دولار

العقاري  ن بالر المدعمة السندات سوق شأ أ من كية مر خلالفالدولة ،من

ن ثمر للمس ا بيع و ا يد س ثم ة العقار القروض شراء معإعادة المالية البورصات

المدعمة المؤسسات ذه عرض حالة انھ ع ذا و الفائدة، معدل غطية بنظام التمتع

كية مر الدولة من عمولة ق طر عن ا أموال ستعيد ا فإ سارة  .ل
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يار ا إ يؤد لم ن المقرض طرف من البنكية القروض سديد عن ز ال فإن كذا

فقط، البنوك العقاري،ديون ن بالر المدعمة الديون أي المسندة الديون يار ا إ أدى بل

و ا أمر البورصات و البنوك النقدية السيولة ة كب وندرة جفاف ذلك عن ونجم

ا التوتر     أورو الصرف أسعار دأت و الناشئة إ.("والدول ية الغر الدول اضطرت ذا ل

المركز البنوك يةدفع ورو و كية مر العملة من مة مبالغ أجل من التدخل إ ة

يومي ففي سواق، ستقرار و الثقة لإعادة البنوك2007أوت9،10واليابانية ت

واليابان اليا أس وكذا ية ورو و كية مر ة من302المركز العملية ذه انت و ، دولار مليار

ا العمليات دا،أك ولم استمرت الفو لكن العالمية، ة المركز البنوك ن ب سيقية لت

دئة ل الرئ الفائدة سعر خفض إ المركزي البنك اضطر مما جيا تدر ال فاستمر

  .19الوضع

من ثمار س عطل و العالمية، المالية سواق كب يار ا إ الوضع ذا أدى لقد

عض إفلاس بالانكماشجراء ددة م العال قتصاد لة وأصبحت ى، الك البنوك

إذ ولية للمواد المصدرة الدول وح الناشئة، والدول الصناعية الدول والتوقف

منذ العالم ا عرف لم عالمية زمة   .1929أصبحت

ن و العالم، يمنتھ و ي مر النقدي النظام زعامة ن ب العلاقة زماتإن
ّ

حدوث

زمات، ذه من المتضررة الدول من لكث أساسيا شغالا ا أصبحت العالمية، قتصادية

الكتلة ادة الز ع كية مر نة ز ا ع العالم أو مرجعية كعملة الدولار وز ف

الكت ذه تتجاوز بأن سمح ال الكمية المرونة آلية ق طر عن للدولار قدرةالنقدية لة

ل مشا خلق و زمات، وإنتاج م للت مصدرا الدولار يصبح ذلك و ي، مر قتصاد

ا ل دائمة تبعية ا جعل و المتحدة للولايات والمدينة الدائنة الدول حق عالمية   .اقتصادية

مكن قد للدولار سيطرة والماليةتإن قتصادية ات العقو فرض من كية مر الدولة

عطيل أو ا، ع ودا و ا أموال ز ق طر عن السيا الموقف ا تخالف ال الدول ع

ا اقتصاد خنق و العملة ذه الممولة ا ثمارا اس شل أو بالدولار المفوترة ا   .تجار

ونقل التق النقاش تجاوز نحو يدفعون قتصاد علماء عض أصبح نا المستوىھمن إ

المتحدةالس-قتصادي الولايات إلا يخدم لا اليوم القائم العال النقدي النظام لأن يا

كية   .     مر
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الثالث زمات:المحور ذه ل لول ا احات   اق

للدولار حادية العالمية للقطبية ناقدة مواقف العقاري ن الر أزمة عد برزت لقد

ي، ذه مر غي ضرورة إ ا ا أ دودعا نقدي نظام بناء عن والبحث القطبية

ا أزما وحل العاجزة الدول ل تمو عدلا أك ون ي ذهو جديد اب أ ييف تص مكن

ن اتجا إ   :المواقف

ول :أولا"   تجاه

صندوق ن تمك ع قادرة دولية عملة إيجاد ضرورة ع تجاه ذا اب أ يركز

المنتظم الما طر ا إ البلدان عرض حالة الفعال التدخل من الدو وإسناد .النقد

و واعتباره المالية، زمات ة معا الدو النقد لصندوق ة والوا ائية ال "   المسؤولية

الملا  العالمقرض خ الفر' 20ذ قتصادي بدافع الدولية العملة ذه يخص وفيما

ال س م اصة عنجاك ا ب ال حقوق نظام ا صندوق) DTS(العودة ا شأ أ ال

نات الست سنوات أزمات خلال ا وعمل الدو المتحدة) 1969(النقد الولايات ا أفشل وال

كية   .مر

يرى عملةوعليھ إ التحول اصة ا ب ال حقوق نظام نجاح فرص أن ال س م

حان قد فالوقت زمات، ب س ي مر الدولار الثقة تراجعت أن عد ة، كث –دولية

رأيھ والمالية-حسب قتصادية المجالات إ ا استخدام وتوسيع العملة ذه مثل لإيجاد

قتصاد.العالمية الناحية صولفمن دور تلعب أن اصة ا ب ال حقوق ستطيع ية

الطلب و للعرض تخضع عملة أي من ة مف،المطلو إصدار يمكن العرض ناحية من

السوق  ا ستعمل ال الوسائل من افية سيولة ضمان و ا م   .كثيف

البيع مباشر ل ش س ل اص ا القطاع حياة ا إدخال ب ي الطلب ناحية               ومن

ة، ار ا سابات ا أساسا ون ت أن ستطيع ا لك سع والشراء ل العالمية والفوترة

ولية والمواد ول ا–الب ى الك الصفقات عقد وسيلة ون ت   .21كما

بثق ن الص أن أفلو ت أن وقررت العملية، ذه بالدخول بادرت ، العال قتصادي ا ل

انجاز فإن اصة، ا ب ال عملة حساب أساس ع ولية والمواد ول للب ا شرا

ة الضرور والتقنيات جراءات توف إ المؤسسات سيدفع الوسيلة ذه مة ال ا تجار

تم وس ائن، الز انتظارات سرعةلتلبية جراءات ذه اانجاز المرتبطة ة المص لقوة   نظرا

النقدية السياسة الوصاية من يخرج أن ب ي الدو النقد صندوق أن ال س م يرى ذا ل

ة مواج ع القدرة ا ل ون ت عالمية نقدية وسيلة ملك و المتحدة، للولايات حادية

اص ا ب ال حقوق توسيع خلال من الصرفالصدمات علاقات لتنظيم ا واستعمال      ة،
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للاقتصاديات حقيقي بإنقاذ للدول المتوازنة التنمية وخدمة العالمية السيولة والتحكم

  . العاجزة

ي: ثانيا الثا   تجاه

ع الواحدة العملة سيطرة ع القضاء ضرورة إ ي، الثا اح ق اب أ ب يذ

نا و العال النقدي ذاالنظام ع القائمة لول ا ند س قطاب، متعدد نقدي نظام ء

ورو منطقة غرار ع ة و ج نقدية مناطق شاء إ إ ادفة ال المبادرات إ المستوى

سنة موحدة عملة بناء إ ت ان ال ا، إعفاء(،1999أورو أجل من ا أنصار ا شأ أ ال

ت ومن ل، التحو اليف ت من ا أجلأعضا من واجز ا إزالة و الصرف، مخاطر غطية اليف

السياسية القيود من ن ثمر المس وحماية موال رؤوس انتقال وسرعة التجاري التبادل ة حر

مركية   .22ا

والبنوك المؤسسات شاط ل واسعة مساحة شأت أ الموحد ورو عملة فإن نا ومن

ورفعت التبادل، شروط من ت وحس ية، وروورو من وجعلت المؤسسات، عن العراقيل

ال(  المالية، سواق تطور كب ل ش مت سا وقد عالمية، وصرف احتياط و دفع عملة

حصصھ وأصبحت ، الدولار عملة ن المتعامل ن الدولي ن ثمر المس ستقطب أصبحت

كية مر المتحدة الولايات حصص من أك الدو النقد عملة، )23صندوق أصبحت ذلك و

المالية صول إصدار ميدان للدولار، منافسة دولية احتياط عملة ) السندات(ورو

مان و ستقرار عن الباحثة موال رؤوس وجذب الدولية،   .والقروض

للدولار، العالمية القطبية غي م س لم ورو منطقة فإن ذلك من الرغم ع

غرار تايلانداوع و ية نو ا ا ور مثل الناشئة أسيا جنوب بلدان قامت ورو  منطقة

من بدعم ا خاص وي ج نقدي صندوق شاء إ اح باق يا، ومال يا وأندوسي وسنغافورة

ت( اليابان واج الفكرة ذه أن غ زمات، الوقوع حالة ا أعضا ل تمو أجل من

الولايات من شديدة كيةمعارضة مر   ).24المتحدة

نقدي اندماج تحقيق أجل من طوة ا بنفس القيام ية اللاتي ا أمر دول حاولت قد و

ن مبادرت ذلك وتجسد زمات، ة لمواج وي بنك،ج شاء إ محاولة تمثلت مالية و

بادرت كة، مش عملة بناء ل ش مخطط تمثلت نقدية الثانية و ي، أمر اجنوب

سنة لا و ا2009ف أيد وروغواي(دول5و وادور، بوليفيا، ل، از ال ن، ) رجنت

عملة25غ ا ا عمل ل تحو اجل من ن الص تقوم ما تجاه ذا محاولة أقوى أن

ن الص أن غ صو نغ ب غ و يرى حيث ة و ج من( صعبة العال المخزون شراء ع قادرة

جديد،ال من ب بالذ النقدي النظام ط ر عيد أن ستطيع ذلك و محدودة، ة ف ب ذ
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جديدة دفعة عطي و ب الذ دعامة ع قائم نقدي لنظام التدر التحقيق فتفرض

العال   .26للاقتصاد

ن و وت ة و ج نقدية اندماجات صعود يع أن يرى تجاه ذا فإن العموم ع

اقتصادية قتصادتكتلات لتوازن فضل ق الطر و ا أورو فعلت كما جيوسياسية

ظل فلاس من ا تجار ومنع يار من الناشئة للدول المحلية العملات وحماية العال

ي مر الدولار يمنة ا غذ ال العملات ن ب الطاحنة رب الدول .ا صفوف ت ش أن غ

ا وأمر أسيا ذهالناشئة مثل بناء عن ز ال سا العامل و قيا وإفر ية اللاتي

ة و ا   .التكتلات

اتمة  :ا

النظام ن ب ة قو علاقة ناك أن تج ست الدراسة ذه محاور تحليل خلال من

ثم ومن اقتصادية أزمات إ تحولت ال المختلفة، المالية زمات و ي مر النقدي

دو  أزمات عادأصبحت للأ يجة ن زمات ذه إن ا، بي فيما شابكة وم شعبة م لية

الزمن، من المختلفة ا مراحل حسب الناشئة الدول خاصة الدول معظم ا تبع ال السياسية

ي، مر النظام ة مص ا تمل انت اال الما ر التحر سياسة الات ا أغلب و

النظا ية ب غ عد الدولارخاصة عملة واتخاذ م التعو ا ب بالذ التقيد من النقدي م

الدولية المعاملات ل مرج و  .كأساس زمات ذه من روج ل ل ا فإن وعليھ

بما الداخلية ية الب ة تقو ق طر عن إلا يتحقق أن يمكن لا ذا و السيطرة، ذه من روج ا

م الناشئة، للدول المالية ية الب ا اف بي فيما اعات ال و لافات ا ل تجاوز فعلت(ع كما

ا ونقديا) أورو ماليا واندماجا اقتصاديا تكتلا تحقق أن ا يمك ال المتجاورة الدول خاصة

الدو النقد صندوق دور تفعيل إعادة أخرى ة ج ومن ة ج من ذا للدولار منافسا حقيقيا

قة بالطر ومبادئھ قواعده غي خلال الدول من ل مصا مع تتما   .ال
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