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سنة      من ابتداء ا توج أعيد قد زائر ا النقدية السياسة بصدور 1990إن قانونوذلك

فائض بامتصاص سمح مما أفضل، ل ش النقدية السياسة معالم أو الذي والقرض النقد

النقدي ستقرار بذلك مدعما م الت معدلات التحكم ومحاولة فع ل ش السيولة

أن حيث ، أك ل دفش اتساال متغ أثر بيان محاولة و البحثية الورقة ذه من

النق عالسياسة ة دية للف زائر ا م معادلة) 2017-1990(الت بلورة خلال من

امل ت علاقات ناك أن نتائجھ رت أظ حيث امن الم امل الت أسلوب باستعمال م للت

الدراسة محل ات المتغ ن ب ل الطو   .المدى
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Abstract :  

     In Algeria from 1990; The Monetary Policy  has been re-guidencewith the issuance 

law of cash and loan which illustrate the concept of Monetary  Policy in best way, 

when allowing  to absorb the liquidity surplus in form real, and trying to control in the 

inflation rates , so they are support  monetary stability. So the main objective of these 

research paper is an attempt to demonstrate  the impact of monetary policy variables 

on the inflation in Algeria for the period 1990-2017 through creating an equation for 

inflation with using method of Concurrentintegration. As a result of this study , that 

are integration relationships in the long time between deferent variables of this 

research.  
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  :مقدمة

تتخذ         وال للدولة، لية ال قتصادية السياسة أدوات م أ إحدى النقدية السياسة تمثل

تحقيق ة الكب ا م مسا مية ذه وتتج ا، لتدخل موضوعا النقدية المعطيات من

النقدي شاط ال ن ب وثيق ارتباط ناك أن ع ذا و قتصادية، للسياسة امة ال داف

البطالة مثل قتصادية ل المشا ارتباط خلال من بوضوح ذلك ر ظ و قتصادي، شاط وال

تتوفر عندما الة ا ذه و النقدية، لول با المحلية العملات قيمة ور وتد سعار وارتفاع

مع النقود عرض لتكيف ا وأدوا ا بإجراءا تتدخل النقدية للسياسة الملائمة الظروف

ا عدمتطلبات ولذلك قتصادية، و النقدية زمات حدوث لتفادي وذلك قتصادي، شاط ل

والدراسات البحوث ة كب انة بم تحظى ال الموضوعات ن ب من النقدية السياسة

الدول  ل المصر و النقدي شاط ال المستمر للتطور نظرا   .قتصادية،

للسياسة         سا فالدور الكإذن قتصادي التوازن تحقيق ع العمل و النقدية

المراد داف تحديد يجب ذلك ولتحقيق لية، ال قتصادية ات المتغ ع التأث خلال من

مية ت انت إذا فيما ا إل سعار(الوصول ادة)استقرار ز أو المدفوعات، ان م توازن أو ،

ا أو ، جما المح التامالناتج شغيل   .ل

يات،         سعي ال إصلاحات عد إلا قيقي ا ا بمعنا ر تظ لم النقدية فالسياسة زائر ا أما

، الموارد قلة عند ز ال لتغطية موسعة بصورة يتم النقدي صدار ان ذلك قبل أنھ حيث

سنة النفطية زمة إثر ع قتصادية وضاع تأزم ز 1986ومع ا بلورة،شرعت ائر

من مجموعة إبرام ق طر عن وذلك الدولية، النقدية المؤسسات مع قتصادية صلاحات

ماي ا أولا انت شر1989تفاقيات، قانون بصدور ا مض من سنة عد أثمرت ،وال

القانون 14/04/1990 و و ألا صلاحات، دور تفعيل أجل بالنقد)10-90(من المتعلق

زائر،وال ا النقدية للسياسة قيقي ا الميلاد خ تار بمثابة وره ظ خ تار عت والذي قرض،

والصرف والقرض النقد سي استقلاليتھ زائري ا المركزي البنك نال بموجبھ والذي

وقد أحسن، ظروف قتصاد نمو لضمان للنقد ار وا الداخ ستقرار ع ر والس

مبدأ اتكرس عل شراف و ا أدوا وتحديد النقدية السياسة استخدام والتوسع تمام

مر ا وتقييم ا ع جديدة)03/11(ومتا مرحلة عرفت حيث السابق، للقانون والمتمم المعدل

مع تماشيا توسعية ومالية نقدية سياسة ومة ا اعتمدت أين الثالثة، لفية بداية مع

عاش معدلاتبرنامج كبح التحكم ومحاولة قتصادي النمو دعم رنامج و قتصادي

م   .الت
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ع         النقدية السياسة ات متغ أثر ع منصبة نا دراس ون ست المنطلق ذا ومن

التا البحث الية إش معالم ز ت ومنھ م، أثر:الت مدى ع ما النقدية السياسة ات متغ

زا ا م نطرح ئر؟الت البحث وغاية دف عن ع ال الية ش ذه ة ولمعا

التالية  :الفرضيات

  :الفرضيات

 للفكر ومة ا اج ان مع قتصادية للسياسة كأداة ا دور النقدية السياسة فقدت

النمو ودعم قتصادي عاش برنامج بتطبيق الثالثة، لفية مطلع ي   .الكي

 أدوات مثلإصلاح لية ال قتصادية ات المتغ ع يؤثر النقدية النمو: السياسة م، الت

  .قتصادي

البحث داف وأ مية   :أ

السياسة         مة مسا مدى معرفة فيتمثل الدراسة ذه من دف ال يخص فيما أما

السياسة ات متغ عض ع التأث خلال م،من الت معدلات كبح تحقيق النقدية

  .لنقديةا

التالية المحاور خلال من الدراسة ذه ناول  :وسن

ول  قتصادي: المحور التوازن إحداث النقدية السياسة  :دور

ي الثا عد: المحور زائر ا النقدية السياسة   ؛1990مسار

الثالث التطبيقية؛: المحور   الدراسة

التوازن. 1 إحداث النقدية السياسة   :قتصاديدور

سية         الرئ الوسائل من قتصادية،و السياسة أدوات من أداة النقدية السياسة عت

ومن قتصادية النوا افة ب الوثيق لارتباطھ النقدي قتصادي شاط ال للتدخل للدولة

الداخ قتصادي التوازن تحقيق السياسة ذه دور ن نب   .نا

قتصاديعلاقة. 1.1 التوازن سياسة النقدية   السياسة

أن         لابد الة ا ذه ففي ار ا ز ال حدة تخفيض و النقدية السياسة دف ان إذا

سلوك ر تطو مر يتطلب وقد التوازن تحقيق ستطيع ح السياسات من ا غ ن ستع

نتا از ا ل ي غي و ن قتصادي دوراو  .الوسطاء تلعب أن النقدية للسياسة مكن

ا م مسا القروض،وكذا منح ية التمي السياسة باستخدام يع التص لسياسة سبة بال اما

ف أخرى ناحية للتصدير،ومن سبة بال سية الرئ قتصادية القطاعات ة وتقو ر تطو

التناف المركز تقوي أن فيھ المرغوب الصرف سعر ق طر عن الوطنيةسمح للمشروعات

لسياسة موافقة السياسة ذه ون ت أن جب العالمية،و المنافسة أمام الوقوف من ا وتمك
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ق طر عن التنافسية السلع عرض ادة ز يحقق الذي القدر و ل الطو جل خاصة يع التص

بالتوازن  الكفيلة ا أدوا وذلك.استخدام لاك س تقييد من ا تمك إ بتقييدبالإضافة

مالية سياسة وجود يتطلب الذي مر اري، ا نفاق استخدامھ أجل من اض ق

ان م ز حالة دف،ففي ال ذا تحقيق النقدية السياسة مع متضامنة للأجور وسياسة

للسلع ا اد است من تحد ال النامية الدول خاصة لاك س تقييد ون ي المدفوعات

لاكية نحوس المدخرات حركة عديل و الواردات تقييد ا شأ من السياسة ذه فإن

التوازن  ختلال حدة وتخفيض المنتجة ثمارات الوثيقة1س العلاقة لنا يو ما ذا ،و

التوازن  وسياسة قتصادية والسياسة النقدية السياسة ن   .ب

م.2.1 الت كبح النقدية السياسة   دور

ن         ديونفح بذلك داد ف للبنوك ومية ا المالية وراق يع ب النقدية السلطات تقوم

النقود عرض بذلك فيقل ئتمان خلق ع ا قدر المركزي،وتقل البنك لدى ة التجار البنوك

سبة استخدمت إذا نخفاض،أما إ م الت معدل أو سعار مستوى يميل التا و

ي القانو ذلكحتياطي ع تب و صم ا سعر من يرفع الة ا ذه المركزي البنك فإن

العام المستوى بوط إ يؤدي مما النقود عرض انخفاض التا النقود،و كمية انخفاض

مع ناسب ي بما العام المستوى استقرار ع المحافظة يمكن ثم م،ومن الت ومعدل للأسعار

ال عرض ادة ز معدل استقرار م.نقودتحقيق الت اتجاه النقدية السياسة دف فإن التا و

التا النقدي،و المعروض وتخفيض النقود خلق من د ا أي نقدية أدوات خلق من د ا و

يتم الذي الوقت نفس أنھ لاحظ دمات،و وا السلع شراء ع فراد إنفاق من د ا يتم

من النقود كمية بتقليل النقود عرض تخفيض سعرفيھ رفع أيضا يتم ئتمان تقييد خلال

الغالب النقدي م الت معدل خفض إ يؤدي ما ذا و   .2الفائدة

مرحلة         م الت إحداث نحو تندفع ال ة نا نقدية سياسة أي أن البعض رى و

ت معدل ع فاظ ا ع عمل ال المتوازنة النقدية السياسة إن علاجھ،بل ثابتثم زايد

المعروض أن باعتبار سعار مستوى استقرار يحقق الذي و ذلك لأن النقدي المعروض لنمو

والتوظيف القومي الناتج للأسعار،ومستوى العام المستوى من ل ل الرئ المحدد و النقدي

  .والعمالة

نكماش.3.1 افحة م النقدية السياسة   دور

الم         البنوك تقوم ديونلما تقل فراد،فبذلك و البنوك من المالية وراق شراء ة ركز

مقدرة فإن لذلك يجة وكن خ ذا لدى ا رصيد زداد و المركزي البنك لدى ة التجار البنوك

حالة ت ت التا و النقود عرض داد ف تزداد النقود وخلق ئتمان خلق ع ة التجار البنوك
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مست زداد حتياطينكماش،و سبة استخدمت القومي،وإذا قتصاد داخل شغيل ال وى

ي،وإذا القانو حتياطي سبة من يخفض الة ا ذه المركزي البنك فإن ي القانو

سعر من يخفض أيضا الة ا ذه المركزي البنك فان صم ا سعر سياسة استخدمت

وتزول النقود كمية ادة ز ذلك ع تب صم،و نكماشا   .حالة

أدوات         ادة ز نحو تجاه ادة ز و نكماش حالة النقدية السياسة دف فإن التا و

لأن دمات وا السلع ع الطلب ادة ز التا و النقدي المعروض ادة وز النقود نقدية،وخلق

القوم قتصاد ع نكماشية القوى خفض إ تؤدي النقود كمية ادة يؤديز أن مكن ي،و

ة سعر تقلبات حدوث وعدم القومي الناتج مستوى ارتفاع استمرار ع المحافظة إ ذلك

  .3عنيفة

الدخل.4.1 ع توز إعادة النقدية السياسة   دور

وذلك         فراد لمختلف قتصادية وضاع بتغي الدولة قيام الدخل ع توز بإعادة يقصد

إدخال ق طر المجتمععن التفاوت تقليل غرض وة وال للدخل و ع التوز ع عديلات

ن مرحلت خلال من ع التوز ذا ون و العدالة الناتج:وتحقيق ع توز ع و و ع التوز مرحلة

إدخال خلال من فتتم ي ا ال ع التوز مرحلة نتاجية،أما العملية المشاركة العناصر ع

ع إعاناتعديلات ل ش وعي نقدي دعم من الدولة تقدمھ ما خلال من و ع التوز

المجتمع لفئات المالية.محددة السياسة أدوات باستخدام ون ت   . 4وقد

الدخل         م للتأث ا كب تماما ا عطي أن النقدية السلطة ع الواجب من أصبح لقد

الما رأس وتراكم عھ وتوز نتاجية،باستخدامالقومي و لاكية س القطاعات ن ب عھ وتوز ل

عن وميا ح أو فرديا ان سواء ثمار س يع خلال من وذلك والمالية النقدية السياسة

عة الم الوسائل ن ب التمي وكذا الفعال الك الطلب تنظيم أثر ذات وسائل اتباع ق طر

ل عة الم ،والوسائل المح التصديرللإنتاج لغرض   .لإنتاج

حاولنا         وإن والنقدية المالية بالسياسة وثيقا ارتباطا ترتبط القومي الدخل ع توز إعادة إن

ذلك المالية السياسة إغفال يمكن لا أنھ ذا،إلا تحليلنا النقدية السياسة ع نركز   .أن

ص         ا إعادة سعر سياسة خلال من النقدية ذاتفالسياسة أصبحت المركزي البنك لدى م

السوق المركزي البنك عمليات ما و ن خرت ن التقليديت ن بالوسيلت مقارنة أقل مية أ

ي القانو حتياطي سب غي و   . 5المفتوح

وسائل         ئتمانية والرقابة المادية الضوابط استعمال مية أ زادت فقد أخرى ناحية ومن

نقدية، والقرضرقابة النقد م التأث إ فقط س ل ا دف لف و ا وج وإنما
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وسائل ع التأكيد أعيد إذ الما القرن من ة خ ة العشر ح ذلك استمر أيضا،وقد

المباشرة غ التقليدية النقدية   .السياسة

عد مسار.2 زائر ا النقدية   :1990السياسة

ة         الف منعرفت عدة2000إ1990الممتدة ع لية ي و مؤسساتية ات غ

النقد مؤسسات مع ة زائر ا ومة ا ا أبرم ال الموسعة صلاحات يجة ات،ن مستو

من ابتداء ا ف انطلقت ال صلاحات عميق غية من1986الدولية،وذلك للانتقال ،وذلك

دف السوق اقتصاد إ موجھ مركزي مناقتصاد لية ال قتصادية التوازنات إ العودة

سعار النقدية،واستقرار الكتلة نمو أك التحكم إصلاح....خلال إ وصولا المتعلق1990،

خلال من ا تطور مسار وو النقدية للسياسة ي القانو طار وضع والقرض،والذي بالنقد

د المالية،وإبراز الوساطة وظيفة شيط ت صلاحياتإعادة النقدية،وإرجاع والسياسة النقد ور

واسعة استقلالية ظل والقرض النقد سي النقدية   .السلطة

الدولية         النقد مؤسسات مع جديدة مفاوضات زائر ا بدخول ة الف ذه ت  تم

اتفاقية ع وقعت وأن ا ل سبق قد أنھ من الرغم ع ومساعدات قروض ع صول ل

سنة  ول ي ئتما ستعداد حيث.1989ستعداد اتفاق تخص ال القصد رسالة ر تحر تم

خ بتار الدو النقد صندوق مع زائر ل ي الثا ي ل27ئتما خ1991افر بتار لينفذ

مارس1991جوان03 غاية خاصة300بمبلغ1992وا ب حقوق وحدة   .مليون

لل         زائر ا أت تحتكما وذلك الدو النقد صندوق من مساعدات طلب إ الثالثة مرة

برنامج نامج ال ذا تمثل و ا باقتصاد وض ال أجل منية،من و قتصادية زمة ضغط

من ة الف غطي الذي يك ال يت تفاق31/05/19956إ01/04/1994التث ذا إثر ،وع

ومساعدات قروض ع زائر ا   .مشروطةتحصل

موسع         اتفاق لعقد يدا تم قتصادي ستقرار تحقيق إ تفاق ذا دف

الدينار،وذلك صرف سعر دعم نامج ال ذا خلال النقدية السياسة دفت اس المستقبل،وقد

اقتصاديا كة الشر البلدان السائدة ات المستو مستواه ليقارب الت الضغط من د با

ذ بـو النقدية: 7ا الكتلة توسع معدل بـ℅14إ) 2M(تقليص مقارنة نامج ال ة ℅21:لف
إ1993سنة سمية الفائدة أسعار دفع خلال من النقدي التدفق التحكم ثم ،ومن

مرتفعة ات   .مستو

القرض         اتفاق بإبرام ة زائر ا السلطات ستقرار،قامـــت برنامج انقضاء عد الموسعأما

من سنوات ثلاث ع يمتد بموجبھ1998ماي21إ1995ماي22الذي زائر ا ،تحصلت

عادل1169.28ع ما خاصة،أي ب حقوق وحدة ا℅127.8مليون حص مجرد8من ،و
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وقدره ول القسط ب زائر ا قامت تفاق ذا ع وحدة325.2الموافقة مليون

يت أن خاصة،ع ب المتبقيحقوق المبلغ واستخدام ب ع844.08م وحدة مليون

خ تار قبل ا نفاذ اس يتم   19989ماي21أقساط

عن         صارمة انية م سياسة اج ان ع تفاق ذا خلال ة زائر ا ومة ا عملت ولقد

توسي العمومي،وإقرار التوظيف ادة الز من د با جور،وذلك كتلة تقليص ق نطاقطر ع

ية الضر عفاءات مجال المضافة،وتقليص القيمة ع بة قررت.الضر ذلك ولتحقيق

سبة ب يرادات ادة ز ا برنامج ومة ،وتندية℅10.5ا جما الداخ للناتج سبة بال

بـ العامة ن℅1.8:النفقات ب جما الداخ للناتج سبة وقد.1997/1998و1994/1995بال

بر  التوازنعرف مؤشرات مستوى ع بالمقبولة ا وصف يمكن نتائج يك ال التعديل نامج

واقتصادي وما نقدي ضبط وسيلة النقدية السياسة تفعيل إ ،بالإضافة الك   قتصادي

السلطات لة،واصلت الم النتائج إ النظر ،و يك ال التعديل برنامج تطبيق من اء ن عد

إصلاحا النتائجالنقدية ع فاظ وا المرجوة داف إ الوصول قصد النقدي المجال ا

الصرف أسعار واستقرار م الت معدل لة،خاصة   .الم

مر         إصدار ذا تج ذه) 03/11(ولقد وأن النقدي،خاصة ستقرار ع ركز والذي

ا قتصادي عاش برنامج تطبيق ا خلال تم ة لالف أفر تطبيقھ شرع 2001لذي

قتصادي النمو دعم برنامج تلاه ثم السيولة فائض لاستغلال   .محاولة

النقدية      للسياسة التقليدية دوات نجاعة عدم ظل النقدية السياسة تفعيل أجل ومن

الم ة الف ت تم فلقد النقدية للسياسة جديدة أدوات إدخال السيولة،تم منامتصاص متدة

مرحل) 2001-2014( خلال ومة ا ا اتبع ال لية ال قتصادية السياسة التوجھ عكس

ذا و توسعية ومالية نقدية سياسة لفية ذه مطلع ومة ا اتبعت سعينات،حيث ال

الفكر ر ظ داف،و من مجموعة لتحقيق ا م سباب،وسعيا من مجموعة توفر يجة ن

ي  رنامجالكي و قتصادي النمو دعم رنامج و قتصادي عاش برنامج من ل جليا

ي فيما ينھ سن كما قتصادي النمو   :توطيد

قتصادي.1.2 عاش   )2004-2001(برنامج

سنة         بداية عرفت ظل2001لقد قتصادي عاش دعم برنامج تنفيذ انطلاق

عا اقتصادية للسياسةسياسة المختلفة دوات خلال من قتصاد عاش إ ع مة،تركز

أصبحت ستقلال،بل عد زائر ا عرفتھ الذي المخطط للاقتصاد العودة ع لا ذا المالية،و

وقراطية الب من د ثمار،وا س و للمؤسسة ملائم محيط ضمان تتمثل الدولة ام م



سواق و المالية         2019/  10دالعد  / 5المجلد                                                                                                                      مجلة

29 

ا عرقل ال القانونية ات للاقتصاد،والصعو والتوسع السيولة وضمان السوق لنمو،ومراقبة

انية الم والتحكم التدب مجال سياسات ق طر   .عن

تحقيق         إطار عمل ان وتنفيذه،إذا صياغتھ بالاعتباطية نامج ال ذا يتم ولم

ن ب اوح ت النمو معدلات جعل ا م مدروسة،أ داف محس℅6و℅5أ تخفيض سبةمع ل وس

لاك س عاش وإ السكن أزمة من د تواصلت.البطالة،وا المرجوة داف تحقيق يل س و

والقطاع تصالات و المواصلات وقطاع الطاقة وقطاع الما القطاع من ل صطلاحات

وإجراءاتھ ثمار س وتنظيم بائية ا دارة و   .10العام

اتيجيةتمثلت يس فيما نامج ال ذا ل ة   :التنمو

ادة-1 ز خلال قتصادي،من ود والر الكساد ات ف عا الذي ي الكي الفكر ومة ا ت تب

والعرض الفعال الطلب ادة ز إ يؤدي بدوره والذي ثمار للاس الموجھ ومي ا نفاق

قتصادي النمو معدل بذلك تفع ف شغيل ال معدلات ،ثم   .الك

ومن-2 جتما و قتصادي البعد ذات القطاعات إ ة ثمار س النفقات توجيھ ضرورة

ا م ثر: أ ذات القطاعات من ا ة،التعليم،الفلاحة،وغ ،ال العمومية شغال

العمليات تحدثھ الذي الطلب خلال من قتصادي النمو حفز م سا ة ج المزدوج،فمن

المخ ة ثمار منس شات الم ذه ل ن التحس أو شاء عمليات فإن أخرى ة ج ا،ومن ل صصة

ياة ا ظروف تحسن التا و للأفراد المقدمة دمة ا من تحسن أن ا   .شا

  

  

  

قتصادي.2.2 النمو دعم   )2010-2005(برنامج

قتصادي          النمو دعم برنامج ع القائمون أو اتيجيةلقد تس بن ال المالية

نامج ال ل بتمو المتعلقة بؤات الت ا ومختلف عل نامج ال ا ناول ي ال القطاعات م أ وكذا

نامج ال إطار ا تنفيذ تم س ال ع   .المشار

تنفيذو         آليات يتحكم الذي النظري طار مزج ع نامج لل المالية اتيجية س عتمد

وا نامج بؤاتال للت كأساس عت وال ومؤشرات معطيات من ھ يحتو قتصادي،وما لواقع

أيضا ي الكي للفكر تجسيدا قتصادي النمو دعم برنامج مثل نامج،و ال ا عل ب والذي.ال

عاش دعم نامج ل تكملة النمو دعم برنامج عت ذلك و ومي ا نفاق ع عتمد

ختلافاتقتصادي،حيث عض ناك الفكري،وإنما ر و ا ما بي اختلاف أي يوجد لا

التنفيذ حيث   .من
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و         النمو دعم نامج ل الرئ دف ال أن نجد ن نامج ال ن ب التقارب أوجھ م أ ومن

حقيقي انتعاش بتحقيق سمح مرتفعة حدود عند النمو معدل استدامة ع العمل

ما قتصاديللاقتصاد،أي عاش برنامج خلال بھ البدء تم لما تكملة إلا   .و

النمو         دعم نامج ل مة ال المالية القيمة و ن نامج ال ن ب ختلاف أوجھ م أ من أما

مبلغ تجاوزت وال عادل3800قتصادي ما دينار،أي تتجاوز50مليار لم نما ب دولار مليار

ل المخصصة قتصاديالمبالغ عاش دعم عادل525نامج ما دينار،أي مليار7مليار

التحديد مسبقة ست ل قتصادي النمو دعم برنامج ضمن لة الم ع المشار أن دولار،كما

برنامج عكس ع للاحتياجات وفقا كمية بصفة محددة ا،وإنما ف تنفذ ال للمناطق

مشار انت والذي قتصادي اعاش ف التنفيذ يتم ال للمناطق التحديد مسبقة ا ل   .عھ

قتصادي.3.2 النمو توطيد   )2017-2010(برنامج

تخصيص         تم قتصادي،وقد النمو لدعم التكمي نامج لل استكمالا نامج ال ذا اعت

قدره ما عادل21214:غلاف ما دج،أي ذا286مليار ل دولار ذامليار أن نامج،حيث ال

حوا ة شر ال الموارد تنمية حصة بلغت حيث ة، شر ال الموارد يل لتأ خصص نامج ℅40ال
المعرفة اقتصاد نحو التوجھ حول تمامھ ا انصب لھ،كما المخصص الما الغلاف إجما من

المنظ داخل علام وسيلة استعمال العا ،التعليم العل البحث خلال ومةمن

صناعية،مواصلة مناطق شاء والمتوسطة،إ ة الصغ فية،المؤسسات الر التنمية الوطنية،دعم

المختلفة الدولة زة أج التحتية،تحديث الب ر مدنية( تطو ،شرطة،حماية ش ،مدارس)ج

ئ الموا تصال،انجاز و علام مارك،تكنولوجيا وا الضر از وطنية،عدالة،ا د   .11ومعا

التطبيقيةالدرا3.  :سة

ع         النقدية السياسة أدوات أثر بيان و و التطبيقية الدراسة ذه من دف ال م إن  الت

الدو النقد صندوق إحصائيات من ا أخذنا وال ا، دراس المراد ات المتغ قيم -CD(وإن

ROM-IFS/FMI(ل ع تم اللوغار بإدخال قمنا فقد م، ا سة متجا اتغ ذه.المتغ

سنة من الممتدة ة للف سداسية بيانات عن عبارة سنة1990البيانات إ أي2017م ،

المستعلمة العينة ا54م دراس المراد ات المتغ تتمثل ومنھ دة،   :مشا

النقدية.1 الكتلة ة  : متغ

بالرمز         ا ل ونرمز الواسع ا وم بمف الكتلة عن ة من) lM2(والمع ا عل متحصل  البيانات

الدو النقد صندوق النقد إحصائيات عرض بيانات ع التحليل عتماد فقدتم ومنھ

السداسية، نموه معدلات خلال ومن الواسع مبمعناه الت مستوى النقد عرض وتأث

لة مش إلا س ل ذاتھ حد م الت أن إ أشارت ال النقدية قتصادية ات النظر تھ فبي
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بالدرجة لانونقدية موجبة علاقة م بالت النقد عرض نمو ط تر ال والعلاقة ،

تؤدي النقد عرض نمو ادة عملإز و الشرائية القوة العامانخفاض المستوى ادة ز ع

سوف م الت مستوى فان النقد عرض نمو انخفاض حالة ذلك من والعكس للأسعار

مستوى يقلل مما السل بالمعروض مقارنة النقدي المعروض قلة يجة ن   . سعارينخفض

بـ:ئتمان.2 لھ  (LCRD)نرمز

الب         النظام طرف من الممنوح ئتمان م السياسةفيعد تأث وسائل م أ من ي ن

أن و العلاقة ذه وتفس موجبة علاقة م بالت ئتمان رتبط و م الت ع النقدية

ما ائية ال ا محصل ئتمان ادة لإلا  ز ش ئتمانية النقود لان النقود عرض ادة الز

زء النقدعظما عرض ادة وز النقد، عرض تركيب امن تؤدي ئتمان ادة ز يجة ن

م الت بة مس للنقود الشرائية القوة   .انخفاض

ع         يركز الذي السلع من القليل تطارد النقود من الكث أن و م الت ف عر ان وإذا

يدفعنا السلع مماثلة ادة ز دون النقود عرض ادة مإز والت ئتمان ن ب العلاقة تحليل

يجد ذلك فان الممنوح ئتمان جراء من دمات وا السلع عرض زاد فلو مختلف بمسار للأخذ

مقابل مماسعار لھ ثمار س مستوى ادة ز إ تف ئتمان م ادة ز أن عن الناتج

النا ادة ز إ تؤدي الك الطلب ادة ز ادةع الز ذه و دمات وا السلع من تج

أن و معينة شروط ولكن للأسعار العام المستوى انخفاض إ تؤدي السل المعروض

أو الك الطلب مستوى ثبات مع ون ت أن من لابد ئتمان ادة ز يجة ن السلع عرض ادة الز

العرضقلع ادة ز من أقل الك الطلب ادة ز ون ت ذاأن و دوثمر الك ا وارد

از ا مرونة ولديھ التام شغيل ال حالة إ يصل لم اقتصاد مع تمكنھنتاخصوصا

ادة ز رتفاعنتاجمن من الطلب تمكن إبطاء ة ف   .دون

النقود.3 عرض إ ع الودا إجما   :سبة

بالرمز         ا ل خلال)lpm(ونرمز من يمكن النقودومنھ عرض إ ع الودا سبة قياس

مصر و ع يدل سبة ال ذه ارتفاع أن إذ النقدي، التطور درجة معرفة ن مع اقتصاد

ة التجار للبنوك يمكن مما ع، الودا جذب ع المصر النظام لدى عالية وقدرة عامة بصورة

ثمار  يج قتصاد يجعل بمستوى ئتمان منح التوسع ذهمن ارتفاع أما العملية، ذه

ع يدل سبة انيةال ذهأفضل إم علاقة أن ع ذا و ا، داف أ تحقيق النقدية للسياسة

سالبة علاقة ف م بالت سبة علأنھال النقدية السلطة قدرة ترتفع سبة ال ذه ادة بز

ا سياس التإإيصال ع السيطرة المتمثل المرجو ا الطبيعيةدف المعدلات ضمن م

تحصل ال ادة الز جراء من مقبولة معدلات حدود البطالة معدل وحصر ة المرغو
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لھ ذلك من والعكس الناتج ع ينعكس الذي الك الطلب التحرك عن الناجمة التوظيف

ع الودا سبة توازن اإحالة من متوازنة درجة ع تدل ال النقود النقديعرض لتطور

ور  م ا لدى ي البن   .والو

عإجماسبة.4 امإالودا ا الداخ   :الناتج

بالرمز         ا ل النظام(lpg)ونرمز فعالية مدى إ ام ا الداخ الناتج إ ع الودا ش و

جزء ل ش المصر النظام ات مطلو م أ إن ع دلالة ا بارتفاع انھ إذ قتصاد المصر

بصورة لية ال قتصادية للسياسة أفضل قدرة يولد مما ام ا الداخ الناتج من م وم كب

خاص بصورة والنقدية مععامة عكسية علاقة سبة ال ذه وترتبط قتصاد للتأث ة

م  .الت

وإذا         مستقرة، غ أو مستقرة ا باعتبار ات المتغ نوع ع البحث نحاول الدراسة ذا

ا؟ امل ت درجة وما المستعملة، ختبارات حسب ا نخت مستقرة غ ات المتغ ذه   .انت

المستو .5 ة سعارمتغ العام سنة: ى لاسب لـ سعار مؤشر حساب من عليھ والمحصل

بالرمز1995ساس لھ ونرمز ،"CPI"بالرمز تم اللوغار إدخال عد رمزه بتغ ونقوم ،

« LCPI »الدو النقد وصندوق ، العال البنك إحصائيات من مأخوذة   . ،البيانات

حادي.1.2 ذر ا   ".unit roots:"اختبار

السلاسل         ون ت أن و امن، الم امل الت اختبارات لإجراء ة الضرور الشروط أحد إن

ن ب امن م امل ت علاقة ناك ون ت أن يمكن لا فإنھ وإلا الدرجة، نفس من مستقرة الزمنية

اختبار نا ستعمل ات، حادي" ADF"المتغ ذر   .ل

الصاعد فولر ي دي   « Augmented Dickey Fuller « ADF:اختبار

باختبار         قة" ADF"للقيام طر ستعمل ة متغ ل القاعدية" OLS"ع النماذج لتقدير

ة متغ ل ل  .الثلاثة

الـ التاليةADF: اختبار الفرضيات ع   :يرتكز

1
1

1

0




j

j

H
H




 

العدمية .1 الفرضية ومنھH0قبول أحادي، جذر وجود مستقرة،معناه غ الزمنية السلسلة

قة طر استعمال الثلاثةjøلتقدير" OLS"و ع. النماذج نحصل ع.jøtفإننا لتوز تخضع ال

"Student"انت فإذا ،jøt.إحصائية من أك ة المحسو نقبل" Student"القيمة فإننا دولية، ا

أحادي. H0الفرضية جذر يوجد  .أي
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انت .2 إذا إحصائيةأصغر .jøtوأما الفرضية" Student"من نرفض فإننا دولية، ا

مستقرة السلسلة فإن ومنھ البديلة، الفرضية ونقبل   .العدمية،

الصاعد- فولر ي دي   )ADF) "1990-2017"اختبار

برنامج التالية" EVIEWS"باستعمال النتائج ع   :نتحصل

دول    ADF Test  ):1(ا

ة التاخ  المتغ ةالقيمة  درجة جذر  المحسو وجود احتمال

  احادي

Linf  0  -2,124811  [0,9863]  

LM2  3  1,653011  [0,9513]  

Lcrd  1  -1.452117  [0.9609]  

Lpm  0  -0.018172  [0,9885]  

Lpg  3  -0. 799824  [0,9852]  

  E_views  مخرجات:المصدر

دول         ا النتائج ر قيمة)1(تظ رجة" .j)øADF (t"أن ا القيم من أك ة المحسو

ة معنو مستوى عند دولية عند1% ; 5% ; 10%ا أك أحادي، جذر وجود احتمال ر يظ كما

العدمية الفرضية قبول ومنھ ة، المعنو ات مستو 10جميع  jH ات متغ ل التا و ،

ا عل نطبق مستقرة ا ولإرجاع مستقرة، غ الدرجةالدراسة من   ).1(الفروق

دول و"ADF" اختبار):2(ا رجة 1er différence.الدرجة ا   .القيم

ة ة  التأخدرجة  المتغ المحسو جذر  القيمة وجود احتمال

  أحادي

dLinf 0  -6.324598  [0,0000]  

dLM2  0  -9.326589  [0,0000]  

dLcrd 2  -3.324589  [0.0000]  

dLpm 1  -8.193486  [0,0000]  

dLpg 1  -9.764970  [0,0000]  

  E_views  مخرجات:المصدر

دول         ا من النتائج ر ي) 2(تظ الفرضية:كما ونرفض مستقرة، السلاسل ل فإن ومنھ

H0جميع عند و الدرجة من املة مت ات المتغ ل ل الزمنية السلاسل ذه فإن وعليھ ،

ة المعنو ات   :مستو
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  %10%5%112.inf.,.. CIlmllpglpmlcrd   
امن.2.3 الم امل الت   :اختبار

معيار         باستعمال التحديد ذا يتم ات، المتغ تأخر درجة ن بتعي أولا اييك"نقوم ) Aic" (أ

امن الم امل الت اختبار نجري عد من ثم شفارتز،   .ومعيار

التأخ.1.2.3 درجة   :تحديد

اختبار         اييك"باستعمال التأخ" شفارتز"واختبار"أ درجة حة المق التأخ درجة فإن

الدرجة) 3-(و ذه عد ما حسا يمكن لا ختبارات كلا ون   .ل

امن.2.2.3 الم امل الت   Cointégration test:اختبار

الدرجة         نفس من ات المتغ ة استقرار والمتمثل ول، الشرط من التحقق نقومعد

قة بطر ل الطو المدى علاقات باختبار"OLS"بتقدير نا نقوم ،

سن ا اختبار"JohansenCointégration test"جو باستعمال أو ل الطو المدى العلاقة لدراسة

"Johansen "العظ المعقولية سبة واختبار الذاتية احتمال(للقيم امل) أعظم الت رتبة لمعرفة

امن   .الم

اختب التا" Johansen"ارومنھ النموذج تقدير ع   12:يقوم

TptpttPtt yAyAyAyAAy   11221110 ............
برنامج         باستعمال نا سنحاول سن"EVIEWS"إذن جو باختبار الاستعانة ) Johansen(و

سبة واختبار ى الك الذاتية ن) Max-Eigenvalue(للقيم ب امن م امل ت علاقة وجود انية إم

ات لالمتغ الطو المدى   ).,Lup, LM2, Lpib, Lcrd, Lpm, Lpg, Linf(المدروسة

H0 :ك مش امل ت علاقة وجود   .عدم

H1 :ك مش امل ت علاقة  .وجود

م.3.3 الت ع النقدية السياسة ات متغ  :تقدير

التا يمكن القياسية ا صيغ العلاقة  :تقدير

= + 2 + + +  
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دول امن): 03(ا الم امل الت رتبة  ).Johansenاختبار(اختبار

  E_views  مخرجات:المصدر

دول         ا خلال التالية) 1(من النتائج استخراج   :يمكننا

  ):1(الفرضية

r=0ةفإن المحسو مستوى) Max-Eigenvalue)" 101.7290"القيمة عند رجة ا القيم من أك

العدمية)69.81889(،%5 الفرضية نرفض فإننا التا و ،H0الفرضية وجودH1وتقبل أي

امن م امل ت   .علاقة

  

  

Date: 08/25/17  Time: 20:35    

Sample (adjusted): 1990 2018    

Included observations: 54afteradjustments   

Trend assumption: Linear deterministic trend   

Series: LINF LM2 LCRD LPM LPG     

Lags interval (in first differences): 1 to 1   

    

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)   

      
      Hypothesized  Trace 0.05   

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**  

      
      None *  0.688117  101.7290  69.81889  0.0000  

Atmost 1 *  0.408921  52.79362  47.85613  0.0160  

Atmost 2 *  0.405222  30.70977  29.79707  0.0392  

Atmost 3  0.152825  8.887919  15.49471  0.3758  

Atmost 4  0.044738  1.922313  3.841466  0.1656  

      
       Trace test indicates 3 cointegratingeqn(s) at the 0.05 level  

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level  

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values   
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  ):2(الفرضية

r=1ة المحسو القيمة مستوى) 52.79362(فإن عند رجة ا القيم من قيمة5%أك و ، :

العدمية)47.85613( الفرضية نرفض امنH1ونقبلH0ومنھ م امل ت علاقة وجود   .أي

  ):3(الفرضية

r=2ة المحسو القيمة مستوى) 30.70977 (فإن عند رجة ا القيم من قيمة5%أك و ،

العدمية) 29.79707 ( الفرضية نرفض كH1ونقبلH0ومنھ مش امل ت علاقة وجود   .أي

دول         ا من تج ست عند) 01(إذن ات المتغ ن ب امن م امل ت علاقات ثلاثة توجد أنھ

  .5%مستوى

ات المتغ ن ب علاقات الثلاث ذه إيجاد أجل من الممكنة الات ا ل باختبار وسنقوم

  :المدروسة

)linf.lm2.lcrd.lpm.lpg( 

و النقدية: العلاقة والكتلة م الت  :]LINF-LM2[معدل

اختبار رنامج" Granger"باستعمال التالية" Eviews"و يجة الن ع صول ا   :تم

دول ن"  Granger"اختبار):2(ا ب ك المش امل النقدية(الت والكتلة م الت   ).معدل

التأخر  "Résiduels"البوا  P-Valueحتمال  LagMic"  ADF"عدد

et=ALINFt-LM2t  1  -0,153268  [0,9809]  

  E_views  مخرجات:المصدر

للـ         ة المحسو القيمة أن دول ا من أك،ADF: نرى احتمال و رجة ا القيمة من أك

مستوى] 0.9809[ الفرضية1%عند ن.H1ونقبلH0نرفض ب امن م امل ت ناك -Linf[أي

LM2[  

الثانية ئتمان: العلاقة و م الت  :]LINF-LCRD: [معدل

اختبار رنامج" Granger"باستعمال التالية" Eviews"و يجة الن ع صول ا   :تم

دول ئتمان"Granger"اختبار): 3(ا و م الت معدل ن ب ك المش امل -LINF[الت

LCRD[:  

التأخر  "Résiduels" البوا  P-Valueحتمال  LagMic"  ADF"عدد

et=ALinft-Lcrdt  1  -0,28563  [0,9866]  

  E_views  مخرجات:المصدر
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نرفض دول ا خلال ئتمانH1ونقبلH0من و م الت معدل ن ب امن م امل ت وجود  .أي

الثالثة سبة: العلاقة و م الت ع إجمامعدل النقودإ الودا  :]LINF؛LPM[عرض

اختبار رنامج"Granger"باستعمال ي" Eviews"و ما ع   :تحصلنا

دول سبة" Granger"اختبار):4(ا و م الت معدل ن ب ك المش امل ع إجماللت  الودا

النقودإ   ]LINF؛LPM[عرض

التأخر  "Résiduels"البوا  P-Valueحتمال  LagMic"  ADF"عدد

et=ALinft–Lpmt  1  -01326  [0,985234]  

  E_views  مخرجات:المصدر

نرفض         سبةH1ونقبلH0ومنھ و م الت معدل ن ب امن م امل ت وجود عإجماأي الودا

النقودإ استعمال.عرض و خ حة" Granger"إذن المق المعادلات بوا ع المطبق

و ل الطو المدى امن الم امل للت علاقات ثلاث ع صول ا من تمكنا   :النموذج،

ا.1 معدل ن ب ك مش امل ت النقديةعلاقة والكتلة م  ]LINF-LM2[لت

ئتمان.2 و م الت معدل ن ب ك مش امل ت  ]LINF-LCRD: [علاقة

سبة.3 و م الت معدل ن ب ك مش امل ت عإجماعلاقة النقودإالودا عرض

]LPM؛LINF[  

ية.1 السب العلاقات  : اختبار

قة طر باستعمال ية السب العلاقات اتجاه اختبار ات" Granger"سنحاول المتغ ل ن ب

ول) lpib.lm2.lcrd.lpm.lpg(المدروسة خر، يؤثر الذي المتغ و ما يان ت نحاول نا و

دراسة شروط ومن الوقت، نفس ما ببعض يتأثران أو ول، ي الثا أو ي الثا يؤثر

مستقر  المستعملة ات المتغ ل ون ت أن يجب ية السب الدرجةالعلاقة نفس من   .ة

ية.2 سب التالية"Granger"اختبار النماذج ع   :يرتكز

الدرجة نفس من املة مت ن ت زمن ن سلسلت لدينا   :ليكن
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 2،ة للمتغ ي الثا للتفاضل التأخرات: p  يرمز   .عدد

المعادلة أن نلاحظ عة ر الات مشتقة] 1[ا ] 3[للمعادلة) Restricted(معادلة

للمعادلة] 2[والمعادلة مشتقة   ].4[معادلة

ية السب العلاقة نستعم) Granger(لاختبار التاليت ن ت الفرض   :ل

0:
0:

1

0




i

i

H
H 

  

التالية الات ا أمام ون   :فن

 ين المتغ ون ستطيع) xt(و) yt(ي لم إذا البعض، ما عض عن ن مستقل

ن ت الفرض من ل  .رفض

 ن ت الفرض تم إذا ن تجا ية سب علاقة ناك ون  H0 ،H1ت
ً
 .معا

 رفض تم ون H1وقبول H0إذا ت يننقول المتغ ن ب ية سب علاقة ناك

ول المتغ تفاضل من العلاقة ذه ون ي) yt(وت الثا المتغ تفاضل  ).xt(إ

ية. 3 السب العلاقات   :دراسة

قة طر باستعمال ية السب العلاقة اتجاه اختبار للعلاقات" Granger"سنحاول ين المتغ ن ب

ن ب مثلا ك المش امل للت   :الثلاث
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الفرضية         قبول تم يH1ورفضH0إذا الثا المتغ تفاضل من ون ت ية السب العلاقة فإن

ول  المتغ تفاضل   :إ

بحساب نقوم ن ت الفرض ن ات   :حيث) *F(حصائيةFولاختبار

 
µr

µ

SSRSSRd
SSRKN

F





/
/*  

  :حيث

F* :ة المحسو   .F-statistic حصائية

N :المشتقة غ للمعادلة دات المشا عدد لة(تمثل المخ   ).غ

K :صلية المعادلات عدد   .تمثل

d :المعادلات ن ب   .الفروق

SSRr :مجموع المعادلاتتمثل البوا عات   ].4[و]3[مر

SSRµ :المشتقة المعادلات البوا عات مر مجموع   ].2[و]1[تمثل

انت         إحصائية) *F(إذا من ونقبل" Fisher"أك العدمية، الفرضية نرفض المجدولة

انتالبديلةالفرضية إذا أما ية، سب علاقات وجود من) *F(أي أصغر ة إحصائيةالمحسو

"Ficher "باستعمال إذن ية، سب علاقات وجود عدم أي العدمية، الفرضية نقبل دولية، ا

رنامج" Granger"اختبار ي" Eviews"و ما اختيار استطعنا ية السب العلاقة   :لاختيار

قة طر باستعمال ية السب العلاقات اتجاه اختبار ات" Granger"سنحاول المتغ ل ن ب

 ).linf.lm2.lcrd.lpm.lpg(ةالمدروس

و الة  :ا

دول ية): 4(ا سب النقدية"Granger"اختيار والكتلة م الت معدل ن  ]LINF-LM2[ب
Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 08/26/18  Time: 19:44 

Sample: 1990 2017  

Lags: 0   

    
     NullHypothesis: Obs F-Statistic Prob.  

    
     LM2 does not Granger Cause LINF  54  0.36566 0.6962 

 LINF does not Granger Cause LM2  0.31546 0.7314 

    
  E_views  مخرجات:المصدر    
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القيم         أن دول ا خلال من مستوى)0.31546 (و) F):(0.36566(نلاحظ عند دولية ا القيم أك

حتمال5%و%1 استعمال و مستوى] 0.6962[، عند أي1%أك العدمية، الفرضية نرفض ذلك و

تفاضل من ية سب علاقة ناك معناه ين، المتغ ن ب ية سب علاقة تفاضلD(Linf)وجود . D(Lm2)إ

احتمال أن نلاحظ كذلك الثانية العلاقة مستوى ] 0.6962[أما عند علاقة5%و1%أك ناك ومنھ

ن تجا ية   .سب

الثانية الة   : ا

دول ئتمان"Granger Causalité" اختيار): 5(ا و م الت معدل ن  ]LINF-LCRD: [ب

Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 08/26/18   Time: 19:50 

Sample: 1990 2017  

Lags: 0   

    
     NullHypothesis: Obs F-Statistic Prob.  

    
     LCRD does not Granger Cause LINF 54  0.11394 0.8926 

 LINF does not Granger Cause LCRD  1.65939 0.2041 

    
  E_views  مخرجات:المصدر    

ن تجا ية سب علاقة يوجد أنھ دول ا خلال من   .نلاحظ

الثالثة الة   :ا

دول ية): 6(ا سب عرض"Granger" اختيار ا ع الودا اجما سبة و م الت معدل ن ب

 ]LINF؛LPM[النقود
Pairwise Granger Causality Tests 

Date08/26/18   Time: 19:56 

Sample: 1990 2017  

Lags: 0   

    
     NullHypothesis: Obs F-Statistic Prob.  

    
     LPM does not Granger Cause LINF 54  3.64886 0.9358 

 LINF does not Granger Cause LPM  3.76521 0.9325 

    
  E_views  مخرجات:المصدر    

ن تجا ية سب علاقة توجد أنھ دول ا خلال من  .نلاحظ
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ستجابة.4 دوال   : تحليل

ية         سب اختبار ات،" Granger"إن المتغ ن ب علاقة وجود ن نقوميب العلاقة ذه ار ولإظ

التالية ات المتغ ل ل ستجابة دوال يل) linf.lm2.lcrd.lpm.lpg(بحساب س ع فنلاحظ

ات متغ ع م الت معدل ة متغ التغ أثر من ات المتغ ستجابة دوال ل ش من المثال

زائر ا النقدية   .السياسة
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  E_views  مخرجات:المصدر
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القيا-.5 النموذج معدل:تقدير ع المستقلة ات المتغ لاثر القيا التحليل نتائج جاءت

ماي ش ل ع زائر ا م   :الت

  

  

  

  

  

المصدر

:

مخرجا

  ت

E_view

s  

ومنھ

تصبح

المعادلة

المقدرة

 :ي كما

= 14.95 + 0.02 2 + 0.14 − 1.16 − 0.38  
يالتحليل التحديد: حصا معامل م)R2(ش الت المؤثرة المستقلة ات المتغ أن إ

سبة و ئتمان و النقدية الكتلة و زائر إجماإجماا ومسبة النقود عرض إ ع الودا

مقداره ما تفسر أن استطاعت قد ام ا الداخ الناتج إ ع ات بالمئة 98.35 الودا التغ من

ع اعتماد ة معنو انت النموذج معلمات أن كما ، م الت معدل اصلة ا

Dependent Variable: LINF   

Method: Least Squares   

Date: 08/27/18   Time: 09:09   

Sample: 1990 2017   

Included observations: 54   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     LM2 0.023954 0.091476 0.261861 0.7948 

LCRD 0.149987 0.066602 2.251984 0.0300 

LPM -1.167085 0.233265 5.003268 0.0000 

LPG -0.388405 0.225363 1.723468 0.0927 

C 14.95505 6.540772 2.286435 0.0277 

     
     R-squared 0.983560     Meandependent var 9.355000 

Adjusted R-squared 0.562899     S.D. dependent var 7.886999 

S.E. of regression 5.214380     Akaike info criterion 6.247362 

Sumsquaredresid 1060.400     Schwarz criterion 6.450111 

Log likelihood 132.4420     Hannan-Quinn criter. 6.322551 

F-statistic 14.84387     Durbin-Watson stat 1.973809 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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ي، ع)DW(اختبار الذا رتباط لة مش من النموذج أنخلو نجد منولم ع النموذج

التباين س تجا ثبات عدم لة   .مش

ل النموذج):1(الش بوا شار   ان

  
  E_views  مخرجات:المصدر

  

اتمة   :ا

قيد         قتصادية ات المتغ ع ك المش امل الت قة طر بتطبيق قمنا الدراسة ذه

المدروسة ات المتغ ل أن فتوصلنا حة، المق ع: الدراسة الودا سبة ئتمان، النقدية، الكتلة

عإ الودا سبة النقود، منإعرض املة م م، الت معدل ام، ا الداخ الناتج

اختبارالدرجة باستعمال ثم ، رتب(Johannsen)و وجدنا القاعدية الثلاثة النماذج ع

ومنھ امن الم امل والت علاقات ثلاث م:وجدنا الت معدل ن ب ك مش امل ت علاقة

النقدية ئتمان]LINF-LM2[والكتلة و م الت معدل ن ب ك مش امل ت -LINF: [وعلاقة

LCRD[مش امل ت سبةوعلاقة و م الت معدل ن ب عإجماك النقودإالودا عرض

]LPM؛LINF [ن تجا ية سب علاقات ناك أن فمعلماتھ،كما النموذج يخص فيما أما

إحصائيا ة التحديد حيث.معنو معامل م)R2(ش الت المؤثرة المستقلة ات المتغ أن إ

مقداره ما تفسر أن استطاعت قد زائر معدل بالمئة98.35ا اصلة ا ات التغ من

اختبار ع اعتماد ة معنو انت النموذج معلمات أن كما ، م النموذج ع)DW(الت خلو

ي، الذا رتباط لة مش ممن ع النموذج أن نجد التباينولم س تجا ثبات عدم لة مش   .ن
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و  وامش  :المراجعال

                                         
مصطفى،س-1 د فر الدوأحمد والبعد النقدية حسن،السياسة السيد محمد

ة،مصر، سكندر امعة، ا شباب ص2000لليورو،مؤسسة ،160-162. 
راء -2 ز ،مكتبة وك ي جز قتصادية،تحليل ميد،السياسات ا عبد المطلب عبد

رة،  .309ص1997الشرق،القا
سابق،ص-3 ميد،مرجع ا عبد المطلب  .310عبد
و -4 الم ضةرفعت ال المالية،دار السياسة خلال من القومي الدخل ع توز ب،إعادة

رة، ية،القا  .273،ص1980العر
دار -5 المالية، سواق و والمصارف النقود ، الع الدين سعد ،نزار ع السيد المنعم عبد

الطبعة امد،عمان، ا  .354- 353ص. 1،2004ومكتبة
صلاح-6 و ر التحر ،سياسات ع ر شمالبطا اقتصاديات زائر،مجلة ا قتصادي

العدد زائر، ا الشلف، جامعة قيا، ص،1،2004إفر ،181.  

المطبوعات7. النقدية،ديوان والسياسات ات النظر ،محاضرات ع بن بلعزوز

زائر،الطبعة امعية،ا   .2،2006ا

دحمان-8 الفتاح عبد إدارة،بن ا فعالي ومدى النقدية حالةالسياسة ،دراسة الك الطلب

شورة، م غ دكتوراه زائر،أطروحة ا زائري،جامعة ا   290ص.2004قتصاد
9-Bulletin du FMI du 11 Mars 1996. 

مة،- 10 لإطارات الوطنية الندوة افتتاح رئاسة26/04/2001خطاب طرف من شور ،الم

ي و لك الموقع ع ة ور م    mouradia.dz/in/actualité.htm-WWW.eL:ا
11-Http:/ Kanz-redha.Blogspor.com. 
12BOURBONNAIS ;Régis « Econométrie » 2015, 9Edition DUNDO. P281. 


