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زائر   ا المباشر جن ثمار س قياسية: محددات نموذج دراسة باستعمال

ARDLة الف   )2017-1974(  خلال

the determinants of direct foreign investment in Algeria : A standard Study Using a 

model  ARDL during the period (1974-2017) 
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زائر-قالمةجامعة          زائر-بجايةجامعة              ا زائر-1سطيف جامعة                            ا  ا

ص  :الم

البحثية الورقة ذه ثمار ساسية المحددات إ لوصول لدف زائر  المباشر جن للاس  ا

إ نادا ديثة دبيات اس تمت ال ا ثمار بدراسة ا  تدفق علاقة اختبار ثم لقد المباشر، جن س

ثمار قتصادية جن س المؤشرات عض مع نماذجالمباشر ذالك ن متبع لية منال قياسية

يان ت تلكعلاقةأجل ن ب المتبادل يالتأث حصا نامج ال باستخدام وقد(Eviews)المؤشرات ،

طردية علاقة وجود أي ة كب سبة ب النموذج تفس ات المتغ تلك مة مسا إ الدراسة توصلت

مع عكسية علاقة ووجود جما المح والناتج قتصادي والنمو المباشر جن ثمار س ن ب

الم التوصيات عض إ الدراسة خلصت ا أخ م، الت ومعدل الصرف يئةسعر ع ساعدة

ية جن ثمارات للاس جذبا أك انفتاحية سياسات وخلق زائر، با ثماري س   .المناخ

المفتاحية لمات جن: ال ثمار قتصاديالمباشر، س م،النمو الت المحمعدل ،الناتج

 .جما

Abstract: 

This study aims to reach the main determinants of direct foreign investment in Algeria based on 

modern literature, which focused on studying direct foreign investment. The relationship of direct 

foreign investment to some macro-economic indicators has been tested using standard models in 

order to illustrate the mutual influence between these indicators using statistical software (Eviews) . 

The study found the contribution of these variables in explaining the model at large - that is a 

positive relationship between direct foreign investment and economic growth and Gross domestic 

product ( GDP) , besides the existence of an inverse relationship with the exchange rate and inflation 

rate. Finally, the study concluded some recommendations that help to create an investment climate 

in Algeria, thus creating openness polices more attractive  foreign investment. 
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  :قدمةالم

رة سيادة ظل  ادة قتصاديةالعولمة ظا ات وسيطرة السوق  آلية نحو التحول  وز  الشر

سية المتعددة دمات، السلع حركة ع ا الم وا جن ثمار س اتبات المتغ أحد باشر

ع العاالمؤثرة ع قتصادي ا انفتاح ع ومؤشر ا ونمو الدول ادةتطور وز ار ا لم

التدفقات فإنم ذا ل ل ع عتماد المالية، ار التمو ضھ قد ا ات عدة ع  صعو

أعباءه  وعراقيل ب بات المستقبلية، س ذا تؤثر الضروري  من ول لا أخرى ل تمو مصادر انتقاء

المباشر جن ثمار س من يجعل ما ذا المستقبلية، عباء من وخالية الدولة سيادة ع

مناسب تمو ومصدرا مستحدث منبديل النوع ذا أن كما المستقبلية، اليف الت من وخا ا

إنتاج إ يؤدي ذا و م، ات للشر عة تا الوطن داخل فرعية ات شر وجود ع ثمار س

المتقدمة، البلدان أسواق ا منتجا ف تصر التا و العالمية ات والشر زائر ا ن ب ك مش

جن للعملات مصدرا عد ما ذا تطبيقو ا إل اجة ا بأمس زائر ا ون ت حيث الصعبة ية

ة التنمو ا   .برامج

ة ثمار س القاعدة توسيع خلال من عديدة، أمورٍ المباشر جن ثمار س م سا

متقدمة تقنية وإدخال جديدة، عمل فرص خلق خلال من البطالة ل مش حل وكذا البلد،

ع والتعرف مماللدولة، ق، سو وال تصال و والتنظيم دارة المتبعة ديثة ا ساليب

أك ة وخ أع ارة م الوطنية العمالة كسب إ ن التنافس اشتد المنطق ذا من يؤدي  الدول  ب

د جذب ع ثمارات من المز ية س واجز إزالة خلال من وذلك المباشرة جن  ال والعراقيل ا

و عيق ا، ق زائر قامت طار ذا طر إ ا الرامية لية ال قتصادية صلاحات من بجملة

وتوف الدولة زة أج مستوى ع واليات برامج المناسبة وضع ة ثمار س ئة لاستقطاب الب

ثمارات س ذه تدفق أمام والعراقيل واجز ا ورفع ية جن ثمارات  .س

ا -1 لةالتصور ومش ثمار من تحد ال المعوقات من العديد ناك :الدراسةلنظري س  تدفق

إ المباشر زائر، جن ا ا ، و ما م ا اقتصادي، و ما ومنھ ما  السوق  بكفاءة يتعلق ما وم

ساس ذا ع ، حول  المح البحث الية إش التاتنحصر ري و ا ساؤل    :ال

اللازمةالمؤشرات  ما - سية تدفق الرئ ر ثمارات لتطو ية س زائر؟ المباشرة جن   ل

التا الفرعية ساؤلات ال الرئ ساؤل ال ذا عن تفرع   :و

للتدفقات- ا حيو بديلا المباشر جن ثمار س عت ل النفط، أسعار انخفاض ظل

النمو المالية عملية ل تمو التا ؟و زائر ا   قتصادي

جن- ثمار س عت قتصادل مؤشرات ن وتحس التكنولوجيا نقل فعالا ؟ عاملا   الك
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صرف- وسعر م الت معدلات مع المباشر جن ثمار س ط تر ال العلاقة طبيعة ما

؟ ة زائر ا الوطنية  العملة

البحث-2   :فرضيات

ثمار عت:والفرضية - ا مصدرا المباشر جن س  أض حيث ا المالية للتدفقات حيو

ل  الرئ البديل انخفاض قتصادي النمو عملية تمو ظل ولخصوصا الب   .أسعار

الثانية- ثمار يقوم:الفرضية ن التكنولوجيا بنقل المباشر جن س لية وتحس ال  المؤشرات

جما للنمو المح الناتج    .قتصادي

الثالثة- م معدلات عت:الفرضية  قتصاد استقرار عدم ع مؤشرات المرتفعة الت

ومة زو  الك لية قتصادية السياسة  التحكم عن ا ما ال م وكلا   المناخ كبح سا

ثماري    .س

الدراسة -3 لموضوع والتطبيقية العلمية ز :مية مية ت  تحديد خلال من البحث أ

ثمار محددات زائر س ا المباشر د أجل من جن  وواض قتصادي القرار متخذي تزو

م قتصادية السياسة والعراقيل بأ ي ال ختناقات ا عا ثمار م  إ تؤدي وال جن س

زائر النمو معدلات تذبذب ا   .قتصادي

الدراسة-4 لموضوع والتطبيقية ة النظر   :داف

ثمار- س ع القائمة والمؤسسات المرتبطة اليات ش وتوضيح يمية مفا ة رؤ إعطاء

  .جن

ثمار أن حقيقة إدراك - ز غطية  المث الوسيلة عد المباشر جن س زائر التمو ال با

النفط أسعار انخفاض ظل    .خاصة

زائر استفادة جوانب ع التعرف - ثمارات من ا ية س ا ال جن ا ومدى استقطب م  مسا

عملية  التاقتصادي النمو تحقيق و حات، والمق تاجات ست من بمجموعة روج ا

تلك وإنجاح تفعيل وسبل جتماعيةحول و قتصادية التنمية داف وأ يتوافق بما   .العملية

الدراسة-5 ية ومحاولة :من المطروحة الية ش عن جابة و البحث ذا ة معا أجل من

صدق عدم او صدق من لسردالتأكد الوصفي المن سنعتمد سابقا، ورة المذ الفرضيات

ومن البعض، ا يبعض ات المتغ علاقة وتحليل الدراسة بموضوع المرتبطة ة النظر  ثم دبيات

 قيا نموذج بناء  القياسية ساليب استخدام ع القائم الك التحلي المن استخدام

ثمار تأث يفسر ات مع باشرالم جن س لية متغ نامج خرى  ال ال استخدام خلال من

ي   . )Eviews(حصا
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الدراسة-6 لدراسة :حدود انية الم دود ا اتكمن المباشر جن ثمار ومدىس زائر

بقية ع ا و متأث للدراسة، ات ذالكتغ ن مو النظري لھ ش ستعرضھ أن عد ذالك

م أ ع عامة زائرمحدداتھنظرة خلالكما.ا من الدراسة ذه ل الزمنية دود ا تكمن

ن ب الممتدة ة للف زمنية سلسة زائرلبعض 2017-1974عرض ا الك قتصاد   .مؤشرات

السابقة-7   :الدراسات

 The FDI Determinants and Its Effect on''عنوان:  2001 سنةBouklia and Zatlaدراسة -

the Economic Growth in South and East Mediterranean, '' صت التعرفالدراسةت

استخدام المتوسط، بيض البحر وشرق جنوب دول جن ثمار س محددات م أ ع

قتصادي، بالنمو المباشر جن ثمار س علاقة تأث لدراسة قيا نموذج ذالك الباحث

درجة  إ بالإضافة التحتية، ية الب ثمار س و ، جما المح قتصاديالناتج نفتاح

اص ا للقطاع الممنوحة والقروض م، الت ومعدل ، جما المح الناتج من سبة ك

توصلت ، جما المح الناتج من سبة ك الموازنة ز و ، جما المح الناتج من سبة ك

جن ثمارات س جذب جدا ضعيف تأث ا ل السابقة المؤشرات أن إ يةالدراسة

ثمار س جذب كب ل ش م أس الذي قتصادي نفتاح درجة متغ عدا المباشرة،

 (1).جن

عنوان: .2009 سنة عوض طالب دراسة-  دكتوراه المباشر'' رسالة جن ثمار س معوقات

الباحث '' ردن  مدراستھتناول ثمار معوقات أ  أو و ردن،  المباشر جن س

ثمارات معظم أن ردن س إ المتدفقة ية دول  جن من ، قادمة ية ودكما عر ا تناول

الدولةمنالمبذولة الدول لا طرف ية ستقطاب الباحثورو أشار كما ثمار، س دور إ

والتكنولوجيا رؤوس توف جن سي يبوأسال والمعلومات موال ات ال ق وخ سو  ال

ديث، ال تحف بضرورة الدراسة وأوصت ا ثمار المختلفة ش ع خاصة جن للاس  المشار

كة  (2).المش

سنةدراسة- الرواشدة سليمان جن: 2010محمد ثمار س الدراسة ذه تناولت

ردن قتصادي النمو ع وأثره ة المباشر ع) 2008-1980(الف الباحث عمل حيث

جن ثمار س أثر بيان حول تمحورت ال الدراسة داف أ جماالعاختبار المح ناتج

التجا ردن، نفتاح اثر ع ثماراتوالتعرف س لب مناسبة ئة ب خلق ودوره ري

ية ية.جن من ع الدراسة اعتمدت التاليةVAR وقد القياسية ختبارات تضمنت : ال

الوحد جذر جرانجراختبار اختبار ، ستجابةة دالة سن،اختبار ا جو اختبار التباين، تحليل ، 
  .(3)  
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الدراسة ل   :  ي

ول س: المحور المتعلقة للأدبيات النظري المباشرستعراض جن ثمار س   ياسات

ي الثا زائر: المحور ا المباشر جن ثمار س  :مناخ

الثالث زائر: المحور ا المباشر جن ثمار س لمحددات القيا   التحليل

ول للأدبيات: المحور النظري المباشرستعراض جن ثمار س سياسات   :المتعلقة

المعاصر- أولا قتصادي المنظور من المباشر جن ثمار س وم الطبيعية : مف الموارد توفر

رأس تدفق أن حيث ثمار س عوامل من م م عامل تمثل ا يع تص انية وإم للاستغلال القابلة

ع صول ا انية بإم ر ي جن ثماراتالمال س ون ت أن مكن و ، كب عائد معدلات

المضيف البلد الموجودة ات الشر سندات شراء أي المحفظـة ثمارات اس شكـل يـة . جن

عتمد و المضيف، البلد ات شر مال رأس مة المسا فتتمثل المباشرة ثمارات س نما ب

ن قوان وجود ع سية رئ بصفة ثمارات وإعفاءاتس حوافز ثمر للمس تكفل عات شر و

احھ أر ل تحو ثمر المس ق بالإضافة المخاطر ضد لضمانات بالإضافة ية وضر جمركية

المضيف البلد للفروع أو دولة ما. لأي يتضمن المباشر جن ثمار س يتضمن العموم وع

تن (4): ي ال ات شر ن ب جل لة طو القطاعالقروض أو،.لنفس جديدة مؤسسات ل تمو

تح الموجودة، المؤسسـة جنتوسيع ثمر المس ورقابة إشراف لغرض،ت الممنوحة لات التمو

ورقابة إشراف تحت ما م أس شراء ق طر عن أو موجودة، لمؤسسة ي جز أو ك شراء

جن ثمر  .المس

جن-1 ثمار س متداخلة:المباشرمحددات عناصر جن ثمار س محددات عت

م ا جديدةومعظم أوضاعا ا تفاعل يخلق ة أو تغ جاذبة كعناصر ا آثار جم ن أن ستطيع

ثمار للاس وقانونية. طاردة ومالية ة إدار محددات إ العوامل تقسيم العديد.يمكن شمل و

والمؤس والسياسية قتصادية وضاع و الظروف فرصمن ع تؤثر أن يمكن ال ساتية

ثمار، بالاس ما ص أو شركة تأخذه ال القرار أو ثماري س المشروع العمومو نجاح ع

فتح الدولة لرغبة وفقا لأخرى دولة من تختلف المباشر جن ثمار س محددات فإن

ستقر  و المخاطرة ودرجة جن ثمار س أمام ا يةأسواق والب والسيا قتصادي ار

ا وغ   (5).التحتية

المباشر-ثانيا جن ثمار س ال   أش

ك-1 المش ثمار المح: س ثمر والمس جن ثمر المس ن ب كة مش المشروعات ذه عت , و

متفاوتة سب و , و اء الشر لاتفاق وفقا ينطوي تتحدد أنھ ع ك المش ثمار س ععرف

تمارس دولية شركة ا ف طراف أحد ون ي أو ية أجن دول تتم قية سو أو إنتاجية عمليات
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عليھ املة ال السيطرة دون نتاجية العملية أو المشروع إدارة افيا ساس ."حقا ذا ع

ذوي اص عاون بفضل شأ ي اقتصادي شاط تتمثل للشراكة أن القول يمكننا

التعاون ا طبيعة ون ت أن مكن و ن، مع مشروع لإنجاز كة المش ة: لمصا ،تقنية, مالية, تجار

كة المشروعات وتمنح ن المش ثمر ن للمس ارجي ة ا ، السوق   أك وجود م  ولكن المح

تج مما أقل بمخاطر شاء أو محلية لشركة القط المشروط غ الشراء عن ي عة شركة إ  تا

امل مملوكة   .بال

المضيف-2 قتصاد امل بال ية جن ات للشر ا ملكي عود يار ذا يمثل :مشروعات  ا

ثمارات ذه إ شارو  المخاطر من أع مستوى  ا س ثمارات أو سالبة بأ  لأن المحفظة اس

ن ثمر ما الشركة عمليات ع السيطرة يتولون  لا المس ون  لا ور م ي مة ل ة مسا  إدارة  كب

القرار الشركة اتخاذ املة ال السيطرة جن للعنصر يح ي ل الش ذا ل تحبذه, وفقا لا ذا ول

جن ثمر المس قبل من قتصادية يمنة وال التبعية إ يؤدي أن خشية الدول من الكث

ونات العمليات ذه وتمثل ة م اتيجيات  حيو ذه العال نتاج اس ات ل   (6) .الشر

سيات-3 ا متعددة ات ات س: الشر سيات متعددة الشر  أسواق إيجاد إ دائما ا

ا أجل من جديدة ا منتجا ا .وخدما تندمج  وكث ات مع ما   دورا وتلعب ، أخرى  دول  من شر

ثمار العال التدفق ة مجموعة  المباشر جن للاس  العالم، أرجاء  تتوزع البلدان من كب

ا مما   سيطر جعل
ً
طة التجارة ثل حوا ع حاليا ر ا أن المجال ذا لاحظ و العالمية

سيات ا المتعددة ات للشر ثماري س شاط ال ات بتوج تتأثر الدو ثمار للاس ة ثمار س

اصية ا تلك ات الشر تلك خصائص أو سمات م أ من أن لوحظ كزحيث بال المتعلقة

عدد و بل المتقدمة الدول ا ثمارا اس كز ت ات الشر ذه أن لاحظنا فقد ثماري، س

ع الدول ذه ستحوذ حيث المتقدمة، الدول من ثماري % 85محدود س شاط ال   (7). من

ثمار مؤسسات-ثالثا ثمار مؤسسة عرف :المباشر جن س  مؤسسة انهبأ المباشر س

مة مة غ أو مسا ا يملك مسا ثمر ف سبة آخر اقتصاد  المقيم المباشر المس  أك أو % 10  ب

م من ية القوة أو العادية س مة المؤسسة حالة ( التصو حالة  ذلك عادل ما أو )المسا

مة غ المؤسسة شمل .المسا ثمار مؤسسات و  (8)  : أنواع ثلاثة المباشر س

عة المؤسسات . -1 سبة أو التا ثمر يمتلك حيث :المن م من%50 من أك المقيم غ المس  س

حتفظ ، العادية ثمار مؤسسة إدارة مجلس أعضاء غي أو شكيل بحق و   .المباشر س

ثمر يمتلك حيث الزميلة، المؤسسات  -2 العادية% 50 - % 10 من المقيم غ المس م س    .من
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مؤسسات الفروع-3 مة غ و امل مملوكة مسا ل سواء بالشراكة أو بال  غ أو مباشر ش

ال أحد الفروع وتأخذ .مقيم غ ثالث طرف مع مباشر  تمثيل مكتب أو دائم فرع  :التالية ش

ثمر مة غ شركة،.جن للمس ن بالمشاركة مملوكة مسا ن من عدد ب ثمر   .جانب المس

عا المباشر- را جن ثمار س ذب المحفزة   :العوامل

التجاري -1 ر وما   : التحر العولمة نحو تجاه تتمثل   ضوء ر مظا من ا ر   يصاح تحر

موالو التجارة رؤوس انتقال ة وحر المالية دمات مناسب   سمعا مناخ لتوف الدول

، جن ثمار الو    للاس الدولية التجارة ة حر ات   ضمان ا اتفاقية توقيع عن بدأ   ، نتجت

ثماري  س عالميا   المناخ ّ الدول  يتغ من كث عمدت ووضعل حيث المالية ا أسواق ر تحر

ال ش   السياسات ،أمن جن ثمار س يع ث   دف   ا س القاعدة ةتوسيع مار

ال المتطورة التقنية ع صول ة   وا دار و قية سو ال ات ا من ستفادة و ا إل تحتاج

الدولية   ال ات الشر ا   تمتلك

قتصادي-2 ستقرار ع: تحقيق المشار لمنتجات المناسبة ماية ا توف تج و

السنوات خلال وخاصة المضيفة، الدول ة ثمار المشروعس تنفيذ من از.و ا منح

افية وسلطات صلاحيات ثمار س ع ذالالمشرف فاعليتھ ون أكثت بالإضافة.ووزن

حسنلتأكيد خلال من ثماراتھ اس لنجاح قتصادية الظروف يئة ل ثمر المس مسؤولية

لوضع المحلية وضاع دراسة خلال من ة ثمار س للفرصة المشاراختياره جدوى عدراسة

حسن من والتأكد ة، ثمار للمشروع،س التمو ل ي ال توازن ع رص وا اء الشر اختيار

لة المؤ دارة   .وتوف

اص-3 ا القطاع وترقية ر القطاع :تطو ر بتطو إلا يتحقق لا جن ثمار س يع إن

ثاب اقتصادية سياسات من ذلك يصاحب وما اص، جواءا توفر قانونية عات شر و تة

وان حة وصر ة وا ن القوان ون ت أن يجب حيث اص ا القطاع ثمارات اس المناسبة

ة التجار العقود مصداقية ع الدولة والمتمثلة،تحافظ التنفيذية ة ا إن نرى نا من

الدستور  الوصايا جاء ما مع م م ق طر تم أن لابد ومة إا ترمي ال ة

اص ا القطاع   (9)يع

ي الثا زائر: المحور ا المباشر جن ثمار س  :مناخ

زائر- أولا ا المباشر جن ثمار س ركية الزم زائر تملك :التحليل لات ا   المؤ

ثمارات ذب التنافسیة العناصر يةس ، طار خاصة ،جن شر داري، والتنظی ال  و

ثمار قانون  اوكذ دول  خلال ومن.س تم التا ا ثمار تدفقات تطور  عرض س  جن س

ة الف خلال زائر ا إ الوارد جن المال رأس عن ة المع   .2016 -2002المباشر
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ل ة): 1(ش الف خلال زائر ل المباشر جن ثمار س   )2016-2002(تدفق
دولار(  :الوحدة  )مليار  

Source : http://ar.tradingeconomics.com/algeria/foreign-direct-investment 

ن ليب زائر)1( رقمالش ل الواردة ية جن ثمارات س تدفقات م لنا يو والذي

ة الف ات)2016-2002(خلال مستو حققت قد زائر ا أن ية من عالية ، جن ثمارات س

كما ثمار جدید قانون  بوضع قامت المباشرة، ، تحف غیة 1993 سنة للاس جن ثمار  س

قدمت ن وجبائیة مالیة مزايا عدة ذلك لأجل حيث ثمر ن تمی دون  للمس ن ب  وغ المقیم

ن، تم المقیم ثمار واسعا مجالا لیف 2001 سنة القانون  ذا عدیل كما اص للاس  الوط ا

جن   .و

ة الف ذه ت تم وظ بارتفاع  قد ثمار م  م  م قدر حیث المباشر، جن س

ثمار زائر إ الوارد جن س توافق ال السنة و 2002 سنة دولار ملیون  1196 ب ا

رقم مر یة، حوافز من علیھ ینطوي  وما01/03إصدار  سنة  المحقق التدفق كذلك و ضر

اتف رخصة بیع بفضل تحقق الذي دولار ملیون  1065 ب والمقدر 2003  لشركة النقال ال

وم ة، اوارس صة إ بالإضافة و المصر دیدیة الصناعات شركة خ ار ا  اسبات لشركة با

ندیة، كذا ال س رتفاع ذا فان و ع ل ن من نا ثمار مناخ تحس وافز عت الذي س  ا

یة ثمار تدفق انخفاض ذلك ع الدلیل و منھ جزءا الضر  إ 2004 سنة  المباشر جن س

دولار، 633.7 مستوى   بیع بفضل 2004 سنة دولار ملیون  881.9 مستوى  إ ارتفع ثم ملیون

ثم الثالثة الرخصة س تدفقات فان كذا و ية و ال للاتصالات الوطنية جنللشركة ار

سنة المحروقات2004 2003 2002المباشر قطاع من ا معظم   ..جاءت

دت وظا ارتفاعا 2006 سنة ش ي، ملیون  715 قیمتھ بتغ 2005 عام مقارنة م أمر دولار

لت زائر و ا مبلغا 2008 سنة ا سبة ارتفاعا بلغ حیث 2007 سنة مقارنة ومرتفعا معت ب

ة فیھ عرفت وقت ،56.07% ثمارات وت  ثم العالمیة، المالیة زمة بفعل تراجعا العالمیة س

ة ارتفعت ثمارات وت سبة ارتفاعا 2009 سنة س ب  فقد ، 2010 سنة  أما  %6.43 طفیفا

، المستوى  ع محسوما تراجعا الواردة التدفقات ل فیھ لت سبة العال  ما و و %18ب

ثمار لتدفقات المتأخر التأثر ع یدل ة الدولیة س ه یمكن الذي مر زائرل المتج  تفس

ة ذه القصوى  بالأولو ا ل و ل ثمارات حیة تتمتع س ثمارات( عالمیة بر ،)المحروقات قطاع  اس
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ن  ثمار تدفق ارتفاع عاد ح نظرا2720,5إ 2011 سنة جن س  منیة للأوضاع دولار

یة للدول  ة خاصة العر یع س ما ضمن المضطر ي بالر و العر ن دفع ما و ثمر  إ جانب بالمس

زائري  قتصاد إ التوجھ ثماري  مناخ من علیھ یتوفر لما ا    (10).  ستقرار وتوفر خصب اس

زائر-ثانيا ا المباشر جن ثمار س ركية قتصادي   :التحليل

ثمار آثار -1 ان ع المباشر جن س زائري  المدفوعات م ثمارات تحتاج: ا ية س  جن

ات و معدات إ المباشرة ا لعدم نظرا المتقدمة الدول  من ستورد ما عادة صناعية تج   توفر

، السوق  ا من ال( الواردات أن ع مما المح ان فائض تخفيض شأ مة )ي التجار الم  م

ثمارات ذه بمستوردات صول  من تمكننا عدم ورغم .س  ذا المعنية حصائيات ع ا

ع إقامة متطلبات أن إلا الشأن ة المشار ثمار ية س تج تجعلنا المباشرة جن ة ذه أن ست  خ

فضت
ّ

ان فائض من خ مة من بدلا التجاري  الم ن  المسا و  إنجاز مرحلة خلال الفائض ذا ت

ع يجة إ نصل ذاو .المشار ان فائض مصدر إن :التالية الن زائري  التجاري  الم  رتفاع و  ا

اد ثم و بالدرجة المحروقات صادرات أسعار  الكب ا المصدرة الكمية ز  .الثانية بالدرجة م

نا ساءل و ثمارات دور  عن ن ية س ر  جن   .؟ المحروقات صادرات م تطو

ة نتاجية القدرات عن دقيقة إحصائيات تتطلب السؤال ذا عن جابة إن زائر  ذا  ا

ا ومدى القطاع ثمارات وجود عدم أو بوجود تأثر ية س  والمتوسط القص مدين  جن

و والبعيد ء و   (11) .مستقلة أخرى  دراسات إ يحتاج و المتاح الغ ال

ثمار آثار -2 زائر النمو ع المباشر جن س ا زائر لت: قتصادي  معدلات ا

ا يمكن وال ، 2005-2002 سنوات خلال ايجابية نمو ل إرجاع لة الطفرة إ أسا ش  الم

عكس الذي الدولية سواق  النفط أسعار  زائري  قتصاد أداء ع إيجابا ا  إ بالإضافة ا

إصلاحات عن الناتجة الك قتصاد أداء مؤشرات تحسن  برنامج إطار  النطاق واسعة تطبيق

، التعديل يك بلغت ايجابية نمو معدلات ل الذي الزرا القطاع مؤشرات تحسن وكذا ال

نائية مطار غزارة مثلا نذكر ابي من عوامل لعدة راجع وذلك ،2003 عام  19.5%  ال ست

ا زائر عرف ا ان وال السنة تلك  ا  الفلاحية، غذية وقطاع الزراعة ع إيجابية أثار ل

ي جد ان الذي العال قتصاد ووضع زائر إيجا ول أسعار خلال من ل  بلغ حيث المرتفعة الب

ميل دولار 28.89 ميل دولار 38.63 و ، 2003 سنة لل ميل 54.54 و ، 2004 سنة لل لل  سنة دولار

زائر عرفت وقد ، 2005 ذا السنوات، ذه  لھ سابق لا ماليا فائضا ا  ببعث سمح ما و

ن عاش مخطط ي دولار، مليار 7 بمبلغ 2001 عام ول  قتصادي للإ  55 بمبلغ 2005 عام والثا

ع فإن لذا دولار، مليار زائر عرفھ الذي قتصادي النمو سر ون  أن ستطيع لا حاليا ا  نمو ي
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الوطنية لا لأنھ دائم ات الشر ع صول  ولإنجاح ع يركز  ودائم مر اقتصادي نمو ع ا

ل وع الطلب ع التأث من لابد يع خاصة الوط قتصاد عرض ش   (12)  .الوط نتاج ب

ل ع) :2(ش نوعتوز حسب المنجزة ة ثمار س ع ةلالقطاعاتالمشار   ) 2012-2002(لف

 
Source : http://www.andi.dz/index.php/ar/bilan-des-investissements 

المنحن لنا عكس منياتو النمو عملية تحقيق المباشر جن ثمار س مة مسا مدى السابقة

التالية المؤشرات   (13)  : خلال

ام- ا الداخ سنةحيث :الناتج من2014بلغ جزائري 17،731، دينار مليار221(أي مليار

ي أمر أي16،570 مقابل) دولار جزائري دينار ي196(مليار أمر دولار   . 2013 عام) مليار

ام - ا الداخ عام 5.460,1بلغ:الناتج دولار عام 5.474,9 مقابل 2014مليار    .2013دولار

النمو -   . 2013عام% 2،8مقابل2014عام%4بلغ :معدل

المحروقات - مجال خارج النمو بـ :معدل   . 2013عام% 7،1مقابل2014عام%5،5قدر

ارجية - ا عام3،666بلغ  :الديون ي أمر دولار عام30مقابل2014مليار دولار   .2001مليار

الصرف - عام 185،273 بلغ: احتياطي دولار عام194مقابل2014مليار دولار   .2013مليار

ز ثمار المباشرة ثار وت   لھ المضيف البلد  قتصادي النمو ع المباشر جن للاس

ات ثمارات نمو معدل  تحدث ال ) نخفاض أو رتفاع نحو( التغ نما المحلية، س  ثار ب

ز المباشرة غ ا قتصاد من متعددة جوانب  فت م ارات :المضيف ة الم يةو دار سي   ال

قية الممارسات  والمنافسة سو ر خلق ع والقدرة التكنولو التقدم و ال  المنتجات  السلع وتطو

دمات و ا، يصعب )المباشرة غ ثار(خ ذه أن غ .ا... ا ز لا و تكميم  مد  إلا ت

ل، المتوسط   (14) .فقط المباشرة ثار ع الدراسة ذه  سنقتصر لذلك والطو

ثمار أثر-3 شغيل ع المباشر جن س زائر  ال السنوي: ا التطور سبة قدرت لقد

بـ ع المشار عدد حسب المنجزة ثمارات من2002سنة %1للاس التطور ذا واصل ثم ،

ذروة بلغ ح ع2009سنة% 22تصاعدي فاظ ا سبةمع بـ ق د % 11ا

ن المتتاليت ن ت سبةو  2011و2010الس إ ل .2012سنة% 6انت التمو م أن نلاحظ

المستحدثة الشغل للسنوات ومناصب وفقا ة التطور ات تجا   .نفس
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ا): 1(جدول المصرحة ة ثمار س ع المشار   2017حصيلة

Source :http://www.andi.dz/index.php/ar/declaration-d-investissement/bilan-des-declarations-d-investissement  annee-2015 

خلال امج ثمرة إ التوصل يمكن ،)1( دول امعطيات تحليلمن ا ال ال زائر أطلق  ا

، ع خصوصا شغي ال ع فحوى   التنوع خلق حيث الصعيد مجة، المشار دفت وال الم  اس

فية، العمالة و بالدرجة ح الر تنوعاظحيث  الممنوحة القروض غرار ع العمل فرص  يت

ن، إ فية، السكنات الفلاح ، الدعم الر يلات الفلا س ة ال عفاء دار  الديون  من و

اكمة، و شطة ممارسة  ستقرار ع محفزات خلق عنھ نجم مما الم مت قد الفلاحية  سا

ع ية مشار زائر اأنجز  ال التحتية الب ة، ذه  ا  من الشغل سوق  وضعية تحسن  الف

 التجارة العمومية، شغال البناء، قطاعات  العمل فرص من لاف مئات خلق خلال

دمات مة فإن للإشارة ،.المتاحة العمالة من كب جزء امتصاص ، عنھ تمخض مما وا  مسا

اص القطاع شغيل  ا شاط سبة ارتفعت كما  2006 سنة 69% بلغت ال  سنة27.6% من ال

عكست ، 2006 سنة 42.5% إ ثم2003سنة39.8 % إ 1998  معدلات ع النتائج ذه وا

  22008 سنة 11.3% إ ثم 2004 سنة17.7%إ1999 سنة 29.3%  من انتقلت ال البطالة

ل ن الموا والش ة خلال البطالة معدل تطور  يب ن الممتدة الف عام 2000 ب   (15)  2008و

زائر-ثالثا ا المباشر جن ثمار س مناخ :معوقات ن تحس إ زائر ا س رغم

أن إلا جانب، ن ثمر للمس والضمانات وافز ا من العدد تقديم خلال من ا ف ثمار س

القانونية المعوقات من العديد من ي عا زالت ما ا إل المباشر جن ثمار س تدفقات

ة دار و عية شر ع .وال تؤكد المؤشرات ل أن إلا إصلاحية سياسات من بھ قامت ما رغم

ال العوامل من العديد إ راجع ذا و متواضعة، بخطوات إلا يتقدم لم ثمار س أن حقيقة

تدفق أمام ا تقف بي من زائر ا إ المباشر جن ثمار   :س

ود أصبح :البورصة المالية وراق سوق  وضعية -1 ھ الذي الر اء مقلق البورصة تواج  للشر

عود ات لقلة ذا و اص القطاع تجاوب عدم إ العمومية،إضافة الشر  غالبية أن ذلك ومرد ا

ات ي العمومية الشر نة  ز من عا ز  مليار 500 من بأك قدرت اديو  أن بل والموازنة ا
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ا تط عد دينار لة ختلالات عن فضلا أصول  المؤسسات أما .عمال ورقم صول   الم

اصة الدقيقة ومع ،فردية مؤسسات عن عبارة ف ا س ا ال المقاي  ل  البورصة تتطل

سي التحليلية المحاسبة ة حصيلة تقديم مع ممكنة شفافية بأق شركة ل تطالب وال  سنو

شاط صول، الرواتب وشبكة عمال ورقم المال لرأس دقيقة ومؤشرات قتصادي لل و و  ما و

متيازات التنازلاتفتتحاشاه أن المؤسسات معظم تحاول  ا ال و يع البورصة قدم  ل

 س مالية مؤسسة أن أكدت حيث التنديدات، حد إ وصلت البورصة  الدخول  ع المؤسسات

اض صيدال،( مؤسسات بثلاث ا،كما مستقبل لا )ورا سطيف، ر  وراق سوق  بقاء أن ل

الة ذه ع المالية عاش ع ساعد لن ا دف أن ذلك المح دخار إ شاء من ال  البورصة إ

ن يع و واص المدخر م توف ع ا صول  يمكن مما أمول ل اللازمة موال ع ا  لتمو

اب عد العمومية المؤسسات أن .قتصاد سي من الدولة ا صة عملية كما  عن ا

ق اصة المؤسسات رفض إ بالإضافة تقدم، أي اشأ يحصل لم البورصة طر  نضمام ا

وجود للبورصة نية سيادة فإن التامة، الشفافية لعدم عية" الذ رة وسيادة "الر  ابقي كتناز ظا

ن م ليومل سائدت اء تخوف  ما حد إ اوسا زائري   المالية السوق  من جانب الشر  (16)  .  ا

م معدل -2 ا المعدل ذا يؤثر :الت قيقية القيمة ع عكسيا تأث ) الشرائية القدرة( للنقود ا

لما ، انخفضت ان ف قيقية القيمة مرتفع ا للنقود ا قيقية القيمة ومع  .أيضا للمداخيل ا

قيقية الصافية المداخيل ع سلبا ينعكس مما م معدل ،إنالمؤسسات و للأفراد ا   الت

زائر يات من ول  النصف  %40 قارب مرتفعا جد ان ا اجع  بدأ ثم الما القرن  سعي  ال

 6 %  من أقل ثم 1996 سنة بحلول  20%  من أقل ثم 1995 سنة  %30إ انخفض و التدر

ا ة درجات خمس من أقل صار و .عد ن تراوح إذ ، 1999 سنة من ابتداء مئو  %4.2و  0.3 % ب

عام8خلال من أي عام1999سنوات غاية م معدل أن ع ذا و 2005إ  عدما الت

   (17). 1998 سنة عد مقبول  مستوى  و فيھ، متحكما صار 1997 قبل منفردا ان

جما-3 المح مع: الناتج المباشر جن ثمار س  2000عام النمو معدل تراجع يتوافق

سبة زائر إ المباشر جن لتدفق سل نمو معدل%2.2ب تھ وتراجع(2.34%-) ا  إ س

ثمار أن يلاحظ كما  %0.7 حوا س اكم م إال من خام ك تراجع قد جما المح ناتج

حدود اتھ مستو ي النمو  2005 -2001السنوات عرفت قدو  .% 20.7اد معدلات طفرة

عام ا ا مستو أع بلغت حيث بلغ2003المحققة نمو تدفقات % 6.9بمعدل عرفت كما ،

ا ذه خلال طفرة المباشر جن ثمار معدلاتس انت وان السابقة ة بالف مقارنة ة لف

ان تدبدبا عرفت قد م النمو ل تطور  أ  الذي 2001 عام ل التدفقات ذه يخص فيما م

ثمارات استقطاب حيث من سنة أفضل يظل ية س سبة المباشرة جن زائر، بال ا ل  سنة تل
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ما المستقطبة التدفقات م ظل لكن سل نمو معدل لت انت وإن2002  84.85 بلغ م

لة لتلك معاكسة جاءت التطورات ذه إن دولار مليار المحققة، معدلات يخص فيما الم  النمو

ة معدل ل2001 سنة  إذ الف ذه خلال لـFDIسبة أن إلا %2.7نمو سبة  GDPبال

كما مستوى  أع النمو معدل ل أين 2003 سنة و % 2.16  بلغ بمعدل ع  انت لھ،

ور  ثمارات تدفق تد المباشرة س ية ى إ جن ات أد لا المستو  (18) %42.18-سل معدل م

الثالث زائر: المحور ا المباشر جن ثمار س لمحددات القيا   :التحليل

النموذج- أولا وتحليل    :عرض

ذه نا دراس خلال ثمارمن س ن ب العلاقة ط ير قيا اقتصادي نموذج ناء ب سنقوم

المح الناتج من سبة ك اري ا ساب ا و ات المتغ من بالعديد المباشر جن

ة الف خلال قتصادي والنمو الدولار، مقابل الدينار صرف سعر م، الت معدل ، جما

المستعمل). 1975-2017( عوالمعطيات عتماد تم حيث ، الدو البنك بيانات من مأخوذة ة

السابقة، ات المتغ تخص ة سنو جنمعطيات ثمار س ط تر ال المعادلة فإن التا و

الصيغة باستخدام ا ع التعب يمكن السابقة ساسية ات المتغ دالة ا باعتبار المباشر

  : التالية

INDVD = f (  CCPIB ,Inf , T.c ,C.E )  

INDVD :المباشر جن ثمار س   تدفق

CCPIB :جما المح الناتج من سبة ك اري ا ساب     ا

Inf :م الت   .معدل

T.c: الدولار مقابل الدينار صرف   سعر

C.E :قتصادي   . النمو

السلاسل اختبار -1 ة ة من للتأكد :النموذج  المستخدمة الزمنية استقرار ات استقرار  المتغ

ي اختبار ع ،سنعتمد و  (ADF) المطور  فولر دي دول  و  اختبار اختبار نتائج )2( رقم ا

ي   Eviews 9  برنامج باستخدام وذلك ، ADF الموسع فولر دي

  ADF اختبار باستخدام الوحدة جدر اختبار نتائج :)2( جدول 
CE TC INF CCPIB INDV VARIABLES  

-4.048463 -4.737972 -1.364142 -6.010369 -4.035455 ADF       )محسوب )قيمة  

-2.936942 -3.544284 -1.949097 -1.949319 -3.548490 VALEUR DE LA TABLE  

0.0031 0.0029 0.1575 0.0000 0.0168 PROBABILTE  

I(0) I(0) I(1) I(0) I(0) CONCLUSION 

مخرجات: المصدر ع بالاعتماد ن الباحث إعداد  (Eviews 9).من
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دول  قراءة خلال من ثمار من كلا أن ،نجد)2( ا المباشر س اري و   جن ا ساب ا

وو  صرف قتصاديسعر  حيث ، )المستوى ( مستقرة اأ ADF اختبار إجراء عند النمو

ة t قيم انت دولية t قيمة من أك المحسو ة عند  ا غ %  5معنو م الت معدل نما  ب

عند ا مستقرة ا ة t قيم انت حيث ؛ مستو دولية t قيم من اقل المحسو ة عند ا  %  5معنو

العدمية الفرضية نقبل حيث ة حسب ع مما وحدة جذر بوجود القاضية الصفر نتائجأن

ول (ADF )اختبارات الفرق مستقرة ات المتغ ذه أن ة ، معنو مستوى   ،)%5(عند

ات عدد لتحديد : للنموذج الفجوات عدد تحديد -2 معيار بحساب قمنا المث بطاء ف

Akaike ة  و زمنية تباطؤات لعدة ل  مو   :الموا الش

ل الفجوات) :3(ش  عدد
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مخرجات: المصدر ع بالاعتماد ن الباحث إعداد  (Eviews 9).من

ل من ة أن نلاحظ السابق الش سبة تأخرات 2  المث بطاء ف ثمارلمؤشر  بال جنس

و والمباشر الصرف سبة تأخر 0سعر قتصاديبال النمو م لمؤشر الت   ومعدل

لمن) : 3(جدول وفقا النموذج  ARDLتقدير
Selected Model: ARDL(2, 0, 2, 0)  

     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   

     
     INVD(-1) 0.078296 0.138971 0.563400 0.5771 

INVD(-2) 0.363091 0.134052 2.708583 0.0108 
INF 26.39896 13.92243 1.896147 0.0670 
TC -30.54494 17.67649 -1.727998 0.0936 

TC(-1) -48.17378 29.63252 -1.625706 0.1138 
TC(-2) 91.37670 23.39946 3.905077 0.0005 

CE -20.18768 30.75142 -0.656480 0.5162 
C -129.2429 269.5429 -0.479489 0.6349 
     
     R-squared 0.701498     Mean dependent var 563.5612 

Adjusted R-squared 0.636201     S.D. dependent var 791.8314 
S.E. of regression 477.5990     Akaike info criterion 15.35228 
Sum squared resid 7299225.     Schwarz criterion 15.69005 
Log likelihood -299.0455     Hannan-Quinn criter. 15.47441 
F-statistic 10.74316     Durbin-Watson stat 1.863355 
Prob(F-statistic) 0.000001    

     
مخرجات: المصدر      ع بالاعتماد ن الباحث إعداد  (Eviews 9).من
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دود -3 ا من باستعمال ك المش امل الت الموزعةاختبار الزمنية عد :ARDL للفجوات

امل الت ية من تطبيق انية إم ع نما الدراسة ات لمتغ الزمنية السلاسل استقرار من د
ّ

الـتأك

نموذج باستعمال ك نموذجARDLالمش لنا يح ي حيث ،ARDLن ب التوازنية العلاقة تحديد

لة الطو جال المستقل والمتغ ع التا  . المتغ

الواحد،ماو من أصغر المعاملات جميع أن إذ ستقرار شروط يحقق المقدر النموذج أن

ثبات عدم لة مش من ي عا لا النموذج أن ع مما الوحدة، دائرة داخل تقع ذور ا وجميع

نموذجيمك .التباين باستعمال ك المش امل الت ية من تطبيق كذالك مكن.  ،ARDLنا  و

تاجات استخلاص ند ال التقديرات است نموذج س  جل معاملات ع عتمد ARDLع

ل رفض،الطو تدعم النموذج نتائج أن دول ا يو النموذج ذا اختبار نائح إ الانتقال و

م ات مستو عند العدم ةفرضية توازنية%  10و%   5.و% 2.5.و%  1عنو علاقة وجود تؤكد

جل لة المباشرطو جن ثمار للدراسةس لية ال قتصادية المؤشرات ا و

زائر  ا

الموزعة ) :4(جدول الزمنية الفجوات نموذج من ك( اختبار المش امل     )الت
     
     Test Statistic Value k   
     
     F-statistic  4.078617 3   
     

Critical Value Bounds   
     
     Significance I0 Bound I1 Bound   
     
     10% 2.37 3.2   

5% 2.79 3.67   
2.5% 3.15 4.08   
1% 3.65 4.66   

     
ن: رالمصد الباحث إعداد مخرجاتابالاعتممن ع  (Eviews 9).د

ن كل )4(دولايب المش امل الت قيمةARDLنلم وفقانتائج أن أك Fيت ة المحسو

ة معنو مستوى عند رجة ا القيمة القائلة10 %من العدمية الفرضية رفض يتم تم ومن

ات المتغ ن ب ك مش امل ت وجود ات عدم المتغ ن ب المدى لة طو علاقة   ووجود

ات -4 المتغ ن ب جل لة طو العلاقة وجود اختبار ي نتائج الذا نحدار نموذج باستخدام

ك المش امل للت الموزعة الزمنية مقدرات : للمتباطئات ع صول ا المرحلة ذه تتضمن

بتقدير قمنا حيث ل، الطو جل مدالمعلمات لة طو نتائج،العلاقة مو و وكما

جاء خر البعض ن ح المتوقعة شارة وفق المقدرة المعلمات عض رت ظ إذ ، دول ا
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عالعكس لمما وم الصرف وسعر جن ثمار س ن ب ك مش امل ت علاقة وجود

فقط م   الت

المدى   ) :5(جدول لة طو العلاقة  تقدير
     
     Cointegrating Form 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     D(INVD(-1)) -0.322275 0.120439 -2.675835 0.0117 

D(INF) 18.487396 15.902023 1.162581 0.2536 
D(TC) -33.982847 16.473188 -2.062919 0.0473 

D(TC(-1)) -96.018987 22.895066 -4.193872 0.0002 
D(CE) -10.178784 25.000024 -0.407151 0.6866 

CointEq(-1) -0.634070 0.132691 -4.778535 0.0000 
     
         Cointeq = INVD - (47.2581*INF + 22.6597*TC  -36.1390*CE  -231.3643 ) 
     
          

Long Run Coefficients 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     INF 47.258097 27.399577 1.724775 0.0942 

TC 22.659689 5.977760 3.790666 0.0006 
CE -36.138984 54.487753 -0.663250 0.5119 
C -231.364255 490.477275 -0.471712 0.6403 
     
     

 

مخرجات: المصدر ع بالاعتماد ن الباحث إعداد  (Eviews 9).من

یك ستقرار اختبار -5 أن :للنموذج ال ل الش من   ( CUSUM) المقدرة المعاملات يت

  مستقرة نحدار للمعادلة
ً
لیا الدراسة ی ة ل وقع حیث ، ف ي الش ختبار البیا   لإحصاء

دود بداخل رجة ا ة مستوي  عند ا   معنو

ل است): 4(ش النموذجقاختبار ة   رار
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مخرجات: المصدر ع بالاعتماد ن الباحث إعداد  (Eviews 9).من
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ل من النموذج سلامة من التأكد عد و لية مشا سلس بالارتباط خاصة ي عد ستقرار و ال و

لة توازنية علاقة بإجراء القيام ن جل طو ات ب نلاحظ متغ ل خلال من.النموذج  السابق الش

الدراسة%5 حدود داخل قعي المنح أن حيث مستقر النموذج أن ة ف  خلال

للنموذجالتحليل -ثانيا  قتصاد جاذبية لمحددات الدراسة تحليل ع بالاعتماد :قتصادي

زائري  ثمار ا زائر-  المباشر جن للاس  ا

ثمار عت- القناة جن س سة المباشر قتصادي النمو ع الما لتطور التأث الرئ

زائر أن،ا إيجابكما يؤثر المباشر جن ثمار لايس الطو المدى قتصادي النمو   ع

زائري  قتصاد تنافسية- د ا ماش و و ، المباشر جن ثمار س جذب مجال تراجعا

ثمارات س من النوع ذا استقطاب ع زائر ا قدرة انخفاض لنا   عكس

صرف عت- ات احد عتسعر سية الوج ثمارات لتلك الرئ   س

ن العلاقة تلك تفس يمكن - م ب الت ثمار وتدفقات معدل التا المباشر جن س  و

لأخرى ارتفاع أن نلاحظ ستة من م قد  الت زائر عكس ا ثمار تدفق ع ا  جن س

ن عكسیة علاقة نالك أن ،أي المباشر ثمار ب م جن س ادة أن بمع والت  معدلات ز

م ادة إ تؤدي الت الیف تزداد ثم ومن نتاج مستلزمات ز التاليتقل نتاج ت اح و  أر

ثمارات تدفق من یحد الذي مر المشروعات یؤدي اس م جدیدة،كما  سعر خفض  إ الت

مما الصرف صة من جزء فقدان إ يؤدي العملة یقلل السوق   ا افز العالمیة ع ا

ثمار   س

اتمة   :ا

يجة ولية للإيرادات لمفا للانخفاض ن ب فقد 2015 عام الب  النفط أسعار انخفاض س

ور  العالمية ود قتصادية العمومية المؤسسات تد  إلا حلا الدولة تجد لمو  الوط قتصاد ور

وء ذا إ ال ل ضة با مستقبلية اليف ت ا لف ي مما اض ق أجل من دولية مؤسسات

ا عل قتصادية إصلاحات إدخال استوجب ا ي ب صة تتمثل عميقة  المؤسسات خ

ر ارجية والتجارة سعار وتحر أمام ا ق الطر ف المباشرولعل جن ثمار س تدفق

ري عت و ا ل انا م ز ال سد خلال من قتصادي داء المدفوعات،تحسن

عم فرص قتصاديلوخلق النمو معدلات ادة وز ا للتكنولوجيا ونقلإضافية، ل ديثة  ا

ل عات ش ثمر الدول  المال رأس مدخلات من جديدة تنو عن ا، المس ا فضلا   للمنافسة تحف

ا المح السوق  م شري  المال رأس تنمية  ومسا واقع، ال ناول لت الدراسة ذه دفت لقد

المبذولة ود ا ومعرفة زائر ا المباشر جن ثمار والرفع س لاستقطابھ الدولة طرف من
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عن المتأتية المداخيل عن عتماد عن عيدا ا اقتصاد لتنمية اللازمة تدفقاتھ م من

دنيا ات مستو إ النفط أسعار انخفاض ظل خصوصا ولية الب وع الر ق   . طر

الدراسة اختبار-1   :فرضيات

و- التغ:الفرضية صاحب ثمار مناخ مؤشرات عض  لقد زائر،  س  ذلك عزى  و ا

الماضية(المحروقات أسعار  المفا و الكب رتفاع إ  المصدر تمثل ال) السنوات

زائري، للاقتصاد الوحيدة ة مداخيل أنتج الذي ا  فوائض أحدث و الصعبة، العملة من كب

ة و متتالية مالية ان  معت الذي الم مر ثمار جعل التجاري،  إ الوارد المباشر جن س

زائر الفرضية العملة جلب مصادر كأحد إليھ ينظر ا ذه ة ت يث ما ذا الصعبة،و

  .و

الثانية- الق:الفرضية الدراسة خلال أنةياسيمن ثمارات لرصيد نلاحظ ية س  جن

ا اأثر  المباشرة ، المح الناتج ع قو ادة ل إن إذ جما ادة يقابلھ الرصيد ذا  ز  إجما  ز

معدللي جما المح الناتج ادة ز قتصاديصاحبھ ةمام ،النمو ث الفرضيةيب

  .الثانية

الثالثة- إن:الفرضية السابقة نا دراس خلال م معدل من  السمات من عد المقبول  الت

امة يد قتصاد لأساسيات ال م معدل عت كما للدولة ا   الت
ً
  عاملا

ً
 ع التأث  حاسما

ثمار تدفقات معدلات .المباشر جن س عرفت ال م المرتفعة فالسنوات ع للت  مرتفعة

 
ً
ث اقتصاد استقرار عدم ضمنيا س تدفقات ع سل أثر ا ل ان أي انتالدولة أي مار

عكسية ا بي تم،العلاقة ال السابقة الدراسات مع المقارنة و ة النظر نا دراس خلال من

سعر ات غ ع تبة الم المباشر جن ثمار س جذب ع المخاطر درجة فإن ا م نطلاق

سو  الصرف سعر والمفاجئة ة الكب ات التغ أن خلال من تج ت ال فالصرف المبالغ تجعل

ذا عد و كذا و اقل ثم ومن اقل ثمر المس بلد عملة إ ا ل تحو عد و البلد ا ثمار اس تم

ية جن ثمارات س تخفيض إ يدفع مما جن ثمر المس ھ يواج أن يمكن كب خطر

الدولة ذه
ً
مستقبلا الثالثة. المباشرة الفرضية ة ث يب ما ذا   و

الدراسة-2   :نتائج

ثمار من المتأتية يجابية ثار تحقق مدى يرتبط - شر بالإطار المباشر جن س  المنظم ال

والتنظيم لعملية  التوجيھ

م- ومي نفاق سا ية  ا ثمار تحف  التحتية الب المباشر س ل جل  جن   الطو

ثمار يجابية النتائج تتوقف - زائر جن للاس ا ملائمة المباشر ئة ب توفر مدى  ع

الوط لھ ومحفزات للاقتصاد أن،.مستقطبة ثمار تدفقكما  قيود دون  المباشر جن س
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ة آثار لھ ، المضيفة الدولة لمصا ضامنة وشروط  مسألة  بخاصة الوط قتصاد ع خط

ثمار ذا م تحديد ا عمل ال قتصاد فروع وتحديد ونوعھ س  .ف

إضافات- يمثل فالأخ البلد أجن ثمار اس يوجد طالما ض ست و يحفز المح ثمار س إن

ع المشار م و وقيمة عدد ادة ز خلال من المضيف البلد داخل الرأسما اكم ال إ مباشرة

الرأسمال ات والتج   يةنتاجية

عقد- خلال من ية جن ات الشر مع زائري ا اص ا القطاع مؤسسات إشراك ضعف

اء شر إيجاد من يمكنھ الذي المستوى اص ا القطاع بلوغ وعدم ك المش ثمار س

  .أجانب

الدراسة-3   :توصيات

ية منظومة خلق- ضر يلات حوافز س ال عفاءات تضمن مركية و  مناخ خلق يكفل بما ا

ثماري  برامجو .، ملائم اس أسلوب صة إتباع ذابة ا ك ا ش  خصائص ثلاث  وال

ام : امة ، ل مكن .والشفافية التجاري، التوجھ السيا  عن المبادئ ذه إتباع سفر أن و

د تحقيق ن جانب من المشاركة من الممكن ق ا ثمر  بيع عمليات  جانب المس

ا ال المؤسسات   الدول  تمتلك
ً
التا بيعا و

ً
د تحفز مباشرا ثمارات من المز ية س    المباشر جن

فاظ المشروط التدخل سياسات تب خلال من الصرف سعر لاستقرار مناسبة آلية وضع-  وا

ئة توف خلال من استقراره ع ا ملائمة ب ادة ع ساعد مما سعار، ذه حول  التأكد شو  ز

ية منافسة جن   العالمية سواق  السلع

زة افة نحو التوجيھ- ن وضرورة الوطنية حصاء أج ثمار بيانات قواعد تحس  جن س

ا المباشر ية توحيد خلال من الدولية، والمعاي تتما بحيث ف ا من ر إعداد  أساليب وتطو

ا ا يمكن ح تجميع    اعتماد

وتوافر– التنمية، ل لتمو المالية القدرة توافر حيث من البلد ظروف بدراسة القيان ضرورة

قلي البلد وموقع لية، ال قتصادية والسياسات لة، المؤ العاملة واليد الطبيعية، . الموارد

والمعوقات المزايا من ذلك العكما،.وغ ف التعر جن ثمار س يتضمن أن ليجب

صول ا اجل من المضيف البلد إ ثمر المس دولة من ية والعي النقدية موال رؤوس وإدخال

يا أجن
ً
ثمارا اس عت لا عكسھ و لھ الممنوح متياز  .ع
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