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ل دراسة الماليةأثرتحديدقياسية ار عالتنمية بت شطة الناميةأ ةالدول الممتدة للف

ن ب   2015و2005ما
Impact of financial development on innovation activities in developing 

countries for the period 2005 to 2015: An econometric study 
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  :صالم

من دف الورقةال دراسةذه زو عز المالية التنمية ةدور ار بت  شطة

بانل بيانات نامية20لباستخدام ةدولة ثار2015إ2005منالممتدةللف ن ب التم مع ،

تطوريال ا منخلف ارل بت ع ئتمان أسواق و المالية   .سواق

النتائج رت أظ قد وو ار، بت يع ما م دورا تلعب الشاملة المالية التنمية أنأن

ميةل أ المصر القطاع شطةالغةبتطور لتحف موال الدولتوجيھ ة ار بت

أن ن ح الممنوحة،النامية؛ اع خ براءات عدد ختلافات يفسر لا المالية سواق تطور

إ ارإشارة بالابت المتعلقة شطة ز عز ما م دورا تلعب لا المالية سواق   .أن

لماتا اع،ا:المفتاحية ل خ براءات المالية، التنمية المصرتطور الما،لقطاع السوق  .تطور

Abstract: 

This paper examines the role of financial development in promoting innovative activities using 

panel data for 20 developing countries for the period from 2005 to 2015, while distinguishing 

between the effects of the development of both stocks markets and credit markets   on 

innovation. 

      Estimation results show that the overall financial development plays an important role in 

promoting innovation and that the development of the banking sector is very important in 

directing funds to stimulate innovative activities in developing countries.   Interestingly, we 

findthat the stocks markets development does not explain differences in the number of patents. 

Keywords: Financial Development, Patents, Banking Sector Development, Stocks Market 

Development. 
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  :مقدمة .1

أن فيھ شك لا ارمما المبت ل تحقيقرئالحركش عداقتصادينمولضمان كما ،

منمصدرا للعديد التنافسية ة للم النامية،والمؤسساتاما البلدان ا ف بما والبلدان

ط يرىذا باستمرارPorter 1992ار ار بت تنافسية أك ون ت ح ات الشر ع ب ي أنھ

ة المعنو و المادية صول ثمار س خلال من التنافسية ا م من ن تحس ع العمل .1و

ش حدwilliambaumolو الذي قتصادي النمو ل سب ي أن يمكن عمليا، أنھ، منذإ ث

تم ا قد و ار؛ للابت ساس عشر الثامن تمKarl Maxالقرن ا لكنھ ار بت مية أ شدة

لات من مية أ أقل العمال جعل المتمثلة و السلبية تائجھ ب أن. أك ةإلا النظر سس

طتال قتصادير النمو و ار بت ن شومبيعودب عمل شدد1912إ دورالذي ع

التكنولو ار بت و قتصادي النمو تحف ل المشروع.التمو صاحب شومبي عت و

التدم ا عل اصط عملية قتصاد ة جذر ات غ إحداث ع قادر كمبدع الفردي

لاق نفسھ،creative destructionا الوقت و وظائف و ثروة و جديدة صناعات يخلق و ف

الوظائف و المنتجات من العديد و القائمة ات الشر لبعض مدمرا   2.عد

ارHolnstrom 1989حسبو بت عملية أن افإن أ كما ا بؤ الت يمكن لا و لة طو عملية

الفشل احتمالية من تخلو عملية،لا فان ارلذلك بت ماليةتتطلبترقية أسواق فعال ل ش

أد و جيد، ل ش اعمل تخصيص ل، التمو اليف ت لتخفيض اتيجية اس تقييموار لموارد،

و  المبتكرة ع المخاطر،المشار شومبيوإدارة أشاد طار 1911قد تطورذا سواق بدور

اريةالمال بت   3.تحف

منقدو ل تو Cabral and Mata 2003أشار عدم مشاركةاأن من يقلل ل تمو مصادر فر

المؤسساتالم ا تواج ال المالية القيود زادت لما أخرى عبارة و ار، بت شطة أ ؤسسات

مالية اسواق و مصرفية قطاعات وجود فان عليھ و الفشل، حالات ارتفعت لما المبتكرة

ع فاظ ا و النمو لتحف ار ا ل التمو ال أش مختلف توف مية بالغ أمر متطورة

اربقاء من؛المؤسساتبت ل يرى المتطورRajan and Zingales 98و الما القطاع أن

توصل ال النتائج ر تظ و داخليا، موال مصادر إ اجة ا من ات الشر أنوايحرر ا إل

ال البلدان يا س أسرع ل ش تنمو ار ا ل التمو ع أك عتمد ال الصناعات

ت مالياأك   4.طورا

ارو بالابت المتعلقة شطة ع ي ايجا تأث الما للقطاع سبقأن مما أنيت إلا سواق،

مختلفة أدوارا تلعب قد ئتمان أسواق و لالتأثذاالمالية إليھ أشار ما و  Allen andو

Gale 2000. 
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عتقد نو الباحث اعض ع القائم الرأي أنصار ةمن خ ذه مية بأ علبنوك

لق فرص م ل الذين ع المشار اب لأ موارد تخصيص خلال من ة، ار بت شطة

مرتفع نجاح معدل ا ل جديدة اسواق انتاج، طرق جديدة،  Morales 2003, King and( منتجات

Levin 1993, Acemoglu and al 2006(ن؛ عح القائم الرأي أنصار ةالماليسوق عتقد

ذهأن المخاطرةخ تطور من د ا ع صوليقلتوال،(Levin 1991)قادر ا اليف ت من ل

المبتكرة ات للشر أك اح أر توليد بالتا و المعلومات  Holmstrom and Tirole)ع

نتقاء5،(1993 ع التغلب ع عمل قد المالية سواق فأن ذلك إ السلإضافة

Adverse selectionخلاقية المخاطر   .Moral Hazardproblem *و

ذات الصناعات ار للابت خاص ل ش مفيدة المالية سواق أن خر البعض يرى و

نو   ،المرتفعةتالتكنولوجيا ب لس   6:ذلك

ا:أولا ن ثمر المس ع مما المخاطر إدارة أدوات من غنية مجموعة توفر ا نحولأ لتوجھ

مرتفعة عوائد تحقيق مقابل بالمخاطر المحفوفة ع لا. المشار ئتمان أسواق فإن المقابل و

التكنولوج ذات المجالات ار بت الكفاية فيھ بما غالباع البنوك لأن ذلك العالية، يات

يرى نا و بالمخاطر، المحفوفة شطة ل تمو تتجنب سوق Stiglitz 1985ما يمنة أن

التكنولوجيات ذات ة ار بت شطة ثمار س من يقلل قد الما النظام ع ئتمان

  .العالية

أشار السياق ذات المحفوفةBerger and Udell 1990و شطة ذات المؤسسات أن

صعب أمر و و قروض، ع صول ل ضمانات تقديم ا عل ن يتع ما عادة عبالمخاطر

و الصناعات ة كب رأسمالية ثمارات اس تتطلب ال ة ار سمالبت ت ما اغالبا أعمال

وب نالمخاطرة اليق ش. عدم تحMorck and Nakamura 1999و ا ل ئتمان أسواق أن

ة ار بت ع المشار ثمار س ات الشر بط ي مما المتحفظة ثمارات س وفقااتجاه و ل،

Brown and al 2009تميل ر التطو و البحث عالية نفقات ا لد ال ة ار بت ات الشر فإن

القروض عن كضمان ا لاستخدام الملموسة صول عض ا لد ون ت أن   7.إ

  

  

                                                             
تماثل* عدم أو التناسق عدم من حالة وجود من ينطلق خلاقية المخاطر حالة لوجود قتصادي التفس إن

  .Asymetrical informationالمعلومات
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خلاقية:ثانيا المخاطر ل مشا ع التغلب ع قدرة أقل ئتمان أسواق ون ت قد

الت ذات الةالمرتفعة تكنولوجياالصناعات الو ل مشا إ إضافة ،*Agency problemال

أيضا م المدراء ان إذا ما حالة الصناعات من النوع ذا ثمار س ا ل يتعرض أن يمكن

ن م   .مسا

شو حيث ن، الرأي ن ب يجمع من ناك ف سبق، لما الوجودإAghion and al 2005خلافا أن

ك منالمش ل واسو أل ئتمان لةالماليسواقق ش عمل ملائم تمو ما نظام يخلق

ار بت ع القائم النمو لنموذج ار بت لعملية   8.جيد

العديدف ناك أن إلا ار، بت تحف المالية سواق تطور بدور أشاد شومبي أن من بالرغم

توصلت ال التطبيقية الدراسات تنميةمن ن ب للعلاقة ا دراس مختلفة و متباينة نتائج إ

عليھ بناء و ار، بت و المالية الماليةسواق التنمية دور دراسة و الورقة ذه من دف ال فان

ة للف النامية البلدان من لعينة ار بالابت المتعلقة شطة ر نعز ب و2005الممتدة

ال؛2015 وجھ ع ابو ع المع الشاملة المالية التنمية مية أ من التحقق ،الماماتحديد

شاط ختلافاتالماال لتفس التمو ل ي ال الممنوحة،، اع خ براءات كماعدد

تطور و ي البن القطاع لتطور ية س ال مية ع الضوء سلط الماالس عالتأث سوق

بت شطة   .ارأ

تقسيم تم ذلك لتحقيق إذهو التاليةالدراسة   :العناصر

السابقة-2 التطبيقية   .الدراسات

ية-3 المعتمدةالمن البيانات   .و

النتائج-4   .مناقشة

اتمة-5   .ا

السابقة الدراسات .2   :التطبيقية

ي فيما ا نوجز ال و الدراسات من مجموعة ع ذه نا دراس دنا ش   :اس

المتعلقة: Tee et al, 20149دراسة- شطة ر تطو المالية التنمية دور دراسة ن الباحث قام

من لعينة ار من7بالابت ة للف آسيا شرق دول من أن2009-1998دول النتائج رت أظ و ،

سوق  و البنوك شاط و الما القطاع طلبم ع ي ايجا تأث المالية براءاتوراق

آسيا  شرق ار بت شطة أ دعم مة م أدوارا يلعب المصر القطاع أن و اع؛   .خ

                                                             
لا* ال الة كفؤةا بصورة ن م المسا مصا تحقيق ع ات الشر ي مس و مدراء ا ف   .عملون
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ن:Hsu et al, 2013 10دراسة- مستخدم ار، بت ع المالية سواق تطور تأث ن الباحث درس

من ونة م عينة ع البانل نماذج ناشئة32ذلك و متقدمة ةدولة مع2006-1976للف ؛

تطور التمي أثار ن منب عنھل ين مع ار بت انتاجية ع ئتمان أسواق و المالية سواق

اع خ براءات عملية. عدد يحفز و ع المالية سواق تطور أن النتائج رت أظ قد و

ار بت شطة أ عيق ئتمان أسواق تطور نما ب ار،   11.بت

الباحث:Maskus et al, 201212دراسة- تم المون ا التنمية من ل أثار المحليةبدراسة الية

الدولية كثافو منع لعينة ر التطو و البحث ليةصناعة 22ة التحو الصناعات بلد18من

عتبار الباحثون أخذت قد و قتصادي، الميدان التنمية و التعاون منظمة بلدان من

ا ا مثل الصناعة الملموسةخصائص صول مقدار و ار ا ل التمو إ لتحقيق. جة و

الدراسة من الباحثون المبت المحليةاستخدم المالية التنمية طرفلقياس من المقدم ئتمان

للسندات السوقية القيمة و م للأس السوقية القيمة و اص، ا القطاع إ يداع بنوك

اصة سا من ل استخدما كما ثمار؛ س ارجيو ا الدين المباشرة، ية جن ثمارات

الدولية المالية التنمية عن للتعب كمؤشرات المالية   .المحافظ

النتائجقدو رت كثافةأظ ع المحلية المالية التنمية ات متغ لمعظم معنوي و قوي تأث وجود

صوصأال ا وجھ ع و ر، التطو و ونبحث السندات للبحثمصدرسوق الرئ ل التمو

ر؛ التطو إو و الباحثون توصل فقد ية جن موال رؤوس لتدفقات سبة ثماربال س أن

المالية للتنمية الوحيد المؤشر و المباشر لھالدوليةجن ان عالذي قوي شطةتأث أ

رالبحث التطو  .و

ب:Varsakelis 200613دراسة- الباحث ارقام بت شطة أ ع تؤثر ال العوامل دراسة

من ونة م لعينة السياسية المؤسسات و التعليم نوعية جودة دور ع ك ال مع 29الوطنية

وبلد البحث نفقات و ومية ا المؤسسات جودة التعليم، جودة الباحث استخدم قد و ،

المتم ع التا المتغ لتفس مستقلة ات كمتغ ر اعالتطو خ براءات عدد   .ثل

بإنتاجية ايجابيا و ا كب ارتباطا يرتبط التعليم ثمار س ارتفاع أن النتائج رت أظ و

المساءلة و الفساد، انخفاض و المدنية، و السياسية قوق ل ة القو ماية ا أن و ار، بت

ود ج جودة و كمية ع تؤثر امة عوامل عت التقدمالعالية و ار بت صنع الدولة

  .التكنولو

فان بالمثل عواتوصلSpielmanet al, 2008و ي ايجا تأث ما ل ب التدر و التعليم أن إ

من ل ا قام ال للدراسة مماثلة النتائج ذه عت و ار، بت انتاجية كفاءة  youtieمستوى

and shapira 2008مية أ تؤكد منال ة ار بت شطة ز عز التعليم جودة ن تحس
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ا شا من ال المبتكرة ار ف ام لإل العالية ارات الم ذات و المتعلمة العاملة القوة رعاية خلال

ار بت شطة ا ع   14.ان

الباحث:Aoife et al, 2011دراسة- دورون حاول مندراسة قليميةل المالية والتنمية

ثمار   ن،س الص قلي ار بت المباشر أنجن التقدير نتائج رت أظ قد لعمقلو

قلي ار بت أداء ع كب ي إيجا أثر للمنطقة اع(الما خ براءات تدخل)يل أن و ،

أن ا شأ من ال للموارد التخصيصية الكفاءة من يقلل لا ومي ا الما أداءالنظام عرقل

قلي ار  15.بت

ال .3 و الدراسة ية المعتمدةمن   :بيانات

نماذج الدراسة ذه الطولية(البانلستخدم المالية) البيانات التنمية انت إذا فيما لفحص

ة ار بت شطة ع التأث ما م و حاسما دورا متلعب عينة ونع دولة20*منةت

اختيار تم الدراسةنامية ة لف البيانات توافر مدى أساس ع   . ا

للبيانا العام للمسار س التجا عدم أو س التجا خصوصية فحص ع سنعمل وتالبداية

ستخدم نموذجلاختيارلHausman 1978اختبارخ و الثابتة ات التأث نموذج ن ب

العشوائية ات   .التأث

المستخدم   :النموذج

الدراسةسنحاول يذه ال ثار ن ب تطورالتم ا منخلف القطاعل و المالية سواق

ار بت ع   .المصر

منو  ل ا قام ال الدراسة إ ذلك ندنا اس  .L.T. Tee, S. W. Low, S. R Kew, N. Aقد

Ghazali 2014،الدراسةو من المبت بلتحقيق   . معادلات8صياغةقمنا

نحيث ولىأثرتب الالمعادلة الماتطور أماسوق ار، بت شاطات ،)3(،)2(المعادلاتع

أثر) 5(و) 4( لفحص خصصت المصرفقد القطاع أماتطور ار؛ بت شطة أ المعادلاتع

ة خ تف) 8(و) 7(،)6(الثلاث اخصتم التنيص أثر ارلدراسة بت شطة أ ع المالية  .مية

 
 

 
 

                                                             
باكستان،* يا، مال ردن، ايران، ند، ال جورجيا، ولومبيا، ن، الص ، شي ل، از ال ش، بنغلاد ن، رجنت

نام الفي أوكرانيا، تركيا، س، تو تايلاند، روسيا، ن، الفلب   .بنما،
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أن   :حيث

 
  الدولة: 

  .السنة: 

β :المستقلة ات المتغ معاملات  .شعاع

الثابت:  د   ا

طأ:  ا   حد

الممنوحة:  اع خ براءات تقر،عدد كمؤشر استخداما ك المؤشر تمثل و

ةلل ار بت اعت(Griliches, 1990)نواتج قد و ،Acsأخرون م2002و ل دراسة خلال أنمن

اس ع ا ا باعتبار ة ار بت شطة لقياس ما حد إ بھ موثوقا مصدرا عت اع خ براءات

ديدة ا المعارف لتدفق شطة. عادل لمستوى كمقياس اع خ براءات استخدمت قد و

ع  ديثة ا الدراسات ة ار الدراساتبت االغرار منأجرا   :ل

L.Tee and al 2014, Po-Hsuan Hsu and al 2013, A. Hanley and al 2011, Ang 

2011,Versakelis 2006, Kortum 1993. 
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رقم ل الممنوحة: 1الش اع خ براءات عدد   .إجما

 
بالا :المصدر ن الباحث إعداد إحصائياتمن ع ةعتماد الفكر للملكية العالمية   المنظمة

الما:  السوق تطور مؤشر بميمثل عنھ الناتجع إ سبة م للأس السوقية القيمة

ام ا  .الداخ

المصر: القطاع مؤشر بميمثل عنھ منع اص ا القطاع إ المقدم ئتمان

يدا خرى بنوك المالية المؤسسات و   .ع

مؤشر: المصرتطوريمثل بمالقطاع عنھ إع سبة ي البن ئتمان

المصرفية ع   .الودا

مؤشر: وتطوريمثل ، المصر منيمثلالقطاع اص ا القطاع إ المقدم ئتمان

يداع   .بنوك

بنوك:  امأصول ا الداخ الناتج إ سبة تم(يداع باللوغار ا ع   )مع

كالقطاعشاط: والما المالية، التنمية ماو مؤشر ن مؤشر ضرب حاصل

يداع بنوك من اص ا القطاع إ المقدم عنھئتمان المع الما السوق التداول م و

المتداب جمالية امالقيمة ا الداخ الناتج إ سبة المالية وراق سوق   .ولة

كالقطاعم: والما المالية، التنمية ماو مؤشر ن مؤشر جمع ئتمانحاصل

و  يداع بنوك من اص ا القطاع إ الماليالمقدم السوق بمؤشر عنھ السوقيةالمع القيمة

ال الناتج إ سبة م امللأس ا   .(MarketCapitalization to GDP)داخ

ل: لالقطاعي كمؤشر بالما عنھ ع و المالية، قسمةلتنمية حاصل

يداع بنوك من اص ا القطاع إ المقدم إعئتمان سبة م للأس السوقية القيمة

ام ا الداخ   .الناتج
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ال ات المتغ ببعض للأخذ أدرجناو ار، بالابت علاقة ا براءات ،ل مؤشر إ وإضافة اع خ

المالية، التنمية اتمؤشرات   :التاليةالمتغ

العاسبة:  بالتعليم ا: لتحاق قام ال للدراسة فإنWang 2006وفقا

س ع معنوي و ي ايجا تأث العلمية البحوث كمية و العا وللتعليم البحث مجال ثمار

ر، فإنالتطو ذلك من العكس ع احصائياآخرونوBuesaو معنوي غ التعليم ان وجدوا

اع خ اءات ل   16.كمحدد

وكمة:  استخدام:ا منتم المعدة وكمة ل العالمية المؤشرات متوسط

العالطرف ن(البنك ب ومة،رةالسيط: )%2.5-و%2.5-محصور ا فعالية الفساد، ع

المساءلة و المشاركة القانون، سيادة ا، تطبيق و ع شر ال جودة و ، السيا   .ستقرار

ام:  ا الداخ الناتج من الفرد ب قامنص ال الدراسة ت أثب قد و ،

و Tietel 94ا البحث نفقات و ام ا الداخ الناتج من الفرد ب نص تأثأن ما ل ان ر التطو

ار بت شطة ا ع ي   .ايجا

البيانات مصادر و الدراسة ذه المستخدمة ات المتغ التا دول ا   .عرض

رقم دول مصادر: 1 ا و المستخدمة النماذج ات   :البيانات متغ

ات متغ

 الدراسة

ات بالمتغ ف   المصدر  التعر

LPatent  المم اءات ال عدد العالمية  نوحةإجما المنظمة

ة الفكر   للملكية

LGDPPCA  الشرائية القوة لتعادل وفقا ام ا الداخ الناتج من الفرد ب نص

عم( ي مر للدولار الثابتة تم) 2011بالأسعار باللوغار عنھ   .مع

التنمية مؤشرات

البنك(العالمية بيانات

  )العال

Education العاالمعدل بالتعليم للالتحاق ذات%(جما ة العمر حة الشر من

  ).الصلة

التنمية مؤشرات

البنك(العالمية بيانات

  )العال

Governance  العال البنك طرف من المعدة وكمة ل العالمية المؤشرات : متوسط

ستقرار الفساد،فعالية ع السيطرة ومة، ،وجودة ا  السيا

عات شر ا،سيادة ال ن(والمساءلة القانون،المشاركة وتطبيق ب -محصور

 )%2.5-و2.5%

العالمية المؤشرات

وكمة   ل

LBank  يداع بنوك من اص ا القطاع إ المقدم تم(ئتمان باللوغار عنھ التنمية  )مع مؤشرات

البنك(العالمية بيانات

  )العال
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LCredit  القطاع إ المقدم الماليةئتمان المؤسسات و يداع بنوك من اص ا

تم(خرى باللوغار عنھ   )مع

التنمية مؤشرات

البنك(العالمية بيانات

  )العال

LDeposit  المصرفية ع الودا إ سبة ي البن تم(ئتمان باللوغار عنھ التنمية  )مع مؤشرات

البنك(العالمية بيانات

  )العال

LAsset بن امأصول ا الداخ الناتج إ سبة يداع تم(وك باللوغار ا ع التنمية  )مع مؤشرات

البنك(العالمية بيانات

  )العال

LStock ام ا الداخ الناتج إ سبة م للأس السوقية ا(القيمة ع مع

تم   )باللوغار

التنمية مؤشرات

البنك(العالمية بيانات

  )العال

LActivity  يداع بنوك من اص ا القطاع إ المقدم جماليةxئتمان القيمة

ام ا الداخ الناتج إ سبة المالية وراق سوق عنھ(المتداولة مع

تم   )باللوغار

التنمية مؤشرات

البنك(العالمية بيانات

  )العال

LStructure يدا بنوك من اص ا القطاع إ المقدم السوقية/ عئتمان القيمة

ام ا الداخ الناتج إ سبة م تم(للأس باللوغار عنھ   )مع

التنمية مؤشرات

البنك(العالمية بيانات

  )العال

LSize  السوقية القيمة و يداع بنوك من اص ا القطاع إ المقدم ئتمان

ام ا الداخ الناتج إ سبة م تم(للأس باللوغار عنھ   )مع

التنمية مؤشرات

البنك(العالمية بيانات

  )العال

ن: المصدر الباحث إعداد   .من

النتائج .4   :مناقشة

لنماذ سبة بال بھ القيام يجب ما أول المقطعيةإن الزمنية السلاسل بيانات و)البانل(ج

التام س التجا فرضية م(اختبار متطابقة المفسرة ات المتغ معلمات و الوحداتالثوابت ) يع

عدمھ ومن الدراسة، محل ول لتحديدللمعادلات ن، اختبار استخدمنا المناسب و  النموذج

نختبار  أسلوب المجمعب نحدار ثارPooledRegression Model (PRM)نموذج نموذج و

اختبار،FixedEffects Model (FEM)الثابتة و ي الثا ختبار نللاخHausman 78و ب تيار

الثابتة ات التأث العشوائيةو (FEM)نموذج ثار   RandomEffects Model (REM).17نموذج

المجمع: ول ختبار . 1.4 نحدار نموذج ن ب الثابتة(PRM)ختيار ثار نموذج و

(FEM).  

طوة ا ذه التاليةFاختبار استخدمنا لإجراء الصيغة يأخذ الذي   18:المقيد
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أن   :حيث

المقدرة:  المعلمات   .عدد

الثابتة:  ات التأث نموذج استخدام عند التحديد   .معامل

المجمع:  نحدار نموذج استخدام عند التحديد   .معامل

قيمة انت ما إذا حالة الملائم النموذج و الثابتة ات التأث نموذج عت أوالمFو أك ة حسو

ساوي أو أقل حتمال القيمة انت إذا أو دولية، ا القيمة إ ة و0.05مساو تحققت، إذا

اختبار ع القائم ي الثا ختبار إ أ ن الة ا   .Hausman 1976ذه

برنامج باستخدام التاليةEviews 8و يجة الن ع   :تحصلنا

رقم دول ن:2ا ب ختيار المجمعنتائج نحدار الثابتة(PRM)نموذج ثار نموذج و

(FEM): 

 (8) (7) (6) (5) (4) (3) (2) (1)  المعادلات

Fة   8.98  8.85  8.26  9.2  9.33  9.2  9.2 9.5  المحسو

Fدولية  1.64 1.64 1.64 1.64 1.64 1.64 1.64  1.64  ا

برنامج:المصدر مخرجات ع بالاعتماد ن الباحث إعداد  .Eviews 8من

ة المحسو القيم أن أعلاه دول ا من المعادلاتلإحصائيةيت ميع المقيد شر ف

دولية ا القيمة من أك والثمانية الثابتة ات التأث نموذج فإن بالتا و ،

اختبار لإجراء يدفعنا ما ذا و الملائم نموذجللاختيارHausman 78النموذج ن اتب التأث

العشوائية (FEM)الثابتة ثار نموذج   .RandomEffects Model (REM)و

يختبار  . 2.4 العشوائيةHausman 1978اختبار: الثا ثار نموذج ن ب و(REM)للاختيار

الثابتة ثار   .(FEM)نموذج

اختبار التأHausman 1978ستخدم نماذج ن ب من أفضل النموذج أي ولاختيار الثابتة ات ث

العشوائية ات التأث  .نماذج

ن التاليت ن ت الفرض اختبار ع النموذج ذا   :يقوم

 

 
العدم:  عفرضية اتعدمالدالة المتغ و للدولة الثابتة ثار ن ب ارتباط وجود

فإن بالتا و التقدير، محل النموذج العالمستقلة ات التأث ونموذج الملائم و شوائية

المعممة الصغرى عات المر قة طر ع عتماد يتم الة ا   .GLSذه
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البديلة:  المستقلةالفرضية ات المتغ و للدولة الثابتة ثار ن ب ارتباط وجود ع الدالة

فإن بالتا و التقدير، محل االنموذج و الثابتة ات التأث يتمنموذج الة ا ذه و لملائم

الصغرى عات المر قة طر ع  .OLSعتماد

اختبار اختبارHausmanيقوم احصائيةع ع عتمد يمكنو Wald 19الذي ال

التالية الصيغة خلال من ا عل صول   :ا

  
أن   :حيث

ن:  لمعلمات ك المش التباين و التباين العشوائيةمصفوفة ات التأث   .موذج

الثابتة:  ات التأث نموذج لمعلمات ك المش التباين و التباين   .مصفوفة

الثابتة ات التأث نموذج أن ع الدالة البديلة الفرضية قبول و العدمية الفرضية رفض يتم

فضل، النموذج الو أن ن تب لإحصائيةإذا ة المحسو يعختبار قيمة تر مناي أك

دولية ا قيمة(القيمة انت إذا ختبار pأو  .)0.05منأقللإحصائية

برنامج باستخدام التاEviews 8و دول ا نة المب النتائج ع   :تحصلنا

رقم دول اختبار:  3 ا  :Hausmanنتائج

يع  المعادلات تر اي احصائية -Chi-squareقيمة

statistic  

P. Value  القرار  

الفرضية  0.4917  3.41  )1(المعادلة   قبول

)2(المعادلة الفرضية  0.5024  3.34   قبول

)3(المعادلة الفرضية  0.452  3.67   قبول

)4(المعادلة الفرضية  0.5176  3.25   قبول

)5( المعادلة الفرضية  0.4872  3.44   قبول

)6(المعادلة الفرضية  0.269  5.18   قبول

)7(المعادلة الفرضية  0.4152  3.39   قبول

)8(المعادلة الفرضية  0.413  3.95   قبول

مخرجات: المصدر ع بالاعتماد ن الباحث إعداد   Eviews 8من

رقم دول ا نتائج حصائية)3(ش القيمة انخفاض عندإ دولية ا القيمة عن

ة معنو ة%95مستوى حر درجة عند قيمة4و أن إ و ،pمن أك ختبار و،0.05لإحصائية

اخ ب ي الذي فضل النموذج علىأن العدميةالدالة الفرضية قبول يتم نموذجعليھ و تياره

العشوائية ات   .التأث
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المعممة. 3.4 الصغرى عات المر قة طر باستخدام العشوائية ات التأث نموذج   :GLSتقدير

رقم دول العشوائية: 4ا ات التأث نموذج تقدير عنتائج الما السوق تطور تأث لفحص

ار بالابت المتعلقة   :شطة

ع التا   )1(ةالمعادل  Paitالمتغ

 0.86  الثابت

(0.89) 

Educationit  0.004** 

(2.45)  

Governanceit -0.06 

(-0.47)  

LGDPPCAit 0.51** 

(2.06)  

LStockit 0.02 

(0.28)  

R2  0.21  

مخرجات: المصدر ع بالاعتماد ن الباحث إعداد   Eviews 8من

عد و المالية سواق تطور ن ب العلاقة نتائج أعلاه دول ا ن ويب اع، خ براءات قدد

المعادلة ورد كما ام) 1( استخدمنا ا الداخ الناتج إ سبة م للأس السوقية القيمة

تطور عن الماللتعب ش. السوق اتو التأث نموذج تقدير خلال من ا عل المتحصل النتائج

أن امعاملالعشوائية الناتج إ سبة م للأس السوقية االقيمة معنو يختلف لا ام ا لداخ

اع خ براءات عدد ختلافات يفسر لا المالية سواق تطور أن ع ذا الصفر،و عن

ار  بالابت المتعلقة شطة ز عز ما م دورا تلعب لا المالية سواق أن أي الدولالممنوحة،

  .النامية

سبة معامل أن إ النتائج ش علتو مما الصفر عن ا ر جو يختلف العا بالتعليم حاق

لأن سبة ال ذه كماارتفاع ضعيف؛ أنھ إلا ار بت ع معنوي و ي ايجا ارتفاعتأث أن

اع خ براءات عدد ادة ز ا حيو دورا يلعب ام ا الداخ الناتج من الفرد ب نص

الد ادة ز أن إ يرجع قد ذلك و عالممنوحة، الطلب ادة ز ع ع قد الفردي خل

و تنافسية، ة م كسب أجل من ار بت ع المؤسسات يحفز قد ما ذا و المبتكرة المنتجات

من ل إليھ أشار ما  .Teitel 1994, Romer 1994, Babosa and Faria 2011ذا
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رقم دول تأث: 5ا لفحص العشوائية ات التأث نموذج تقدير المصرنتائج القطاع تطور

ار بالابت المتعلقة شطة   :ع

ع التا )2(المعادلة  Paitالمتغ )3(المعادلة  )4( المعادلة  )5(المعادلة   

 0.84-  الثابت

(-0.61)  

0.65 

(0.63)  

-1.24 

(-0.85)  

-0.6 

(-0.43)  

Educationit  0.44** 

(2.13)  

0.004** 

(2.03)  

0.005** 

(2.83)  

0.005** 

(2.41)  

Governanceit -0.18 

(-1.37)  

-0.06 

(-0.47)  

-0.18 

(-0.36)  

-0.15 

(-1.12)  

LGDPPCAit 0.77** 

(2.29)  

0.49** 

(1.99)  

0.82** 

(2.42)  

0.75** 

(2.23)  

LCreditit 0.38** 

(2.25)  

      

LDepositit    0.16 

(0.74)  

    

LBankit        0.27 

(1.52)  

LAssetit     0.44** 

(2.09)  

  

R2  0.24  0.26 0.14  0.23  

مخرجات: المصدر ع بالاعتماد ن الباحث إعداد   Eviews 8من

اع،ي خ براءات عدد و المصر القطاع تطور ن ب العلاقة نتائج أعلاه دول ا ن قدو ب

المعادلات ورد كما للتعب) 5(و) 4(،)3(،)2(استخدمنا ستخدام عة شا مؤشرات عة أر

ا القطاع تطور من. لمصرعن ل أن إ النتائج ذه ش القطاعو إ المقدم ئتمان م

مجموع و خرى المالية المؤسسات و يداع بنوك من اص يداعا بنوك ماأصول ل ان

المصر القطاع تطور أن ع مما ؛ الممنوحة اع خ براءات عدد ع معنوي و ي ايجا تأث

اما دورا الناميةيلعب الدول اع خ براءات طلبات ز ل. عز دراسات مع ذا يتفق و

بأنAghion and al 2005, Aghion and Howit 2009, Maskus and al 2012من القائلة

لت المال رأس توف مختص المصر نظرامالقطاع بالمخاطر المحفوفة ة ار بت شطة ل و

الم و البنوك المخاطرة من التخفيف المالية   .ؤسسات
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رقم دول ع: 6ا المالية التنمية تأث لفحص العشوائية ات التأث نموذج تقدير نتائج

ار بالابت المتعلقة   :شطة

ع التا )6(المعادلة  Paitالمتغ )7(المعادلة  )8(المعادلة   

 0.64  الثابت

(0.67)  

0.32 

(-0.23)  

0.64 

(-0.23)  

Educationit  0.003 

(2.18)**  

0.005 

(2.63)**  

0.004 

(2.51)**  

Governanceit -0.07 

(-0.63)  

-0.13 

(-0.98)  

-0.04 

(-0.34)  

LGDPPCAit 0.53** 

(2.21)  

0.72** 

(2.09)  

0.59** 

(2.4)  

LActivityit 0.07** 

(2.49)  

    

LSizeit    0.16 

(1.01)  

  

LStructureit     -0.06** 

(-2.05)  

R2  0.23 0.22  0.25  

مخرجات: المصدر ع بالاعتماد ن الباحث إعداد    Eviews 8من

الشاملة المالية التنمية و الممنوحة اع خ براءات عدد ن ب العلاقة نتائج أعلاه دول ا ن يب

المصر( الماليةالقطاع سواق ب) و ،مالمقاسة الما وشاطالقطاع الما لالقطاع ي

المعادلاتعالقطا وارد و كما أن) . 8(و) 7(،)6(الما إ النتائج ذه ش لو شاطي و

يؤكد ذا و الممنوحة، اع خ براءات عدد ا معنو و موجبا ارتباطا يرتبطان الما القطاع

أ غ النامية؛ الدول ة ار بت شطة للأ سبة بال الشاملة المالية التنمية مية مأ ن

الممنوحة اع خ براءات عدد البلدان ن ب ختلافات يفسر لا الما   .القطاع
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  :خاتمة .5

المالية عد سواق و ئتمان أسواق من ل ل ك المش االوجود ضرور ماأمرا نظام لق

ملائم أتمو إلا ة، ار بت شطة مختلفةادعم أدوارا تلعب أفضتو.ذلك قد قد

السياق ذا براءاتالنتائج عدد و المصر القطاع تطور ن ب ي ايجا ارتباط وجود إ

مية أ المصر للقطاع أن ع يدل ما ذا و الممنوحة، اع ةخ لتحفكب موال توجيھ

نما ب النامية؛ الدول ة ار بت لاشطة المالية سواق زيتطور عز ما م دورا لعب

النامية الدول ار بالابت المتعلقة   .شطة

ذلك إ رتإضافة ينتائجأظ ايجا ل ش يرتبطان الما القطاع شاط و ل ي أن الدراسة

شطة للأ سبة بال الشاملة المالية التنمية مية أ يؤكد ذا و الممنوحة، اع خ براءات عدد

ة ار النامية؛بت نالدول الماح القطاع م البلدانلمأن ن ب ختلافات يفسر

الممنوحة اع خ براءات   . عدد

لا  ان قد براءاتو عدد ادة ز ا حيو دورا ام ا الداخ الناتج من الفرد ب نص رتفاع

الممنوحة اع الناميةخ يرجعالدول و اإذلك، مفاد قدأحقيقة الفردي الدخل ادة ز ن

من ار بت ع المؤسسات يحفز قد ما ذا و المبتكرة المنتجات ع الطلب ادة ز ع ع

تنافسية ة م كسب ما.أجل سبةو أن تمام الدوليث العا بالتعليم لتحاق

توصلت ما عكس أي ار، بت ز عز شما مح دورا ا ل ان الدراساتالنامية مختلف إليھ

ة سيو الدول و المتقدمة الدول ع ا إجراؤ تم  .ال

ل أك العمل النامية الدول ع ستوجب ا إل المشار النتائج من سواقتوجيھانطلاقا

، المصر القطاع جانب إ ةنحو المالية، ار بت شطة تمويع ما نظام لق

عململائ جيدم ل عش فاظ ا و النمو لتحف ار ا ل التمو ال أش مختلف لتوف

المؤسسات ار بت نبقاء يتع كما يعأكالعملالدولذهع؛ البحثعملياتع

ر التطو إدراج و داو المعا و أكامعات ةبصفة ار بت  .شطة
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