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  :ݏݵصالم

ࢫمن ࢫࢫالɺدف ࢫالورقة ࢫɸذه ࢫدراسة ࢫɸو ࢫȖعزʈز ʏࢫࢭ ࢫالمالية ࢫالتنمية  כɲشطةטبتɢارʈةدور

،ࢫمعࢫالتم؈قࢫب؈نࢫכثارࢫ2015إڲʄࢫࢫ2005منࢫࢫالممتدةࢫللف؅فةدولةࢫناميةࢫࢫ20لباستخدامࢫبياناتࢫبانلࢫ

  .כسواقࢫالماليةࢫوࢫأسواقࢫטئتمانࢫعڴʄࢫטبتɢارɠلࢫمنࢫخلفɺاࢫتطورࢫيالۘܣࢫ

ࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالنتائج ࢫأظɺرت ࢫوࢫوࢫقد ࢫטبتɢار، ࢫȖܨݨيع ʏࢫࢭ ࢫمɺما ࢫتلعبࢫدورا ࢫالشاملة ࢫالمالية ࢫالتنمية أنࢫأن

ࢫل ࢫأɸمية ʏࢫالمصرࢭ ࢫالقطاع ࢫࢫالغةبتطور ࢫلتحف؈قࢫכɲشطة ࢫכموال ࢫتوجيھ ʏࢫالدولࢫࢭ ʏࢫࢭ טبتɢارʈة

تطورࢫכسواقࢫالماليةࢫلاࢫيفسرࢫטختلافاتࢫࢭʏࢫعددࢫبراءاتࢫטخ؅فاعࢫالممنوحة،ࢫࢫالنامية؛ࢫࢭʏࢫح؈نࢫأن

ʄࢫإشارةࢫإڲʏارࢫࢭɢشطةࢫالمتعلقةࢫبالابتɲزࢫכʈعزȖࢫʏماࢫࢭɺأنࢫכسواقࢫالماليةࢫلاࢫتلعبࢫدوراࢫم.  

 .تطورࢫالسوقࢫالماڲʏ،ࢫلقطاعࢫالمصرࢭʏتطورࢫالتنميةࢫالمالية،ࢫبراءاتࢫטخ؅فاع،ࢫاࢫ:المفتاحية لɢلماتا

Abstract: 

This paper examines the role of financial development in promoting innovative activities using 

panel data for 20 developing countries for the period from 2005 to 2015, while distinguishing 

between the effects of the development of both stocks markets and credit markets   on 

innovation. 

      Estimation results show that the overall financial development plays an important role in 

promoting innovation and that the development of the banking sector is very important in 

directing funds to stimulate innovative activities in developing countries.   Interestingly, we 

findthat the stocks markets development does not explain differences in the number of patents. 

Keywords: Financial Development, Patents, Banking Sector Development, Stocks Market 

Development. 
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  :مقدمة .1

ࢫأن ࢫفيھ ࢫلاࢫشك ࢫالمטبتɢارࢫࢫمما ࢫʇشɢل ࢫالحرك ࢫتحقيقرئʋؠۜܣ ࢫʇعداقتصادينموࢫࢫلضمان ࢫكما ࢫ،

ࢫ ࢫللم؈قةࢫالتنافسيةࢫللعديدࢫمنࢫمصدرا ࢫɸاما ࢫوࢫالمؤسسات ࢫالبلدانࢫالنامية، ࢫفٕڈا وࢫࢭʏࢫالبلدانࢫبما

أنھࢫيɴبڧʏࢫعڴʄࢫالشرɠاتࢫحۘܢࢫتɢونࢫأك؆فࢫتنافسيةࢫטبتɢارࢫباستمرارࢫࢫPorter 1992ارࢫيرىࢫɸذاࢫטط

ࢫوࢫالمعنوʈة ࢫالمادية ࢫכصول ʏثمارࢫࢭȘࢫטس ࢫخلال ࢫمن ࢫالتنافسية ࢫم؈قٮڈا ࢫمن ࢫتحس؈ن ʄࢫعڴ ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ.1وࢫالعمل

ثࢫمنذࢫإڲʄࢫأنھ،ࢫعمليا،ࢫيمكنࢫأنࢫيɴسبࢫɠلࢫالنموࢫטقتصاديࢫالذيࢫحدࢫwilliambaumolوࢫʇش؈ف

ȊشدةࢫأɸميةࢫטبتɢارࢫلكنھࢫاɸتمࢫࢫKarl Maxالقرنࢫالثامنࢫعشرࢫࢭʏࢫכساسࢫللابتɢار؛ࢫوࢫقدࢫاɸتمࢫ

כسسࢫالنظرʈةࢫإلاࢫأنࢫ. أك؆فࢫبɴتائجھࢫالسلبيةࢫوࢫالمتمثلةࢫࢭʏࢫجعلࢫالعمالࢫأقلࢫأɸميةࢫمنࢫךلات

عڴʄࢫدورࢫࢫالذيࢫʇشددࢫ1912إڲʄࢫعملࢫشومبي؅فࢫȖعودࢫب؈نࢫטبتɢارࢫوࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢫرȋطتالۘܣࢫ

ʏارࢫالتكنولوڊɢࢫوࢫטبت ࢫتحف؈قࢫالنموࢫטقتصادي ʏࢫࢭ ࢫالمشروعࢫࢫ.التموʈل وࢫʇعت؄فࢫشومبي؅فࢫصاحب

ࢫالتدم؈فࢫ ࢫعلٕڈا ࢫاصطݏݳ ࢫعملية ʏࢫࢭ ࢫטقتصاد ʏࢫࢭ ࢫجذرʈة ࢫȖغ؈فات ࢫإحداث ʄࢫقادرࢫعڴ ࢫكمبدع الفردي

ࢫفɺوࢫيخلقࢫصناعاتࢫجديدةࢫوࢫثروةࢫوࢫوظائفࢫوࢫࢭʏࢫالوقتࢫنفسھࢫ،creative destructionاݍݵلاق

  ʇ.2عدࢫمدمراࢫلبعضࢫالشرɠاتࢫالقائمةࢫوࢫالعديدࢫمنࢫالمنتجاتࢫوࢫالوظائف

ۂʏࢫعمليةࢫطوʈلةࢫوࢫلاࢫيمكنࢫالتɴبؤࢫ٭ڈاࢫكماࢫأٰڈاࢫفإنࢫأنࢫعمليةࢫטبتɢارࢫHolnstrom 1989حسبࢫوࢫ

Ȋشɢلࢫفعالࢫأسواقࢫماليةࢫتتطلبࢫترقيةࢫטبتɢارࢫلذلكࢫفانࢫعمليةࢫ،ࢫلاࢫتخلوࢫمنࢫاحتماليةࢫالفشل

ࢫوࢫأد ࢫجيد، ࢫȊشɢل ࢫاȖعمل ࢫتخصيص ࢫالتموʈل، ࢫتɢاليف ࢫلتخفيض ࢫتقييمࢫوارࢫاس؅فاتيجية لموارد،

سواقࢫכ بدورࢫتطورࢫࢭʏࢫɸذاࢫטطارࢫ 1911قدࢫأشادࢫشومبي؅فࢫوࢫإدارةࢫالمخاطر،ࢫالمشارʉعࢫالمبتكرةࢫو 

  3.ࢭʏࢫتحف؈قࢫטبتɢارࢫيةالمال

ࢫوࢫ ࢫقد ࢫمن ࢫتو ࢫCabral and Mata 2003أشارࢫɠل ࢫعدم ࢫمشاركةࢫاأن ࢫمن ࢫيقلل فرࢫمصادرࢫتموʈل

ؤسساتࢫࢭʏࢫأɲشطةࢫטبتɢار،ࢫوࢫȊعبارةࢫأخرىࢫɠلماࢫزادتࢫالقيودࢫالماليةࢫالۘܣࢫتواجɺɺاࢫالمؤسساتࢫالم

ࢫماليةࢫ ࢫوࢫاسواق ࢫمصرفية ࢫقطاعات ࢫوجود ࢫفان ࢫوࢫعليھ ࢫالفشل، ࢫحالات ࢫارتفعت ࢫɠلما المبتكرة

متطورةࢫأمرࢫبالغࢫכɸميةࢫࢭʏࢫتوف؈فࢫمختلفࢫأشɢالࢫالتموʈلࢫاݍݵارڊʏࢫلتحف؈قࢫالنموࢫوࢫاݍݰفاظࢫعڴʄࢫ

ࢫ ࢫبقاء ʏارࢫࢭɢࢫ؛المؤسساتטبت ࢫمن ࢫɠل ࢫالمتطورࢫࢫRajan and Zingales 98وࢫيرى ʏࢫالماڲ ࢫالقطاع أن

ࢫتوصل ࢫالۘܣ ࢫوࢫتظɺرࢫالنتائج ࢫداخليا، ࢫمصادرࢫכموال ʄࢫإڲ ࢫاݍݰاجة ࢫمن ࢫالشرɠات ࢫأنࢫࢫوايحرر إلٕڈا

ࢫۂʏࢫ ࢫالۘܣ ࢫالبلدان ʏࢫࢭ ࢫɲسȎيا ࢫأسرع ࢫتنموࢫȊشɢل ʏࢫاݍݵارڊ ࢫالتموʈل ʄࢫأك؆فࢫعڴ ࢫȖعتمد ࢫالۘܣ الصناعات

  4.طوراࢫمالياأك؆فࢫت

כسواقࢫ،ࢫإلاࢫأنࢫيتܸݳࢫمماࢫسبقأنࢫللقطاعࢫالماڲʏࢫتأث؈فࢫايجاȌيࢫعڴʄࢫכɲشطةࢫالمتعلقةࢫبالابتɢاروࢫ

 Allen andوࢫɸوࢫماࢫأشارࢫإليھࢫɠلࢫالتأث؈فࢫɸذاࢫالماليةࢫوࢫأسواقࢫטئتمانࢫقدࢫتلعبࢫأدواراࢫمختلفةࢫࢭʏࢫ

Gale 2000. 
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ࢫ ࢫالباحث؈نوࢫʇعتقد ࢫاࢫȊعض ʄࢫعڴ ࢫالقائم ࢫأنصارࢫالرأي ࢫمن ʏࢫכخ؈فةࢭ ࢫɸذه ࢫبأɸمية Ȗܨݨعࢫلبنوك

ࢫݍݵلقࢫ ࢫفرص ࢫلɺم ࢫالذين ࢫالمشارʉع ࢫلأܵݰاب ࢫموارد ࢫتخصيص ࢫخلال ࢫمن ࢫטبتɢارʈة، טɲشطة

 Morales 2003, King and( منتجاتࢫجديدة،ࢫطرقࢫانتاج،ࢫاسواقࢫجديدةࢫلɺاࢫمعدلࢫنجاحࢫمرتفع

Levin 1993, Acemoglu and al 2006(ࢫح؈نࢫ؛ࢫʏعتقدࢫأنصارࢫالرأيࢫالقائمࢫعࢭʇࢫʄࢫةالماليسوقࢫכ ڴ

لࢫمنࢫتɢاليفࢫاݍݰصولࢫيقلتوال،ࢫ(Levin 1991)قادرࢫعڴʄࢫاݍݰدࢫمنࢫالمخاطرࢫࢫةכخ؈ف ࢫتطورࢫɸذهأنࢫ

ࢫ ࢫالمبتكرة ࢫللشرɠات ࢫأك؄ف ࢫأرȋاح ࢫتوليد ʏࢫبالتاڲ ࢫو ࢫالمعلومات ʄعڴ(Holmstrom and Tirole 

ࢫ5،(1993 ࢫטنتقاء ʄࢫعڴ ࢫالتغلب ʄࢫعڴ ࢫȖعمل ࢫقد ࢫالمالية ࢫכسواق ࢫفأن ࢫذلك ʄࢫإڲ السلۗܣࢫإضافة

Adverse selectionوࢫالمخاطرࢫכخلاقيةࢫ* Moral Hazardproblem.  

ࢫذاتࢫࢫ ࢫالصناعات ʏارࢫࢭɢࢫللابت ࢫخاص ࢫȊشɢل ࢫمفيدة ࢫالمالية ࢫכسواق ࢫךخرࢫأن ࢫالبعض ࢫيرى و

  6:ذلكࢫلسȎب؈نࢫو   ،المرتفعةࢫتالتكنولوجيا

ࢫا:أولا ࢫالمسȘثمرʈن ࢫʇܨݨع ࢫالمخاطرࢫمما ࢫإدارة ࢫأدوات ࢫمن ࢫغنية ࢫتوفرࢫمجموعة ࢫنحوࢫلأٰڈا لتوجھ

وࢫࢭʏࢫالمقابلࢫفإنࢫأسواقࢫטئتمانࢫلاࢫ. المشارʉعࢫالمحفوفةࢫبالمخاطرࢫࢭʏࢫمقابلࢫتحقيقࢫعوائدࢫمرتفعة

ياتࢫالعالية،ࢫذلكࢫلأنࢫالبنوكࢫغالباࢫȖܨݨعࢫبماࢫفيھࢫالكفايةࢫטبتɢارࢫࢭʏࢫالمجالاتࢫذاتࢫالتكنولوج

ࢫ ࢫيرى ࢫوࢫɸنا ࢫبالمخاطر، ࢫالمحفوفة ࢫכɲشطة ࢫتموʈل ࢫتتجنب ࢫسوقࢫ Stiglitz 1985ما ࢫɸيمنة أن

ࢫالتكنولوجياتࢫ ࢫذات ࢫטبتɢارʈة ࢫכɲشطة ʏثمارࢫࢭȘࢫטس ࢫمن ࢫيقلل ࢫقد ʏࢫالماڲ ࢫالنظام ʄࢫعڴ טئتمان

  .العالية

ࢫأشارࢫ ࢫالسياق ࢫذات ʏࢫࢭ ࢫالمحفوفةࢫࢫBerger and Udell 1990و ࢫכɲشطة ࢫذات ࢫالمؤسسات أن

ࢫوࢫɸوࢫأمرࢫصعب ࢫقروض، ʄࢫعڴ ࢫلݏݰصول ࢫضمانات ࢫتقديم ࢫعلٕڈا ࢫيتع؈ن ࢫما عڴʄࢫࢫبالمخاطرࢫعادة

ࢫ ࢫو الصناعات ࢫكب؈فة ࢫرأسمالية ࢫاسȘثمارات ࢫتتطلب ࢫالۘܣ ࢫטبتɢارʈة ࢫتȘسمالۘܣ ࢫما أعمالɺاࢫࢫغالبا

ࢫوࢫب ࢫاليق؈نالمخاطرة ࢫتح؈قࢫࢫMorck and Nakamura 1999وࢫʇش؈فࢫ. عدم ࢫلɺا ࢫטئتمان ࢫأسواق أن

ࢫטبتɢارʈة ࢫالمشارʉع ʏثمارࢫࢭȘࢫטس ࢫالشرɠات ࢫيȞبط ࢫمما ࢫالمتحفظة ࢫטسȘثمارات ࢫاتجاه ࢫوࢫوفقا لࢫ،

Brown and al 2009رࢫتميلࢫࢫʈࢫالبحثࢫوࢫالتطوʏةࢫالۘܣࢫلدٱڈاࢫنفقاتࢫعاليةࢫࢭʈارɢاتࢫטبتɠفإنࢫالشر

  7.إڲʄࢫأنࢫتɢونࢫلدٱڈاࢫȊعضࢫכصولࢫالملموسةࢫلاستخدامɺاࢫكضمانࢫعنࢫالقروض

  

  

                                                             
إنࢫالتفس؈فࢫטقتصاديࢫلوجودࢫحالةࢫالمخاطرࢫכخلاقيةࢫينطلقࢫمنࢫوجودࢫحالةࢫمنࢫعدمࢫالتناسقࢫأوࢫعدمࢫتماثلࢫ*

  .Asymetrical informationࢭʏࢫالمعلوماتࢫ
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ࢫࢭʏࢫࢫ:ثانيا ࢫالمخاطرࢫכخلاقية ࢫمشاɠل ʄࢫعڴ ࢫالتغلب ʄࢫعڴ ࢫقدرة ࢫأقل ࢫטئتمان ࢫأسواق ࢫتɢون قد

ࢫالت ࢫذات ࢫالمرتفعة تكنولوجياالصناعات ࢫالوɠالة ࢫمشاɠل ʄࢫإڲ ࢫإضافة ،*Agency problemالۘܣࢫࢫ

يمكنࢫأنࢫيتعرضࢫلɺاࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالصناعاتࢫࢭʏࢫحالةࢫماࢫإذاࢫɠانࢫالمدراءࢫɸمࢫأيضاࢫ

  .مساɸم؈ن

أنࢫالوجودࢫإڲʄࢫࢫAghion and al 2005خلافاࢫلماࢫسبق،ࢫفɺناكࢫمنࢫيجمعࢫب؈نࢫالرأي؈ن،ࢫحيثࢫʇش؈فࢫوࢫ

يخلقࢫنظامࢫماڲʏࢫتموʈڴʏࢫملائمࢫʇعملࢫȊشɢلࢫࢫةالماليࢫכسواققࢫטئتمانࢫوࢫاسو ألɢلࢫمنࢫالمش؅فكࢫ

  8.جيدࢫلعمليةࢫטبتɢارࢫلنموذجࢫالنموࢫالقائمࢫعڴʄࢫטبتɢار

بالرغمࢫمنࢫأنࢫشومبي؅فࢫأشادࢫبدورࢫتطورࢫכسواقࢫالماليةࢫࢭʏࢫتحف؈قࢫטبتɢار،ࢫإلاࢫأنࢫɸناكࢫالعديدࢫف

إڲʄࢫنتائجࢫمتباينةࢫوࢫمختلفةࢫࢫࢭʏࢫدراسْڈاࢫللعلاقةࢫب؈نࢫتنميةࢫࢫمنࢫالدراساتࢫالتطبيقيةࢫالۘܣࢫتوصلت

فانࢫالɺدفࢫمنࢫɸذهࢫالورقةࢫɸوࢫدراسةࢫدورࢫالتنميةࢫالماليةࢫࢫכسواقࢫالماليةࢫوࢫטبتɢار،ࢫوࢫبناءࢫعليھ

ࢫللف؅فة ࢫالنامية ࢫالبلدان ࢫمن ࢫبالابتɢارࢫلعينة ࢫالمتعلقة ࢫȖعزʈرࢫכɲشطة ʏࢫࢫࢭ ࢫ ࢫب؈ن وࢫࢫ2005الممتدة

،ࢫالماڲʏࢫݱݨماݍتحديدࢫالتحققࢫمنࢫأɸميةࢫالتنميةࢫالماليةࢫالشاملةࢫالمع؄فࢫعٔڈابوࢫعڴʄࢫوجھࢫال؛2015

ࢫالماڲʏࢫالɴشاط ࢫلتفس؈فࢫטختلافات ʏڴʈࢫالتمو ࢫالɺيɢل ࢫ، ࢫالممنوحة، ࢫטخ؅فاع ࢫبراءات ࢫعدد ʏكماࢫࢭ

عڴʄࢫࢫالتأث؈ف ࢭʏࢫࢫʏسوقࢫالماڲالسɴسلطࢫالضوءࢫعڴʄࢫכɸميةࢫالɴسȎيةࢫلتطورࢫالقطاعࢫالبنɢيࢫوࢫتطورࢫ

  .ɢارأɲشطةࢫטبت

  :العناصرࢫالتاليةࢫالدراسةࢫإڲʄࢫɸذهࢫوࢫلتحقيقࢫذلكࢫتمࢫتقسيم

  .الدراساتࢫالتطبيقيةࢫالسابقة-2

  .وࢫالبياناتࢫالمعتمدةࢫالمنݤݨيةࢫ-3

  .مناقشةࢫالنتائج-4

  .اݍݵاتمة-5

  :التطبيقيةࡧالسابقة الدراسات .2

  :اسȘشɺدناࢫࢭʏࢫدراسȘناࢫɸذهࢫعڴʄࢫمجموعةࢫمنࢫالدراساتࢫوࢫالۘܣࢫنوجزɸاࢫفيماࢫيڴʏࢫࢫࢫࢫࢫ

قامࢫالباحث؈نࢫدراسةࢫدورࢫالتنميةࢫالماليةࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫכɲشطةࢫالمتعلقةࢫ: Tee et al, 20149دراسةࡧࡧ-

ࢫ ࢫمن ࢫࢫ7بالابتɢارࢫلعينة ࢫمن ࢫللف؅فة ࢫآسيا ࢫشرق ࢫدول ࢫمن ࢫأنࢫ2009-1998دول ࢫالنتائج ࢫوࢫأظɺرت ،

ࢫכ  ࢫوࢫسوق ࢫالبنوك ࢫوࢫɲشاط ʏࢫالماڲ ࢫالقطاع ࢫݍݱݨم ࢫطلب ʄࢫعڴ ࢫتأث؈فࢫايجاȌي ࢫالمالية براءاتࢫوراق

  .خ؅فاع؛ࢫوࢫأنࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫيلعبࢫأدواراࢫمɺمةࢫࢭʏࢫدعمࢫأɲشطةࢫטبتɢارࢫࢭʏࢫشرقࢫآسياט 

                                                             
*ʇࢫاݍݰالةࢫالۘܣࢫلاࢫʏم؈نࢫبصورةࢫكفؤةۂɸࢫتحقيقࢫمصاݍݳࢫالمساʄاتࢫعڴɠعملونࢫفٕڈاࢫمدراءࢫوࢫمس؈فيࢫالشر.  
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درسࢫالباحث؈نࢫتأث؈فࢫتطورࢫכسواقࢫالماليةࢫعڴʄࢫטبتɢار،ࢫمستخدم؈نࢫࢫ:Hsu et al, 2013 10دراسة-

؛ࢫمعࢫ2006-1976للف؅فةࢫࢫدولةࢫمتقدمةࢫوࢫناشئةࢫ32ࢭʏࢫذلكࢫنماذجࢫالبانلࢫعڴʄࢫعينةࢫمɢونةࢫمنࢫ

כسواقࢫالماليةࢫوࢫأسواقࢫטئتمانࢫعڴʄࢫانتاجيةࢫטبتɢارࢫمع؄فينࢫعنھࢫࢫɠلࢫمنࢫ؈قࢫب؈نࢫأثارࢫتطور التمي

ࢫטخ؅فاع ࢫبراءات ࢫوࢫيحفزࢫعمليةࢫ. Ȋعدد ࢫʇܨݨع ࢫالمالية ࢫטسواق ࢫتطور ࢫأن ࢫالنتائج ࢫأظɺرت وࢫقد

  11.טبتɢار،ࢫبʋنماࢫتطورࢫأسواقࢫטئتمانࢫʇعيقࢫأɲشطةࢫטبتɢار

ࡧ- ࢫالباحثࢫ:Maskus et al, 201212دراسة ࢫالمࢫون اɸتم ࢫالتنمية ࢫمن ࢫأثارࢫɠل ࢫالمحليةبدراسة ࢫࢫࢫࢫࢫࢫالية

بلدࢫࢫ18ࢭʏࢫࢫمنࢫالصناعاتࢫالتحوʈليةࢫصناعة 22ةࢫالبحثࢫوࢫالتطوʈرࢫلعينةࢫمنࢫعڴʄࢫكثافࢫوࢫالدولية

منࢫبلدانࢫمنظمةࢫالتعاونࢫوࢫالتنميةࢫࢭʏࢫالميدانࢫטقتصادي،ࢫوࢫقدࢫأخذتࢫالباحثونࢫࢭʏࢫטعتبارࢫ

ࢫاݍݰا ࢫمثل ࢫالصناعة ࢫالملموسةخصائص ࢫوࢫمقدارࢫכصول ʏࢫاݍݵارڊ ࢫالتموʈل ʄࢫإڲ وࢫلتحقيقࢫ. جة

טئتمانࢫالمقدمࢫمنࢫطرفࢫلقياسࢫالتنميةࢫالماليةࢫالمحليةࢫاستخدمࢫالباحثونࢫ المبتڧʄࢫمنࢫالدراسة

ࢫللسنداتࢫ ࢫالسوقية ࢫوࢫالقيمة ࢫللأسɺم ࢫالسوقية ࢫوࢫالقيمة ࢫاݍݵاص، ࢫالقطاع ʄࢫإڲ ࢫטيداع بنوك

ࢫטسȘاݍݵاصة ࢫمن ࢫɠل ࢫاستخدما ࢫكما ࢫاݍݵارجيوࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫ؛ ࢫالدين ࢫالمباشرة، ࢫכجنȎية ثمارات

  .المحافظࢫالماليةࢫكمؤشراتࢫللتعب؈فࢫعنࢫالتنميةࢫالماليةࢫالدولية

وجودࢫتأث؈فࢫقويࢫوࢫمعنويࢫلمعظمࢫمتغ؈فاتࢫالتنميةࢫالماليةࢫالمحليةࢫعڴʄࢫكثافةࢫأظɺرتࢫالنتائجࢫقدࢫوࢫࢫ

التموʈلࢫالرئʋؠۜܣࢫللبحثࢫمصدرࢫسوقࢫالسنداتࢫɸوࢫنࢫبحثࢫوࢫالتطوʈر،ࢫوࢫعڴʄࢫوجھࢫاݍݵصوصأال

أنࢫטسȘثمارࢫࢫبالɴسبةࢫلتدفقاتࢫرؤوسࢫכموالࢫכجنȎيةࢫفقدࢫتوصلࢫالباحثونࢫإڲʄࢫو ࢫوࢫالتطوʈر؛

ࢫ ࢫالمالية ࢫللتنمية ࢫالمباشرࢫɸوࢫالمؤشرࢫالوحيد ࢫࢫالدوليةכجنۗܣ ࢫلھ ࢫɠان ࢫالذي ʄࢫعڴ أɲشطةࢫتأث؈فࢫقوي

 .وࢫالتطوʈرࢫالبحث

ࡧ- ࢫبࢫ:Varsakelis 200613دراسة ࢫالباحث ࢫטبتɢارࢫقام ࢫأɲشطة ʄࢫتؤثرࢫعڴ ࢫالۘܣ ࢫالعوامل دراسة

ࢫ29الوطنيةࢫمعࢫال؅فك؈قࢫعڴʄࢫدورࢫجودةࢫنوعيةࢫالتعليمࢫوࢫالمؤسساتࢫالسياسيةࢫلعينةࢫمɢونةࢫمنࢫ

ࢫوࢫبلد ࢫالبحث ࢫوࢫنفقات ࢫ ࢫاݍݰɢومية ࢫالمؤسسات ࢫجودة ࢫالتعليم، ࢫجودة ࢫالباحث ࢫاستخدم ࢫوࢫقد ،

  .ثلࢫࢭʏࢫعددࢫبراءاتࢫטخ؅فاعالتطوʈرࢫكمتغ؈فاتࢫمستقلةࢫلتفس؈فࢫالمتغ؈فࢫالتاȊعࢫالمتم

ࢫبإنتاجيةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫوࢫايجابيا ࢫكب؈فا ࢫيرتبطࢫارتباطا ࢫالتعليم ʏثمارࢫࢭȘࢫטس ࢫارتفاع ࢫأن ࢫالنتائج وࢫأظɺرت

ࢫوࢫالمساءلةࢫ ࢫالفساد، ࢫوࢫانخفاض ࢫوࢫالمدنية، ࢫالسياسية ࢫلݏݰقوق ࢫالقوʈة ࢫاݍݰماية ࢫوࢫأن טبتɢار،

ࢫجɺود ࢫوࢫجودة ࢫكمية ʄࢫتؤثرࢫعڴ ࢫɸامة ࢫȖعت؄فࢫعوامل ࢫטبتɢارࢫوࢫالتقدمࢫࢫالعالية ࢫصنع ʏࢫࢭ الدولة

ʏالتكنولوڊ.  

ࢫ ࢫفان ࢫعڴʄࢫࢫواتوصلࢫSpielmanet al, 2008وࢫبالمثل ࢫتأث؈فࢫايجاȌي ࢫلɺما ࢫوࢫالتدرʈب ࢫالتعليم ࢫأن ʄإڲ

 youtieمستوىࢫكفاءةࢫانتاجيةࢫטبتɢار،ࢫوࢫȖعت؄فࢫɸذهࢫالنتائجࢫمماثلةࢫللدراسةࢫالۘܣࢫقامࢫ٭ڈاࢫɠلࢫمنࢫ

and shapira 2008ࢫࢫ ࢫأɸمية ࢫتؤكد ࢫمنࢫالۘܣ ࢫטبتɢارʈة ࢫȖعزʈزࢫטɲشطة ʏࢫࢭ ࢫالتعليم ࢫجودة تحس؈ن
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خلالࢫرعايةࢫالقوةࢫالعاملةࢫالمتعلمةࢫوࢫذاتࢫالمɺاراتࢫالعاليةࢫلإلɺامࢫטفɢارࢫالمبتكرةࢫالۘܣࢫمنࢫشاٰڈاࢫ

  14.انࢫȖܨݨعࢫࢫاɲشطةࢫטبتɢار

ࡧ- ࢫالباحث:Aoife et al, 2011دراسة ࢫࢫون حاول ࢫدور ࢫدراسة ࢫمن ࢫלقليميةɠل ࢫالمالية وࢫالتنمية

ࢫالص؈ن،ࢫسȘثمار ט  ʏࢫࢭ ࢫטبتɢارࢫטقلي׿ܣ ʏࢫالمباشرࢫࢭ ࢫכجنۗܣ ࢫالتقديرࢫأن ࢫنتائج ࢫأظɺرت لعمقࢫلوࢫقد

،ࢫوࢫأنࢫتدخلࢫ)Ȗܦݨيلࢫبراءاتࢫטخ؅فاع(الماڲʏࢫللمنطقةࢫأثرࢫإيجاȌيࢫكب؈فࢫعڴʄࢫأداءࢫטبتɢارࢫלقلي׿ܣࢫ

Ȗعرقلࢫأداءࢫالنظامࢫالماڲʏࢫاݍݰɢوميࢫلاࢫيقللࢫمنࢫالكفاءةࢫالتخصيصيةࢫللمواردࢫالۘܣࢫمنࢫشأٰڈاࢫأنࢫ

 15.טبتɢارࢫלقلي׿ܣ

  :بياناتࡧالمعتمدةمنݤݨيةࡧالدراسةࡧوࡧال .3

لفحصࢫفيماࢫإذاࢫɠانتࢫالتنميةࢫالماليةࢫ) البياناتࢫالطولية(البانلࢫɲستخدمࢫࢭʏࢫɸذهࢫالدراسةࢫنماذج

ࢫ ࢫטبتɢارʈة ࢫכɲشطة ʄࢫالتأث؈فࢫعڴ ʏࢫࢭ ࢫوࢫمɺما ࢫحاسما ࢫدورا ࢫمتلعب ࢫعينة ʄونعڴɢࢫࢫةت دولةࢫࢫ20*من

ɸࢫأساسࢫمدىࢫتوافرࢫالبياناتࢫلف؅فةࢫالدراسةناميةࢫتمࢫاختيارʄاࢫعڴ .  

وࢫتࢫࢭʏࢫالبدايةࢫسنعملࢫعڴʄࢫفحصࢫخصوصيةࢫالتجاɲسࢫأوࢫعدمࢫالتجاɲسࢫللمسارࢫالعامࢫللبيانا

ࢫ ʏستخدمࢭɲࢫࢫכخ؈ف ࢫلࢫHausman 1978اختبار ࢫنموذجࢫلاختيار ࢫو ࢫالثابتة ࢫالتأث؈فات ࢫنموذج ب؈ن

  .التأث؈فاتࢫالعشوائية

  :النموذجࡧالمستخدم

כسواقࢫالماليةࢫوࢫالقطاعࢫɠلࢫمنࢫخلفɺاࢫتطورࢫالتم؈قࢫب؈نࢫכثارࢫالۘܣࢫيذهࢫالدراسةࢫࢭʏࢫɸسنحاولࢫ

  .المصرࢭʏࢫعڴʄࢫטبتɢار

 .L.T. Tee, S. W. Low, S. R Kew, N. AقدࢫاسȘندناࢫࢭʏࢫذلكࢫإڲʄࢫالدراسةࢫالۘܣࢫقامࢫ٭ڈاࢫɠلࢫمنࢫࢫو 

Ghazali 2014ࢫمنࢫالدراسةࢫوࢫ،ࢫʄمعادلاتࢫ8صياغةقمناࢫبلتحقيقࢫالمبتڧ .  

،ࢫ)3(،ࢫ)2(المعادلاتࢫعڴʄࢫɲشاطاتࢫטبتɢار،ࢫأماࢫࢫʏسوقࢫالماڲتطورࢫالالمعادلةࢫכولىأثرࢫࢫتب؈نحيثࢫ

المعادلاتࢫعڴʄࢫأɲشطةࢫטبتɢار؛ࢫأماࢫࢫتطورࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏفقدࢫخصصتࢫلفحصࢫأثرࢫ) 5(وࢫ) 4(

 .ميةࢫالماليةࢫعڴʄࢫأɲشطةࢫטبتɢارلدراسةࢫأثرࢫالتنࢫيصɺاخصتمࢫتف) 8(وࢫ) 7(،ࢫ)6(الثلاثࢫכخ؈فةࢫ

 
 

 
 

                                                             
ࢫباكستان،ࢫ* ࢫمال؈قيا، ࢫכردن، ࢫايران، ࢫالɺند، ࢫجورجيا، ࢫɠولومبيا، ࢫالص؈ن، ،ʏشيڴȖࢫ ࢫبنغلادʇش،ࢫال؄فازʈل، כرجنت؈ن،

  .بنما،ࢫالفلب؈ن،ࢫروسيا،ࢫتايلاند،ࢫتوɲس،ࢫتركيا،ࢫأوكرانيا،ࢫالفيȘنام
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  :حيثࢫأن

 
  الدولة: 

  .السنة: 

β :شعاعࢫمعاملاتࢫالمتغ؈فاتࢫالمستقلة. 

  اݍݰدࢫالثابت: 

  حدࢫاݍݵطأ: 

ࢫالممنوحة:  ࢫטخ؅فاع ࢫبراءات ࢫعدد ࢫكمؤشرࢫتقرʈۗܣࢫ، ࢫالمؤشرࢫכك؆فࢫاستخداما وࢫتمثل

أنࢫࢫمنࢫخلالࢫدراسةࢫلɺمࢫ2002وࢫأخرونࢫࢫAcs،ࢫوࢫقدࢫاعت؄فࢫ(Griliches, 1990)نواتجࢫטبتɢارʈةࢫلل

براءاتࢫטخ؅فاعࢫȖعت؄فࢫمصدراࢫموثوقاࢫبھࢫإڲʄࢫحدࢫماࢫلقياسࢫכɲشطةࢫטبتɢارʈةࢫباعتبارɸاࢫاɲعɢاسࢫ

ࢫاݍݨديدة ࢫالمعارف ࢫلتدفق ࢫכɲشطةࢫ. عادل ࢫلمستوى ࢫكمقياس ࢫטخ؅فاع ࢫبراءات ࢫاستخدمت وࢫقد

  :ɠلࢫمنࢫأجراɸاالۘܣࢫࢫڴʄࢫغرارࢫالدراساتبتɢارʈةࢫࢭʏࢫالدراساتࢫاݍݰديثةࢫعט 

L.Tee and al 2014, Po-Hsuan Hsu and al 2013, A. Hanley and al 2011, Ang 

2011,Versakelis 2006, Kortum 1993. 
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  .إجماڲʏࡧعددࡧبراءاتࡧטخ؅فاعࡧالممنوحة: 1الشɢلࡧرقمࡧ

 
  المنظمةࢫالعالميةࢫللملكيةࢫالفكرʈةعتمادࢫعڴʄࢫإحصائياتࢫمنࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالا ࢫ:المصدر

 :ʏࢫالناتجࢫع؄فࢫعنھࢫبمࢫيمثلࢫمؤشرࢫتطورࢫالسوقࢫالماڲʄسبةࢫإڲɲمࢫɺالقيمةࢫالسوقيةࢫللأس

 .الداخڴʏࢫاݍݵام

טئتمانࢫالمقدمࢫإڲʄࢫالقطاعࢫاݍݵاصࢫمنࢫࢫع؄فࢫعنھࢫبميمثلࢫمؤشرࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫࢫ:

  .عࢫوࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫכخرى بنوكࢫטيدا

ࢫمؤشرࢫࢫ: ࢫيمثل ࢫتطور ʏࢫالمصرࢭ ࢫبمالقطاع ࢫإڲʄࢫࢫع؄فࢫعنھ ࢫɲسبة ࢫالبنɢي טئتمان

  .الوداǿعࢫالمصرفية

טئتمانࢫالمقدمࢫإڲʄࢫالقطاعࢫاݍݵاصࢫمنࢫࢫيمثلالقطاعࢫالمصرࢭʏ،ࢫوࢫتطورࢫيمثلࢫمؤشرࢫࢫ:

  .بنوكࢫטيداع

  )مع؄فࢫعٔڈاࢫباللوغارʈتم(טيداعࢫɲسبةࢫإڲʄࢫالناتجࢫالداخڴʏࢫاݍݵامࢫأصولࢫبنوكࢫ: 

ࢫ: ࢫɲشاط ࢫكالقطاع ʏࢫوࢫالماڲ ࢫالمالية، ࢫɸماɸو مؤشرࢫالتنمية ࢫمؤشرʈن ࢫضرب ࢫحاصل

وࢫݯݨمࢫالتداولࢫࢭʏࢫالسوقࢫالماڲʏࢫالمع؄فࢫعنھࢫࢫטئتمانࢫالمقدمࢫإڲʄࢫالقطاعࢫاݍݵاصࢫمنࢫبنوكࢫטيداع

  .ولةࢫࢭʏࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫɲسبةࢫإڲʄࢫالناتجࢫالداخڴʏࢫاݍݵامالقيمةࢫלجماليةࢫالمتداب

ࢫمؤشرʈنࢫɸماɸو مؤشرࢫالتنميةࢫالمالية،ࢫوࢫالماڲʏࢫكࢫالقطاعࢫݯݨم: טئتمانࢫࢫحاصلࢫجمع

ࢫو  ࢫטيداع ࢫبنوك ࢫمن ࢫاݍݵاص ࢫالقطاع ʄࢫإڲ ࢫالماليالمقدم ࢫبمؤشرࢫالسوق ࢫالسوقيةࢫالمع؄فࢫعنھ القيمة

  .(MarketCapitalization to GDP)داخڴʏࢫاݍݵامࢫللأسɺمࢫɲسبةࢫإڲʄࢫالناتجࢫال

ࢫلࢫالقطاعࢫɸيɢل: ࢫكمؤشر ʏࢫبالماڲ ࢫعنھ ࢫʇع؄ف ࢫو ࢫالمالية، ࢫقسمةࢫلتنمية ࢫحاصل

ࢫטيداع ࢫبنوك ࢫمن ࢫاݍݵاص ࢫالقطاع ʄࢫإڲ ࢫالمقدم ࢫإڲʄࢫࢫعڴʄࢫטئتمان ࢫɲسبة ࢫللأسɺم ࢫالسوقية القيمة

  .الناتجࢫالداخڴʏࢫاݍݵام
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ࢫ ࢫالۘܣ ࢫالمتغ؈فات ࢫببعض ࢫأدرجناوࢫللأخذ ࢫبالابتɢار، ࢫعلاقة ࢫט ،لɺا ࢫمؤشرࢫبراءات ʄࢫإڲ ࢫوࢫإضافة خ؅فاع

  :التاليةالمتغ؈فاتࢫمؤشراتࢫالتنميةࢫالمالية،ࢫ

فإنࢫࢫWang 2006وفقاࢫللدراسةࢫالۘܣࢫقامࢫ٭ڈاࢫ: טلتحاقࢫبالتعليمࢫالعاڲɲʏسبةࢫ: 

Șثمارࢫࢭʏࢫمجالࢫالبحثࢫوࢫللتعليمࢫالعاڲʏࢫوࢫكميةࢫالبحوثࢫالعلميةࢫتأث؈فࢫايجاȌيࢫوࢫمعنويࢫعڴʄࢫטس

ࢫانࢫالتعليمࢫغ؈فࢫمعنويࢫاحصائياࢫࢫآخرونوࢫࢫBuesaوࢫعڴʄࢫالعكسࢫمنࢫذلكࢫفإنࢫالتطوʈر، وجدوا

  16.كمحددࢫل؄فاءاتࢫטخ؅فاع

ࢫࢫ:اݍݰوكمة:  ࢫاستخدام ࢫمنتم ࢫالمعدة ࢫلݏݰوكمة ࢫالعالمية ࢫالمؤشرات ࢫࢫمتوسط

عڴʄࢫالفساد،ࢫفعاليةࢫاݍݰɢومة،ࢫࢫرةالسيط: )%2.5-وࢫࢫ%2.5-محصورࢫب؈نࢫࢫ(البنكࢫالعال׿ܣࢫࢫطرف

  .טستقرارࢫالسيا؟ۜܣ،ࢫوࢫجودةࢫالȘشرʉعࢫوࢫتطبيقɺا،ࢫسيادةࢫالقانون،ࢫالمشاركةࢫوࢫالمساءلة

ࢫاݍݵام:  ʏࢫالداخڴ ࢫالناتج ࢫمن ࢫالفرد ࢫقامࢫنصʋب ࢫالۘܣ ࢫالدراسة ࢫأثبȘت ࢫقد ࢫو ،

التطوʈرࢫɠانࢫلɺماࢫتأث؈فࢫࢫأنࢫنصʋبࢫالفردࢫمنࢫالناتجࢫالداخڴʏࢫاݍݵامࢫوࢫنفقاتࢫالبحثࢫو Tietel 94٭ڈا

  .ايجاȌيࢫعڴʄࢫاɲشطةࢫטبتɢار

  .ʇعرضࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏࢫالمتغ؈فاتࢫالمستخدمةࢫࢭʏࢫɸذهࢫالدراسةࢫوࢫمصادرࢫالبيانات

  :البيانات متغ؈فاتࡧالنماذجࡧالمستخدمةࡧوࡧمصادر: 1 اݍݨدولࡧرقم

متغ؈فاتࡧ

 الدراسة

  المصدر  التعرʈفࡧبالمتغ؈فات

LPatent  ࢫعددࢫال؄فاءاتࢫالممʏالمنظمةࢫالعالميةࢫ  نوحةإجماڲ

  للملكيةࢫالفكرʈة

LGDPPCA  ࢫاݍݵامࢫوفقاࢫلتعادلࢫالقوةࢫالشرائيةࢫʏبࢫالفردࢫمنࢫالناتجࢫالداخڴʋنص

  .مع؄فࢫعنھࢫباللوغارʈتم) 2011بالأسعارࢫالثابتةࢫللدولارࢫכمرɢʈيࢫࢭʏࢫعمࢫ(

مؤشراتࢫالتنميةࢫ

بياناتࢫالبنكࢫ(العالميةࢫ

  )العال׿ܣ

Education ࢫالمعدلࢫʏࢫللالتحاقࢫبالتعليمࢫالعاڲʏةࢫذاتࢫࢫ%(טجماڲʈحةࢫالعمرʈمنࢫالشر

  ).الصلة

مؤشراتࢫالتنميةࢫ

بياناتࢫالبنكࢫ(العالميةࢫ

  )العال׿ܣ

Governance  متوسطࢫالمؤشراتࢫالعالميةࢫلݏݰوكمةࢫالمعدةࢫمنࢫطرفࢫالبنكࢫالعال׿ܣࢫ :

 السيا؟ۜܣ،وجودة اݍݰɢومة،טستقرار الفساد،فعالية عڴʄ السيطرة

-محصورࢫب؈نࢫࢫ(والمساءلة القانون،المشاركة وتطبيقɺا،سيادة الȘشرʉعات

 )%2.5-وࢫࢫ2.5%

المؤشراتࢫالعالميةࢫ

  لݏݰوكمة

LBank  ࢫالقطاعࢫاݍݵاصࢫمنࢫبنوكࢫטيداعࢫʄتم(טئتمانࢫالمقدمࢫإڲʈمؤشراتࢫالتنميةࢫ  )مع؄فࢫعنھࢫباللوغار

بياناتࢫالبنكࢫ(العالميةࢫ

  )العال׿ܣ
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LCredit  ࢫالقطاعʄاݍݵاصࢫمنࢫبنوكࢫטيداعࢫوࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫࢫטئتمانࢫالمقدمࢫإڲ

  )مع؄فࢫعنھࢫباللوغارʈتم(כخرىࢫ

مؤشراتࢫالتنميةࢫ

بياناتࢫالبنكࢫ(العالميةࢫ

  )العال׿ܣ

LDeposit  عࢫالمصرفيةࢫǿࢫالوداʄسبةࢫإڲɲيࢫɢتم(טئتمانࢫالبنʈمؤشراتࢫالتنميةࢫ  )مع؄فࢫعنھࢫباللوغار

بياناتࢫالبنكࢫ(العالميةࢫ

  )العال׿ܣ

LAsset ࢫاݍݵامࢫأصولࢫبنʏࢫالناتجࢫالداخڴʄسبةࢫإڲɲتم(وكࢫטيداعࢫʈمؤشراتࢫالتنميةࢫ  )مع؄فࢫعٔڈاࢫباللوغار

بياناتࢫالبنكࢫ(العالميةࢫ

  )العال׿ܣ

LStock ࢫاݍݵامࢫʏࢫالناتجࢫالداخڴʄسبةࢫإڲɲمࢫɺمع؄فࢫعٔڈاࢫ(القيمةࢫالسوقيةࢫللأس

  )باللوغارʈتم

مؤشراتࢫالتنميةࢫ

بياناتࢫالبنكࢫ(العالميةࢫ

  )العال׿ܣ

LActivity  ࢫالقطاعࢫاݍݵاصࢫمنࢫبنوكࢫטيداعטʄئتمانࢫالمقدمࢫإڲxالقيمةࢫלجماليةࢫ

مع؄فࢫعنھࢫ(المتداولةࢫࢭʏࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫɲسبةࢫإڲʄࢫالناتجࢫالداخڴʏࢫاݍݵامࢫ

  )باللوغارʈتم

مؤشراتࢫالتنميةࢫ

بياناتࢫالبنكࢫ(العالميةࢫ

  )العال׿ܣ

LStructure ࢫالقطاعࢫاݍݵاصࢫمنࢫبنوكࢫטيداʄالقيمةࢫالسوقيةࢫ/ عטئتمانࢫالمقدمࢫإڲ

  )مع؄فࢫعنھࢫباللوغارʈتم(للأسɺمࢫɲسبةࢫإڲʄࢫالناتجࢫالداخڴʏࢫاݍݵامࢫ

مؤشراتࢫالتنميةࢫ

بياناتࢫالبنكࢫ(العالميةࢫ

  )العال׿ܣ

LSize  ࢫالقطاعࢫاݍݵاصࢫمنࢫبنوكࢫטيداعࢫوࢫالقيمةࢫالسوقيةࢫʄטئتمانࢫالمقدمࢫإڲ

  )مع؄فࢫعنھࢫباللوغارʈتم(للأسɺمࢫɲسبةࢫإڲʄࢫالناتجࢫالداخڴʏࢫاݍݵامࢫ

مؤشراتࢫالتنميةࢫ

بياناتࢫالبنكࢫ(العالميةࢫ

  )العال׿ܣ

  .منࢫإعدادࢫالباحث؈ن: المصدر

  :مناقشةࡧالنتائج .4

ɸوࢫ)البانل(جࢫبياناتࢫالسلاسلࢫالزمنيةࢫالمقطعيةࢫࢫإنࢫأولࢫماࢫيجبࢫالقيامࢫبھࢫبالɴسبةࢫلنماذࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

) يعࢫالوحداتالثوابتࢫوࢫمعلماتࢫالمتغ؈فاتࢫالمفسرةࢫمتطابقةࢫݍݨم(اختبارࢫفرضيةࢫالتجاɲسࢫالتامࢫ

ࢫɸو  النموذجࢫالمناسبࢫاستخدمناࢫاختبارʈن،ࢫכول ࢫلتحديدللمعادلاتࢫمحلࢫالدراسة،ࢫوࢫمنࢫعدمھࢫ

ࢫب؈نࢫختبارࢫט  أسلوب وࢫنموذجࢫכثارࢫPooledRegression Model (PRM)نموذجࢫטنحدارࢫالمجمع

ࢫ ࢫɸوࢫاختبارࢫ،FixedEffects Model (FEM)الثابتة تيارࢫب؈نࢫللاخࢫHausman 78وࢫטختبارࢫالثاɲي

  RandomEffects Model (REM).17نموذجࢫכثارࢫالعشوائيةࢫوࢫࢫ (FEM)نموذجࢫالتأث؈فاتࢫالثابتةࢫ

ࡧ: כول ختبارࡧט . 1.4 ࡧטنحدارࡧالمجمع ࡧنموذج ࡧכثارࡧالثابتةࡧࡧ(PRM)טختيارࡧب؈ن ࡧنموذج و

(FEM).  

  18:المقيدࢫالذيࢫيأخذࢫالصيغةࢫالتاليةࢫFاختبار استخدمنا لإجراءࢫɸذهࢫاݍݵطوة
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  :حيثࢫأن

  .عددࢫالمعلماتࢫالمقدرة: 

  .معاملࢫالتحديدࢫعندࢫاستخدامࢫنموذجࢫالتأث؈فاتࢫالثابتة: 

  .معاملࢫالتحديدࢫعندࢫاستخدامࢫنموذجࢫטنحدارࢫالمجمع: 

حسوȋةࢫأك؄فࢫأوࢫالمࢫFوࢫʇعت؄فࢫنموذجࢫالتأث؈فاتࢫالثابتةࢫɸوࢫالنموذجࢫالملائمࢫࢭʏࢫحالةࢫإذاࢫماࢫɠانتࢫقيمةࢫ

إذاࢫتحققتࢫ،ࢫوࢫ0.05مساوʈةࢫإڲʄࢫالقيمةࢫاݍݨدولية،ࢫأوࢫإذاࢫɠانتࢫالقيمةࢫטحتمالࢫأقلࢫأوࢫȖساويࢫ

  .ɸHausman 1976ذهࢫاݍݰالةࢫنݏݨأࢫإڲʄࢫטختبارࢫالثاɲيࢫالقائمࢫعڴʄࢫاختبارࢫ

  :تحصلناࢫعڴʄࢫالنȘيجةࢫالتاليةࢫEviews 8وࢫباستخدامࢫبرنامجࢫ

ࡧ ࡧرقم ࡧ:2اݍݨدول ࡧטختيارࡧب؈ن ࡧنتائج ࡧטنحدارࡧالمجمع ࡧכثارࡧالثابتةࡧࡧ(PRM)نموذج وࡧنموذج

(FEM): 

 (8) (7) (6) (5) (4) (3) (2) (1)  المعادلات

Fةࢫȋ8.98  8.85  8.26  9.2  9.33  9.2  9.2 9.5  المحسو  

F1.64 1.64 1.64 1.64 1.64 1.64 1.64  1.64  اݍݨدوليةࢫ 

 .Eviews 8منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫبرنامجࢫࢫ:المصدر

ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالمحسوȋة ࢫالقيم ࢫأن ࢫأعلاه ࢫاݍݨدول ࢫمن ࢫالمعادلاتࢫࢫلإحصائيةيتܸݳ ࢫݍݨميع فʋشرࢫالمقيد

،ࢫوࢫبالتاڲʏࢫفإنࢫنموذجࢫالتأث؈فاتࢫالثابتةࢫɸوࢫالثمانيةࢫأك؄فࢫمنࢫالقيمةࢫࢫاݍݨدوليةࢫ

ࢫاختبارࢫ ࢫلإجراء ࢫيدفعنا ࢫما ࢫوࢫɸذا ࢫالملائم ࢫللاختيارࢫࢫHausman 78النموذج ࢫنموذج التأث؈فاتࢫب؈ن

  .RandomEffects Model (REM)وࢫنموذجࢫכثارࢫالعشوائيةࢫࢫ (FEM)الثابتةࢫ

ࡧכثارࡧالعشوائيةࡧHausman 1978اختبار: الثاɲيࡧختبار ט . 2.4 ࡧنموذج وࡧ(REM)للاختيارࡧب؈ن

  .(FEM)نموذجࡧכثارࡧالثابتةࡧ

ث؈فاتࢫالثابتةࢫوࢫلاختيارࢫأيࢫالنموذجࢫأفضلࢫمنࢫب؈نࢫنماذجࢫالتأࢫɲHausman 1978ستخدمࢫاختبارࢫ

 .نماذجࢫالتأث؈فاتࢫالعشوائية

  :يقومࢫɸذاࢫالنموذجࢫعڴʄࢫاختبارࢫالفرضʋت؈نࢫالتاليت؈ن

 

 
ࢫالعدم:  ࢫفرضية ʏࢫۂ ʄࢫعڴ ࢫالدالة ࢫالمتغ؈فاتࢫعدم ࢫو ࢫللدولة ࢫכثارࢫالثابتة ࢫب؈ن ࢫارتباط وجود

ࢫفإن ʏࢫوࢫبالتاڲ ࢫالتقدير، ࢫمحل ࢫالنموذج ʏࢫࢭ ࢫالعࢫالمستقلة ࢫالتأث؈فات ࢫوࢫࢭʏࢫنموذج ࢫɸوࢫالملائم شوائية

  .ɸGLSذهࢫاݍݰالةࢫيتمࢫטعتمادࢫعڴʄࢫطرʈقةࢫالمرȌعاتࢫالصغرىࢫالمعممةࢫ
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الدالةࢫعڴʄࢫوجودࢫارتباطࢫب؈نࢫכثارࢫالثابتةࢫللدولةࢫوࢫالمتغ؈فاتࢫالمستقلةࢫۂʏࢫالفرضيةࢫالبديلةࢫ: 

لملائمࢫوࢫࢭʏࢫɸذهࢫاݍݰالةࢫيتمࢫنموذجࢫالتأث؈فاتࢫالثابتةࢫɸوࢫاࢫࢭʏࢫالنموذجࢫمحلࢫالتقدير،ࢫوࢫبالتاڲʏࢫفإن

 .OLSטعتمادࢫعڴʄࢫطرʈقةࢫالمرȌعاتࢫالصغرىࢫ

ࢫاختبار ࢫاختبارࢫࢫHausmanيقوم ʄࢫࢫعڴ ࢫاحصائية ʄࢫعڴ ࢫʇعتمد ࢫيمكنࢫࢫو Wald 19الذي الۘܣ

  :اݍݰصولࢫعلٕڈاࢫمنࢫخلالࢫالصيغةࢫالتالية

  
  :حيثࢫأن

  .موذجࢫالتأث؈فاتࢫالعشوائيةمصفوفةࢫالتباينࢫوࢫالتباينࢫالمش؅فكࢫلمعلماتࢫن: 

  .مصفوفةࢫالتباينࢫوࢫالتباينࢫالمش؅فكࢫلمعلماتࢫنموذجࢫالتأث؈فاتࢫالثابتة: 

ࢫعڴʄࢫأنࢫنموذجࢫالتأث؈فاتࢫالثابتةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫوࢫقبولࢫالفرضيةࢫالبديلةࢫالدالة يتمࢫرفضࢫالفرضيةࢫالعدمية

أك؄فࢫمنࢫࢫɠايࢫترȋيعࢫטختبار ࢫقيمةࢫالمحسوȋةࢫلإحصائيةإذاࢫتب؈نࢫأنࢫالɸوࢫالنموذجࢫכفضل،ࢫ

 .)0.05منࢫࢫأقلࢫلإحصائيةࢫטختبار ࢫpأوࢫإذاࢫɠانتࢫقيمةࢫ(القيمةࢫاݍݨدوليةࢫ

  :تحصلناࢫعڴʄࢫالنتائجࢫالمبʋنةࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏࢫEviews 8وࢫباستخدامࢫبرنامجࢫ

 :Hausmanنتائجࡧاختبارࡧ:  3 اݍݨدولࡧرقم

ࡧ  المعادلات ࡧترȋيع ࡧɠاي ࡧاحصائية -Chi-squareقيمة

statistic  

P. Value  القرار  

  قبولࢫالفرضيةࢫࢫ  0.4917  3.41  )1(المعادلةࢫ

)2(المعادلةࢫ  قبولࢫالفرضيةࢫࢫ  0.5024  3.34 

)3(المعادلةࢫ  قبولࢫالفرضيةࢫࢫ  0.452  3.67 

)4(المعادلةࢫ  قبولࢫالفرضيةࢫࢫ  0.5176  3.25 

)5( المعادلة  قبولࢫالفرضيةࢫࢫ  0.4872  3.44 

)6(المعادلةࢫ  قبولࢫالفرضيةࢫࢫ  0.269  5.18 

)7(المعادلةࢫ  قبولࢫالفرضيةࢫࢫ  0.4152  3.39 

)8(المعادلةࢫ  قبولࢫالفرضيةࢫࢫ  0.413  3.95 

  Eviews 8منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫ: المصدر

عنࢫالقيمةࢫاݍݨدوليةࢫعندࢫࢫࢫإڲʄࢫانخفاضࢫالقيمةࢫטحصائيةࢫ)Ȗ)3ش؈فࢫنتائجࢫاݍݨدولࢫرقمࢫࢫࢫࢫ

وࢫ،ࢫ0.05لإحصائيةࢫטختبارࢫأك؄فࢫمنࢫࢫp،ࢫوࢫإڲʄࢫأنࢫقيمةࢫ4وࢫعندࢫدرجةࢫحرʈةࢫࢫ%95مستوىࢫمعنوʈةࢫ

تيارهࢫɸوࢫنموذجࢫعليھࢫيتمࢫقبولࢫالفرضيةࢫالعدميةالدالةࢫعلىأنࢫالنموذجࢫכفضلࢫالذيࢫيɴبڧʏࢫاخ

  .التأث؈فاتࢫالعشوائية
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  :GLSتقديرࡧنموذجࡧالتأث؈فاتࡧالعشوائيةࡧباستخدامࡧطرʈقةࡧالمرȌعاتࡧالصغرىࡧالمعممةࡧ. 3.4

لفحصࡧتأث؈فࡧتطورࡧالسوقࡧالماڲʏࡧعڴʄࡧنتائجࡧتقديرࡧنموذجࡧالتأث؈فاتࡧالعشوائيةࡧ: 4اݍݨدولࡧرقم

  :כɲشطةࡧالمتعلقةࡧبالابتɢار

  )1(ةࡧالمعادل  Paitالمتغ؈فࡧالتاȊعࡧ

 0.86  الثابت

(0.89) 

Educationit  0.004** 

(2.45)  

Governanceit -0.06 

(-0.47)  

LGDPPCAit 0.51** 

(2.06)  

LStockit 0.02 

(0.28)  

R2  0.21  

  Eviews 8منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫ: المصدر

ࢫوࢫعد ࢫالمالية ࢫכسواق ࢫتطور ࢫب؈ن ࢫالعلاقة ࢫنتائج ࢫأعلاه ࢫاݍݨدول ࢫوࢫيب؈ن ࢫטخ؅فاع، ࢫبراءات قدࢫد

ࢫالمعادلة ʏࢫࢭ ࢫورد ࢫكما ࢫاݍݵام) 1( استخدمنا ʏࢫالداخڴ ࢫالناتج ʄࢫإڲ ࢫɲسبة ࢫللأسɺم ࢫالسوقية ࢫالقيمة

النتائجࢫالمتحصلࢫعلٕڈاࢫمنࢫخلالࢫتقديرࢫنموذجࢫالتأث؈فاتࢫوࢫȖش؈فࢫ. السوقࢫالماڲʏللتعب؈فࢫعنࢫتطورࢫ

لداخڴʏࢫاݍݵامࢫلاࢫيختلفࢫمعنوʈاࢫالقيمةࢫالسوقيةࢫللأسɺمࢫɲسبةࢫإڲʄࢫالناتجࢫامعاملࢫالعشوائيةࢫأنࢫ

ࢫטخ؅فاعࢫ ࢫبراءات ࢫعدد ʏࢫࢭ ࢫلاࢫيفسرࢫטختلافات ࢫالمالية ࢫכسواق ࢫتطور ࢫأن ࢫʇعۚܣ ࢫالصفر،وࢫɸذا عن

ࢭʏࢫالدولࢫࢫالممنوحة،ࢫأيࢫأنࢫכسواقࢫالماليةࢫلاࢫتلعبࢫدوراࢫمɺماࢫࢭʏࢫȖعزʈزࢫכɲشطةࢫالمتعلقةࢫبالابتɢار 

  .النامية

حاقࢫبالتعليمࢫالعاڲʏࢫيختلفࢫجوɸرʈاࢫعنࢫالصفرࢫمماࢫʇعۚܣࢫטلتوࢫȖش؈فࢫالنتائجࢫإڲʄࢫأنࢫمعاملɴسبةࢫ

ࢫ ࢫلɺأن ࢫالɴسبة ࢫɸذه ࢫارتفاع ࢫكما ࢫضعيف؛ ࢫטبتɢارࢫإلاࢫأنھ ʄࢫعڴ ࢫوࢫمعنوي ࢫارتفاعࢫتأث؈فࢫايجاȌي أن

ࢫטخ؅فاعࢫ ࢫبراءات ࢫعدد ࢫزʈادة ʏࢫࢭ ࢫحيوʈا ࢫدورا ࢫيلعب ࢫاݍݵام ʏࢫالداخڴ ࢫالناتج ࢫمن ࢫالفرد نصʋب

ࢫالد ࢫزʈادة ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫيرجع ࢫقد ࢫوࢫذلك ࢫعڴʄࢫالممنوحة، ࢫالطلب ࢫزʈادة ʄࢫعڴ ࢫȖܨݨع ࢫقد ࢫالفردي خل

ࢫوࢫ ࢫماࢫقدࢫيحفزࢫالمؤسساتࢫعڴʄࢫטبتɢارࢫمنࢫأجلࢫكسبࢫم؈قةࢫتنافسية، ࢫوࢫɸذا ࢫالمبتكرة المنتجات

 .ɸTeitel 1994, Romer 1994, Babosa and Faria 2011ذاࢫماࢫأشارࢫإليھࢫɠلࢫمنࢫ
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تطورࡧالقطاعࡧالمصرࡩʏࡧنتائجࡧتقديرࡧنموذجࡧالتأث؈فاتࡧالعشوائيةࡧلفحصࡧتأث؈فࡧ: 5اݍݨدولࡧرقمࡧ

  :عڴʄࡧכɲشطةࡧالمتعلقةࡧبالابتɢار

)2(المعادلةࡧ  Paitالمتغ؈فࡧالتاȊعࡧ )3(المعادلةࡧ  )4( المعادلة  )5(المعادلةࡧ   

 0.84-  الثابت

(-0.61)  

0.65 

(0.63)  

-1.24 

(-0.85)  

-0.6 

(-0.43)  

Educationit  0.44** 

(2.13)  

0.004** 

(2.03)  

0.005** 

(2.83)  

0.005** 

(2.41)  

Governanceit -0.18 

(-1.37)  

-0.06 

(-0.47)  

-0.18 

(-0.36)  

-0.15 

(-1.12)  

LGDPPCAit 0.77** 

(2.29)  

0.49** 

(1.99)  

0.82** 

(2.42)  

0.75** 

(2.23)  

LCreditit 0.38** 

(2.25)  

      

LDepositit    0.16 

(0.74)  

    

LBankit        0.27 

(1.52)  

LAssetit     0.44** 

(2.09)  

  

R2  0.24  0.26 0.14  0.23  

  Eviews 8منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫ: المصدر

ࢫي ࢫטخ؅فاع، ࢫبراءات ࢫوࢫعدد ʏࢫالمصرࢭ ࢫالقطاع ࢫتطور ࢫب؈ن ࢫالعلاقة ࢫنتائج ࢫأعلاه ࢫاݍݨدول قدࢫࢫو ب؈ن

أرȌعةࢫمؤشراتࢫشاǿعةࢫטستخدامࢫللتعب؈فࢫ) 5(وࢫ) 4(،ࢫ)3(،ࢫ)2(استخدمناࢫكماࢫوردࢫࢭʏࢫالمعادلاتࢫ

ݯݨمࢫטئتمانࢫالمقدمࢫإڲʄࢫالقطاعࢫوࢫȖش؈فࢫɸذهࢫالنتائجࢫإڲʄࢫأنࢫɠلࢫمنࢫ. لمصرࢭʏعنࢫتطورࢫالقطاعࢫا

ࢫכخرىࢫوࢫمجموعࢫ ࢫوࢫالمؤسساتࢫالمالية ɠانࢫلɺماࢫأصولࢫبنوكࢫטيداعࢫاݍݵاصࢫمنࢫبنوكࢫטيداع

تأث؈فࢫايجاȌيࢫوࢫمعنويࢫعڴʄࢫعددࢫبراءاتࢫטخ؅فاعࢫالممنوحةࢫ؛ࢫمماࢫʇعۚܣࢫأنࢫتطورࢫالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫ

وࢫيتفقࢫɸذاࢫمعࢫدراساتࢫɠلࢫ. ࢭʏࢫȖعزʈزࢫطلباتࢫبراءاتࢫטخ؅فاعࢫࢭʏࢫالدولࢫالناميةࢫيلعبࢫدوراࢫɸاما

ࢫ ࢫبأنࢫࢫAghion and al 2005, Aghion and Howit 2009, Maskus and al 2012من القائلة

وʈلࢫכɲشطةࢫטبتɢارʈةࢫالمحفوفةࢫبالمخاطرࢫنظراࢫمالقطاعࢫالمصرࢭʏࢫمختصࢫࢭʏࢫتوف؈فࢫرأسࢫالمالࢫلت

  .ؤسساتࢫالماليةࢫࢭʏࢫالتخفيفࢫمنࢫالمخاطرݍݵ؄فةࢫالبنوكࢫوࢫالم
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ࡧ ࡧرقم ࡧعڴʄࡧ: 6اݍݨدول ࡧالمالية ࡧتأث؈فࡧالتنمية ࡧلفحص ࡧالعشوائية ࡧالتأث؈فات ࡧتقديرࡧنموذج نتائج

  :כɲشطةࡧالمتعلقةࡧبالابتɢار

)6(المعادلةࡧ  Paitالمتغ؈فࡧالتاȊعࡧ )7(المعادلةࡧ  )8(المعادلةࡧ   

 0.64  الثابت

(0.67)  

0.32 

(-0.23)  

0.64 

(-0.23)  

Educationit  0.003 

(2.18)**  

0.005 

(2.63)**  

0.004 

(2.51)**  

Governanceit -0.07 

(-0.63)  

-0.13 

(-0.98)  

-0.04 

(-0.34)  

LGDPPCAit 0.53** 

(2.21)  

0.72** 

(2.09)  

0.59** 

(2.4)  

LActivityit 0.07** 

(2.49)  

    

LSizeit    0.16 

(1.01)  

  

LStructureit     -0.06** 

(-2.05)  

R2  0.23 0.22  0.25  

   Eviews 8منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫ: المصدر

يب؈نࢫاݍݨدولࢫأعلاهࢫنتائجࢫالعلاقةࢫب؈نࢫعددࢫبراءاتࢫטخ؅فاعࢫالممنوحةࢫوࢫالتنميةࢫالماليةࢫالشاملةࢫࢫࢫ

)ʏࢫݨمࢫالمقاسةࢫبݲ) وࢫכسواقࢫالماليةࢫالقطاعࢫالمصرࢭ،ʏشاطࢫالقطاعࢫالماڲɲɸࢫوࢫʏلࢫالقطاعࢫالماڲɢي

ࢫوࢫɲشاطࢫɸيɢلوࢫȖش؈فࢫɸذهࢫالنتائجࢫإڲʄࢫأنࢫ) . 8(وࢫ) 7(،ࢫ)6(الماڲʏࢫكماࢫɸوࢫواردࢫࢭʏࢫالمعادلاتࢫعࢫالقطا

ࢫيؤكدࢫ ࢫوࢫɸذا ࢫالممنوحة، ࢫטخ؅فاع ࢫبراءات ࢫȊعدد ࢫوࢫمعنوʈا ࢫموجبا ࢫارتباطا ࢫيرتبطان ʏࢫالماڲ القطاع

ࢫغ؈فࢫأ ࢫالنامية؛ ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫטبتɢارʈة ࢫللأɲشطة ࢫبالɴسبة ࢫالشاملة ࢫالمالية ࢫالتنمية ࢫݯݨمࢫأɸمية ن

  .القطاعࢫالماڲʏࢫلاࢫيفسرࢫטختلافاتࢫب؈نࢫالبلدانࢫࢭʏࢫعددࢫبراءاتࢫטخ؅فاعࢫالممنوحة
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  :خاتمة .5

ࢫ ʇعد ࢫالمالية ࢫوࢫכسواق ࢫטئتمان ࢫأسواق ࢫمن ࢫلɢل ࢫالمش؅فك ࢫݍالوجود ࢫضرورʈا ࢫماڲʏࢫأمرا ࢫنظام ݵلق

قدࢫأفضتࢫوࢫࢫ.ذلك قدࢫتلعبࢫأدواراࢫمختلفةࢫࢭʏࢫڈاࢭʏࢫدعمࢫכɲشطةࢫטبتɢارʈة،ࢫإلاࢫأٰࢫتموʈڴʏࢫملائم

ࢫ ࢫالسياق ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫبراءاتࢫالنتائج ࢫوࢫعدد ʏࢫالمصرࢭ ࢫالقطاع ࢫتطور ࢫب؈ن ࢫايجاȌي ࢫارتباط ࢫوجود ʄإڲ

ࢭʏࢫتوجيھࢫכموالࢫلتحف؈قࢫكب؈فةࢫטخ؅فاعࢫالممنوحة،ࢫوࢫɸذاࢫماࢫيدلࢫعڴʄࢫأنࢫللقطاعࢫالمصرࢭʏࢫأɸميةࢫ

ࢫ ࢫبʋنما ࢫالنامية؛ ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫטبتɢارʈة ࢫلاࢫכɲشطة ࢫالمالية ࢫכسواق ࢫȖعزʈزࢫيتطور ʏࢫࢭ ࢫمɺما ࢫدورا لعب

  .כɲشطةࢫالمتعلقةࢫبالابتɢارࢫࢭʏࢫالدولࢫالنامية

الدراسةࢫأنࢫɸيɢلࢫوࢫɲشاطࢫالقطاعࢫالماڲʏࢫيرتبطانࢫȊشɢلࢫايجاȌيࢫنتائجأظɺرتࢫإضافةࢫإڲʄࢫذلكࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫللأɲشطةࢫ ࢫبالɴسبة ࢫالشاملة ࢫالمالية ࢫالتنمية ࢫأɸمية ࢫيؤكد ࢫوࢫɸذا ࢫالممنوحة، ࢫטخ؅فاع ࢫبراءات Ȋعدد

يفسرࢫטختلافاتࢫب؈نࢫالبلدانࢫࢭʏࢫࢫلمأنࢫݯݨمࢫالقطاعࢫالماڲʏࢫࢫࢭʏࢫح؈نالدولࢫالنامية؛ࢫטبتɢارʈةࢫࢭʏࢫ

  . عددࢫبراءاتࢫטخ؅فاعࢫالممنوحة

ࢫلا  ࢫɠان ࢫبراءاتࢫوࢫقد ࢫعدد ࢫزʈادة ʏࢫࢭ ࢫحيوʈا ࢫدورا ࢫاݍݵام ʏࢫالداخڴ ࢫالناتج ࢫمن ࢫالفرد ࢫنصʋب رتفاع

نࢫزʈادةࢫالدخلࢫالفرديࢫقدࢫأحقيقةࢫمفادɸاࢫإڲʄࢫذلكࢫ،ࢫوࢫيرجعࢫࢭʏࢫالدولࢫالناميةࢫטخ؅فاعࢫالممنوحة

ࢫماࢫقدࢫيحفزࢫالمؤسساتࢫعڴʄࢫטبتɢارࢫمنࢫ Ȗܨݨعࢫعڴʄࢫزʈادةࢫالطلبࢫعڴʄࢫالمنتجاتࢫالمبتكرةࢫوࢫɸذا

ࢫتنافسية ࢫم؈قة ࢫكسب ࢫࢫوࢫماࢫ.أجل ࢫɲسبة ࢫأن ࢫالدولࢫيث؈فࢫטɸتمام ʏࢫࢭ ࢫ ʏࢫالعاڲ ࢫبالتعليم טلتحاق

ࢫࢭʏࢫȖعزʈزࢫטبتɢار،ࢫأيࢫعكسࢫماࢫتوصلتࢫ إليھࢫمختلفࢫالدراساتࢫالناميةࢫɠانࢫلɺاࢫدوراࢫمحȘشما

 .الۘܣࢫتمࢫإجراؤɸاࢫعڴʄࢫالدولࢫالمتقدمةࢫوࢫالدولࢫכسيوʈة

ࢫأك؆فࢫلࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫالعمل ࢫالنامية ࢫالدول ʄࢫعڴ ࢫʇستوجب ࢫالمشارࢫإلٕڈا ࢫالنتائج ࢫمن ࢫانطلاقا כسواقࢫتوجيھ

ࢫ ،ʏࢫالمصرࢭ ࢫالقطاع ࢫجانب ʄࢫإڲ ࢫݍࢫنحو المالية، ࢫטبتɢارʈة ࢫכɲشطة ࢫتموʈڴʏࢫȖܨݨيع ʏࢫماڲ ࢫنظام ݵلق

ࢫʇعململائ ࢫࢫم ࢫجيد ࢫعڴʄࢫȊشɢل ࢫلتحف؈قࢫالنموࢫوࢫاݍݰفاظ ʏࢫاݍݵارڊ ࢫالتموʈل ࢫأشɢال لتوف؈فࢫمختلف

البحثࢫعملياتࢫعڴʄࢫȖܨݨيعࢫأك؆فࢫالعملࢫالدولࢫɸذهࢫعڴʄࢫࢫ؛ࢫكماࢫيتع؈نبقاءࢫטبتɢارࢫࢭʏࢫالمؤسساتࢫ

 .ࢭʏࢫכɲشطةࢫטبتɢارʈةبصفةࢫأك؆فࢫݍݨامعاتࢫوࢫالمعاɸدࢫاوࢫإدراجࢫ وࢫالتطوʈر
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